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G-20 ONCULUGUNDE
KURESEL EKONOMI

ectigimiz yil kiiresel ekonomi son yuzyildaki en zorlu

slireclerinden birini yasamistir. Amerika Birlesik

Devletleri'nin finans sisteminde baslayarak, yliksek
kiresel ekonomik entegrasyonun etkisiyle kisa siirede diinya
geneline yayilan kriz 2009 yilinda kiiresel ekonominin binde 6
oraninda daralmasina neden olmustur. Alinan genisletici para
ve maliye politikalari destekleri, kriz stirecinde énemli él¢tide
eritilen stoklarin yenilenme ihtiyaci ve siparislerin artmasi
tretimin yeniden baslamasina olanak saglamistir. Boylece,
2009 yih ilk ceyreginde dibe ulasan kiresel ekonomi, yilin
ikinci ceyreginden itibaren toparlanma egilimine girmistir.
Kiresel toparlanma beklenenden daha hizli gerceklesmis
ve bolgeler ile Ulkeler arasinda farklilik arz etmistir. Gelismis
llkeler arasinda ABD ve Japonya Avro Bolgesi’'nden daha hizh
toparlanirken, gelismekte olan ulkeler icinde Asya, 6zellikle
Cin, Hindistan ve Endonezya’nin 6nclik ettigi bir toparlanma
s6z konusu olmustur.

Yiikselen ve gelismekte
olan ekonomiler,

asiri iIsinma sinyalleri
karsisinda destekleyici
politikalardan yavas
yavas geri cekilmeye
baslamislardir. Bununla
birlikte, gelismis tlkelerde
blyimenin kirllgan
yapisi nedeniyle 2010
yilinda da mali ve parasal
politika desteklerinin
devam etmesi tavsiye
edilmektedir.
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ABD’'de toparlanmanin AB'ye gdre daha glcli olmasinin
arkasinda maliye politikasi desteginin daha buyik olcekli
olmasi, sirketler kesiminin halen kisithi olan banka
kredilerine bagimlihginin daha az olmasi, sirketler kesimi
bilancolarinin daha ¢abuk toparlanmasi ve para politikasi
faiz indirimlerine daha énce baslanarak daha buyiik faiz
indirimleri gerceklestirilmesi gibi etmenler bulunmaktadir.
Avro bolgesinde hem ekonomik politika midahalelerinin
boyutu, zamanlamasi ve AB ekonomilerinin esnekligi gibi
faktorler ekonomik toparlanmanin gecikmesine ve daha
yavas seyretmesine yol acmistir. Bunun yani sira bolgedeki
bazi llkelerin son derece ciddi mali sorunlarla karsi karsiya
olmasi da bolgedeki toparlanmayi yavaslatan bir unsur
olmaktadir. Ote yandan, Japonya'da Yenin énemli dlciide
deger kazanmasi ihracati olumsuz yonde etkilemis, yeniden
deflasyona girilmesi reel borclanma maliyetlerini yiikseltmistir.
Gelismekte olan Ulkelerde ise giicli i¢ talep, artan kiresel
ticaret ve yliksek emtia fiyatlarinin destekledigi bir buyiime
sz konusudur.

Destek politikalarindan geri ¢cekilme

Toparlanmanin llkeler arasinda farkl hizda olmasi,
politikalardan cikis sirecinin de Ulkeden tlkeye farklilik
gostermesine yol agcmaktadir. Yikselen ve gelismekte olan
ekonomiler, asiri 1sinma sinyalleri karsisinda destekleyici
politikalardan yavas yavas geri ¢cekilmeye baslamislardir.
Bununla birlikte, gelismis tlkelerde buyimenin kirillgan
yapisi nedeniyle 2010 yilinda da mali ve parasal politika
desteklerinin devam etmesi tavsiye edilmektedir. Ote yandan,
kamu bor¢ stoku yiiksek olan llkelerde mali konsolidasyona
oncelik verilmesi, orta-vadeli stratejiler izlenmesi ve mali
kuralin uygulanmasi, diger yandan para politikasinin da
dengeleyici bir rol Gistlenmesi 6nem arz etmektedir.

Gelismis ekonomilerde asiri kapasite ve yiksek issizlik
nedeniyle enflasyonist baskilar sinirli iken, gelismekte olan
ekonomilerde enflasyonist baskilar dikkat cekmektedir.



Var olan kiiresel
ekonomik sorunlarin
¢6zimu kararhlhktan,
tlkeler arasinda etkin
ekonomik politika
koordinasyonundan ve
guclu yapisal reformlardan
gecmektedir. Bunun
saglanabilmesi icin,
gucla bir uluslararasi
isbirligine ve etkin calisan
uluslararasi platformlara
ihtiyac duyulmaktadir.

Kriz sonrasinda issizlik oranlari kiresel ¢capta belirgin
bicimde artmistir. Bu artis ézellikle ABD ile ispanya basta
olmak tizere bazi Avrupa ulkelerinde yiiksek olmustur.
Aciklanan son veriler, gelismis llkeler genelinde issizlik
oranindaki artisin durdugunu bazi gelismis ilkelerde ise
kiicik capli iyilesmelerin oldugunu gostermektedir. Ozellikle
ABD’'de tarim disi istihdamin yeniden artmaya baslamasi
olumlu bir gelismedir. Ancak mevcut gériiniim cercevesinde
gelismis lkelerde issizlik oraninin 2011 yilina kadar yiksek
seyretmesi ve issizlik oranindaki disuslerin sinirli kalmasi
beklenmektedir.

Ekonomik toparlanma ile birlikte gelismis ekonomilerden
gelismekte olan ekonomilere sermaye akimlarinda artis
gorulmastir. Risk istahinin artmasi ve getiri farklarinin
gelismekte olan ekonomiler lehine olmasi bu siirecte ve
gelismekte olan Glkelerin hizli biyimesinde etkili olan
faktorlerdendir.

Daha 6nceden gorilmemis dlcekteki politika destekleri
kiresel ekonomide sistemik bir ¢cokiis yasanmasini engellemis
ve gluven gostergelerinin beklenenden hizl toparlanmasini
saglamistir. Ancak, kiresel piyasalarda ekonomik
toparlanmanin sirdirilebilirligine iliskin endiseler varhgini
korumaktadir. Yiksek oranh bitce aciklari ve kamu borclari,
artan emtia fiyatlar, issizlik oranlarinin yliksek seviyesi, alinan
politika dnlemlerinin geri cekilmeye baslanmasi, ekonomik

toparlanmaya ragmen kredilerin canlanmamis olmasi,
yeni bir sok durumunda hareket alaninin kisith olmasi ve
kiresel finansal sektér reformunun heniiz tamamlanmamis
olmasi kiiresel ekonomiye iliskin asagi yonli risk faktorleri
arasindadir.

Yasadigimiz kriz cok acik bir sekilde gostermistir ki, var olan
kiresel ekonomik sorunlarin ¢ézimi kararlihktan, dlkeler
arasinda etkin ekonomik politika koordinasyonundan ve giicli
yapisal reformlardan gegcmektedir. Bunun saglanabilmesi icin,
gliclu bir uluslararasi isbirligine ve etkin calisan uluslararasi
platformlara ihtiyac duyulmaktadir.

Uluslararasi isbirligi ve G-20

Bu alandaki uluslararasi girisimler gectigimiz yuzyilin
sonlarina dogru baslamis ve 1990’ yillarda yogunluk
kazanmistir. Ancak s6z konusu girisimler, son déneme
gelinceye kadar kiresel sistemde hakim pozisyonda bulunan
dar bir tlke grubu icerisinde ele alinmistir.

2008 yilina kadar kiresel ekonomiyi yonlendirmede G-8
Platformunun etkili olmaya calistigini gormekteyiz. Ancak G-8
Platformu, karar alma siireclerindeki gérece hiz ve etkinligine
ragmen temsil yetenegindeki eksiklikler dolayisiyla kiiresel
ekonomik sorunlarin yénetiminde ve ¢ézlimlenmesinde
etkili olamamistir. G-8'de alinan kararlar, G-8 disindaki
llkeler tarafindan kabul gérmemis ve bu anlamda etkin bir
uluslararasi isbirligi stireci kurulamamistir. 2008 yilina kadar
olan dénemde konjonkturin olumlu olmasi ve buylk capli
kiiresel bir kriz yasanmamasi bu Platformun etkinliliginin
sorgulanmasini engellemistir.

1999 yilinda olusturulan,
lilkemizin de lyesi
oldugu, kiresel tretimin
ylizde 90'1n1, diinya
nifusunun yaklasik ylizde
70’ini, diinya ticaretinin
ise yaklasik yuzde 80’ini
olusturan G-20 Platformu
one cikmustir.
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Son donemde Asya, Dogu Avrupa ve Latin Amerika'daki
yikselen ekonomilerin kiiresel Gretim ve ticaretteki
agirhklarinin hizla artmasi, kiresel ekonomik sistemin yapisini
ciddi 6lctide degistirmistir. Yine bu tlkelerin diinya nifusunun
buytk bir boluminu teskil ettikleri de dikkate alindiginda,
kiiresel sistemin yonlendirilmesindeki etkinliklerinin de
artmasi kacinilmaz hale gelmistir.

Krizin patlak vermesiyle birlikte G-8 platformunun kiiresel
sorunlari ydonetme ve bu sorunlara ¢6ziim bulma fonksiyonlari
acisindan etkinligi sorgulanmaya baslamistir. Krizin blyuk
caph etkilerinin azaltilmasi, kiresel ekonomik sorunlara kalicl
¢dzim bulunmasi ve krizlerin tekrarlanmamasi amaclariyla
yeni bir uluslararasi platform arayisina girilmistir.

Bu arayista, 1999 yilinda olusturulan, lkemizin de Uyesi
oldugu, kiresel tretimin yizde 90"in1, diinya nifusunun
yaklasik ylizde 70’ini, diinya ticaretinin ise yaklasik yiizde
80’ini olusturan G-20 Platformu 6ne c¢ikmistir. Platform,
kurulusundan 2008 yilina kadar sadece ekonomi/maliye
bakanlari ve merkez bankasi baskanlari seviyesinde yilda
bir kez, mustesarlar ve merkez bankasi baskan yardimcilari
seviyesinde ise yilda iki kez toplanirken, 2008 yilinin Kasim
ayinda krizin etkilerini ve alinabilecek 6nlemleri en (st
diizeyde ele almak Uzere ilk defa devlet baskanlari seviyesinde
toplanmustir.

Vasington Zirvesiyle baslayan ve 2009 yilinda Londra
ve Pittsburgh Zirveleriyle devam eden siirecte G-20
Platformu’nun 6nciligini yaptigl krizin etkilerini azaltma

G-20’nin kriz sonrasi

déneme iliskin iki temel
onceligi bulunmaktadir. Bu
onceliklerden ilki kiresel
ekonomik krize neden

olan kinlganliklarin ortadan
kaldiriimasi ve G-20 ulkelerinin
ekonomik politikalarinin gucld,
surdurdlebilir ve dengeli
kiresel bliylimeye katki
saglamasidir.

ve kriz sonrasi kiresel finansal mimariyi yeniden insa etme
girisimi, uluslararasi alanda Ust seviyede kabul gérmis
ve bu girisim kapsaminda alinan kararlar buyik 6lclde
etkili olmustur. 2009 yilinda Pittsburgh’da yapilan Liderler
Zirvesinde G-20, kiiresel ekonomik ishirligi icin temel platform
olarak kabul edilmistir.

G-20'nin diger 6nemli
hedefi ise kiiresel finansal
mimarinin yeniden
yapilandirilmasi yoluyla
ileride bu capta bir krizin
yeniden yasanmasinin
onlenmesidir.

Kuresel krizin basarili bir sekilde yonetilmesinde ve Ulkelerin
simdiye dek gorilmedik dizeyde finansal sektore ve kamu
maliyesine iliskin tedbirleri esglidim icerisinde almalarinda
G-20"nin 6nemli katkilar olmustur. Diger taraftan G-20, krizle
birlikte acil kaynak ihtiyaci duyan (lkelere yeterli kaynagin
aktarilabilmesi ve krizden en fazla etkilenen az gelismis
lUlkelerin kalkinmalarina yardimci olmak tzere imtiyazh
finansman temin edilebilmesi icin basta IMF olmak Uzere
uluslararasi finansal kuruluslarn kaynaklarinin artinimasinda
onci roli Ustlenmistir. Ayrica, uluslararasi ticarette yasanan
daralmanin 6niine gecmek icin ticaret finansmanina yonelik
kaynaklarin desteklenmesi girisimlerine de liderlik etmistir.

Krize verilen ilk tepki ve lkelerin samimi gayretleri, ikinci
diinya savasindan sonra yasanan en buylk kiiresel ekonomik
daralmanin etkilerinin sinirli diizeyde kalmasini saglamis ve
G-20'nin kredibilitesini artirmada oldukca etkili olmustur.
Her ne kadar yasanan krizin etkileri sinirlandirilmis ve
diinya ekonomisi yeniden bir blylime patikasina girmis olsa
da, krizin potansiyel biylime ve istihdam tzerindeki etkileri
heniiz tam anlamiyla ortadan kalkmamistir. Kriz slirecinde
basarili bir performans sergileyen ve genis capli destek goren
G-20 platformu, bundan sonraki siirecte uzun vadeli kiiresel
ekonomik ve finansal sorunlarin ¢6ziiminde etkinligini devam
ettirmeyi hedeflemektedir.

G-20'nin kriz sonrasi doneme iliskin iki temel 6nceligi



bulunmaktadir. Bu dnceliklerden ilki kiresel ekonomik krize
neden olan kirilganliklarin ortadan kaldirilmasi ve G-20
tlkelerinin ekonomik politikalarinin gcld, surdiralebilir ve
dengeli kiiresel bllyimeye katki saglamasidir. Bu siirecin
basarisi G-20'nin daha da etkin olmasinda kritik 6neme
sahiptir. Bu kapsamda, G-20 (ilkelerinin politika cercevelerini
uyumlastirarak kiresel ekonominin potansiyel biyime
trendini yakalamasini, ekonomik ve finansal soklara karsi
dayanikli olmasini saglamak tzere G-20 biinyesinde bir
karsilikll degerlendirme sireci baslatiimistir. Bu girisim,
daha once politikalarini uluslararasi gozetime acmakta cok
fazla istekli davranmayan bazi gelismis Ulkelerin artik kiiresel
ekonomide kimsenin bagimsiz hareket edemeyecegini kabul
etmeleri bakimindan 6nemli bir adimdir.

G-20'nin diger dnemli hedefi ise kiiresel finansal mimarinin
yeniden yapilandiriimasi yoluyla ileride bu ¢apta bir krizin
yeniden yasanmasinin énlenmesidir. Bu kapsamda iki temel
reform alani belirlenmistir. Birinci reform alani finansal
dizenlemelerin giiclendirilmesidir. Finansal diizenleme
reformu, kriz 6ncesi donemde kiiresel ekonomide finansal
sektdrden kaynaklanan risk birikiminin tekrarlanmasinin
onine gecmeyi ve finans sektoriiniin kaynak olusturma
fonksiyonunu daha sdrdirilebilir hale getirmeyi

Finansal diizenleme
reformu, kriz dncesi
ddénemde kiiresel
ekonomide finansal
sektérden kaynaklanan risk
birikiminin tekrarlanmasinin
online gecmeyi ve finans
sektoriinlin kaynak
olusturma fonksiyonunu
daha surdurilebilir hale
getirmeyi amaclamaktadir.

amaclamaktadir. Bu kapsamda, bankacilik sektoriiniin daha
ihtiyatli bir sermaye ve likidite yapisina kavusturulmasi, finans
sektorlindeki risk birikiminin en 6nemli araclarindan olan tirev
urdnlerin standartlastinimasi ve daha iyi izlenmesine iliskin

dizenlemeler, finans kuruluslarinin gercek durumunu daha
iyi gosterecek sekilde tek bir kiiresel muhasebe standartlari
setinin olusturulmasi gibi konular ele alinmaktadir.

Kiresel finansal mimarinin yeniden yapilandiriimasi
kapsaminda ikinci reform alanini uluslararasi finansal
kuruluslarin kiresel ekonominin modern ihtiyaclarini
en etkin ve hizli bir sekilde karsilayabilecek bir yapiya
kavusturulmasidir. Bu cercevede, basta IMF olmak (izere,
onde gelen uluslararasi finansal kuruluslarin yonetim yapilari,
gorev tanimlari ve finansman araclarinin gozden gegirilmesi
amaciyla kapsamli reform c¢alismalari baslatiimistir.

Bu calismalarin en énemli unsurlarindan birini, halihazirda
devam etmekte olan IMF kota ve temsil reformu ile artik
sonuclandinima asamasinda olan Diinya Bankasi sermaye
artinmi ve temsil reformu olusturmaktadir. S6z konusu
reformlarla yiikselen piyasa ekonomilerinin bu kuruluslardaki
temsil gliclerinin kiiresel ekonomideki agirliklari ile uyumlu
hale getirilmesi amaclanmaktadir. Boylece, kiresel
ekonomik diizenin saghkh bir sekilde islemesi acisindan
hayati 6nemi haiz uluslararasi finansal kuruluslarin kabul
edilebilirligi ve etkinligi artinlmis olacaktir. G-20, s6z konusu
reformlarin hayata gecmesi icin en énemli kosullar olan
politik sahiplenme ve uzlasmanin saglanmasinda éncu rol
lstlenmektedir.

Kiresel ekonomik krizin yol actigl sorunlarin etkilerinin
giderilmesi ve kiresel ekonominin énimizdeki dénemde
daha istikrarh ve surdurulebilir bir biylime yapisina sahip
olmasi icin G-20 6nciluginde oldukca gicli ve etkili bir
uluslararasi irade ortaya konulmustur. Ulkemizin de aktif rol
lstlendigi G-20 platformunun calismalari, éniimizdeki siirecte
kiresel ekonomik sistemin yeniden sekillendiriimesinde en
etkili yapi olmaya adaydir. Bu kapsamda, G-20 biinyesinde
yuriatilmekte olan calismalarin tim ekonomik birimler
tarafindan yakindan takip edilmesi ve tlkemizi de yakindan
ilgilendiren tiim hususlarda ortak akil cercevesinde hareket
edilmesi, hem dogru politikalarin belirlenebilmesi, hem
de Ulkemizin uluslararasi arenadaki agirhginin artirilmasi
acisindan blyik 6nem tasimaktadir. G-20'de llkemizi
temsil eden Hazine Mustesarhigimiz ve Merkez Bankamiz
bu kapsamda tum paydaslarla ciddi calismalar yapmakta
ve ulkemizin glclenen uluslararasi isbirligi siirecine katkisini
ve bu siirecten temin ettigi faydayr azami seviyeye cikaracak
adimlar atmaktadir.
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