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ONSOZ

TUSIAD, iilkemizin ileri gelen sanayici ve igadamlari
tarafindan 1971 yilinda anayasamizin 33'incti maddesine
gére kurulmug, kamu yararina galisan bir &zel sektor kuru-
lusu olup yayinlarinda bilimsel ve tarafsiz kalmayr amag
edinmistir. Calismada belirtilen degerlendirmelerin TUSIAD
tiyelerinin goriisleriyle dogrudan bir iligkisi sdzkonusu
degildir.

U¢ ayda bir yaymlanan "TUSIAD Konjonktiir" adlt bu
stireli yaytnun besincisi 1995 Nisan, Mayis ve Haziran aylari-
nin bilinen son rakamlarina ve tahminlerine dayanilarak

TUSIAD Ekonomik Arastirmalar Bolimi tarafindan hazirlan-
mistir.

25 TEMMUZ 1995
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ic talep hala durgun, iiretim artisini ihracat stiriikliiyor.

1995 yilinin ilk ceyreginde, i¢ talepteki dal'ainlaya ragmen dis talepteki genislemeye
bagl olarak biylime performans: beklenenin tstiinde olmustur. 1994'in es dénemine go-
re, 1995'in birinci ¢ aylik déneminde GSMH biyime hizi, i¢ talepteki daralmanin
stirecegi varsayimi altinda yiizde -4.4 olarak hesaplanmig olan TUSIAD tahmininin tizerine
cikarak yiizde -0.2 olarak gerceklesmistir. Gercekten, harcamalar tarafindan hesaplanan
GSYIH rakamlari, bu performansin, i¢ piyasanin canlanmasindan degil ihracattan
kaynaklandigini gdstermektedir. Ureticilerin, dig ticaret baglantilarinim yapildigt donemdeki
fiyat avantajimn da etkisiyle, i¢c piyasadaki daralma ve Bat iilkelerindeki canlanma
karsisinda dis pazara ydnelmesi, ihracat gelirlerini énemli dl¢tide arttirarak, i¢ piyasadaki
talep gerilemesinin telafi edilmesine yol acmustir. Dis talepteki ylizde 19.7'lik artig, toplam
etki olarak, GSYIH'da yiizde 4'liik bir artisa neden olmus ve GSYIH'y1 olusturan diger ka-
lemlerde yilizde 6.8'lik bir azalma olmasina karsin GSYIH sadece yilizde 1.5 kiiglilmustiir.

Ozel sektoér yatirum ve titkketim harcamalari daralmaya devam etti; devletin
titkketim harcamalar artti.

Biiyiime hiz1 harcamalar yoniinden incelendiginde, devletin tiiketim harcamalart ve
mal ve hizmet ihracatt artarken 6zel nihai tiketim harcamalan ve gayri safi sabit sermaye
yatnmlarinin daralmaya devam ettigi goériilmektedir.

Harcamalar yoniinden GSYIH'nin ylzde 71.3'Gnt olusturan ¢zel nihai tiketim
harcamalari bir yil éncesine gore yiizde 4.7 oraninda azalirken, ylizde 24.7’sini olugturan
gayri safi sabit sermaye yatiimlan yizde 16.9 azalmustir. Ayni dénemde, bir yil dncesine
gore dis talep yiizde 19.7, devletin nihai tiketim harcamalar ise ylizde 6.9 artmugtir. 1990
vilt hari¢ tutuldugunda, her yilin ilk ¢eyreginde negatif olan stok degisimi rakaminmn,
pozitif olmasi da GSYIH'y1 olumlu yonde etkileyen bir bagka gelisme olmugtur.

1994 yilinda stoklardaki azalma ve 1995 yilinm ilk ¢eyreginde &zellikle hammadde
ithalatindaki artis gz 6niine alindiginda stok birikiminin 1995’in ikinci ¢eyreginde de
devam etmesi beklenmektedir.

Ozel nihai tiiketim harcamalarnin yiizde 4.7 oraninda azalmasinda dayanikli tiketim
mallarindaki ylizde 18.9 oranindaki daralma etkili olmustur. Yart dayanikli ve dayaniksiz
tiiketim mallarinda da yiizde 11.0 oraninda bir digme sézkonusudur. Bu oranlar, 1995'in
ilk ceyreginde yurti¢i piyasanin heniiz krizin etkisinden ¢tkamadigini géstermektedir.



Devletin nihai tiiketim harcamalarinda gériilen yiizde 6.9 oranuindaki belirgin artista
ise maag, Ucret harcamalarindaki yitizde 2.7'lik artisin yanisira, devletin mal ve hizmet
alimlarini kapsayan diger cari harcamalardaki ylzde 21.5 oranindaki artis da etkili
olmustur.

Toplamda ytizde 16.9 olan gayri safi sabit sermaye olusumundaki daralma, kamu
sektdriinde yiizde 35.7've varirken 6zel sektdrde yiizde 13.5 olmustur. Ancak, &zel sektér
yatirimlarinin yaklagik {gte ikisini olugturan makine-techizat yatimlarnin yizde 25.9
oraninda daralmasi, 1995'in ilk ¢eyreginde, ¢zel sektériin hentiz pivasadaki belirsizliklerin
giderilememis olmasi nedeniyle yatirim konusundaki istikrar arayisint stirdiirdiigtinii gos-
termektedir. Gayri safi sabit sermaye olusumunun biytimeye negatif katkisinin dortte tici
Gzel sektdriin makine-techizat yatiimlarindaki azalmadan kaynaklanmaktadir. -

Uretim dort dénem istiiste bir yil éncenin ayni dénemine goére diigiis
gosterdikten sonra nihayet yeniden artma egiliminde.

DIE tarafindan sanayi tiretim endeksinin alt sektor agirliklar: degistirilerek baz yilinin
1992'ye kaydirilmastyla birlikte, 1994'te sanayi sektoriindeki daralmanin daha yiiksek
oldugu ortaya ¢tkmustir. Boylece, eski endekse gore ylizde 6.7 olan 1993 yili sanayi Gre-
tim artigi, ylzde 5.9 olarak revize edilmis, yiizde -4.9 olan 1994 yili rakam ise yiizde
-6.2've cekilmistir.

Yeni endekse goére, 1994 Nisan aymndan itibaren bir yil éncenin ayni ayina gére
stirekli gerileyen sanayi tretimi, 1995 Nisan aymnda énemli bir artis kaydederek 1993 yilt
dizeyinin de Ustline ¢ikmistir. Endeks, Nisan ayinda kaydettigi yillik yiizde 13.8'ik artistan
sonra Mayis ayinda da ytizde 13.6 oraninda artrstir.

Nisan ve Mayis aylarinda gozlenen genislemeye ragmen, 1994 yili es dénemine gére
ilk Gi¢ ayda {retimde goriilen daralma sonucunda Ocak-Mayis doneminde sanayi Uretimi
artis hizi ylizde -2.7 olmustur. Sanayi tiretimindeki bu daralma, sektor icinde yaklasik yuiz-
de 20’lik bir paya sahip olan makina sanayiindeki daralmadan kaynaklanmustir, Dayantkli
titketim mallarint da kapsayan makina sanayii, i¢ talepteki gérece durgunluga bagl: olarak,
bu dénemde yiizde 7.5 ile en fazla daralan sektdr olmustur.

Sanayi Uretiminde gorllen artisla birlikte kapasite kullanim orani da artmaktadir.
Ocak ayindan beri stirekli olarak artan kapasite kullanimi Haziran ayinda yiizde 81.5%
ulasmistir.



1995’in ikinci ¢eyreginde biiylimenin hizlanmas:t bekleniyor.

1995 yili Nisan ve Mayis ay1 aylik sanayi tiretim rakamlart ve artan kapasite kullanim
oranlarinin yanisira, yatirim tesvik belgelerinin, ba§ta gida tekstil ve seramik olmak Uzere,
Ocak-Nisan déneminde, 1994’in es donemine oranla reel olarak yiizde 20 gibi hizli bir
oranda artmast ve ithalat hacmindeki biiytime, 1995 yilinin ikinci ¢eyreginden itibaren
Turkiye ekonomisindeki genisleme siirecinin belirgin hale geleceginin gostergeleridir.
TUSIAD Oncii Géstergeler Endeksi de bu yargiyt destekleyen bir gelisme gdstermektedir.

1995 yilinin ilk ceyreginde biliyiime hizinin beklenenden daha yiiksek gerceklesmis
olmast sonucunda TUSIAD tarafindan 1995 yili icin yizde 2.8 olarak verilen GSMH artig
hizi tahmini yizde 3.8 olarak revize edilmistir. Benzeri bicimde, ikinci ¢ aylik dénem
biyime hizt yizde G'ya yiikseltilmistir. Birinci dénem icin verilen tahminin yanilg:
payinin yiiksek olmasinda i¢ talebin dngorildigt gibi daralmaya devam etmekle birlikte,
dis talep artisinin reel kurdaki hizli degerlenmeye karsin, dngdrilenin oldukca {istinde
olmasi rol oynamistir. |

Enflasyonda kriz 6ncesi diizeye donme egilimi.

TEFE yillik artis hizi Nisan ayindan itibaren azalarak Haziran ayinda ylzde 77.3'e
inmistir. Aylik artis oranlarinin Mayis ve Haziran aylarinda ylzde 2'nin altinda
gerceklesmesinde, tarim fiyatlarindaki azalmayla birlikte mevsimsellik etkisinin nispeten
sinirll oldugu 6zel sektdr imalat sanayi fiyatlarinin da ytzde 3 civarinda olmas: etkili
olmustur. Aylik artis oranlarinin Temmuz ve Agustos aylarinda da digiik seyretmesi
beklenmektedir. Ancak, Agustos ayr ile birlikte i¢ bor¢ geri ¢demeleri artarken mali
piyasalardaki dengenin korunamamas: durumunda enflasyonist bekleyislerde hizlanma
gorilebilecektir. Eylil ayindan itibaren tarnum fiyatlarindan kaynaklanan mevsimlik etkinin
ortadan kalkmasi da aylik enflasyon oranint yeniden ytikselmesi muhtemeldir.

TUSIAD yil sonu enflasyon tahmini, dérdiinct ¢eyrek itibariyle yizde 71.7'dir.

Biitce aci@nin diisiirillmesini engelleyen temel etmen yiiksek reel faiz politi-
kas1 oldu.

Konsolide biitce dengesi, 12 aylik kiimilatif temelde, reel olarak Nisan aymna kadar
azaldiktan sonra, Nisan ayinda, i¢ bor¢ faiz 6demelerinin etkisiyle onemli bir artig



gdstermistir. Ancak Mayis ayinda biitgenin 13 trilyon TL fazla vermesi, Haziran aymnda ise
sadece 12 trilyon TL'lik bir acifin beklenmesi konsolide biit¢ce aciginmn belli bir oranda
kontrol altina alinabildigini g&stermektedir.

1991’in son ceyreginden 1994 Nisan ayina kadar stirekli acik veren faiz dist konsolide
biitce dengesi, bu aydan itibaren pozitife gecmis ve 1994 Aralik ve 1995 Nisan aylart harig
strekli fazla vermistir. Ancak, gecen yil dis finansman olanaklarimin timden kapanmast
sonucu i¢ borclanma kacinilmaz olmus ve 1993 sonunda kesilen Hazine bonosu
finansmanimnin yeniden basglatilabilmesi icin ¢ok yiiksek reel faiz verilmisti. {zlenen yiiksek
reel faiz politikasina dayali kisa vadeli i¢ bor¢lanma sonucunda i¢ borg faiz 6demelerinin
hizla artmis olmast konsolide biitce ac¢igindaki iyilesmenin sinirli kalmasina yol
acmaktadir.

Konsolide biitce acigini etkileyen diger kalemlere bakildiginda, personel ve yatirim
harcamalarinda énemli bir reel diistis yasandig: gorilmektedir. Krizin baslamasiyla birlikte
KiTlere yapilan transferlerin durdurulmasi da bitce acigr tizerindeki ytkt hafifletmigtir.
1987'den beri toplam harcamalar icindeki pay: strekli azalma egiliminde olan yatirim
harcamalarinin, Ocak-Nisan doneminde 1994’tin ayru dénemine goére, nominal olarak da
azalmus olmast dikkat cekicidir. Mal ve hizmet alimlarindan olusan diger cari harcamalarin
reel olarak dliismesi de faiz dis1 biitce dengesinin diizelmesine yol acan bir diger etkendir.
Dis borg faiz 6demeleri ise reel olarak artmaktadir.

Hiikiimetin faiz digt harcama kalemlerini daha da kismaya devam etmesi, gerek
politik nedenlerle, gerekse ekonominin gidisati acisindan orta vadede miimkin olamaya-
caktir. Bu nedenle, dnitimtizdeki dénemde faiz dist blitce dengesinde daha fazla diizelme
olmast beklenmemektedir. Bu durumda bitce ac¢igindaki artisin frenlenmesi ig
bor¢lanmada uygulanacak reel faiz oranina bagl olacakur.

Hazine’'nin Subat ayinda baslattigi vade uzatma ve faiz disiirme operasyonu, yilin
geri kalaninda biit¢e a¢iginin artma egilimini frenleyen dnemli bir etmen olmustur. 1995'in
ilk yansinda, bitce a¢ig: finansmaninin yalniz 3 aylik vade ile degil, 9 ve 12 aylik
borclanma ile de yapilmis olmast, yilin ikinci yarist icin faiz baskisini azaltarak kismen
1996 yilina ertelemektedir. Agustos ayindan itibaren Hazine yeniden yukli i¢ ve dig borg
ddemeleri ile karst karsiyadir. Bunlarin finansmant sirasinda  piyasalarin ditsme egilimine
giren enflasyonu dikkate almast bor¢lanmanin daha dusiik bir reel faizle yapiima sansini
dogurabilecek; bu da konsolide biitce agig: tizerindeki faiz yiikiinl azaltabilecektir.



Ote yandan, konsolide biitge acig1 icinde faiz ¢demelerinin bilyiik pay almasi, biitce
acifindaki artig ile biiyiime arasindaki pozitif iliskiyi olumsuz etkileyecektir. Personel
harcamalar: ve yaturim harcamalarindaki ciddi gerilemeler, daha once gozlenen artan
biitce acig: - gorece yliksek biiylime iligkisinin gerceklesmevyecegini gdstermektedir. 1995
yilirun ilk ceyregine iliskin ic talep gostergeleri de bu yargiy: destekler niteliktedir.

Biitce aci1g1 hedefinin tutmasi 6zellestirme performansina bagh.

Personel ve yatirim harcamalarinin toplam harcamalar icindeki payinin strekli
diismekte oldugu gtz dntine alindiginda, konsolide biit¢e a¢iginin denetim altina alinmast
ic borclanmada faiz oranlarinin dilsirilebilmesine ve gelir arttirici diizenlemelere bagli
olacaktir. Hazine ihalelerinde bilesik faiz oraninin diisme egiliminde olmast, 1995’in geri
kalant i¢cin i¢ borg faiz ddemelerinin biit¢ce tizerindeki yiikiinii hafifletebilecektir. Ancak,
faizlerin yine de reel olarak oldukca yliksek bir diizeyde olmas: nedeniyle, 1995 yilinda
gerceklestirilen 9 ve 12 aylik borglanmalar, 1996 yilinda yeniden biitceyi zorlayacaktir,
Diger yandan, dis borg¢ faiz oranlarinin da diismekte olmas: ve Euroyen piyasasinda
beklenenin tizerinde satis yapilabilmesi, yilin geri kalaninda i¢ bor¢lanma baskisini
azaltarak faiz oranlarinin daha da asag: cekilebilmesi i¢in uygun zemin yaratacakur.

7. Bes Yillik Kalkinma Plani’'nda, herhangi bir vergi reformuna basvurulmaksizin,
dolayistyla kamu gelirlerinin GSMH'ya oraninda bir artis olmaksizin, kamu harcamalarinin
kisilmast yoluyla kamu aciginun azaltulmast hedeflenmistir. Oysa, yukarda da belirtildigi
gibi, ozellestirme yoluyla KIT aciginin azaltulmast disinda, kamu acgiginin daha da
kistlabilmesi, faiz yikiiniin azaltidmasma baglhdir. i¢ borg faiz yiikiiniin azaltilmasi ise dis
bor¢lanma ya da biitge aciginin parasal finansman ile yapilabilecektir. Bes Yillik Plan'da
enflasyonun bes yil sonunda ylizde 60'ya distirildigt gz oniine alinirsa, bilitce agiginin
finansmaninda dig kaynak kullantmina agirlik verilecegi ortaya ¢ikmaktadir.

Konsolide biitce aciginda 1995 yilinda saglanacak iyilesme, buylk olcltide
ozellestirme performansina bagh olacaktir. Yilin ilk yans: icin hedeflenen 6zellestirmenin
yapilamanus olmast, yil sonu igin hedeflenen biitce aciginin asilmasina yol agacaktir. Yilin
ikinci yarisi i¢in Dbiitgeye aktarilmas: diisiintlen 6zellestirme gelirlerinin
gerceklestirilememesi durumunda, konsolide biitcenin hedeflenen 219 trilyon TL’lik tutarn
oldukca asmast muhtemeldir. Konsolide Biitge acigt 1995 yili eylitl ayi sonu itibariyle 266



trilyon TL olarak hedeflenmekte ve ozellestirme gelirleriyle bu agigin. yil sonunda 219
trilyon TL'ye ¢ekilmesi planlanmaktadir.

ithalattaki huzl artis dikkati ¢ekiyor.

Reel kurun hizla deger kazanmas: ve dis talebin Uretim artisini uyarmast 1995'in
Subat ayindan itibaren ithalatin hizla artmasina yol agmustir. Dig talebin hala canli olmast,
ithalat artisinin ayru siddetle dis ticaret agigin arttirmasint engellemigtir.

1995 Ocak-Mayis déneminde ithalat artig hizi yiizde 37.1 olurken ihracat artig hizi
yiizde 29.3 olmus, dig ticaret ag1gy ise yiizde 54.6 artmstir.

Ana mal gruplari itibariyle bakildiginda, ithalatn tim kalemlerde artmakla birlikte, en
hizli artan kalemin hammadde ithalati oldugu goérilmustiir. Ithalat artist ozellikle
hammadde ithalatindan kaynaklanmaktadir. 1995 yilinn ilk beg ayindaki hammadde itha-
lat, biiyiime hizimin ytizde 8.1 oldugu 1993 yilindaki ayn: dénemin ylzde 17 tizerinde
gerceklesmistir. Yatirnm ve tiketim mali ithalatinda ise gborece daha yavag bir artig
stzkonusudur.

1995 yilinin ilk bes ayindaki bu artigin baglica iki nedeni oldugu sdylenebilir.
Birincisi, ihracata dayali olarak ekonomide yeniden bir genisleme dénemine girilmesidir.
ikinci olarak, 1994 yili baglarinda TL'nin reel olarak hizla deger kaybetmesi ithalatin
gérece pahalilasmasina, bu da ithalatin kisilmast sonucu ithal hammadde stoklarinin
eritilmesine yol acmistir. Ekonominin yeniden bir buyime evresine girmekte olmast ve
déviz kurlarinin reel olarak kriz oncesi diizeyinin de altna inmesi ithal hammadde
stoklarinin yeniden biriktirilmesine yol agcmaktadir.

1994 yili Haziran ayindan itibaren TL'nin hizla deger kazanmakta olmast ve 1995
yilinin ikinci ¢eyreginden itibaren ekonominin yeniden genisleme stirecine girecegi
beklentilerinin kuvvetlenmesi, devaliiasyon oraninin enflasyon oranina paralel seyretmesi
durumunda bile ithalat talebinin ®nimtzdeki birka¢ ay yiiksek olacagini
diisiindiirmektedir. Ithalattaki hizli artigin, yilin ikinci yarisindan baglayarak gorece
yavaglamast beklenmektedir.

ithalat artis hizinin 1995 yilinn ikinci yansinda yiizde 30’lar dolayinda gergeklesmesi
durumunda, 1993 yilindaki dizeyin de agilarak ithalat hacminin 31 milyar dolara ulagsmas:
muhtemeldir. Reel kurun sabit kalacagi ve yurtici talebin canlanacag varsaymi alunda
ihracatin 21 milyar dolar civarinda gerceklesmesi beklenmektedir. Bu durum dig ticaret



aciginin yeniden 10 milyar dolan agarak tehlikeli boyutlara ulagmasi ile sonuglanabilecek-
tir.

H

1995 yilinin ilk bes aymnda bir yil 6nceki ayni doneme gore yiizde 29.3 olan ihracat
artis oraninin yilin geri kalan kisminda azaimast beklenmektedir. 1994 yilindaki ihracat
artisinin yilin ikinei yarsindan itibaren hizlandig: ve ayni dénemde TL'nin reel olarak
deger kazandigt go6z Oniine alinirsa, jhracat performansinin ayni diizeyde
stirdiiriilemeyecegi aciktir, Ozellikle Nisan ayinda gerek ihracatin gerekse ithalatin hizla
artmasindan sonra, Mayis ayinda ihracat artis hizi yizde 23'e gerilerken, ithalat artig hizt
ylizde 78.4 olmus, dig ticaret agifi ise bes katina ¢ikmistir. Yilin ilk beg ayinda ihracatin
ithalat: karstlama orani yizde 65.4 ile gegen yilin aym dénemindeki diizeyinin (ytzde
69.3) alunda kalmustir. 1995 yilinin ilk bes ayinda dig ticaret agig1 4.3 milyar dolar olmusgtur.

Dis ticaret dengesinin agik vermesi cari islemler dengesini de etkileyecektir.

Dis ticaret dengesindeki bozulma cari islemler dengesinin de bozulmasina yol
acmaktadir. 1994 Nisan ayindan itibaren diizelmeye baslayan cari iglemler dengesi, 1995
Subat ayinda yeniden bozulma egilimine girmigtir. Cari islemler dengesi 1995 yilinin Ocak
ayinda 604 milyon dolar fazla verdikten sonra Subat-Nisan déneminde agik vermis,
béylece 1995 yilinin ilk dért ayinda cari iglemler dengesi 203 milyon dolar fazla vermistir.
1994'in aym doneminde ise cari iglemler aqigi 795 milyon dolardir. Ocak-Nisan
doneminde dis ticaret dengesi, 1994 ile karsilasuriddiginda 2,189 milyon dolardan 2,747
milyon dolara cikarken, cari islemler dengesinin aciktan fazlaya dénmesinde basta
ihracatla ilgili navlun ve sigorta gelirleri olmak tizere gbrinmeyen gelirlerde saglanan artig
etkili olmustur. Bu dénem icinde, diger mal ve hizmet gelirleri ylzde 44 oraninda
artarken diger mal ve hizmet giderlerindeki artig yiizde 22.4'te kalmigtir. Cari iglemler
dengesinin yilin ilk dért ayinda pozitif kalmasinda, Ocak ayinda, ¢zellikle korfez
fonundan aktarilan karsiliksiz resmi transferler yoluyla saglanan 538 milyon dolarlik giris de
etkili olmustur. Karsthiksiz resmi transferlerde ilk dort ayda 659 milyon dolar girig olmustur.

1994 yilinin ilk aylarinda baglayan kriz, kisa vadeli sermaye hareketlerinde yogun bir
cikisa yol acmusti.  Ancak, 1994 yilinin ortasindan itibaren izlenen faiz politikasi ve
TL’sinin ozellikle dolar karsisinda dnemli oranda degerlenmesi kisa vadeli sermaye
girislerini uyarmig ve 1994 sonlarindan itibaren sermaye girisi baglamigur. 1994 yilinin ik
dbrt ayinda net 1.5 milyar dolar kisa vadeli sermaye cikist gerceklesmisken, 1995 yilinin
aynt déneminde net 3 milyar dolar kisa vadeli sermaye girisi olmustur. Net hata ve noksan



kaleminde de paralel bir gelisme yasanmugtir. 1994 yilinin ilk dort ayinda 2.5 milyar dolar
kaydedilemeyen sermaye cikisi gergeklesmisken, 1995 yilinin ayni déneminde 1.2 milyar
dolar kaydedilemeyen sermaye girisi gorilmustir. Boylece, kisa vadeli sermaye ve net
hata ve noksan kalemlerinde net 4,183 milyon dolarlik giris saglanmustir. Ancak, dig
finansman olanaklarinin heniiz yeterince a¢ilmamis oldugu bu dénemde portfoy
yatirnmlanindaki azalma devam etmistir, 1995 yilinin ilk dort aylik déneminde, 1994 yilinin
ayni dénemine gore dnemli bir azalma gosteren portféy yatirimlar:, 1994 yilindaki 1.6
milyar dolarlik diizeyinden -201 milyon dolara inmistir.

Yine 1994’tin Ocak-Nisan dénemiyle kargilastirildiginda, 1995'in ayni déneminde
dogrudan yatirimlarin 93 milyon dolardan 123 milyon dolara ¢iktigi, buna karsilidk, uzun
vadeli net sermaye girisinin 157 milyon dolardan 128 milyon dolara indigi gériilmektedir.
Boylece, kisa vadeli sermaye kaleminde gozlenen net 3 milyar dolarlik girisin etkisiyle
sermaye hesabinda saglanan tli¢ milyar dolarlik fazla, 0.2 milyar dolarlik cari islemler
fazlast ve net hata ve noksan kaleminden kaynaklanan 1.2 milyar dolarlik kaydedllerneyen
sermaye girisi sonucunda rezervlerde 4.4 milyar dolarlik artis gerceklesmistir, '

Cari islemler dengesinin yeniden acilmaya baglamasi biitce agcilmadigs takdir-
de kamunun 6zel sektor tasarruf fazlasi iizerindeki baskisini azaltacaktir.,

1994’lin son ceyreginden itibaren sabit fiyatlarla konsolide biitce acigindaki
bozulmanin durmasit, kamunun 6zel sektdr tasarrufiarina olan ihtiyacint sinirlamaktadr.
Cari igslemler dengesinin yeniden bozulmaya baglamasiyla birlikte blitgce aciginin
finansman ylikt ozel sektér fonlarindan dig fonlara kaymaya baslayacaktir.

Merkez Bankasi doviz acik pozisyonu hizla kapaniyor. 1995 yvilinin ikinci
ceyreginde merkez bankasi parasi acik piyasa islemlerinden ve rezerv paradaki
artigtan dolay1 hizla artts.

1994 yilinin ortalarindan itibaren, alinan tedbirler ve IMF stand-by anlasmasinin ardin-
dan net i¢ varlik ért1§1n1n stnirlandinlmast, buna karsilik net dis varliklarin arttirilmasina
dayali para politikas: sonucunda Merkez Bankasi doviz rezervlerinde hizlt bir artig
yasanmustit. 1994 yili Mart ayinda 3 milyar dolara kadar inen Merkez Bankasi doviz
rezervleri, ylksek reel faizler ve TL'nin reel olarak deger kazanmasinin etkisiyle TL
talebinin artmast sonucunda yeniden artarak vilin sonunda 7.1 milyar dolara, 1995 yili
Haziran ay:r sonunda ise 13.4 milyar dolara ulasmistir. Bu artisin, Mayis ve Haziran
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aylarindaki yogun dis bor¢ ddemelerinin gerceklestigi bir dénemde de siirmesi, Merkez
Bankas: doviz acik pozisyonunun hizla kiclilmesine neden olmustur. 1994 yilt sonunda
3.4 milyar dolar olan doviz acik pozisyonu 1995 yili Haziran ayt sonunda 604 milyon
dolara inmistir. Bu gelisme, Merkez Bankasi degerleme hesabin: yavaslatmakta, dolayisiyla
Merkez Bankas’min parasal kontroliinii arttirmaktadir. Bununla birlikte, Hazine'nin
gecmis yillara ait degerleme hesabindan kaynaklanan borglarinin buyik bir bélimiini
Merkez Bankasi'na Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri vermek suretiyle kapatmakta oldugu
gézlenmektedir. Bu gelisme Merkez Bankasi'nin etkin agik piyasa islemleri yapmasina
olanak tanimaktadir.

Merkez Bankas: Analitik Bilancosu'ndaki gelismeler g6z 6ntine alindiginda, parasal
genislemenin énemli bir oranda Merkez Bankast doviz varliklarindaki artist finanse etttigi
belirlenmektedir. 1995 yilinin ilk yarisinda Merkez Bankasi déviz varliklarinin artis orani
ylzde 90.3 olurken, déviz yikimliliklerinin artigs orant yizde 45.7’de kalmustir.
Dolayisiyla 1994 yili sonunda toplam pasifler icinde yiizde 72.1 paya sahip olan doviz
yuktumliluklerinin payt Haziran ayi sonunda yizde 63.6’ya gerilemistir. Buna paralel
olarak merkez bankast parasinin toplam pasifler icindeki payt yiizde 27.9'dan yiizde 36.4’e
ylikselmistir.

Ocak-Mart déneminde Hazine'nin finansman ihtiyacint agirlikle olarak i¢ bor¢lanma
ile karsilayabilmis olmast Merkez Bankast kaynaklarina ihtiyacini azaltarak i¢c varliklarn
artigtnin sl kalmasina yol acmusti. Nisan-Mayis aylarindaki yogun i¢ ve dis borg geri
o0demeleri ise Hazine've kisa vadeli avansi yiikselterek ic¢ varliklarin artmasina yol a¢nustir.
Ancak, Hazine'ye kisa vadeli avansin, Haziran ayinda yeniden 106 trilyona dismesiyle ic
varliklar da yeniden azalmustir. I¢ varlik kaleminin yilin ilk varisinda reel olarak sabit
kalmasi, Merkez Bankast'nin reel para artist yaratmadigimi géstermektedir. I¢ varliklarin,
toplam aktifler icindeki payr 1994 yili sonu degeri olan yiizde 46.8'den, Haziran ayi
sonunda ytizde 37.9’a diigmiistiir. Dis varliklarinin toplam aktifler i¢indeki payr ise, ayni
dénemde, ylizde ylizde 53.2’den ylzde 62.1'e ¢cikmistir.

Subat ayindan itibaren Hazine'nin i¢ bor¢lanma vadesini uzatmasi ve kisa dénemli
(lic ay) kagit satmamasy, piyasada hentz uzun vadeli yatirim yapma yontinde gerekli
sartlarin olugsmamis olmasi nedeniyle likiditeyi arttiran bir etken olmustur. Merkez Bankast
doviz pozisyonunun glicli olmast ve TL'deki degerlenmenin stirecegi beklentisi
piyasadaki likiditeyi dévize yoneltmemis ve bu stire¢ Merkez Bankasrnin fazla likiditeyi
acik piyasa islemleriyle cekmesiyle sonuclanmustir. Ocak ayt sonunda -2.1 trilyon TL olan
acik piyasa islemlerinden dogan borclar kalemi , Subat ay1 sonunda, 10.9, Mart sonunda
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21, Nisan sonunda 54.6, May1s sonunda ise 110.2 trilyon TL'ye ylikseldikten sonra Haziran
ay1 sonunda 107 trilyon TL'ye gerilemistir.

Net dis varliklardaki artis sonucunda, yilin timi igin ylzde 41 artmasi dngorilen
rezerv para artigi Nisan-Haziran déneminde daha da hizlanarak yilin ilk yarisinda ylizde
54.2’ye ulasmustir.

ikinci ceyrekte parasal biiyukliiklerde genisleme.

Parasal biiyiikliklerin yillik yiizde artis oranlart birinci ¢eyrekten itibaren giderek ya-
vaglamaktadir. Ancak bir 6nceki déneme gore, ikinci ¢eyrekte parasal biyiikliiklerin reel
olarak énemli oranda arttig1 gdzlenmistir.

M1 para arzi yihin ilk ceyreginde yiizde 2 oraninda daralmug, yilin ikinci ceyreginde
ise ®zellikle dolagimdaki para kalemindeki artisa bagli olarak ylizde 34.5 oraninda
artmistir. Boylece M1 para arzi yilin ilk yarisinda reel olarak sabit kalmigtir. M2 para arzi
ise vadeli tasarruf mevduatlarinda yilin ilk yarisinda yiizde 72.3’e varan artiglar sonucunda
yiizde 49.8 oraninda bir artig kaydetmigtir. M2'deki reel artig orani, yilin ilk yarisinda,
yizde 13.8 olmustur. M2Y para arzindaki artig orani ise, DTH’lardaki gorece
yavaslamadan dolay1 ylizde 35.8’de kalmusgtir,

ABD Dolar1 bazinda borsa bilesik endeksi 1995 vil basindan itibaren yiiksel-
me egiliminde.

Borsa yilin ikinci ceyreginde 39,821'den basladigi ¢ikisint 21 Nisan tarihinde ulagtigs
54,653 kapanisina kadar stirdirmiistiir. Bu dénem icinde ardi ardina rekorlar kiran bilesik
endeks 24 Nisan tarihinde giin icinde 55,500 diizeyine kadar yikseldikten sonra inigli
cikiglt bir grafik izleyerek Nisan-Haziran dénemini yizde 21.1 artigla 48,233 puanda
kapamistir. Bu dénem igindeki inig ¢ikiglar ise daha ¢ok kisa vadeli politik gelismelere,
ekonomik verilerin niteligine ve piyasada olusan beklentilere gore gekillenmistir. Borsanmn
islem hacmi ise yiin ilk ceyreginde 361 trilyon TL diizeyinde iken Nisan-Haziran
déneminde yiizde 112 artigla 766 trilyon TL'ye ulagmustir. Sirket bazinda bakildiginda,
islem goren 180 sirketten 170 tanesinin fiyatiun yiikseldigi, sadece dokuz adedinin deger
kaybettigi gorilmektedir. Borsada yogunlagan islem hacmi ve siirekli yeni rekorlar
kirtlmast sirketlerin de halka agilma islemlerini hizlandirarak yilin ikinci G¢ ayinda toplam
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14 sirketin halka acilmasini ve 7.4 trilyon TL'lik halka arz islemi gerceklestirilmesini
saglamusgtir.

!

Bayram oncesi yaganan nakit talebi sonucu hareketlenerek 6nemli bir diigls
kaydeden borsa, bayram sonrasinda yeni binaya taginmig olmanin getirmesi beklenen
olumlu etkiyi yasamadan diiglistini stirdurmuis ve 22 Mayis'ta 43,000 puan sinirma kadar
gerilemigtir. Bu arada agiklanmaya baglayan ve 1994’e oranla oldukca parlak sonuglar
iceren ti¢ aylik bilangolarn, faizlerde yaganan gerilemenin ve dovizdeki hareketsizligin de
etkisiyle borsada baglayan yeni bir kisa vadeli ¢tkis trendi, endeksin yeniden rekorunu
zorlayacak dilizeye gelmesine yol agmigtir. Bu hareketlilikte diger bir 6énemli etken ise
Haziran ayt basinda yapian ara segimlerin siyasi istikrann bozulmayacagini ortaya
koymast olmustur. Ayrica, Nisan, Mayis ve Haziran aylarinda ac¢iklanan enflasyon
rakamlar: ile yillik enflasyon oraninin yizde 80'nin altina inmesi de borsadaki cikist
olumlu etkilemisgtir.

Reel faiz-reel kur paritesi TL aktifleri lehinde cok yiiksek.

Temmuz ayinda Merkez Bankasrnin enflasyonla paralel kur politikas; izleyecegine
dair isaretler vermesine ve Hazine faizlerinin Haziran ayindan itibaren yeniden diisme
egiliminde olmasina ragmen reel faiz-reel kur paritesinin hala yiksek oldugu
gorilmektedir.

1995 Subat ayindan itibaren Hazine yeniden U¢ aydan uzun vadeli bor¢lanmayi
baslatabilmisti. Subat ayinda yapilan 6 ve 7 aylik ihalelerin ardindan Mart aymnda 9 aylk
ve bir yillik vadelerde borglanan Hazine es zamanli olarak ortalama kapitalize faiz
oranlarini da distrebilmigti. Nisan ayi sonlaninda Hazine'nin uzun vadelerde
borclanmakta yeniden zorlanmaya baglamastyla birlikte faiz oranlarinda da Haziran'in ilk
haftasina kadar artma egilimi gorilmisti. Ancak, Mayis ve Haziran aylarinda enflasyon
oraninin da diismeye baslamas reel faizin yine de ytksek seyretmesine yol agmustir.

Reel faiz-reel kur paritesinin yiksek olmasi baslica ti¢ soruna yol acmaktadir. Reel
kurun siirekli degerlenmeye devam etmesi ¢niimiizdeki donemde dis ticaret dengesini
olumsuz etkileyebilecektir. Ithalaun Subat ayindan itibaren hizla artmakta oldugu ve
ekonominin de yilin ikinci ¢eyreginden itibaren ylizde 5 civarinda bir blylime hizint
futturacags goz Oniine alinrsa, dig ticaret dengesinin fiyat avantajmin diigmesi ve yiiksek
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i¢ talep nedeniyle bozulacag: agiktir. Bu olasilik karsisinda i¢ talebin kontroliine devam
edilmesi ve net i¢ varliklarin artigina izin verilmemesi gerekmektedir.

1995 bagindan bu yana ve ozellikle yilin ikinci ¢eyreginde faiz-enflasyon-devaliiasyon
oranlarinda goézlenen egilimlerin stirmesi durumunda (gerek banka gerek Hazine
faizlerinin diisme egilimi, Hazine faizleri ile banka faizleri arasindaki farkin giderek ka-
panmast, reel kurun degerlenme siirecinin yavaglayabilecegi isaretleri, banka
kredilerindeki artma egilimi), 1995’in ikinci yarisinda makro ekonomik dengelerin asir
diizeyde bozulmamast beklenmektedir.
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Tirk kamuoyunda iktisadi politika tartigmasi bugline kadar istihdam ve igsizlik
sorunlarina genellikle gerekli énemi vermemistir. Bu degiskenlerin iktisat¢ilarin ve politika
belirleyicilerinin standart veri haznelerinin bir parcas: haline gelmesini tesvik etmek amactyla,
TUSIAD Konjonktiir'in bu sayisina istihdam ve ticretler konusunda bir béhim eklenmistir. Bu
boliim, istihdam ve tGcretlerde son 8-10 yilda ortaya ¢ikan yapisal egilimleri gdzler dniine
sermeye ¢ahgacakur. TUSIAD Konjonktiiriin bundan sonraki sayilarinda istihdam ve ticret
verilerinde ortaya ¢ikan gelismelere de yer verilecektirtD,

Tirkiye’de kéyden kente gb¢ sonucu issizlik riski genis kitleleri ilgilendiren bir
sorun haline geldi.

Bir kag nesilden beri devam eden yapisal degisim Tiirkiye nifusunun yarndan fazlasmi
koyden kente ve bunun yansira tarim digi iktisadi faaliyet alanlarina tasimistir, Gelecekte de
devam etmesi beklenen bu trend sonucu artik Tirkiye sanayilesmis iilkelerde yasanan
anlamda acik igsizlik sorunundan muaf bir (az gelismis) ekonomi degildir. Ote yandan,
Ttrkiye’de hala 12 yas ve yukarnst olarak kabul edilen calisma cagindaki ntifusun, Nisan 1994
itibariyle ylizde 45’inin yasadig: kirsal kesimde, istihdamin yiizde 83" kendi hesabina veya
tcretsiz aile iggisi olarak calisanlardan olusmaktacir. Arz ve talebe gore ise alma veya
¢ikarmanin sz konusu olamayacagt bu geleneksel sosyal ortamda yiizde 4.6 olan acik issizlik
orani iktisaden anlamlr degildir. S6z konusu oran, gene de, orta gelir seviyesindeki pek cok
tlkenin kirsal bolgelerine kiyasla yitksek sayilabilecek bir diizeydedir. Bu bolimde agilikl
olarak kentsel alanlardaki igglicii verilerine yer verilecektir,

1994 yilt itibariyle niifusun yaklasik yansindan ¢ogunun yasacigi kentsel alanlarda issizlik
orani son 10 yilda ylzde 11-15 gibi yiliksek bir seviyede seyretmistir. Sanayilesmis tilkelerle
yapilacak karsilastirmalarda kentsel igsizlik orant kullandmalidir, Ayrica, kentlesmeye hizla
devam eden Tiirkiye'nin toplam igsizlik orani, glin gectikce artan bir agirlikla kentsel issizlik
orani tarafindan belirlenmektedir. Kentsel igsizligin yiiksek olmasina neden olan yapisal
soruniar ¢dziilmedigi takdirde, igsizlik sorunu giderek (lke nifusunun daha biiyiik bir
boltimunt ilgilendiren hale déniisecektir.

(1) Metin ve tablolarn daba rabat takify editmesini safilamak amacwyla kullantlan kavramlar asagicde Szetlenmistir.
Isgricit: istibdam edilenler ve akiif olarak is arayaniar.

Isgriciine katilma yada iktisadi katilma ovany: {sglictingn calisma gafindali (12 yas ve yukarisy) niifusa oram,
Issizlik orana: is arayaniarnn is giciine orani.

Istibelam orany: istibdam edilenlerin calsma cagindaki (12 yag ve yukarisy) niifusa orani.
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Saglikls ve giincel veri teminindeki sorunlar analizi giiclestiriyor.

Devlet Istatistik Enstitiisii (DIE) tarafindan yilda iki defa, Nisan ve Ekim aylarina iliskin
olarak yapilan Hanehalk: Isgici Anket'i, isgucli verilerinin en onemli kayna@ini
olusturmaktadir. Ancak, s6z konusu anketin yaytimlanmasindaki gecikmelerden dolayy, 1994
yilinda baslayan ekonomik krizin isgiiciiniin tamanu zerindeki etkilerini gérmek su asamada
miimkiin degildir.

Ote yandan, isglicti Anketi'nin tanimlarinda zaman zaman yapilan degisikliler istihdam
ve igsizligin uzun donemli karsilastinlabilir verilerle izlenmesine engel olmugtur. Ekim 1985
Anketi'nden dnceki sayimlarda kentsel alan ntifusu 10 bin ve yukarist olarak tanimlannusg,
daha sonraki Anketlerde ise bu sinir 20 bine ¢rkanlmistir. Bunu takiben, Ekim 1988 Anketi'nin
tanimlamalarinda yapian degisiklikler sonucu karsitastirilabilir vefi serisinin baslangi¢ yilt
1988 olmustur. Ekim 1990 Anketi'nden itibaren kullanidan daha basitlestirilmig soru kagids ise
karsilastirma yoniinden biyiik bir sorun cikarmamaktadir. Genel olarak, tamm degisikliklerini
takip eden sayimlarda igglict gdstergelerinde, iggiicine katilma oraninin artmas, issizlik
oraninin diismesi gibi olumlu yonde gelismeler gOrilmugtir.

istihdam hareketlerinin takip edilebildigi bir diger yayn olan DIE’nin Imalat Sanayi
{Jretimde Calisanlar ve Uretimde Caligilan Saat Indeksi ise daha giincel veri saglamakla birlikte
istihdamin ancak kiiciik bir bélimiinii kapsamaktadir.

Kentsel alanlardaki yiiksek issizlik orani ve dzellikle kadin niifus icerisindeki
disiik iktisadi katilim orans, isgica piyasasinda 6nemli bir tikaniklik olduguna igaret
etmektedir.

Nisan 1994 tarihli yayimlanmig son Hanehalks Isgiici Anketi’ne gore toplam yiizde 8.3
olan issizlik orant kentsel alanlarda yiizde 12.9 seviyesindedir. Kentsel alanda igsizlik orant
kadmnlarda yiizde 19.6, erkeklerde ise ylizde 11.4 diizeyindedir. Kentsel igsizlik oraninda Nisan
1993'ten itibaren bir yikselme egilimi ortaya ¢ikmugtir. Bu durum istihdam olanaklarinin yeteri
kadar hizla genislememesine baglanabilecegi gibi 0 donemdeki iktisadi biytimenin isgticline
katdimi tegvik etmesi ile de aciklanabilir.

Sanayilesmis iilkelere ve dinamik Dogu Asya iilkelerine kiyasla daha diisiik olan iktisadi
katilma orani, isgiicine katiimin artmasina ragmen niifus artistnin daha hizli olmast
sonucunda, 1985'den beri diigme egilimi gosterdikten sonra 1993 Fkim-1994 Nisan doénemin-
de kiiciik bir artis ile dénem sonunda ytzde 51.6'yva ulagmugtir. iktisadi katlma orannin diistik
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olmast ve zaman icersinde diismesi, esas itibariyle kentsel alanda kadin niifusun ig glictine
katiliminin diisiik olmasindan kaynaklanmaktadir. Bu oran 1988-94 déneminde ortalama
yiizde 16 civarinda seyretmistir. Uzun dénemde bir artis egilimi gbstermeyen kadin nifusun
istihdama katilma orant, kadinin calismasinin ve iktisadi bagimsizhiginin sosyal diizenin bir
parcasi olarak kabul edilmedigi Orta Dogu iilkelerinin oranlarindan ¢ok farkls degildir. Is
giictine diistik katilima ragmen kentsel alanda yasayan kadinlarn igsizlik orans ylizde 20 gibi
yiksek bir seviyededir.

| Toplumun giderek artan bir béliimiiniin is bulma umudunu yitirmesi de istih-
dam oraninin diisiik olmasina yol agiyor.

Isgiicline katilimdaki artisin niifus artig hizinin altinda kalmasinin nedenlerinden biri
calisma cagindaki niifusun bir bélimiiniin is bulma sansinin olmadigmi diistinmesidir. Isgticti
anketleri, is arayanla, is bulma umudu olmadig: icin aramayanlar arasindaki farki ortaya
cikarmada cesitli glicliikler icermektedir. Hatta, cazip is imkanlarinin kit olmas: ve hizl
artmarnasi, kentsel niifusun 6nemli bir boliminiin is hayaundan tamamen kopmasina veya ig
hayatina hi¢ girmemesine yol agmaktadir. Bu ntfus, isgiicti anketlerinde isglicline dahil
olmayaniarin nedenlerine gore dagihiminda “is aramayip (is imkani kendiliginden ¢ikarsa)
isbagt yapmaya hazir” yani “is bulma (midi yok” (discouraged worker) kategorisine dahi
giremeyip, “ev kadim”, “ailevi ve kigisel nedenlerle ¢alismak istemeyen”, veya “diger” gibi
kategorilerde gizlenebilirler. Is bulma umudu zayif oldugu icin aktif olarak is aramayanlarin da
isgiiciine dahil edilmesi durumunda, issizligin gercek seviyesinin gdrtinen agik issizlik
rakkamlarinin ¢ok Gzerinde olacag: distintilmektedir.

Kentsel alanlarda mutlak mniifus artisinin ancak yuzde 20’si istihdam
edilmektedir.

Isgiiciine katlma veya istihdam oranlarinin disik olmas: ve diismeye devam etmesi, is
imkanlarinin dar olmasinin yanstra, egitim gdren niifusun genislemesi gibi nedenlere de bagl
olabilir. Ulkemizde yapilan anketlerde, ¢alisma ¢agmin alt yas stnirinin 12 gibi ¢ok geng bir
diizeyde kabul edilmesi, bu etkiyi arttirmaktadir.

Nisan 1992-Nisan 1994 sayimlart arasinda, cahsma cagindaki kentsel ntifusta goriilen net
artig 1.71 milyon kisidir. Bu nifus artisinin yanlizea yiizde 19.3't (331 bin) istihdam edilmis,
yuzde 7.9'u ise acik igsizler arasmna katllmistir. Geriye kalan nifusun ylizde 40" egitim
kurumlarina girdigi icin veya yaslilik nedeniyle (65 vasini gectigi icin) isglicintin diginda
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kalmistir. Toplam yetigkin ntfusa ilavenin yiizde 32.8i ise yukarida s6zl edilen Gmidini
kaybetme gibi “diger” nedenlerden dolayt calisma hayatinin diginda kalmistir. Yaslilik ve
egitim disindaki nedenlerden dolay: calisma hayatinin diginda kalanlardaki arts istihdamda
gerceklesen artigin 1.7 kaudr.

isgiintin tanimindan kaynaklanan sorunlar nedeniyle issizligin gercek oraminin belirlen-
mesindeki giicliikler, son zamanlarda gelismis OECD tilkelerinin isgiici degiskenlerini
izleyenleri, istihdam edilenlerin (isgticline degil) tim ¢alisma ¢agindaki niifusa orant anlamina
gelen “istihdam orannt” (employment rate) kullanmaya yoneltmistir. Tlrkiye'nin kentsel
alanlarinda yiizde 37 civarinda olan bu oran 1988-94 déneminde kadinlarda ylizde 12-13
civarinda sabit kalmis, erkeklerde ise ylizde 6 puan diiserek ytizde 60'a gerilemisgtir.

Turkiye’'de issizlik oraninin ve diger iggicu degiskenlerinin hareketleri hakkinda
ongoriide bulunmak ¢ok gligtiir. Ekonomide meydana gelen bir canlanma istihdami
arttirabilecei gibi, i bulma timidi artan bireylerin is gliclne girmesiyle toplam is arayanlarin
sayisint istihdamdan daha hizlt artirabilir ve dolayistyla issizlik orani artar. Bu glicliklere
karsin, 1993'te ortalama yiizde 7.6 olan igsizlik oraninin 1994 yilinda ulagacag: seviyeyi DPT
yiizde 10.5, OECD yiizde 10.9 olarak tahmin etmektedir. Ancak, 1994 Nisan ay1 igsizlik
orannn yiizde 8.3 oldugu goz 6niine alinusa, DPT tahmininin dogru ¢ikmast igin, Ekim 1994
rakkaminin en az ylzde 12.7 diizeyinde gergeklesmesi gerekecektir.

Tleret verileri ticretlilerin sinirls bir kesimini kapsadigi icin iicretler ve diger
makrockonomik degiskenler arasindaki iliski saglikls bir sekilde izlenememektedir.

Nisan 1994'te istihdamin yiizde 32’si veya 6.3 milyon kisi olarak belirlenen tiim Gceretli
kesimi kapsayan ticret verisi bulunmamaktadir. Buna karsilik, DIE'nin yaymlarindan, yine
aynu tarihte yaklagik 3 milyon kisiyi (istihdamin yizde 159 kapsayan imalat sanayiinde ¢aligan
ticretliler ile ilgili Gcret istatistikleri izlenebilmektedir. Ayrica, Tirkiye Isveren Sendikalar
Konfederasyonu (TISK) tarafindan da, agirlikls olarak imalat sanayindeki sendikali Gcretlileri
kapsayan Ucret verileri yayimlanmaktadir.

DiFE’nin verileri 10 ve daha fazla isci calistiran &zel sektor imalat sanayii isyerleri ile kamu
kesimine ait tiim imalat sanayii isyerlerini kapsamaktadir. 1991 yili verileri incelendiginde, bu
gurubun, Hanehalk: Igglicti Anketlerinde 1.9 milyon olarak verilen imalat sanayii Gicretlilerinin
sadece 943 binini kapsadigt gériilmektedir. TISK'in verileri ise 1993 yili itibariyle 12 igveren
sendikasina tiye 495 isletmede caligan yaklagik 200 bin ticretliye dayahdir. Imalat sanayiinde
verimlilik hesaplarinin kaynagini olugturan DIiE'nin sanayi tretimi, sanayide ¢alisanlar ve
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calisilan saat verilerinin kapsami da tcret verilerinin kapsanuyla aymdir. Bu nedenle licret
hareketleri ile ilgili olarak yapilacak her analiz bu ciddi kapsam sinirlamalarnimin 1s1gmda
degerlendirilmelidir.

Istatistiklerde kapsanan kesimdeki reel ticretlerde, verimlilik hareketleriyle
aciklanmayacak siddette ve dolayisiyla, rekabet glictini zedeleyici nitelikte
dalgalanmalar olabilmektedir.

DIE'nin verilerine gore, imalat sanayiinde calisilan saat basina ticretler 1980-88 arasinda
yuzde 23’1tk bir reel diiglisii takiben, 1988-91 arasinda ytizde 91'lik bir reel artis gdstermistir.
Bu dénemde verimlilik artist reel icret artisinin altinda kalmistir, Reel Gicret artisinin en hizls
(yaklasik yiizde 30) oldugu 1990 yilinin tiglincti ceyregi ile 1992 yilirun birinci ceyregi arasinda
kapsama giren imalat sanayii istihdam yillik temelde yizde 195, toplam olarak yizde 21.7
gerilemigtir. Buna karsgin, ekonominin kiimulatif olarak ytizde 14.5 biyidigli ve imalat
sanayii Uiretiminin ytizde 27.4 artigt 1992/1-1993/1V ddéneminde imalat sanayii genelinde ve-
rimlilik yizde 23 artarken reel ticret yaklagik sabit kalmistir. Genel olarak, ekonominin
blylime ve daralma dénemlerinin kisa ve siddetli oldugu 1988 sonras: istikrarsiz donemde,
Uretim ve yatirim artiglarinin istihdam artisina yol acmadigi gézlenmektedir. Buna karsin, bu
doénemde reel ticretlerdeki degisme verimlilikteki degismeye gore degil, siyasi gelismelere
baglt olarak sekillenmistir.

Reel ticretlerin diizeyi 1994 Krizi ile gerilemis olmasina ragmen 1990 yilt ortala-
masinun yiizde 16 zerinde bulunmaktadir.

Imalat sanayii genelinde 1993 yili boyunca biiyiik ¢lctide sabit olan reel tcretler 1994
yilinin birinci ve ikinci ceyrekleri arasinda enflasyon oraninda meydana gelen biiylik sicrama
sonucu reel olarak yiizde 23.8 diismiistiir. Imalat sanayii genelinde 1988-93 arasindaki yillik
veriler briit giydirilmis Ucretlere, 1993 sonrast Ui¢ aylik veriler ise brit ¢iplak ticretlere dayal
oldugu icin iki seriyi birlestirirken kiicik bir hata payi gbz 6nline alinmalidir. Bu nedenle
imalat sanayii genelinde 1988-1994 aras: icin tek bir ticret serisi olusturulamanugtir. Fakat, bu
hata pay1 bir kenara birakilirsa, 1993 birinci ceyreginden itibaren gerceklesen diisme, reel lc-
retleri, 1994 yili Gictinel ¢eyreginde yaklasik 1990 yili ortalamas: seviyesine getirmistir.

TISK tarafindan ti¢ ayda bir yayimlanan ve sendikal kesimi kapsayan ticret serisi en son
1995 Nisan ayi verileri itibariyle mevcuttur. Bu seri daha giincel olmakla birlikte, toplu
stzlesmelerin zamanlamasina bagl olarak ani sicramalar gosterebilmektedir. Bundan dolayy,
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sozlesmelerin zamanlamasina bagli olarak ani sigramalar gosterebilmektedir. Bundan dolayi,
TISK serisinin doénemler arast artis hizlarini dogru bir sekilde gstermeyebilecegi dikkate
alinarak yorum yapilmalidir. Bu seriye gore sendikals kesimde reel ticretler,1994 yihnin ikinct
ceyreginden itibaren ekonominin krize girmesi ve enflasyon oranmin yiikselmesiyle birlikte
gerilemigtir. Yine de reel tcretlerin 1990 sonrasinda meydana gelen ylksek artis nedeniyle
hala 1988 diizeyine gore yiksek oldugu goriilmektedir. Sendikall kesimde 1995 ikinci ¢eyregi
itibariyle reel icretler 1990 yili ortalamasinin yiizde 16, 1988 ortalamasinin ise ylzde 77
Gzerindedir.
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TURKIYE'DE IKTISADI KATILIMIN YAPISI
NISAN 1994

Kentsel Alan

Kadin  Erkek Toplam

Kirsal Alan

Kadin  FErkek Toplam

Tarkiye

Kadin Erkek Toplam

is GUICTI DURUMUNA GORE: (000 Kisi) (000 Kisi) (000 Kisi)

Toplam nifus 15821 16530 32350 | 14054 13682 27736 | 29875 30211 60086

12 ve daha ileri yasta nifus 11257 11811 23008 94674 9130 - 18805 | 20932 20942 41873

Is giiciine katidlma oran1 (%) 15.9 67.7 42.4 50.4 75.8 62.7 31.9 71.2 51.6

Is gilel 1795 7994 9789 | 4874 6923 11797 | G668 14918 21586

Istihdam edilenler 1444 7082 8520 4779 6479 11258 6223 135061 19784

tssiz 351 912 1263 94 444 539 445 1357 1802

issizlik oram (%) 19.6 11.4 12.9 1.9 6.4 4.6 6.7 9.1 8.3

istihdam oram: (%) * 12.8 60.0 37.0 49.4 71.0 59.9 29.7 64.8 47.2

Is giictine dahil olmayanlar: 9462 3817 13279 4801 2207 7008 | 14263 6024 20287
Oziirlii, yash veya hasta 639 359 998 857 532 1389 1496 890 2387
Emekli, 6¢ ve daha bityiik yagta 67 632 700 3 197 200 70 829 899
Emekli, 60 yasindan kiiciik 122 522 644 11 130 141 132 652 785
Oprenci 1439 1992 3431 608 1123 1731 2047 3114 5162
Ev kadim 6674 —- 6674 3103 - 3103 9777 -— 9777
Diger 521 312 833 219 226 445 740 538 1278

15-24 yag arast niifusa iliskin veriler

Nufus 2974 2908 5883 2572 2216 4788 5347 5124 10671

is giiciine katilma oram (%) 21.3 57.0 38.9 56.5 78.6 66.7 37.6 66.3 51.4

Is giict 633 1057 2291 | 1454 1741 3195 | 2087 3398 5485

Istihdam edilenler 454 1262 1716 1393 1399 2792 1847 2661 4508

Issiz 179 395 574 61 212 273 241 607 848

Issizlik orani (%) 283 23.8 25.1 4.2 12.2 8.6 11.5 17.9 15.5

istihdam oran: (%) 15.3 43.4 29.2 54.1 63.1 58.3 33.3 51.9 42,2

Is gliciine dahil olmayanlar: 2341 1231 3502 | 1118 605 1723 | 3459 1856 5315
Oziirlii veya hasta 17 a7 55 15 27 42 33 64 96
Ogrenci 688 1070 1758 188 504 692 876 1574 2450
Ev kading 1418 - 1418 827 - 827 2245 - 2245
Diger 217 144 361 88 74 162 306 218 524

ISTEKI DURUMUNA GORE: (Istihdamm ylizdesi)

Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Ucretli veya maash 64.2 56.6 57.9 5.6 167 12.0 19.2 37.5 31.8
Yevmiyeli (mevsimlik) 6.5 2.6 9.1 2.4 7.0 5.1 3.4 8.4 6.8
Ucretsiz aile iscisi 15.2 4.2 6.1 82.6 25.7 49.8 66.9 14.5 31.0
Isveren veya kendi hesabina 14.1 205 269 9.4 50.7 33.1 10.5 39.6 30.4

IKTISADI FAALIYET KOLU: (Istihdarmun yizdesi)

Toplam 100.0 100.0 160.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Tarim, ormancilik, vs 14.4 4.0 5.8 92,5 67.5 78.1 74.4 34.4 47.0
Imalat sanayii 30.2 28.3 28.6 4.1 6.6 5.6 10.2 18.0 15.5
Diger 55.4 67.7 65.6 34 25.8 16.3 15.5 47.7 37.5

* Istibcdam edilenlerin 12 ve daba biiyiik yastaki nLfusa oran

Kaynalk: DIE, Fanebalky Is gricii Anketi Sonuclary, Nisan 1994,
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S GUCUNE KATILIM, ISSiZLIK VE ISTIHDAM

Kentsel Alan Tiirkive
Is gliciine (a) igsizlik Istihdam Is glicline (a) Tgsizlik Istihdam

Anket tarihi Kaulma Oraru QOrani (b) Oram () Katilma Oram Orant (b Oranm (€

{9%) (%) (%) (%) (%) (%)
Kadin Nifus:
1985 Ekim 13.7 31.9 93 31.7 111 28.2
1988 Ekim 16.9 28.4 12.1 34,9 9.6 31.6
1989 Nisan 16.5 265 12.1 36.6 8.9 333
1989 Ekim 17.2 26.9 125 36.0 8.8 32.9
1990 Nisan 15.2 26.1 11.2 33.4 8.9 30.4
1990 Ekim 7.0 21.0 13.4 34.7 7.2 32.2-
1991 Nisan 15.3 21.0 12.1 33.4 6.4 312
1991 Ekim 139 230 10.7 329 7.1 30.6
1992 Nisan 15.7 20.6 125 31.4 7.3 201
1992 Ekim 16.1 205 12.8 32.3 7.2 230.0
1993 Nisan 15.0 19.3 12.1 30.6 6.3 28.7
1993 Ekim 16.7 22.1 13.0 31.2 7.2 289
1994 Nisan 15.9 19.6 12.8 219 6.7 297
1994 eksi 1988 -1.0 -8.8 Q.7 -3.0 -2.9 -1,
Erkek Niifus:
1985 Ekim 69.9 10.7 62.4 72.5 11.3 64.4
1988 Ekim 72.9 9.8 65.7 76.5 7.7 707
1989 Nisun 719 10.5 644 76.0 8.2 697
1989 Ekim 71.0 10.0 63.9 75.4 8.4 69.1
1990 Nisan 70.3 10.8 62.7 73.9 8.4 67.7
1990 Ekim 72.2 8.6 66.0 75.2 7.5 69.5
1991 Nisan 69.8 10.3 62.6 74.0 7.8 68.7
1991 Ekim (9.8 10.0 G62.8 72.2 8.8 659
1992 Nisan 70.4 10.3 63.1 73.0 8.3 66.9
1992 Ekim 69.2 9.8 625 725 8.1 66.7
1993 Nisan 67.6 9.3 61.2 71.2 77 65.7
1993 Ekim 68.0 0.6 615 70.2 8.2 64.5
1994 Nisan 67.7 11.4 60.0 71.2 9.1 64.8
1994 eksi 1988 -5.2 1.6 5.7 -5.3 1.4 5.9
Toplam Niifus:
1985 Ekim 42.8 14.0 26.8 323 11.2 46.4
1988 Ekim 454 13.2 30.4 55.6 83 51.0
1989 Nisan 44.8 13.4 38.8 56.1 8.4 51.4
1989 Ekim 44.6 13.2 38.7 55.6 85 50.8
1990 Nisan 43.3 13.4 37.5 53.5 85 48.9
1990 Ekim 45.0 10.9 40.1 54.8 7.4 50.7
1991 Nisan 43.1 12.1 37.9 53.9 7.4 49.9
1991 Fkim 42.4 12.1 %73 52.5 8.3 48.2
1992 Nisan 437 12.1 38.4 52.2 8.0 48.3
1992 Ekim 433 11.7 28.2 52. 7.8 48.3
1993 Nisan 41.9 11.2 37.2 50.9 7.3 472
1993 Ekim 42,9 11.9 37.8 50.7 7.9 46,7
1994 Nisan 42.4 12.9 37.0 51.8 8.3 47.2
1994 eksi 1988 -3.0 -0.3 -2.4 -4.0 0.0 -3.8

(1) Istibdam edilenler ve issizler ioplamupun 12 ve detha tleri yasteki ndfusa ordni.

(D) Issiz olanlarn 15 gicline ordn.

(c) Istibdam edilenlerin 12 ve daba ileri yagtaki niifusa orant

Kaynak:  DIF, Hanebalk: I§ giicti Ankell Sonuglary, Ekim 1985
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KENTSEL ALANDA MUTLAK NUFUS DEGIiSIMLERI
NiSAN 1990-NiSAN 1992 VE NISAN 1992-NiSAN 1994

(000 Kisi) 1990-92 % Pay 1992-94 % Pay
12 yagindan biylik nilfus 1675 100.0 1712 100.0
Toplam istihdam 812 48.5 331 19.3
istihdam edilen kadin 219 13.1 141 8.2
tstihdam edilen erkek 503 354 190 11.1
Toplam igsiz -15 -0.9 135 7.9
Issiz kachin 28 1.7 123 7.2
Tssiz erkek -43 2.6 12 0.7
Toplam isgiiciine katilmayan 878 52.4 1246 72.8
egitim nedeniyle 305 18.2 543 31.7
yaslilik nedeniyle 55 33 142 3.3
diger nedenlerle 518 30.9 561 32.8
Isgiiciine kaulmayan kadin 631 37.7 664 38.8
epitim nedeniyle 105 6.3 270 15.8
yaslilik nedeniyle 48 29 60 3.5
diger nedenlerle 478 285 334 19.5
1sgiiciine katlmayan erkek 247 14.7 582 34.0
egitim nedeniyle 200 11.9 273 15.9
yagliik nedeniyle 7 0.4 82 4.8
diger nedenlerle 40 2.4 227 13.3

Not- Bu tablodaki veriler srnekleme metodu ile toplanmis oranlarin
(yani asker veya ceza evinde olmayan) wniifusa

“Furtmsal olmayan sivil
” uygulanmast Sonuct elde edilinistir. Bu nedenle,

b rakkamiar kesin sayslar olarak degil yaklasik bityikltikler olarak okunmalidir.
Kaynak: DIE, Hanebalk: Isgtict Anketi Sonuglary, mubtelif sayiar.
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