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ISADAMLARI

DERNEGI

LK CEYREKTE BEKLENENDEN DAHA DERIN
DURGUNLUGA RAGMEN EKONOMIDEKI CANLANMA
PERSPEKTIFiI SURUYOR

1. Uretim ve Enflasyon

Birinci ¢eyrekte ciddi bir kiigiilme
gosteren ekonomik faaliyet bu ceyrekte
cikis sinyalleri vermektedir.

1999 yikinin ik ceyreginde ekonomik faalivet
beklentilerin {istiinde bir daralma
gostermigtir. Birinci geyrekte yaganan hizli
daralma, ikinci ceyrekte ekonomik
faaliyetlerin canlanmasina yonelik gigla
ivimser beklentileri daha az iyimser bir
noktaya getirmigtir. TUSIAD, ikinci ve
ficlincli ¢eyrek biiyiime hizi tahminlerini,
sirasiyla, yiizde -0.7'den -1.1°¢ ve ylizde
5.7'den 3.4'e revize ederek, bu beklentisini
korumaktadir.

e 1998in birinci ¢eyreginde yizde 9.2
ile giiclil bir buyiimenin ve ikinci geyrekle
beraber gdzlenen durgunlugun ardindan,
GSMH, 1999’un ilk ceyreginde yiizde 8.4
klictlmiistiir. Sanayi sektoriindeki yizde
9.3’lik daralmanin yanisira, ticaret
faalivetlerinin yUzde 15.4 orannda azalmas
bu dustiste etkili olmusgtur.

e Daralma &zel sektdrden
kaynaklanmigur. Ozel sektérde dayanikl
tiiketim mali harcamalan yiizde 10.6; bagta
makine-techizat olmak Gzere, yatrimlar
yiizde 20.7 digmis; kamuda ise devlet
harcamalari yviizde 5, yaurmlar yizde 1.4
arimigtir.

* 1999 yilinin ilk ¢eyreginde endeks,
sanayi iiretiminin yizde 9.7 digtigini
gostermekredir. Imalat sanayi tretiminde
diislis daha siddetli hissedilmektedir.
Ozellikle &zel imalat sanayi lretimi yiizde
14.7 gerilemigtir. Tim sektdrerde durgunluk
hissedilirken, tekstil, giyim, deri, kagit, tagit
ve ulagim araglart sektorlerinde ciddi
diistigler gézlenmektedir.

e TUretim ve tiiketimdeki daralma, birinci
ceyrekte ekonomik aktiviteyi canlandiric
para ve biitge politikalar uygulamalan
karsisinda Nisan aymda duraklarmustir, Nisan
ay1 sanayi liretimi, gegen senenin ayni ayma
gére yuzde 4.3lik bir artig gostermis; bir
stredir bir énceki yil oranlanmn altinda
seyreden kapasite kullanim orani yiizde

77.7°e ¢ikarak 1998 Nisan ay1 seviyesini
yakalarmgtir. Merkez Bankas: ve DIE'nin
yaptg iktisadi egilim anketleri de genel
gidigat beklentilerinin Kasim-Aralik 1998
déneminden itibaren olumluya dénmeye
basiadigini gostermektedir.

»  Ancak, ikinci ¢eyrekte genigleyici
politikalann terkedilmesinin yamsira, olumlu
beklentilerin realize olmamasi {retimi
yeniden olumsuz etkilemigtir. May1s ayinda
tiretimin yeniden ylzde 4 oraninda
kiiciilmesine ragmen, ekonometrik
hesaplamalar daralmanm en dip noktasinin
birinci ceyrekte gecildigini ve ekonominin
toparlanma sinyalleri verdigini
gistermektedir.

Durgunluktan ¢ikis sinyallerine ve
diinya petrol fiyatlarindaki artiglara
paralel olarak enflasyon diisme
trendinden sapmaktadir.

e ¢ piyasada durgunluk ve chg piyasada
hammadde fiyatlarmum diismesi, Mart ayinda
toptan egya fiyat artiglarini ylizde 48.2'ye
kadar cekmigtir. Tkinci ¢eyrekle beraber bu
iki faktériin tersine dénmesi, enflasyonun
diisme egilimini durdurmustur. Uluslararast
pivasalarda sene baginda petroliin varili 10
dolar civarinda iken, Haziran sonu itibariyle
17 dolara yitkselmigtir. Buna paralel olarak,
toptan egya fiyatlart icinde petrol fiyat
artiglant ilk alti ayda yiizde 56.6 olmustur.

+ 1998 boyunca enflasyon hedefini
yakalayabilmek i¢in diisiik tutulan kamu
fiyat artglar, son dort ayda hizlanmustir.
Kamu fiyatlan ilk alu ayda ylzde 35.3
artarken, 6zel sekior fiyatlan sadece ylizde
20 artmugtir. I¢ ticaret hadleri (tartm
fivatlari/imalat sanayi fiyatlar) ise, yil
basindan itibaren disis gostermektedir,

H. Biitce ve Para Politikalary

Ilk ceyrekte izlenen canlandsrics biitce
politikalari, ikinci ¢eyrekte yerini
kontrollé politikalara birakmigtir.

1998 vili boyunca gdzienen biitge
performanst 199%9un ilk yarisinda
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bozulmustur. Ekonomik durgunluga
ve 1998'de uygulamaya konulan vergi
yasasinin gelir vergisi oranlarini
diistirmesine bagli olarak vergi
gelirlerinin diigmesi, faizdisi fazlamn
erimesine ve biitce hedeflerinden
sapilmasina neden olmustur.

s Beg ayda toplanan vergi gelirleri
1998'in aym dénemine gore reel olarak
diigserken, 6zellikle personel
harcamalarinin, KiT'lere yapilan
transferlerin ve sosyal glivenlik ve
diger kuruluglara aktanlan fonlarn
onemli oranlarda arttigs gorilmektedir.
Bes ayda 6.1 katrilyon TL gelir elde
edilirken, 10.2 katrilyon TL harcama
yapilmigtr. Toplam biitge agig gegen
yilin ayn1 dénemine gore ylzde 173
artarak 4 katrilyon TL'ya ¢iknus, faiz

digs fazla 285 trilyon TL'ya diigmiigtir.

e Cogalarak artan finansman
ihtiyaci, biiyiik oranda uzun vadeli
kamu kagilaryla karsilanmustir. Gegen
yil Mayis ay: itibariyle, hazine
bonosuyla finansman toplam i ve dis
borg finansmaninin yizde 94'i iken,
bu yiin aynt déneminde hem kisa
vadeli i¢ bor¢lanmada ve hem de dig
borglanmada net édeyici konumuna
gelinmistir. Boylece, toplam finansman
ihtiyacinin yiizde 1401 oraunda deviet
tahvili borglanimustar,

e« Haziran ayin gegici bitge
verilerine gore, ikinci geyrek bltge
gerceklesmeleri program limitler icinde
kalmisur. Ancak, Haziran ayinda yeni
biitge yasasin ¢ikanlmasi agamasimda
1999 programinda dngdrilen
hedeflerin revize edilmesi gerektigi
anlasilmusur. Personel harcamalart 825
trilyon TL, transferler 2.8 katrilyon TL
artirilirken, vergi gelirlerinin 335 trilyon
TL daha disik olacag tahmin
edilmigtir. Boylece, biitce agigi, 1999
programindaki biytiime hedefine gore,
GSMH nin yizde 11.7'sine
yiikselecektir.

e ¢ borg stogu, Mayss ayi itibariyle
TL bazinda 16 katrilyona, dolar bazinda
40.5 milyara yukselmistir. 1999 yilinda
ihale vadelerinin uzamasiyla, Mays
itibariyle i¢c borg stogunun yiizde 74"
devlet tahvilinden olugmaktadir. Para
pivasalari tstiindeki baskiya igaret
eden i¢ borg stogunun genis para arzi
M2Y’ye orani, Kasim ayindan itibaren
giderek yitkselmekte ve faizlerin

stirdtiriitebilir seviyelere inmesi dniinde
ciddi bir engel tegkil etmektedir.

= Rusya krizi sonras: dig bor¢lanma
giicliigii ve siyasi belirsizlikler yihn itk
aylarinda faizler tsttindeki baskisin
stirdiirmiistiir. Reel olarak yiizde 40’lar
diizeyinden asagi ¢ekilemeyen faiz
oranlarinin, hitkiimetin reform
niteligindeki yasa tasanlarmnin mecliste
yasalasmasi basta olmak tizere istikrara
yonelik kararlihigi dogrultusunda
diismesi beklenmektedir.

Merkez Bankast'nin ikinci ceyrek
para politikasi, ilk ceyrekte
uygulanan genislemeci politikalar1
dengelemeyi amaclamaktadir.

Merkez Bankasi, 1998 yilimn ikinci
yansindan itibaren hedef degisken
olarak belirledigi net i¢ varliklar
kalemini, 1999 yilinin ilk geyreginde
+850 trilyon TL, ikinci ¢eyreginde +1
katrilyon TL olarak hedeflemistir.
Ancak, bu donemlerde, sirasiyla, 118
trilyon TL ve - 1.2 katrilyon TL olarak
gerceklesmistir,

e Uluslararas: piyasalardaki olumsuz
konjonktiriin etkisiyle dig finansman
kaynaklan daralan piyasalara APT
yoluyla kaynak aktarmasi sonucu; net
i¢ varliklar 1998 sonunda +477 trilyon
TL'ya yiikselmistir. Ancak, 1999
basindan itibaren goreli olarak
hareketlenen déviz girigi sonucu olusan
likidite, Merkez Bankasi tarafindan
sterilize edilmeyince API alacaklan ve
net i¢ varliklar diisme trendine girmistir.
Birinci ¢eyrek sonunda, rezerv para
bir &nceki seneye gore yizde 115
artarken, net i¢ varliklar 118 trilyon
TL'ya, API borglari -1.3 katrilyon TL'ya
inmistir.

e Nisan ay itibariyle, devam eden
déviz girisine paralel olarak Merkez
Bankast'mn net dig varhklarnndaki artsg
devam etmigtir. Ikinci geyrekte, Merkez
Bankas: likidite fazlasini piyasadan
toplayarak, rezerv para artisin1 kontrol
altina almustr. Haziran sonunda, rezerv
para, TL bazinda bir dnceki senenin
ayni ayma gore yiizde 63.7 ve sene
bagina gore yiizde 29.3 artarak anti-
enflasyonist politikalarla uyumlu hale
getirilmistir.

= Merkez Bankasi rezervleri,
Haziran ay1 sonu itibariyla bir énceki

senenin aynt déneminin yizde 17
altinda olsa da, sene bagina gore yiizde
12k arg gdstermigtir. Haziran 1998'in
déviz rezervleri agisindan gegen
senenin en iyi ay1 oldugu diiginGlirse;
22.2 milyar dolara ulasan uluslararasy
rezervlerin Rusya kriziyle baslayan
stirecin negatif etkisinden kurtuldugu
soylenebilir.

Mart ayi itibariyle uygulanan
politikalarla para arzlarinin
genislemesi kontrol altina alinarak,
yil sonu enflasyon hedefleriyle
uyomlu hale getirilmeye
caligilmusgtar,

1999 yih Mart ayt itibaryla M1, M2 ve
M2Y’'deki yillik artiglar enflasyonun
tstiinde kalmis ve sirasiyla, ylzde
116.1, ylizde 121.4 ve ylzde 93 olarak
gergeklegmistir. Para arzlannin
kompozisyonuna bakildiginda, secim
dncesi uygulamalar ve bayramin
etkisiyle Mart ayinda likiditenin gegici
olarak artug gdrilmektedir. 86z
konusu ayda, DTH’lar ve vadeli
mevduatlar tutarl bir trend izlerken,
dolasimdaki para ve vadesiz
mevduatlarda bir dnceki aya gore,
sirasiyla, yiizde 45 ve yizde 11lik
artiglar yaganmigtir. Bu artiglar sonraki
aylarda dengelenmisgtir.

e  Haziran sonu itibartyla, faizlerdeki
yikselmenin 1999'un ilk yarnsmda da
stirmesi sonucu vadeli mevduatlardaki
yiikselig devam etmig; sonucunda para
arzlarinda en bilyiik reel artig ylizde
28 ile M2'de gerceklegmigtir. Dolar-TL
kuru hizli gitmesine ragmen
DTHlardaki artig sinirlt kalisg, bdylece,
M2Y reel olarak yiizde 22 artarken,
bilesimindeki agirlik TL'de kalnugtir.

» Kredi hacminde, 1998 Eyliil
ayindan beri stiregelen azalig egilimi
devam etmektedir. Sonbaharda
muhtemel bir stand-by anlagmast,
hiiktimetin yapisal reformlar {izerine
ciddi ve kararli bir sekilde eZilmesi,
ve iretimde canlanmaya yonelik
beklentiler krediler agismdan iyilesme
sinyalleri vermektedir.

Déviz kuru reel olarak deger
kaybina devam etmektedir.

Tiirk Liras’'min 1 Amerikan Dolan ile
1.5 Alman Marki'ndan olugan doviz
sepetine kargi yillik deger kaybi
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Haziran ayt itibaniyla ylizde 54.7
olurken, toptan esya fivatlanndaki artig
yilzde 50.3 olmustur.

s  Merkez Bankasi kur politikasmnda,
iki ters yonll kisit olan, cari iglemler
dengesinin siirdiirilebilirligi ve
enflasyon hedeflerini gbzetmektedir.
1998 yilinin Ekim ayindan itibaren
diisiis trendindeki enflasyonu
godzédnline alarak, kur politikasinda
agirh@inn doviz gelirlerinin strekliligine
kaydiran Merkez Bankasi, TL'nin Ekim
1998- Haziran 1999 doéneminde reel
olarak yizde 12 deger kaybetmesine
izin vermistir.

« Uluslararast hammadde
fiyatlarindaki artig egilimine paralel
olarak enflasyondaki diigiis trendi bir
direncle karsilagmuster. TUSIAD, déviz
dengesi ve enflasyonu digtirme
tercihleri géz énine alindiginda, yilin
ikinci yanisinda kurun daha fazla reel
deger kaybina ugramayacagin ve
yavaslayacagini tahmin etmektedir.

« 1998 yilinda yatinmcilarina reel
olarak TL ve dolar bazinda sirasiyla
ylzde 52 ve yiuzde 51 zarar ettiren
IMKB, 1999 yili basinda yakaladig:
yikselme trendini strdiirmektedir.
IMKB endeksi, Haziran ay1 itibariyla,
yilbasina gore reel olarak TL ve dolar
bazinda ylizde 54 ve yluzde 42 artmig;
TL bazinda 4950, dolar bazinda 689
puana ulasmugtir,

e Islem gbren sirketlerin piyasa
degeri, bir dnceki senenin ayni ayina
gore dolar bazinda yiizde 8.1 artrmugtr.
1998 sonunda 8.8 olan fiyat kazang
orant ise, Haziran ayinda 14.7 olarak
gerceklesmistir. Yilin ikinci yarist igin,
politik ve ekonomik beklentilere
paralel olarak, borsada iyimser
beklentiler artmaktadir.

II. Disticaret ve Odemeler

Dengesi

Ithalatin ihracattan daha hizli
daralma egilimi dis ticaret agi@imi
azaltmuastir.

Anti-enflasyonist program, kiiresel
krizle birlikte, i¢ talebi ve dolayisiyla
dis ticaretimizi etkilemistir.

*  1999'un ilk dért ayinda ihracat,
gegen senenin aym dénemine gore

H

yuzde 8,1 daraluken ithalattaki daralma
yuzde 24,5 seviyesinde gerceklesmis;
dis ticaret ag1g1 6,3 milyar dolardan
3,2 milyar dolara gerilemistir. Thracaun
ithalat kargilama oram iyilesme
gostererek, 1998 yilimin Ocak-Nisan
doneminde 57,8 iken 1999 yiliun ayr
déneminde 71,2 oranina yiikselmistir.
Ekonomik aktivitedeki yavaslama ve
ithalat fivatlarindaki diiglis ithalat
hacmindeki daralmay agiklamaktacr.

Reel olarak dis ticaret dengesindeki
daralma daha belirgindir.

1998 yil1 ilk Gi¢ aylik ortalamasina
gdre, bu yilin ayni déneminde ihracat
miktarn yiizde 3,2; ithalat miktan yiizde
19,0; ihracat fiyatlarn yiuzde 2,3 ve
ithalat fiyatlan ylizde 9,4 oraninda
azalmustir. Ithalat fiyatlarinin ihracat
fivatlanindan daha hizli ditsmesi dis
ticaret hadlerinin lehimizde devam
etmesine neden olmaktadir.

* Asya Ulkelerinde gorilen kismi
iyilesmeye ragmen, Rusya krizinin
olumsuz etkilerinin devam etmesi ve
en Onemli ticaret ortagumz olan Avrupa
Birligi tilkelerinde gériilen durgunluk,
ihracatin azalmasina neden olmusgtur.
TL'nin reel olarak deger kaybettigi bir
dénemde ihracatta gozlenen diigiisg,
yurtici finansman malivetlerindeki agirt
yikselmeden de etkilenmistir. Bununla
birlikte, Tiirkiye'nin ihracatinin clissal
soklara kars: esnek olusu ihracattaki
azalmanin ithalata goére daha az
sevivede olusmasimi saglamistir.

s 1999 yiliun ilk dért ayinda, toplam
ithalatin yiizde 66,8'ini olusturan
aramallan ithalan yiizde 25,8 azalmugtir,
Sermaye mallari ve tiketim
mallarndaki diigts ise sirasiyla ylizde
29 ve yiizde 47,6 olarak gerceklesmistir,
fhracat diiserken sermaye mallar
ihracatinda gériilen artig, olumlu bir
gelisme olarak gérilebilir. Bunun
yaninda, ozel sektdr yatirnmlarinin
ylizde 10,6 oraninda diismesinin
etkisiyle, ithalat talebi hala yavaglamaya
devam etmektedir.

Dis ticaret acigindaki hizl daralma,
turizm gelirlerindeki diisiise
ragmen, 1999'un ilk dért ayimnda
cari islemler fazlasi verilmesini

saglamistir.

Odemeler dengesi hesaplannca, 1998

CAVCA 2

yili cari islemler fazlasi 2,6 milyar
dolardan 1,8 milyar dolara revize
edilmistir. 1999 yilimn ilk dért ayinda,
dis ticaretteki hizlt daralmanin
sonucunda cari islemler dengesi fazla
vermis; bdylece, sermaye hareketlerinin
gecen seneye oranla distk seviyelerde
kalmig clmasina ragmen, rezervler
artrnistir.

e 1998 yilinun ilk dort ayinda 1,4
milyar dolar agik veren cari iglemler
dengesi, bu senenin ayni déneminde
224 milyon dolar fazla vermigtir. Bavul
ticareti Rusya’da yasanan ekonomik
krizin etkisiyle yiizde 60 oranunda
gerilerken; bavul ticareti harig
ihracattaki diiglistin ithalattaki diistigtin
gerisinde kalmasi dig ticaret agifim
azaltmugtir. 1998 yiimin ilk dort ayinda
4,4 milyar dolar olan dig ticaret acigmun
bu yilin ayn: doneminde 2,3 milyar
dolara gerilemesi, goriinmeyen
kalemindeki azalmaya ragmen cari
islemler dengesinin fazla vermesini
saglamugtir.

+  1999'un ilk d&rt ayinda dogrudan
yatunmlar ve portféy yatirimlari,
sirasiyla, yiizde 57,5 ile ylizde 12,6
oranlarinda artmistr. Net sermaye
hareketleri, diger uzun vadeli sermaye
hareketleri ve kisa vadeli sermaye
hareketlerinde goriilen azalmalar
sonucuy, 1998 yilindaki 7,7 milyar dolar
seviyvesinden 3,4 milyar dolar
seviyesine diigmuUgtir.

* 1999 yilinin ikinci yarisinda,
ekonomik faalivetlerde toparlanma ve
ithalat fiyatlarinda artis beklentiteriyle
nominal ithalatin artmasi
beklenmektedir. TUSIAD, 1999 yili
toplam ithalat seviyesini 43,1 milyar
dolar, ihracat seviyesini ise 27 milyar
dolar clarak tahmin etmistir, Dig ticaret
agiginda gecen seneye gore kiigtilme
beklenirken, sivasi belirsizlik nedeniyle
turizm gelirlerinde azalig
beklenmektedir. Bu suretle, cari
iglemler fazlasirun bir miktar azalarak
dengeye yakin olacag tahmin
edilmelktedir.

= 1998 yili sonunda 103,3 milyar
dolara ulasan dis borg stogu, Mart
1999 sonunda 101 milyar dolara
dismistir. Ancak bu azalma, dolann
diger paralara kars:. deger
kazanmasindan dolay, 3,5 milyar dolar
olarak ger¢eklesen lehte kur farkindan

|
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kaynaklanmistr. Kisa vadeli borglarda
yiizde 1 oraninda artiga ragmen, orta
ve uzun vadeli borclar 2,5 milyar dolar
azalarak 73,5 milyar dolar seviyesine
gerilemigtir,

IV. 1999 ve 2000 Yil1 Beklentileri

Baslanmis olan yapisal
reformlarin, Meclis’ten gecerek
hizla uygulamaya konmasi,
dniumiizdeki dénemlerde IMF ile
anlasma yapilabilmesi ve istikrarlt
bir biiyiime siirecine girilebilmesi
icin Snemlidis

TUSIAD, yilin ikinci yansmda biiyiime
fuzinin yitkselme trendine girmesini,
reel faizlerin ise olusan olumlu hava
ile birlikte diismesini beklemekredir.
Yapisal reformlarin hayata
gecirilmesiyle IMF ile yapilacak stand-
by anlagmas: ekonomiye yurtdigi
kaynak saglanmasina yarchimer olurken,
piyasadaki beklentileri de olumlu yone
cevirecektir. Ayrica, popiilist politikalara
geri doniilmemesi, birinci dénem hizl
bir daralma gdsteren ekonominin
saglikli bir bilyime slrecine girmesini
kolaylagtiracaktir.

e  Hilkiimet, 22 Temmuz tarihinde
mevcut ekonomik durgunluktan
ctkabilmek amaciyla acil dnlemler
paketi agiklammgur. Pakette, daha ¢ok
ic talebi canlandirmaya ve Turk
ihracatcilarnin yurtdigindaki rekabet
giiciiniin artmilmasina yonelik onlemler
bulunmaktadir. I¢ talebin canlanmast
icin tiiketici kredilerinin maliyetleri
indirilmis; vergi kanununda baz
degisikliklere gidilmistir. Zor durumda
olan sirketlere, ozellikle KOBl'lere,
yardim amaciyla kredi kolayliklan
saglanmigtir. Turizm ve otomotiv
sektoriiniin icinde bulundugu krizden
cikarmak amaciyla ek tagit vergisi ve
ayak basti parast diiglirilmusg; ihracati
arurmak amacryla Eximbank’a 1,3
milyar dolarlsk kaynak aktarilmugtur.
Bu onlemlerin yilin ikinci yarisinda
beklentileri olumlu etkileyerek
ekonominin canlanmasina katkida
bulunmast beklenmektedir.

o TUSIAD, yilin ikinci yarsinda
GSMH biiytime oraninin hiz kazanarak,
yitlik yuzde 0,6 olarak
gerceklesecegini tahmin etmektedir.

s 1998 yilinda makro-ekonomik
buyiikliiklerde elde edilen iyilegmenin
stirdiiriilmesi igcin gerekli yapisal
reformlar yeni hitkiimet tarafindan ele
alinmaya basglanmigur. Hikimet
finansal sektori gig¢lendirmek ve
yeniden diizenlemek yolunda dnemli
bir adim olan ve bankalan diizenleyici
ve denetleyici bagimsiz bir organ
olusturan Bankacilik Kanunu'nu
Meclis'ten gecirmistir. §u anda
Hikimetin giindeminde sosyal
giivenlik sistemi ve menkul kiymetler
piyasas: ile ilgili reformlar yer
almaktadir. Bunlardan bagka, IMF ile
olan temaslarda, bitceye olan
maliyetleri digiirmek igin tarimsal
destekleme reformunun yapilacagina
dair sinyaller verilmigtir.

¢ IMF hedeflerinin (izerinde bir arug
verilmis olmasina kargilik, hem yiizde
20'lik memur maas artigy, hem de
sosyal giivenlik yasa tasarisiun hizh
bir sekilde ele alimgt, yurtici ve yurtdis
pivasalar tarafindan olumlu
karsilanmugtir.  Yurtdisindan fon girigi
hizlanurken faiz oranlarinda da diigis
yaganmustr. TUSIAD, 1999 yilinun ikinci
yansinda faiz oranlarinin ylizde 90lar
seviyesinde kalacagim;. enflasyon
oraninn ise yilik ortalama ylizde 51,2
seviyesinde gercekiesecegini tahmin
etmektedir.

e Ozellikle birinci ¢eyrekte hizh bir
artis gbsteren bilitge agifininin sene
sonunda 9,7 katrilyon TL'ye ulagmasy;
boylece biitge agigimin GSMH’ya

" oraninin yuzde 11 gibi yiksek bir

seviyede olugmas: beklenmektedir.
Dis ticaret a¢iumun ise, iyi bir
performans gosteren 1998 seviyesinin
de aluna inerek, 16,1 milyar dolar
seviyesinde ger¢eklesecegi tahmin
edilmektedir.

TUSEAD 2000 yili icin iki ayri
senaryo Ongdrmiigtir,

Hitkiimetin programina aldig yapisal
reformlan yerine getirmesi durumunda,
1999 sonbahannda, ekonomik
beklentilerin iyilesmesini ve dig
finansman maliyetinin azalmasim
saglayacak bir IMF anlagmasi yapilmast
olasih yuiksektir, TUSIAD, anlagmanin
yapilmas ve yapimamasi durumlannda
makro-ekonomik degiskenleri

karsilastirmak amaciyla iki ayn senaryo
liretmistir.

« ilk senaryoda, ekonomi
politikalarmda bir degisiklik olmamasi
durumunda, bityime oraninin daha
fazla artmasina ragmen, aran olumsuz
beklentilerle bidikte, makro-ckonomik
dengelerde bozulma tahmin
edilmektedir.

e Yurtici talepteki daha yliksek artig
sonucu dis ticaret agiguun artarak 20,5
milyar dolar seviyesine ulagmasi
beklenmektedir. Biitge gelir ve
giderlerindeki artiga ragmen, butge
aciginin GSMH'ya oraninn ylizde 8,7
olacagi tahmin edilmektedir.

s  Biitce agifimin artan cari iglemler
ac1f1 nedeniyle ¢zel sektor Gzerinde
daha fazla bask: yapmayacagy;
dolayisiyla, faiz oranlarinin 1998
yilindan daha diigiik, IMF ile anlagma
senaryosunda éngoriilenden ise daha
yiksek olacag: dusiiniilmektedir.
Ancak, reel faiz oranlarim ylkseltici
baskimn devam etmesi ve yurtdigt
fonlarin sl kalmast nedenleriyle,
yiizde 30’lar seviyesinin altina
inmeyecegi tahmin edilmektedir.

o ikinci senaryoda ise, IMF ile
yapilacak stand-by anlagmasi iifinda
makro-ekonomik dengeler
olusturulmustur. Bu durumunda,
enflasyon sene sonunda yiizde 24,6
seviyesine inerken, ozellikle yurticinde
hiikiimete olan giivenin artmasiyla,
reel faiz oranlannin yizde 20’ler
seviyesine inecegi tahmin edilmektedir.

s IMF hedeflerinin tuttwrulmas: igin
uygulanacak disiplinli bir bltge
politikasinin butge agigint GSMH'nin
yizde 7,9'una dligirmesi
beklenmektedir. Bu diististe, kontrol
altnda tutulacak faizdist harcamalari;
disen reel faizler ve artan yurtdisi
bor¢lanma olasiligs sonucu azalacak
olan faiz yikintn etkili olacag:
diistintilmektedir.

e Girdi maliyetlerinin kontrolt
yoluyla enflasyonun diiglrilmesine
katkida bulunmak amaciyla TL'nin
degerleneceg; yurtici talebin artmastyla
birlikte, dis ticaret agifimin 199%°a
kiyasla biraz daha agilacag: ve 18,3
milyar dolar diizeyine ¢tkacagi tahmin
edilmektedir. |



KONJONKTUR

USIAD

T

19¢
cott

0%e'L

¥y
T8
AR

Ly
2]
£19

ZeH

89¢
86

8¥'1

'y
695
POG'F6E

0%
6T
D¢

8¢
A
005

£
gL
Uia

sIAEW

b
8001

ceel

#<
%4724
8hI'6LE

'y
6F
6'¢9

¢y
£
005

611
Q)
44

uBsIN

011
811

e
LE0T

6861
080°1

A
628
T96'65¢

'y
'y
£¢9

£
0y
[4:i4

5L
2%
L9
G'TL-

Hep

(6661-8661) YTTIDAALSOD ITVIN HA IINONONA

%1

0£S'T
980'T

9
8'cS
0P TFE

GE
4
6e9

LT
v
€'8%

LA
el
09

Ui

1Eqng

19
T0tL

LIS°T
LI0'T

(34
1'Z%
£96'12E

ce
8%
659

¢
19
008

LeL
<0I-
¢l
X

JE20
6661

¥0
1

08z
[R5 4)

SGF1
€e0T

Ty
€S
¥99'90¢

oy
£t
£69

154
¢z
€15

P
£e
3%
96

ijesy

7T
60
92z ¥z ¢st 691
&FFT 80¥L GLEL 0001
08T FOFT  BOFT  ¥SET
LF0°T 9701 o1 S10'1
66 1 <0 e
1 606 <19 yi9
COCRET SO0 OLLBT  TSEELT
€ ¥ 0% ¢y
£ 9 9 0%
87L 90r ¥08 Y18
z¢ ¢ 9y o¢
12" 1§ 9 ¥z
0’86 079 69 VL9
T6L 08 918 6L
T'e- 8¢ 81 (A
8% 0c R <1-
¢z 7T ST 60-
wisey]  wyy  mAg sndy
AVLLVALL HA WILAHO

T
9{r
887 082
¢eg 066
96E'T oFy'L
601 ZI0'L
87 ge
oL £08
£18'497 195092
S iR4
¥ a4
€8 906
6¢ g€
5T o1
1ZL L9L
T8 8L
<0 ¢r-
80 g¢-
70 0z
.Ew.u.. .Nﬁm
K661
TTIWAN

L Snumuuppndof ()

(51e g5 L) 15Yopuy SuezZEY [99Y
{fne g &) 1539pUg 1210() 109y BUISeq wES
(1feueg Jegew] ‘GOT=T661 ‘PSw0Q ‘TIA} FATLAIIN

(um) apep PWEELQ
(%) ZIed 3and MIA
{tpinpuge weppis Snes) ISIAVA VIANY'IDH04 31

(fe[ew/E]) TRIpEY] JaTeal], 3]
(1e[egieorIq)) HoIpeH 1oRT] 1
(00T=F661 “ALD TAATAVH IVAIL

$nry o iy

Sty g A

{ewereno AR} $S11/ 1L
(nny $nje gD AN ZIAQd

(Snuunre uap{Iaswisasw) $uay ¢ Ay
Sy 9 Uy
$1y g YIIA

{00T=r667 ‘T1Q) TAVILVALL IDILAAL

(Snuuire uapyirpswsasut) Sy ¢ YAy
Sy g Auiky
Sty 9 MIA
{00T=p661 “ATA) TAVTIVALA VASA NVLJOL

{2 'HIQ) INVHO WINVTINY LISVdV

{Srunnre waryrpasunsaaun) Sy 9 N[AY
Sy o5 iy
Snry 9 A
(00T=£66T "ATQA) ISMAANT WILAA] JAVNVS

T'T OTdVL

SAYFA 5




ey

o Spmuppadpl ()
LIBISOS nuSypzEy A0Zad 12405 1Y ()
pGep Ha4woy asg (GOLIG-(GOINEILAG] (o)
- 17001 9701 €701 U'L6 (% red) 015 Suod Sia
T 817 L1T vie 10T €07 61 L61 0Le ¢z 0z A% 92 ($ JeATw) RATAMAZTT ISVINVY ZDHEAW
” - Zsl- €99- 8- Ly @® cey 660- ST peL'e- 898'01- « HAPIADITL] AR
- - 099'2- 80L'Z- €€o'T- LOL'T- cEo'T- ¢r TI0'% 95- 90¢'T cee'T UESON 24 BIEH 19N
- " - 966 968'1 10T 109'T 866'T 609'T L20°T- cTFe - 6/2°¢ JEHWIRGPEA, BSTY 19N
" - . L68'€ 87e'c 80Ty a6 0z€'Y 009°F 8T’ 66y 9LL'S 099' HBERHAS DA, UNZ[L 19N
N " - 666'6 8£9'9- ¥L29- 98¢y~ 6ECY- o1, 1186 8- £9T°1 7061 nees, Aomogd
. . . 785 aze 925 ¢Lg £09 059 196 9¢¢ 666 815 repuueA 8o 19N
LIS[I9Y2IEH AJIZSY A4 SABULAG
" N - 19€'91 08591 00791 £0z'91 €0L'e1 zzs'yl 680'71 L09'EL ¥89'€1 1841 I3JuRkaUIIOD
" " - cTFzI- LTe'eT- GLL'FL- A% g an 06L'%1- $O6'F1- ¢6E'Cl- 80%'S1- 188'61- CegiCl- Jsadua(] Jaredr], $1(1
" - " 9E6'E 2T 182'7 7151 £96 i W71 08T L61°T vl 1s38ua(] J2AJWRS] 1D
Soemuny YAy 71
.DUR - - " $00 67% 700t £I¢'L 6eF'L 6T 5077 786'L o¢T'1 $90'T saquakatuunIQn
—_ - " - 185~ €L SHeT- arv'i- 706~ ¢/8- 8S1't- PT'1- 069°T- BLE'T- Jsafuaq 1area], §1q
ra . . . £81 95 152 K Tide 9L0°1 9011 88L S8 161 1538uaq] J2jWAE] LD
= WAV
— (§ DOATIW) [SIONAA YTTAWIAQ
nNu Cz6's1- GET'0T- 6TELT- 86¥'81- LT06T- z98'61- GIv'0E- 192'12- EH61Z- Uy €LY waduag 18eat], $i1(
et Y8197 FLTOE 76507 <0607 188°97 W' FIFLT 60E'LT ks 9Tl 99122 B
601'TE cer'Ty 088'CY $00'SF 806'GY 900°LYy Feg'iy 0LC'8F 80T'6¥ 2606 6£9'6F TE[EY)]
= ey YAV ZE
-t cap'l- 1L 19- £8¢- L69'T- ¢l T sy 6¥1- £86'1T- 006'T- 1598ua(] JerEL], 81
o " (78 00z'e 0IL'z 818't L¥L'T gse'T SGr'T 20Z'7 AT 602'C 7927 Al |
= - 0IE'E 916C 8L 1072 Erg'e cec'e 8c0'¢ 089°€ 6zL¢ £61Y 81y Teje]
: j AAY
: (4§ voATIuF) JSTONHEA LAVOIL $I1
" " 7o 'y cer- 69 gL ¢ ¥ 0¢ 81 Lzl eIy
- - " 891- LET- LT Cir- 991- ol (FAS c61- g0 vi TE[EY]
(0OT=HGGT) BYIPUI JETHIN
" % 9T- TT- e 1'¢ L1 L0 'y ¥ L6 1e2EIY|
- ¥l- 66 89 o 6L 0'¢ 0y 60 ¢'9- 0'e ) Ry
(00T=366T) 189=pud 14l
" - Ly - £z TLl- &01- Lo1- Py Lo 9% 2 g 1EDRI]
" - 68 zee- 06z 162 7T 06T 801 00T~ cot- ¥l A Iejey]

(edurepedy Ejop HeD) 1382
(5me o WHIFA) LHAVOLL $1d
‘ZeH SIAB]  URSIN el rqas yEdD qresy wisey W njAY sngy ‘WA, “ZEH

6661 8661

LTAVOILL S1d
| (666T-866T) HATADITLSOO TIVIN HA MIWONOMH JTWANQ T OTdVL




KONJONKTUR

TGSIAD

g6l-
0¢
%

6ey

¢y
8751

1Z8°07

ROT'51

“ZeIl

6%
SoF
091

0
¥l
01¢
Pe
¢o1
£61-
£
S6E
e
Lo
GEY
Z'6
Ly
Ly

¥1

¢l
8Z0'L
ALY
829
0F¢'0-
295°T
29671
rAN
LEF'9
rr'ee
£€8'T
818'01
L06'ET

STARTY

£z9
<07
Fel

01
80
202
¥e
&8l
9'81-
s
8'8¢
£e
90E
'en

9%e
R

91

0bS'g
b68-
668'S
068's-
68%'T
85811
6L0'T
S6L'9
zer'6l
L84'T
A1)
FATA ]!

UBSIN

g1 0’19 z09 865 0'8s 0/ 768
o6E C8¢ 06E &8 £og L9g T9¢
¥l 1€t di 911 01 70l 66
71 01 1 T'T L€ Iy 8¢
¢ g9 86 671 1e1 rans CEl
£91 9%l ] Ly Ly Te¢ oy
e 0¥ Le ¢ v 9°¢- bE-
ViI 691 8cl 6F1 TZ1 691 &L1
¢Ll- §91- 9'gI- ¢yl- <0e- 0T £6I-
'L gL I'6 L6 AL Z9 g0
'8¢ 0'8E 8¢ ¥o¢ 6'TF vy C1F
L€ L€ g¢ 0¢ 6¢ L€ L€
¥0Z g 61 961 761 681 L8T
7Y 819 T1% 965 199 GO L'§9
g6 g6 96 76 o6 ¥ 06
£he Lhe Ay 7% £'6E a2y L¥e
344 oSk gy ek och gy Pk
967 1Z% LBE joacs 494 540 $88
81 91LT IRE'T ¢6e'e 1662 119°C 9%6'T
£er's 118°¢ S (% L6E'T 971 08¢°T LEI'T
1€6- CIr't- £C0'T- 9¢0'1- 616 €56 ¥eg-
0£e's cea'y 162'F 608°¢ 0L0'y 1/6'¢ AN
631 €08y~ 78 869'¢- 189~ 266 ShEE-
958't 7807 01€'2 6L¥'T CeR'l ST GLLT
TF0'TT $19°01 85101 80F6 COR'01 09001 £89%
0¥0'1 0£0'T 000°T 866 L96 188 9c8
6¥6'S $19°G Y 6LT'S 308'F 198y SHE'y
0£0'81 17§41 ¢65'9L €RECI GLT'OL £16°¢1 L9871
708'C 8997 €79t 9k ard C6E'T 7T 6IT'T
G66L'6 q69'6 £o¥'6 £67°6 ¥76'8 78r's 818
A |16°2T otg'et 88RTI B6E'TL 91601 ZZF 0T
wen reqog He30 ey unsey wRyT Ll
6601
D10 AATTOSNOY

(666T-866T) HTTIOWALSOD ITVIN JA JTWONOMH

66 LS 7'86
¥R 9'¢e 7%
¥6 0'6 ¥'8
¢e 60 L0
¢Tl CFl £91
L'y 89 ¥l
T¢- 0'g- 7T
Fil 091 [AY!
7'8l- g91- 9¢l-
19 09 £
T6E 9/ £'sg
L g€ L'
9'81 ¥81 9'81
<19 865 0'L$
&g 8 6L
e |32 1A%
P oey (1¥4 2
L84 862 S
£09'T Q08T OET'E
£oz'T 616 ey
804~ 128 PO}~
F16'e ¢16'¢ 01%'¢
0113 CoL'E- cuc'e-
8781 Rl 1621
056'% R6C'8 985
818 008 05
o0L'% Ov6'E 108'¢
CE6'EL 8L0'CT LIT2T
1Z6'1 0T8T T80T
POL'L PLEL 1169
Z8's €IE'6 AT
sngy a3y, "ZRH
8661
ITNANO €T OTdVvL

waa Suupunppidof ()

AT / 5308 3]

¢ JeA

TL voAjey
QLS Suod D1

18
(150) BWUBI0Y {2PeA BSTY
() ewurpiog 5
(1au) ewuepdiog $iq
URSURUL]
1sa8ua( 250§
1saguUa( aMNg 151(] ZIR
IDJID)SUBL],
jiiant) g
j$1g]
IR[EWEMEH
JAPIRPD $1Q 1A
L0y 15
J3HRD
(§ Tedyr) ALY IOWON MTIXY Z1
BELi el
(12U) eLIURSIOY 1APRA BT
(18U Bruuepiog 3]
(12U vwueog] $1Q]
UBLUSURUL]
1safuaq] 23ng
1sa3un(g 2dng 181 ZIvd
I[IRJSUEL],
WTEA
HED
JeEwedEy
Py dig Bioa
A Bia
1RO
(1L voAnn) ALIVIQKWOY MITAV Z1

-

s

SAYFA 7




KONJONKTUR

USiAD

T

T
A%
/IF'G
166'2-

8pL
£'8¢
996591
&1y

00001
8¢y
Ly Sy
£6'S
61°¢

L8E9T

08
|7
6L
678
ST
816
¥66
89
6L
665

“ZEHL

01e

L10'C
8IT'T-
9/¢'g
Cee'T-

1L
¥8E
0001
L'o%

¢o00T
¥LEy
Wy
¢y
06

LED'ST

cs8
89F
Al
¢
TIL
6L6
€408
¥Lo
beL
£09

STAE

L0

LT
1201
e
e

06L
Ay
1'8L
{844

00001
SO
98Tl
5L
49

NrdS 4

&6
L0F
£es
%6
gL
et
CLIT
000t
£eer
€L

uEsIN

L0z

605'E
zZl-
peH'L
12§

£08
TSk
o
0Ly

007001
LiigAd
0L ¢y
959
cTL

wo'ce

€8
£'59-
095
0'¢6
%9
¥zl
et
911
1oLt
g'IeT

e

(666T-8G6T) HATAOWALSOD ITVIN JA MIWONOII TTWIANQ

861
ace'e

186'¢
yes

8L
ey
C'66-
L8

00001
0Lzl
¥o'sy
7€'9
Se's

9%517

978
oig-
909
618
£79
6Tit
491
Z09
6Ts
269

QNS

96l

8CL'E-
1601
39S
190°T

el
£y
$'66
0'eh

0000T
8Uey
AR
1%L
STl

66L'0T

¢18
Ty
0'Le
¥og
¥i9
TE0T
Al
g8¢
<8
£ze

He20
6661

96l

088’
0g0°1-
6T6't
0Z6'1

T'18
L9
£66-
8'c6

007001
by
EThY
909
69's

0Ty'61

048
g8y
&L
816
7oL
901
90zt
L6
668
Bl

iery

66t 607 17 LET
L0 YOR'G- €56'T CLT-
7 81¢ $07 oFE-
¥I6'y 8H9°G SHE'D 6E6'L
Snay 6E'T [4S BELT-
68L c'go 169 AT
199 8y S0t €01
166" L'66- 66 L66-
#'36 €6 888 £¢6
0O00L  0000T QOO0 00'00T
WY 1€°¢H £6'9F 00'9¥
£ech a1 46°0% 750y
800 80°L 69'9 869
LS 919 959 ¥9'9
SIF'8T Q€T SOSOT  068ST
€8 688 1'¢6 £ch
z0¢- &5¢- 161~ Lyl
001 08¢ ¥y 07T
a6 7s6 L101 6101
L18 6C6 ¢zt C66
0'L0L £96 0101 0501
TZIL FEot 1300 €801
TLL cat 16 1'Z6
0L 807 &901 1Z01
F6L 508 064 L8
wrsey Wiy mAg sndy
YA TAWSTTAD TVSVIVd

ADRABA BT 1N + SOPHABA SICT BN = DD AIaZoH

(IERPASH UPURIO GV Y0 ZIA+IPRPAIW MY - AFUP2LY 1N uppdy plney= ned 1N
1quSap] WBLEFAT + AT + [V 1N + P24 WON UDHSY Dap|pquee + nuio) 10N = APEeA 3 N
(UBNPAAIY IO ABIDYUDET + ABRTIERA SUT) - AR SHT = AIRATA S 19N

6L

SIr'e
96¢-
LEHTT
Yy

1'8L

811
L1660
¥or

00°00L
9%y
ey
c6'L
48]

059761

6801
viel
0¢L

0011
GH01
Ty
6071
296

BLZT
¥'LO

w3y,

¢0¢ (% ‘AZW+NDOLS DHOL I/ THTTAMAZIY W
s uepdrog Wa[ws[d] vsedld HIOV
qas- ey 19N
0z T Tepipes 81 19N
BIZ- JERIIRA 3 19N

($ UoATr) YTTWHATYI STWIIDHS ODONVIIE MLIITYNY SN

VI LISNIpaIY IseuRq IBA A "B
901t IPany "¢ ENPASN
L66- 1pa1y] zIsAR[O(d GWDL
916 (uns18op o YATFA) INDVH IQI
00001 werdo],
109% QeSS 1eIpAl], ZIAQQ
0Lty IEAPAIN 1[PPEA
12°0 TBNPAIN ZISSPEA
6019 eIed plepuidejog
(%) runsaqg UL AZIW
Al (LL UOATEN) XTI
gL01 AEHW
TyLL Enpad 18I HUEd W
0'86 JenpAsIy WSy
8901 AT
1401 (1L} ({esaH 1EIpAa], ZIAod
$901 b4 )
(A 74! 1ENPASI DDA
679 1421
Lk TENPAI ZISIPEA
¢T8 vIEJ IepuniejoC]
(TrSsap % WIPA) TIVIZAV VIVd
el
8661

1 OTdVL

o

oA




KONJONKTUR

USIAD

T

8- 71 vz 139 LB 8L 0L <8 69 0L €6 8 - - - 8T cL 0L
2 2 G % ¢ 88 99 €8 ¥ g9 78 9% ¢L 0001 00T 0001 6T 9L VL
98- 66 L1078 Tel st LfT TW S T AN 1 g¢¢ 0P 66z 7T ¥ SO
15 S K4 0% o€l v TV 6% gLz §0T ¥eT 89T I 00f 08T §5T $0T T61  OEE
- - - - - - - - - - - - re- €1 ¥o- - - -
€¢- ¢ 0F 9% 8¢ €0 61- 80 9T 6L T1- 60 TL L v8 g¢ ¢ 9T
'l - 6% T ¢g 0¥ 0¥ oy 0¥y 1z 1T i g1 81 61 €y 0y L%
T1¢ A Lo ¥0 LTl €8T 061 ¥z €1 (35 LYY 01¢ 9¢T  BST LEl <6 Tl T'SE
L0T- §oz- 0% 01- TL <8l ¥6 G¢l 66 09 ¢8l 96l @.NN. 06T 0%Z LY 611 TEI
1€ L6 0L [ ¥z ¥z cel 80T 795 068 7 6'91 Y ¢ 9 €9 89z €62
ci- o€z [ [ <96 70¢ [9ral SoF ¥t 802 1'8¢ 0¢e 91 €l 71 06z 877 70t
29 0'€s g0 €0 961 I8 888 8- gL 61 <0 ¥eo e LT Pl 7% 9% 07l
¥l 08¢ (184 o ¥ze 9oL 06z £0z 6% 867 8T 17 69 19 ¢ T6L 98T ¥¥E
I8l ¥I- 6T- 80~ 9% R FANN A SR Y S Al 7oL GLT 6z UIE 76T FT- 9L T
F9L zel 77l 9T OB 69T STL 6T $FI- 191 61 92 LE S vE 00l T6 T
70 99 Lo 4] oo ¥0 70 70+ 00 Fo- €0 00 6E 0% EF 90 10 £0
0¢ 9L TSI 1)) A 66 66 90 66 b8 RS S 9L VL Lt 05 IF 0§
07 |5 7 ¥e ¥ 7t €7 ¢ £z be 5T 54 €C €C 9% €7 €T ve
L7 6T TS 80 96 6L <8l 0fL U6 gL L ¢ L YL 69 L0~ TSI %6
¢7- 6% 79 9z v6 (132 z1 75 £¢ 8% 7T IS 86 96 66 £¢ ¢ €%
L11- a1e- 8- 91 08 81 Tzl 154 11 A 6% S01 90T SIT ¥ 9 LB 11
901 . Lel- g1- L1- 861 9IE [R5 et 90z 4% 00 Cob 0T T'IT 68 €0-  9gE 9¢E
- 9¢ ¢e ¢y 4 10 0 154 00 ¥ LT 2 ¢ 6¢T  S4T 1o 80 ¥z
L G0 90 [ 8L 90 6'8 86 8 18 9 <6 809 8§80 €99 [41] '8 &
T-666T T 866T C-866Y 7-8G61 I1-8661 ¥-L661 €-LG66T T-L66T T-LGGT %9661 £9661 Z-9661 8661 LGOI 9661 866T LG66T 966E
Ty o WPA SALEQR] DERUed Avd % $1IY o, WYIPA
VIISVH @wﬁg I4VS THAVD HTAITINHINOQA HVIVINVOUVH

¢ OIdvlL

(2Iv) vpseH 3] Hny yes pien
(dae]) epse] 13] W0} yeg HAeo
WEEIf JHUZIY JA TeW
WESRIY] JIWZH 34 TeW
HapwsIde( §0I§
NEESUL INUOY
neesul eulq 1981
w23, Ul e
FOIS [92Q)
wedu] i eug
needuy euig
1ezIYII], SUIHEW
DIO3$ ey
monsn|Q 4EWIag Fqes geS Hies
LY 19WZIH 24 B
1913(]-SeRI
TIE[ETHEIIEE] TUTISYNL FEYIN UTIAd(
dnduqes Inuoy
ISRz
awdapaqeH-euamsen-laug
LE[[E[y WINSYNL Iuede ey
WE[EW WAL Hiuede(]
1431 -EpIn
LIE[EEdIEH WML, JEYIN [PZ()

(11 ‘errrenedy L861)

o

Ao~

SAYFA ©



1M

CAVTIA

v A 66/60 > 66/60
£ 66/50 = 66/50
m 66/10 m 66/10
© 86/60 © 86/60
86/50 86/50
86/10 - 86/10
L6/60 & £6/60
16/50 % £6/50
2 L6/T0 & 2 £L6/10
A 06/60 = i ] 96/60
m 9%6/50 3 m i 96/50
= 96/10 & - 96/10
= $6/60 = <6/60
m S6/50 m - €6/50
. 610 2 w.ﬂ <6/10
& z V6/60 R % o s
= % P6/S0 T mm = Lo %
=, w) wa\aom “,e - ¥6/10 =
= 7y ¢6/60 % S £6/60 _
N =
=, : = 1
o a €6/50 5 mm. i €6/50
e ~ £6/10 3 £6/10 .
26/60 _ Nm 76/60 &
2 26/50 B ~ - 26/50 S
> Z Z6/10 z 76/10 _
= = 16/60 & = 16/60
T [
m 16/50 4 m —— 16/50
= 16/10 _ ﬂ 16/10
M 06/60 M 06/60
j2 06/50 @ 06/50
g 06/10 & 2 06/10
mw\mo .m - Qm\ao
68/0 g . 68/50
68/10 _ 68/10
88/60 88/60
88/50 89/50
= [8/60 i 18/60
A £8/50 - ~ 1970
< £8/10 S 18710
&8 8 8 & & & 8 =& R 8 4908 M ° v o2 5808




TUSIAD KONJONKTOR

!

- . . . i GRAFIK
AYTAR ITIBARIYLE KONSOLIDE BUTCE DENGESI 3
(Milyar TL) (1994 Fiyatlarlyla) (Milyar TL)

50000 100000
-50000 -100000
-100000 -200000
-150000 -300000
-200000 -400000
250000 G -500000
-300000 -500000

P~ e I 00 00 90 O O O £ &3 o o Ol 01 ] af oy o0y EMOoEr SR gty Uy W WD OND ND e D I 00 09 00 O O SN
EHE R L R R R T E TR P R SR SR
mmm  Aylik (sol dlgek) — 12 Ayhk Kiimiilatif (saf 6lgek)
GRAFIK 4
. AYLAR ITIBARIYLE CARI ISLEMLER DENGESI (*} i
Milyon $) Milyon $)

1500 6000
1000 /.\ / 4000

500 rTa w IR 2000

o 4 . ||IM L ’ |||I|\ | : I : I [ I| A o

500 | ‘l | |II| | I "l |"| 2000

< N T/ | ™M

-1000 \\ / -4000
1500 NS -6000
-2000 -8000

e S R B s B S N N R e B R R I B B T A O A A AT I = IR T e ol S oS S~ B~ e - N
s e e
S8 T8 ELTSLEcLTLET LT LB ELEEEEELEETLEZLE
mmmm Aylik (sol Glgek) w12 Ayhik Kimiilatif (sag Slcek)
(%) 1/96dan itibaren ayhk rakamiarda bavul ticaret! dabildir.
. GRAFIK 5
YATIRIM - TASARRUF DENGES] (*)
(Milyon %) (12 Aylik Kiimiilatif)

25000
20000
15000
10000
5000

0

5000 T i _"—'\-'—'--—'-.._ sy .

) ~l— A = 4 L
-10000 ~—T \\,\ P
-15000 ' o/ s
-20000 N/

-25000
[~ = = 00 00 58 Oy & §F © © © — rm o o1 &1 &1 o o0 o S S S W U U A WO D I I P 00 0 0 &N O O
S
oS T o0 SISO IToSOBDooDHoEIoSIToOoSSTooSoIT oo do &5 ESo oS
Konsolide Bilice Dengesi  mmml (Ozel Sektér Tasarruf Fazlasi == Cari Islemler Acifi

%) Topiam kamu kesimi tasarrf agit ayhik olarak izienemedigi icin konsolide biitce agif gosterge olarak kullaningter. Ozel sekitdr net tasarruf gostergesi ise konsolide
britce aqiF ve cari islemier dengesinin cebirsel toplami olarak besaplannugtir.
Cari isleniler dengesinde 1/96-3/99 déneminde bavul ticareti dahil ayhik rakamlar kullaniinigtir. Bu nedenle seride kirlma meyvdana gelmektedir.

SAYFA 11




12

| 6/60 v 66/60
: m £ Y 66/50
© 66/60 H \, 66/50 m B oo
E \u : 66/<0 m 66/10 2 o
. m A 66/10 & o w
© > . 86/60 o o
\ / 86/50 ) WMMN o
| s : L6/50 L6750
rr 16/60 m s s
¥ £6/50 m N 6 o
, 6m & § 660 i
| C
: A o ! q 2070 - N, 96/10
3 96/50 \ %6/10 Y
m f % $6/60 = = 56/60
— — 96710 y g o 3 : N [
m /V g €6/60 m IW e 2 o ‘m
S P S b R 2 o, 6o % = » o
g 2 il <6/10 % J s 3 m o o
&
o W # ¥6/60 @ 4650 - o
> | P60 . e o
> TSN W10 & m e m o
=z L €6/60 5 6o = \_ A
: - Lo &£ e
J w3 o ) 4 76/60 v
g o | €6/10 3 m_/u o ‘ ] o
et m A w60 § V o | o 3
- y w650 = |~ o m
: u 5 4 1660 2
A ﬂ e m oo | S 16/0 &
= .M
ety m 1 16/60 0 16/<0 m / 0
W o T 16/50 =] . 1610 < Y _
: g 2 | 06/60
g : | osre0 e e 2 |
Y S A o ‘ 68/60
&
m —F 06/10 m o v
_M B / 68/50
8/10
& & 68/50 _ I oo Mw“%
7 68/10 oM o w
\ 88/60 . e .
: 88/50 o s
s - ww\ 0 \WJ v hw\mo hw\mo
w £8/60 - 1o/ )
, 2 S £8/10
Ad £8/50 @ P S AN
g Yy = ! * e
: s, L0 2 Z R & 2 8 8 3 s 5 S
2 8 g 2 8 8 g © R E 8 =3
% [T [} (o8] — —




GRAFIK 9

Ly "":s“ﬂfJﬁ ,i’-\'\.i -

AA

M1
(Yillik Yiizde Artig)

TUSIAD KONJONKTUR

A AA

(%)

180
1G0
140
120
100
80
60
40
-20
-40

66/60
66/50
66/10
86/60
86/50
86/10
16/60
L6/50
£6/10
96/60
96/50
96/10
66/60
6750
S6/10
#6/60
¥6/50
¥6/10
£6/60
£6/50
£6/10
76/60
T6/€0
T6/10
16/60
16/50
16/10
06/60
06/50
06/10
68/60
68/50
68/10
88/60
88/50
88/10
£8/60
£8/50
£8/10

GRAFIK 10

Ay

Yy W/

Nominal

"\-q\"

M2
(Yillik Yiizde Artis)

——— el

]

g

Py
iy

(%)

180
160
140
12¢
100
80
60
40
20
0
-20
-40

66/60
G6/50
066/10
86/60
86/50
86/10
L6760
£6/50
L6/10
96/60
96/50
96/10
$6/60
S6/50
€6/10
#6/60
76/50
¥6/10
£6/60
£6/90
£6/10
T6/60
T6/50
26/10
16/60
16/50
16/10
06/60
06/50
06/10
68/60
08/50
68/10
88/60
88/50
88/10
£8/60
£8/50
£8/10

GRAFIK 11

/\M)u..

N

A\

N

Nominal

M2Y
{(Yillik Yizde Artis)

— Ree]

N

(%)

M—ﬂv

180
160
140
120
100
80
6o
40 5
20 »
20
-40

66/60
66/50
G6/10
86/60
86/50
86/10
L6/60
L6/50
L6/10
96/60
96/50
96/10
£6/60
§6/50
€6/10
56/60
#6/50
¥6/10
£6/60
£6/50
£6/10
26/60
76/50
26/10
16/60
16/50
16/10
06/60
06/50
06/19
68/60
68/50
G8/10
88/60
88750
88/10
£8/60
£8/€0
L8/10

-
&

-

Nominal

12

CAVTA

— Ree]



S 66/21 © <
= 66/60 : 66760 v
m . : 66/60 &
Z 66/90 Z ) |/ s/ m g
66/0 % | T / 66/50 m
\ s 66710 o
86/71 N\ f . 610 %
\% 86/60 — BG/G0 w660 °
]
N 86/90 y f > \
= 86/60 N\ 1
e 86/50 ~ w | g N 86/50
N 86/10 & =
V; L6721 p oy 86/10 3
< 16/60 “ e 2 1 :
o] ™~ 1 L
m / £6/90 J b =) ! A Lo 3
N
£6/50 k! . 3
= m £6/50 d \ﬁ z / wo £
3 L . Q
> > 96/21 . ww 2 wo %
z 6/60 _ z & _ 4 1
: 9 =
S m <) N R m 2 96/60
= 2 56/90 ‘ g <
o — 3 T 96/50 "o Ha !
b W: 06/€0 . NN N h z m A ._le 96/50
= ! H =
ADn m 7 6/et m W, ; » 96/10 M W %/10 m
&
o 2 @ $6/60 . J.w <6/60 =k n_v S
= N > A g 8 $6/60 8
f My N o ja
— $6/90 m A . = z
W60 5 Z 6/50  §
g <6/50 2 53 S 5
- S g ok 2
K6/ZT m\ y 56/10 i ~ : /10 -
3
e : ¢ _
4 { - ¥6/60 2 L B6/60
¥6/L0 ﬂ \ __ t
b I
w ¥6/%0 ” \ PO : K0 g
Pl / . ]2 g
£6/T1 %\ ; ¥6/10 ., F/T0 8
! ] m
€6/01 €6/60 R ' h C6/60 g
o €6/L0 = NJ = __ g
o - £6/50 3 - C6/50 >
2 €6/%0 g w _ = )
= M 3 m\ 1
< €6/10 g €6/10 — —F 6/10
() = o [ < [=) fon] o o = = o o =2 m oo o o O




GRAFIK 15

M D:s Ticaret Agifi

DIS TICARET DEGERLERI

TUsiAD KONJONKTUR

A T

LA/

(Milyon $)

0

6000
5000
4000
3000
2000
1000 4

66/60
66/50
G5/10
86/60
BG/50
86/10
LG/60
L6/50
LG/T0
96/60
96/0
96/10
€6/60
£0/50
€6/10
FG/60
¥6/50
¥6/10
£6/60
£6/50
£6/10
76/60
T6/50
z6/10
16/60
16750
16/10
06/60
06/50
06/10

66/60
66/50
66/10

GRAFIK 16
A\
W

VV

86/60
86/5C

N

86/10
£6/60
L6740

”,‘\-’__Jf"\~’h-.1’-‘, ‘\Nf\f\--l

L6/10
96/60
96/50

A

96/10
S6/60
€6/50
S6/10

fthalat

PO/00
BG/C0

DIS TICARET MIKTAR ENDEKSLERI

w— [ hracat

(1994=100)

¥6/10
£6/60
£6/50
R £6/10
26/60
26/50
" 26/10
16/60
16/50
e L6/10
06/60
06/<0

300
250
200
5
100

06/10

o
[Fal

GRAFIK 17

iRty

— jthalat

= fhracat

(12 Ayltk Ortalama, US § cinsinden)

THRACAT-ITHALAT FIYAT ENDEKSLERI VE DIS TICARET HADLERI

{1994=100)

120
115
110
105
100

95

90

66/60
66/50
66/10
86/60
86/50
86/10
LG/60
L6/50
£6/10
96/60
96/¢0
96/10
£6/60
€6/C0
6/10
¥6/60
P6/S0
#6/16
£6/60
£6/50
£6/10
T6/60
T6/50
76/10
16/60
16/50
16/10
06/60
06/50
06/10

GRAFIK 18

Dis Ticaret Hadleri

N

AR
X

= = w [thalat

(12 Aylik Kiimiilatif)

s

DIS TICARET DENGESI

hracat

(Milyon $)

000

-5000
-10000
-15000
-20000

5

-2

66/60
66/50
06/10
86/60
86/60
86/10
L6/60
L6750
L6/10
06/60
96/<0
96/10
S6/60
SG/S0
S6/10
b6/60
P6/20
#6/10
£6/60
£6/50
£6/10
Z6/60
26/50
Z6/10
16/60
16/50
16/10
06/60
06/50
06/10

— 1994 Fiyatlanyla Dis Ticaret A¢ifn
15

SAYFA

Dig Ticaret Aqfiz




41508 1dnufifap apzud ynd 208 aupwougp wde wpd 1aaug 44 ()
wppunage) QYIS A0junnpd Spuppueay
egr- oo 0 i 6z |ws e - ot - |eerr | 6 2% 9t (¢ sedypur) 2fuaq 11t S
¥IE g8 6L el L ¢z |78 g9 79 9 692 |69 £y 99 Lo (¢ redjau) yeora]
For |9V el £ ¥ol geF ¢ 91l 86 6L 6sy  |0TH 9L 0zl €11 (§ Yedyu) ejeqy]
yor | g0¢ <61 707 g1t g it £9% yeE gLy g8z |03 0z ¥e oLy (% Wane) 11 23y
LeL |69 969 608" 906 I |916 106 £¢ot LeIT | €TEr |9l $OTL ROt T'IET (96 WiBaIc)) ZIe] [BUIUON
A £y v 89 g Ty g¢- Ly Ut T g0 Iy 0 e 0 JTUR ZIAQCT [398 ER
86¢0 |oov0  L6f0  S6f0 weeo  |sugo  |eseo o0 0i€0  ¢eco | ¥ [woyo  ssE0 980 6660 (T=L8 IEY) muny 21AQq [52Y g f
LA D) 7T 60y s LS [66S LA §'9% £ 6oL |9 L9 668 L8 oMU ZAQ(] [EURTION o E &
FERIO6 {FIGT00  ZROLOC  OIO'ZSC 1620 | 665'80% |1Cowor  Geddy  oTe'seE  G09'0RE | SLY'6ST |ibiTe  Lf0'TiT 2£6TST GBEGIT ($/1L) Mt ZAQ(T [PUHUON o T F
o £ =
gL &0t 0L (04 ‘10 A HIWSD)38ua(] 10g suoy m m m ;m
oLt |og 9t T ¢ oz |eo 6 € - s ez T o i (§ sehn) 2803 230 HPIOSUOY 8§22 3
0900T- [¥0L%  2¢0'T- €T’ 0T 9986 |oveT ¥R0T- 060z eS¥'T- | 869°€ | o9 BT yeo- 196- (1L 110 a8uag 3N apiosucy mM g i
9gLLe |es0el  Tabe (£6'e ez |essiiz |eiss P69 AT s | sessr | 1egy 98€'% 968°€ 700's (‘LL [} H3pID 33N IPIosUoy £ed
9ZLLT | 06T'8 OFp'L PILO A N9 {01 B 723 168'% JASA Y ye6'7 | B88'LL | 9£9°¢ 6EZ'C 6T 502 (LL [17) KD 350g aprosuoy NmE £
cEd i
: S L
19 |86¢ 019 A0 R (8o [T 679 799 U8 098 | ¥8 7o 9'98 106 + BB AIBZOH " E
[~ g |t ks g 90¢ 0TS [36¢ s ro$ g8y gL |78s 89 66L 768 (A1) vokseyug 2EET §
2 %3 67 ¢z g 9% ) g¢ i I'1- vg |8€ L0 bT [ 6 J(epEnEdY NQES)(HWSO) 12D S IR
Ny TIA  PPAayAl TFG T B0y H3Aa)T| MDA [HP2A00'Al YorA) T Wiyl Lo T| PIPA | 435 AT WoIA)TH M 3RIA)] a7 58,
z 0007 6661 8661 agiz mmm
Siiy E8g
= ppunnanp isowpdp ispusouy CGr-punis g NI z mm : aw g v
o ESEET &3 <
2EE R &3]
R sz |vic e ¢ e |roT |65 61 o¢- - |06 (U [ SR S S o (§ 2y aBuag 1101, 10 EE 337 %% § m
A coe [ gL gL L o |6t o9 79 9 69z |69 L9 99 9 (§ edpu) yeaeiy] 282 Br2 -
ors  |ea 67l &1 101 rer s gl &6 L 66 o o1 0zt €1 (§ reAyu) Tejeig Bs37 3%
= gEEf #3I8
. b4 YE
m ®6T |8 67¢ <8 172 LS |8 et 12<3 'Lk 9'87 s 0T s oip (95 A15aNI) Zied [ Fgd g iF
= 1) B B A A £yl z'e0t L6 8101 | vI6 <16 €501 retn |€zer foert ¢Or1 oB01 TIEL (% iSa01q) ZIed [FUIWON £328 &
LT 67 0 A Yo Ly ¥ XS Y A 90 87 <0 re <0 SO Z1AQ [39Y FHER K
98€°0 | £6E0 9360 R0 1860 |9LE0 gD 20¢"0 0460 oo I £ 3o I ) 8850 9850 6650 (§=L8 sV} uny ZIAQ( 93 SEE %
68 |eac 4 TEe S8 886 76 0°6¢ $9% £es |60L | 95S L9 6¢8 L8 SURY ZIAQ(] JEUILUON = w £ F
Z00'r9 [ 01195 TIeTH9  GrCco9  Gewese |Sesriy |Gy C1STEF  OTESEE  960'0ME |SLV'6ST | iwLTGE  AS0TLE TECTSE  CBEGIE (8711 MIN3 ZIAQCT UGN 5 m R
] & o
e oT1- oL (% ‘Tueto e Hwso)aduag g suoy w 23 m
Tor |68 0T re e |es |1 e N T G Ty ey (¢ Jdue) aBuaq 3mgl OPHOSUON £z B
00LTL 4600 TEET- CZ6'- 1187|0496 {¥E6T  WEIT 060T-  ESYT [869E [ %9 - ly 196 (1L [11) a8ua(] sHng aposuoy gEBY 3
989°ck [cac'or 786 LE6'S KGF'E | 789'LT | F16'8 {69 A2 S A -5 G (115 4 98¢y 06gE  T00'E (1L 1) B3p1o aing IpIostoy m 3 2
92605 | 0696 <8 #10%2 R0°C | TIo'8r | 086 180 LT PO6'T  |8SB'IT | 9£9°C 6eT'e 6T T (1L [1#1) 120 aXng apyosuoy T i g
il 9
i 3z
0'0L TS 9Tl F69 £09 T8y 09 - 99 799 '8 098 iac 2 508 106 « BIB] AIDZ3Y g g
€09 679 <19 8 gLs 4 (R [ 28 JRT S €19 g9 lsIL TR 789 66L 76 (431) vohseyug
Ly X €¢ 17 6 90 g% o°¢ - vg g€ £0 T a2 76 «eprenEd 1ES)(HWSD) 2D
WIDA | Ao Al Reskoy T PHAa) T N3y T| MDA | 120A00AL Yoakad Tl PIDT PHADT|WIFX | 1o9ASDAT Y& I Y34 %33A30T
0002 6661 8661 8
o
PPUnMININD 1S9 WPaap Wtppyniod Huonoya uvlo vpmunpindi] =
o
TVIOAYVNAS MTNONOMTOIINVIA AVIS(LL Z
[22]









