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1. Uretim ve Enflasyon

ic talepteki canlanmaya paralel olarak
birinci ceyregin sonunda, GSYIH % 5.6 ile
beklenilenin iizerinde artis gosterirken,
GSMH %#4.2 bityiimiistitr,

Uygulanan program dogruliusunda enflasyon
ve faiz oranlanndaki digiis ve biitgede gdzlenen
disipline ek olarak, 2000 yiliun ilk ceyreginde
arzulanan pozitif biiylimenin yakalanmas: umut
verici olmustur. Stabilizasyon prograrmurun birincil
amaciun mali disiplin ve kamunun yeniden
yapilandirilmasi vasitasiyla faiz ve enflasyon
oranlarinin stirdirtilebilir seviyelere ¢ekilmesi
oldugu goz oniine alindiginda, g yillik bir
programda kisa vadede yiiksek tiretim artiglan
beklenmemekteydi. Fakat bir dnceki sene
kiiglilen ekonomide arntan belirsizlikle ertelenen
yatirim ve tiiketim harcamalar, yilbasindan
itibaren faizlerin dilgiik seviyelerde seyretmesi
ve beklentilerin olumluya dénmesi sonucunda
i¢ pazan canlandirmisur. Diislik faizli ortamda
finans kesiminin politika degisikligine giderek
uzun vadeli tliketici kredilerine yénelmesi, i¢
pivasada ozellikle sosyo-ekonomik statiiyle
bagdastirtlan dayanikh tiiketim mallan ve tagit
araclarina olan talebi anirarak ticaret bagta olmak
iizere biliylimeyi finanse etmistir,

» 1999 yilinda yaganan hizh daralmadan sonra,
2000 yilinin ilk ¢eyreginde bir dnceki yilin ayni
dénemine gore, GSYIH %5.6 ile beklentilerin
ustiinde bir arug gosterirken, dig alem net fakior
gelirlerinin %650 oraminda gerilemesine ragmen,
GSMH %4.2 orarunda bliylimistiir. Blylimede
sekidler itibariyle en 6nemli katki 1999 genelinde
906.8 kiiciilen ticaret sekitriindeki 9610.1'lik artis
olmustur. Ulasurma sektori de 9%65.7°lik artigla
onemli katks saglaustir, Ingaat sektdrii ise bir
beceki senenin ayn1 ddnemine gore %2.5
kiiglilerek negatif katkida bulunan tek sektor
olmustur. Bu kiiclilmede yilbasindan itibaren
depreme iligkin diizenlemeler nedeniyle yeni
ingaat ruhsati verilmemesi ve mevcutlann
dondurulmas: etkili olmustur. Yihin ikinci
yansinda yapilan yasal dizenlemeler 1gginda
tekrar ruhsat verilmeye baglanmasi sektoriin en
canli oldugu Haziran-Eylil dénemlerinden
kaynaklanacak kismi bir diizelmeyi muhtemel
kitmaktadir. Uygulanan enflasyonla miicadele
progranu ¢ergevesinde, kurlanin nominal ¢ipa
olarak kullanilmasinin yiin ilk aylannda ithalat
ucuzlatmastyla yasanan luzli genisleme ithalat

vergilerinde de yihin ilk ceyreginde %32.5'1ik
bir artig saglamgtir.

Dayanikli titketim mah harcamalarinda
Tzl bir artis yasannustir,

Harcama gruplanna gore bakildifinda dzel ve
kamu nihai tiiketim harcamalanndaki artig
strastyla %4.6 ve %0.3 olmugtur. Uygulanan kur
politikasi ve faizlerin diisgmesiyle gayri safi sabit
sermaye olugsumu ve mal ve hizmet jthalats
%10.6 ve %25 orarnda artmugtir, Gayri safi sabit
sermaye olugumunda kamu ve &zel sekidrde
artan makine techizat yatinmlan etkili olmusgtur.
Stok degisimlerindeki yikseliste, ekonomide
ciddi daralma yasanan 1999 yilinda eriyen
stoklarin, yilin ilk yansinda kur avantajimn da
etkisiyle ara ve sermaye mallarn ithalatindaki
hizli artigla yenilenmesi rol oynamigtir.

» Ozel nihai titketim harcamalannda en énemli
artig, yilin {lk ti¢ ayinda bir 6nceki senenin ayru
donemine goére reel olarak %21.8 biiyiiyen
dayanikli tiiketim mallan harcamalan olmustur.
Kamu kesiminde ise uygulanan mali disiplin
dogrultusunda cari harcamalarda énemli digiis
saglanmg, devlet nihai titketiminde ¢ok diigitk
bir arus olurken, gayri safi sabit sermaye

clugumundaki artig, ayn1 dénemde %0.3 .

olmugtur. Ozel sektdr agsindan gayri safi sabit
sermaye olugumu artigt %11.9 gibi yiiksek bir
seviyede olmustur.

D1s alem net faktor gelirleri, azalan isci
gelirleri ve artan faiz harcamalarinin
etkisiyle % 50 oraninda gerilemistir.

Dig alem net faktor gelirlerinde bir dnceki
senenin ayni1 dénemine gore reel olarak yan
yanya bir azalis olmustur. Gelirlerdeki azaligta
ayni dénemde %7.5'lik bir diiglis gdsteren igci
dovizi girisi etkili olurken, dis aleme giden
gelirlerdeki artista yerlesiklerin artan yurtdigt
yaurimlan etkili olmustur. Yibn ilk i ayinda
Tirkiye dogrudan yatinm amaciyla ilk kez net
sermaye ihrac¢ etmis ve net ¢ikig 20 milyon
USD olmustur.

_ itk alt1 ayda imalat sanayindeki biyiime,

petrol triinleri digarida birakildig takticde
%9’a nlasmaktadr. :

Haziran ayinda sanayi Uretimindeki artis
mevsimsellikten arnndirilmig olarak yillik %2.1
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pozisyonlar likide yalun hale gelmistir. Déviz
- tevdiat hesaplannda ise yibagindan itibaren
. devam eden bir arig sézkonusudir. Temmiuz
~ ayr itibariylé bir &nceki senenin aym
dénemine gore M1, M2 ve M2Y reel olarak
sirasiyla %420.8, %3.2 ve %12.8 artmustir.
M2Y'nin bilegiminde de yilbagsindan itibaren
agurlik déviz tevdiat hesaplarindadir. Mayis

ayinda %49.5’e kadar yiikselen DTHlar
Temmuz ayimda M2Y'nin %48'ini-

olustururken, vadesiz ve vadeli nieVduat_ih
paylan srastyla %7ve %40 olmustur.-May;s
itibariyle repo stogu yilbagmna gére %1004

bir arugla 7,816 trilyon TL'ye ulagmistit, ™

Haziran ve Temmuz aylannda ise repo

mbanylé% 902 trilyon TL'ye ifimigtir. Mayss
- itibariyle repc . ve DTH hesaplarnndaki

coziilmelere karsilik vadeli mevduatlarda bir -

..arg ya§anm1§t1r Enflasyondaki diigiis ve
. politikar yapicﬂannm uzlagmaa ve birlegtirici
yaklasimlan 'ile- programa olan - glivenif

- artmas: neticeSinde, doviz kurunun onceden = enﬂasyon faiz oran]

belirlenen marjla.rda hareket etmesine ragmen;

DTH hesaplannda yaganan arusin’ ileriki -

aylarda dug:&esx Gimit edxlmektedu'

» Ziraat Bar
‘ gorev .hesdbina, Ekim 1998 tariinde
aktarilmasi mevduat ‘bankalan kredileéri

& . serisingde, duzeltlldlgmde Haziran 1999
“tarihinden bir vil sonra krediler ilk defa

“* ' 942.2 ile feel arug gostermistir. Temmuz
aymnda bii. mend devam ederek arus %5.7've
5 yukselmlgnr Enﬂasyonun fleriki donerilerde

** +* .daha-da dligeceginin beklenildigi ve reel
=y falzlerm negaufe indigi ortamda gegm:s ‘
' n‘nl

ka;tl an _yla kuiltandirdiklan kredilerin-tutari

yll indan itibaren yaklagik 2.9 katrilyon
“TL rtarak Teinmuz sonu ‘itibariyle 5
kat.nlyon TLye ulasmgtr, Ozellikle tiketici
4 kred_x_lennden kaynakian bu artigta, toplam
; -fiakenci kredileri, konut kredisi, otomobil

59, %280 ve %217 arfis gdstermistir.
Hazirani sonu itibariyle ulagilan krédi stoklan

t=iLl'ye ulagmigtir: It wlepteki canlanmay:
fiinanse eden bu genisleme aciklanan ilk

¢t've imalat sanayi agisindan devam
e isaret Etmektedir

S §ekﬂde behrledxgl -para’ ve déviz kuru

polltxkalarma _uygun hareket etmektedir. -

Ik ti¢ aylik ‘dénemde ayhk degisiminin

%2.1 olmast 6ngériilen kur sepetinin, bu -
dénemdeki ayhk yuzde deg1§lm1, :

e Yilbagindan itibaren diigen faiz oranlari "
nedeniyle vadeli mevduatlar cazibesini géreli -
olarak kaybetmigtir. Vadelerin kisalmasiyla

- ifalanndan az borclanmas, Haziran aymy

stofunda ¢éziilmeler yaganmg ve Temmuz gergeklegnnlen ‘dig borglanmada [0;

' 1L Dss Ticaret ve Odemela'Deng_i

Bankalammn tpketlcx krednlen ve kredi .:"‘iseyretm681n1n 1ler1k1‘ aylarda' ‘

. etmeyecegi beklenum ‘olugaiy’ik 1k
- ve bankalanin tiketici kredﬂe%l i
yonelmelen ekonormk bmmlermt

édisi ve diger kredil la, %254,
2 ¢ diger krediler sirasiyla, %254, . gosteren ihracat, Mayis ayminda, en'bu'

yine'sirasiyla, 3.5, 0.4, 1.8 ve 1.3 katrilyon

bnem -GSMH olugumundaki trendlerin .
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hedeﬂenen dizeyde ger(;eklegarrﬁ§tir Dowviz

aylik 91 7 lik: deger kaybi da.Haziran

* itibariyle ger(;ekle§t1rllml§ur Temmuz

ayinda da ‘hedeflenen %1.3'lik aylik
devaluasyon "gergekle.§nr1lm1§t1r

. Falzlerm olisumundetkili olan risk
primi, bilesénlerinden ddviz kuru riskinin
en aza indirilmesi ve kamu aciklan ile

enﬂasyonun dugurulecegl yoniindeki siyasi .
kararlilik ortammn etkisiyle diismil; artan’.
: ,sermaye girisi ve dig bor¢lanmayla DIBS'E
aglrhkls Jortalama bilesik faiz oranlan Nisan-
. veé Mayis aylarinda strastyla. %34 ve %39 -
. Blarak gergekle;;m1§ v€ Haziran aymda-'

tekrar %37 seviyesine dilsmiistiir. Hazme‘-

vadeli' 750 mllyon dolarhk tahv1l _satumi
hiikiimette yaganan gergmhgm normal

dénmesi ve yapisal diizenlemeler.ve tafniy;
- reformunda verilen tazhhiitlere uyulmas
# ile programa kargl art guyenle birlikte™
Olarak dugen;‘j‘;

yaz aylannda® mevsxm

‘da, etkﬂeyeceknr_

e Artan;dayamkh tu_l{eum ve' yat1§'1m ’
© - mal1 talebi ithalatr koriklemistir, -
51 taru:nsal kredllenmn ozeji,I - - o '

~+Yihn il bes ayinda, artan dayanikl titketim **
wve yaunim mali talebiyle-ithalat %37.6
- oramnda-hizli bir bliylime gosterirken, -
. .ihracattaki arts 9%4.8'te kalnustr. ithalattaki -

-hizli . artg, .sirasiyla %31.7 ile. %39,3
‘oranlaninda artan sermaye ve ara mallarr "

ithalatindan kaynaklanmigtir, Tiiketim

mallar: jthalannin Mayss ayinda:-%79.6
- oraninda g, gostermesi dikkat gekrmgur
o Y:]ba§1ndan Lubaren du;:gn faiz oranlannm

kararlanm etkﬂem1§t1r -

,“-, E

- Nxsan aymda %21 6 oranmda

chg ticaret. partnérimiz. ABnif. pﬁra bir

Euro’nun, ABD dolan kar.gxsmda h12!1 deger ",
. kaybetmesiriin de etkisiyle %2.2 oramnnda -

azalmustr. Oniimiizdeki dénemide ihracatin,
tretimdeki “artig-egilimi, -Avrupa
ekonomisinden gelen iyi sinyaller s15inda
kuvvetlenmesi beklenen Euro’ ve
diigen enflasyon oramiyld kapanacak kur

+Meil ezBankaSI programu destekleyecek . stn et.k151yle * bek!enmektedlr_

Ithalatta yasanan art:ga bagh olarak

" <hs dengede bozulma yasanmaktadir,

Temmuz ayinda gecen senenin sonuna
gore, TL'nin ABD dolan karsisinda reel
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deger kazanci %0.5 gerilerken, doviz sepeti
karsisinda %3.7 olarak gergeklesmistir.
Dolayisiyla, TL'nin reel defer kazanci,
enflasyon oranmdaki gerilemeye paralel
olarak, rekabet giciinii bozacak sekilde
gelismemistir.

® 2000 yih itibariyle ithalattaki artigin
ihracaun ¢ok &niine ge¢mesi ddemeler

dengesinde dig ticaret agigin ilk bes ayda
7.7 milyar dolara yiikseltitken, casi iglemler
_dqigL 4.5 milyar dolara ylkselmis ve
hiiktimet tahmini de 5 milyar dolara
< revize edilmigtir.

Ik bes ayda,
goriinmeyenler kalemi bir 6nceki yihn

. aym dénemine gore, turizm gelirlerindeki
%456 .8lik. armiga ragmen, is¢i gelirleri ve

diger gelirlerdeki azalis ve faiz
nelerindeki artisin etkisiyle, %2.6
oran‘leda zalmigtr. Gegen sene daralan

.‘tunzm sektorunun bu sene &nemli bir
. canlanma’ sifrecine girmesiyle, dig

: ticaret aqigindaki bozulmanin turizm
“-gelirleriyle kismen dengelenebilecegi
tahmin edilmektedir. Hazitan ay: itibariyle

“Tirkiye'ye gelen turist sayisinda dnemli
* artiglar kaydedilmigtir: Gegen senenin ilk
‘yanstyla: kargilagtinldifinda gelen turist
~sayist % 28'lik bir arug kaydederek 4

milyoria- yaklagmgtir. Ozellikle yiksek

-~ gelirhi- GECD ilkelerinden gelen turist

sayisinda gdzlenen yillik %40 artis ahmini

: gelirler agismndan da umut vericidi: Yihm

ger kalan kisminda da devam etmesi
muhiemel Bu trendin gerek cari islemlerde

".gerek bliyime rakamlan {zerinde ¢ok
onemli etkileri olacaktir. T

Sermaye hareketlerindeki olumlun
gelismeler, henuz Rusya krizinden
.bnce bulunulan seviyelere

Hukumetm yurtd1§| piyasalarinda uzun
“vadeli ve diiglik:faizli bor¢lanma imkanlan
.arar_mam portfoy yatinmiarn basta olmak
ermaye hareketlerindeki arug
d1m esteklemistir. ilk bes ayda rezerv
hang sermaye girigi 5.5 milyar dolar
OlmU§tur Istikrar programuyla birlikte

:-,—\

-drtmdst amaglanan dogrudan yaurimlar
+. kaleminde net 99 milyon dolarlik sermaye

qikagt olurken, portfoy yaunmlan, kisa ve
uzun videli sermaye hareketlerinde sirastyla
2.6, 2’ vel milyar doEarhk sermaye girisi
gozlenm1§t1r

* Gegen yilin biiyik bir kismina hakim
olan belirsizlikler ve ekonomik daralma
dogrudan yaunmian olumsuz etkilemis ve
bu kalemdeki diigiis Mayis ayinda da
devam etmigtir. Béylece, Nisan ayi itibariyle,
Tiirkiye serbest piyasa ekonomisi tarthinde
ilk defa yilhik bazda yurt disina dogrudan
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yaurun amagli net sermaye ihrag etmigtir.
Net hata ve noksan ile beraber rezerv artigi
609 milyon dolar olarak gerceklesmigtir.
S&P’nin agikladif yonde Tlirkiye'nin kredi
notunu artirmas: ve stabilizasyon
prograrunin baganyla devam etmesinin
oniimiizdeki aylarda sermaye giriglerini
olumlu etkileyerek, rezerv artis: saglamas1
beklenmektedir.

IV. Genel Degerlendirme ve
Beklentiler

Enflasyonla miicadelede kullanilan
ortodoks programlar siki para ve maliye
politikalan ile hedeflenen diistik enflasyona
ulasmay: amaglamaktadir. Yasanan
orneklerde, kademeli olarak uygulanan
programlarin genig kesimler tzerine
getirdigi yiklerin zaman iginde artmasiyla
azalan politik kredibilite bagansizliga yol
agmustir, Bu nedenle, mikoekonomik
boyutta piyasa yapilarim bozdugundan
dolayi kisa siireli uygulanma zorunlulugu
olan, déviz kuru, fiyat ve ticret kontrollerini
iceren heterodoks énlemler ivedi sonuglar
almakta dnem kazanrmgtr.,

« Tirkiye'de uygulanmakta olan déviz

kuru ¢ipalt dezenflasyon programu da ilk
yedi ay icin literatlirll destekler sonuglar
ortaya koymustur, Ucretler ve ticarete
konu olmayan mallann fiyatlan programa
tepki vermekte goreli olarak direng
gostermektedir. Enflasyon ve nominal faiz
oranlarindaki diisiis reel ticretler ve gelirde
artiga sebep olmus; olusan refah etkisi ve
ticarete konu olan mallarin goreli
ucuzlamasinin yol actif ikame etkisi
sonucu tiiketim patlamasi ve ddemeler
dengesi sorunlar: ortaya c¢ikmigtir.
Programun baginda kamu fiyatlarinda
yapilan artigla saglanan marj petrol
fiyatlannda tahmin edilenin tistiinde bir
arug sebebiyle arzulanandan &nce
kullamlmaktadir. Merkez Banlkasi'mn para
kurulu gibi davranma ve sterilizasyon
yapmama politikas:, yurtdigindan
bekienilenin tzerinde bor¢lanilmasi
sonucu faiz oranlan izerindeki kontroliini
yitirerek yurtici kredi artisinin dniine
gecememesi programin Snemli ortodoks
unsuru olan siki para politikasin ortadan
kaldirmgur.

IMF'e verilen ikinci ek niyet
mektubunda, enflasyonla miicadelede
gelinen noktada yapisal doniistimler
icin kararh adimlarin acilen atilmasi
gerekliligi ortaya konmustur.

Kamu fiyatlaninin tutulmas:, déviz kurannn
dnceden agiklanan hedefler dogrultusunda
gergeklesmesi sonucunda faiz oranlaninda
izl diisis yaganmasi ve uluslararas:

fiyatlara paralel olarak®belirlénen tarim
destekleme fiyadan, maliyetler acisindan
enflasyon diigisini desteklemektedir.
IMF’e verilen ek niyet mektubunda da
hiikiimetin tzerinde durdugu husus,
enflasyonla miicadelede kalic1 bagarilar
igin, gelinen nokiada atdacak yapisal

diizeltici adimnlarla kamu kesminin yeniden .

etkin bir sekilde yapilandirilmas: gerektigi
olmugtur. Konsolide blitcede yakalanan
performansin genel kamu dengesinde
yakalanamarmug olmast, mali gefaflifin
saglanmas: amaciyla gorev zararlan
uygulamasindan vazgecilmesi bagta clmak’

tizere ele ahinmasi gereken reformlann -

dnemini daha da arturmigtir. Niyet
mektubunda belirtilen kamunun ekenomik
aktiviteye katiliminin yeniden
yapilandirilmas: igin atlacak adimlar,
saglanan baganlann kalici olabilmesi igin
biiylik énem tasryacakur.

Yilin ikinci yarisinda gelirler politikas:
giiclendirilmelidir.

Enflasyonun onimizdeki dénemdeki
seyrine iligkin olarak, énemli bir konu
{icretlerin geriye doniik endeksienmesinin
kirlmasidir, Yihin ikinci yansinda
gergeklestirilecek olan tekstil ve metal ig
kolu gibi énemli toplusézlesmeler girdi
fiyatlar. yoluyla ¢zel sektor fiyatlama
davranigt Uzerinde etkili olacakur.

+ Dezenflasyon slrecinde ortaya ¢ikacak
maliyetin toplumsal kesimler tarafindan
tistlenitmesi icin {ilke gapmda genis tabanh
bir uzlagma sartur. Basartya ulagmug tiim
stabilizasyon programianinda da topiumsal
uzlagma vasitasiyla, yapiyr kemiren

arazlardan kurtulmak igin toplumsal yetki -

devri gerceklegtirilmigtir (Little, Cooper,
Corden, et. Al., “Stories of High Inflation
and Stabilization”,1995). Israil stabilizasyon
programinda, 1984 segimleri sonucunda
kurulan ve "ulusal birlik hitkiimeti” olarak
adlandinlan koalisyon hitklimeti enflasyonu
indirmeyi ikili misyonunun bir pargas:
olarak belirlemigtir. Stabilizasyon programi
bagladiktan bir hafta sonra yapilan
kamuoyu aragtrmalari. ile programun halk
nezdinde ne dlgide anlasitdigi ve
hiikiimete olan giiven sorugturulmug;
hakim olan olumlu goriige miiteakip,
uygulanan fiyat kontrollerini desteklemek
amaciyla ana ig¢l sendikas: Histadrut ile
mutabakat saglanarak {i¢ ay i¢in nominal
tcretler dondurulmugtur (Patinkin, “fsrael’s
Stabilization Program of 1985"1993).
Meksika drneginde de 1987 yihnda iggi
sendikalar1 ve diger ilgi gruplanyla
dayanisma ve birlik anlagmasi olan
“PACTQ” imzalanarak genis toplumsal
kesimlerin uygulamalara yonelik nizas ve
destegi alinmugtr. Uygulanan programlar
icin genis kesimlerden fedekarhk
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".beklenitken, kamunun kendi iizerine diisen
- gorevi yapmayarak mali yapisinda daralma

ve iyilesme gosterememesi ise tiketim
merkezli biyime arugt ile programin
basansizh@a ulagmasina neden olmaktadir
(Dornbush, “Brazil's tncomplete
Stabilization and Reform?”,1997).

TUSIAD enflasyonda diigis ve
ekonomik biyiime trendlerinin
2001 yilinda da devam etmesini
beklemektedir.
TUSIAD, 2000 yihnda ekonominin %4.9
seviyesinde biiyiimesini beklemektedir.
Uygulanacak siki maliye politikalan ve
biiylime oranina bagli olarak, biitce gelir
ve gider tahminleri sirasiyla, 33 katrilyon
TL ve 46.1 Katrilyon TL olup, biitge agigiun
2000 yilinda GSMH'mun % 11.Vine gekilmesi
beklenmektedir. Kamu kesimini yeniden
yapilandirma ¢abalan ve diigen faiz
harcamalan etkisiyle 2001 yiinda konsolide
biitgce agifmin GSMH'ya oraninda ciddi
bir lyilesme beklenmektedir. Saglanan mali
disiplin, enflasyonda digii§ trendinin
biiylime tzerinde ¢ok baski yapmadan
devam etmesini saglayacaktm

¢ 2000 yilinda, Merkez Barkasr agkladlgi
para progranundan;sapmayacagini ilan
etmigtir. Bu dogrultuda, nominal ¢ipa
olarak kullarulan déviz kurlanindaki artigin
ilan edildigi gibi yil sonunda % 19.9 olarak
gerceklesecegi tahmin edilmektedir.
TUSIAD'In yil sonu TEFE arug tahmini %

30 ile hiikiimet hedefinin ustu_nded:r

* 2000 yilinda, uygulanacak %abit kur
politikasi ile reel deger kazanacak TL'nin,
1999 yili iginde biiylik dlclide reel deger
deger kaybina ugradii disiiniiliirse ve
ihracatin fiyat elastikiyetinin diigiik oldugu
gbz 6niline alinirsa, ihracau ¢ok fazla
olumsuz etkilemeyecegi beklenmektedir.
TUSIAD, en énemli chs ticaret partnerimiz
olan Avrupa Birligi tilkelerinde beklenen
canlanmanin &zellikle ihracau olumlu
etkileyecegini ve hiikiimet hedefine uyumlu
olarak 28.4 milyar dolara ulagacagm tahmin
etmektedir. Ayrica, ekonomik aktivitelerde
ve ithalat fiyatlarinda beklenen yikselmeyle
birlikte ithalaun artip 48.5 milyara
ulasacagm: tahmin etmektedir. Dolayisiyla
dig ticaret a¢ifimn, hiikiimet tahmini
dogrultusunda, 20.9 milyar dolara
genigleyecegini ong6rmiistir. Bununla
birlikte, gtrinmeyenler kaleminde &zellikle
turizm kaynakh beklenen artigin dis ticaret
agigindaki geniglemeyi kismen telafi
edecegini ve cari iglemler dengesinde
finanse edilemeyecek bir bozulma -
olmayacafimi tahmin etmektedir.
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