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adresinde sunulmaktadir.
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istikrar programu ile birlikte faiz ve
enflasyon oranlari ditsserken, ekonomik
aktivitenin hizlanmasi1 sevindirici
olmustur.

2000 yihmin itk yansmela bir dnceki yilin ayni
dénemine gire, GSYIH ve GSMH beklentilerin
{sttinde bir artig gostererek, sirasyla %43.7 ve
9%4.3 artnustir. Yilin ilk yansinda yaganan bu
ekonomik genigleme ticaret ve ithalat eksenli
olmustur. Sektorler itibariyle en dnemli katk:
ticaret ve ulagtirma sektorlerinden gelirken
yibagindan itibaren ¢ok hizl bir arts rendine
giren ithalat sonucu, ithalattan alinan vergilerde
énemli bir artig ortaya ¢ilomstir,

Talep acisindan, ikinci ceyrekte kamunun
titketim ve vaticim harcamalarindaki hazli
arts dikkat ¢ekicidir.

Yiin ilk ceyredinde sifira yakin bir reel artig
gosteren kamu nihai tGketim harcamalar,
ikinei ceyrekle beraber huzlanarak ilk alt ayda
ortalama 966.9 artarken, aym donemde 6Ozel
sektoriin harcamalart %5.8 artmustic. Yatirum
harcamalarinda da ayni yapinin ortaya cikmast
sonucunda kamu ve Ozel sektor yaurmlar
sirasiyla %17.8 ve %15.3 artmugtir.

Makroekonomik Uyum Programinin
enflasyonu diisiirme performansi, Eyliil

.ayinda yilsonu hedefleri asilsa da

belirginlesmistir.

Firmalann fiyatlama davramslan yiziinden,
enflasyon oranmun Eylil ayinda ytikselme
egilimine girmesi nedeniyle, rakamlara
mevsimsel etkilerden armdhnlarak bakildiginda,

“-enflasyondaki diiglis edilimi daha da carpien

hale .gelmektedir. Ozel imalat sanayinde
mevsimsellikten arindinlmis arhs orani 951.8
olarak, yillik bazda, %24.5 ile hitkiimetin %20
olan yil sonu hedefine yaklagnugtir. Bu fiyat
olusumlarinin ardinda yartan baz temel
fakttrler de dikkat gekicidir. Izlenen program
ve kur sepetinin hedeflere uygun seyretmesi
sonucu, &zel sektdr agisindan, enflasyondaki
distis egilimi artik fiyat bekleyislerinde
icerilmektedir. Kamu sektdrit fiyatlan diigiik
seyretmeye devam ederken, petrol fiyat artiglar
da hentz gerektigi &lgiide fiyatlara
yansimarmstr, Ayrica, Evlil ayinda Euro’nun

hadlerimizdeki bozulma devam etmistir, E-
konominin uzun dénemli ve saglikh bir bii-
ylme strecine girmesi ve 2001 vilinda enf-
lasyon oranmmin hitkimet hedefi dogrultusunda
olugmasi i¢in, 2001 yili blitgce performanst,
vaurim ve ihracat artiglarimin tiiketim har-
camalarndaki artisin yerini almasi, kamu
sektorinin normal fiyatlama davramsina geri
donmesi ve 2001 Temmuz ayindan itibaren
kur bandinin iglemeye baglamast &nem tag:-
malktaclir,

Yilin son ¢eyreginde gerceklestirilecek
olan toplu sézlesmeler 6nemini koru-
maktadir.

Diger énemli bir nokia yilin son ¢eyreginde
gerceklestirilecek olan toplu stzlesmelerdir.
Daha 6ncee belediye is¢ilerinin toplu stz-
lesmelerinde gikan sorun ve akabinde yapilan
grevin Bakanlar Kurulu karar ile ertelenmesi,
¢ok daha kalabalik olan tekstil ve metal iskol-
larmda yapilacak toplu sézlesmeler i¢in de
&rnek clusturmaktadr.

Yilin ilk yansinda tcretler dzel sektdrde
maliyetler agisindan dnemli bir sorun yarat-
mamustir. Verimlilik ve reel ticret artusglar
arasindaki fark TL'nin asirt degerlenmesi
sonucu yitirilen rekabet gliciini dengeleyici
faktdr olmustur. Ne var ki, TL'nin Euroya kars
asirt degerlenmesinin dogurdugu baskinin
devann ve cari islemler dengesindeki bozulma
g6z oniine alindiginda, enflasyon hedeflerinin
tizerinde yapilacak lcret aruglarinin sadece
dzel sektdre dedil, progranmin basarmimna da
onemli ylkler getirecedi acikur.

Kamu kesiminde azalan verimlilige karsin
reel icretler hizla artarken, tam tersine,
oOzel sektorde verimlilik artmis ancak reel
ficretler dilsmiistiir.

Kamu fiyatlarini rurma politikas: dig
konjonktiiriin etkisivle KIT tretininin %16.3
kisilmasina neden olunca verimlilik de %%
azalmstir. Ozel sektér ise 1998 ikinci yarsindan
sonra artan atl kapasitelerini 2000 yih itibariyle
kullanima sokarak Gretimini ilk alti ayda %8.8
verimliliini ise %12.5 artirmistir. Ne var ki,
programa kamunun yvaptig fiyar ayar-
lamalarndan yoksun baslayan dzel sektor,
kur politikasindan dolay: kaybettigi rekabet
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gictinii verimlilik ile kapatrms, retim
ma-liyetlerini daha da asag ¢cekmek icin
{icret ayatlamalan ileriye yonelik yapiinca
da, Tiirkiye tipi uyum programlarinda
programin gelirler politikas: tarafinda
uygulanan gecis dénemi telafisi sag-
lanamamistir. Yilin ilk alti ayinda kamu
kesiminde verimlilik %9 azalirken reel
Gcretler %18 artrug; Gzel sekiorde verim-
lilik 9612.5 artarken reel ticretler %4.5
diismils ve toplamda isiihdam %4.1
azalirken reel Ucretler %0.7 azalarak dik-
keat ¢ekici bir tablo ortaya ¢ikmgtir.

Cari islemler acigi revize edilen
yisonu hedefini Temmuz itibariyle
asmugtir.

Enflasyondaki diisiis, program &ncesi
geriye doniik endeksleme ile belirlenen
licretlerde reel artisa, nominal faiz o-
ranlarmdaki diislis ise gelir artisina sebep
olurken; olusan refah etkisi ve maliyeti
diigen ticarete konu olan mallann goreli
ucuzlamast sonuc, ikame etkisi tiketim
patlamast ve Gdemeler dengesi sorunlanm
ortaya ¢ikarmugtir. Diger yandan, petrol
fiyatlart bagta olmak tizere kamunun fiyat
tutma strecinde yaganan digsal goklar,
zararlanin azalulmasy icin i¢ pazara
hammadde ve ara mamul sunan KiTlerin
Gretimlerini kismalarina neden olunca,
talep, avantajli hale gelen ithalat ile
kargilanmis ve dis denge Uzerindeki
baskiy1 artirmmgtie, Temmuz itibariyle ar-
tan turizm gelirleri cari agiktaki luzh
bliyiimeyi kismen engellese de yilsonu
hedefleri astlacaktir,

Hilkimet tarafindan 2001 yilinda
biitce acinin GSMH'nin %3.4’1ne
diismesi beklenirken, faiz disi fazlada
bu oranin %7.5’¢ yiitkselmesi hedef-
lenmistir.

Hiikiimet tarafindan agiklanan 2001 yili
bitce hedefleri, hitkiimetin makroe-
konomik vyum programina baghhgimi
gastermesi acisindan dnemli bir gésterge
olmugtur, Rakamlar incelendiginde, biitce
harcamalarinda ¢ok ciddi bir yavaglama
ve vergi gelirlerinde, ekonominin biyt-
mesinin Otesinde bir tahsilat beklendigi
anlagilmaktadir. 2001 yili bitge hedefi
olan 48.4 katrilyon TL, 2000 hedefi clan
46.9 katrilyon ve GSMH deflatérinin
%18 olarak planlandifi gozéniinde
bulundurulursa iddiali bir rakam olarak
ortaya cikmakzadr,

Gelirler 2000 hedefine gore yaklasik
%32'lik onemli bir artigla 43,1 katrilyon
TL olarak dngdrilmistir. Gelirlerdeki

ongdrilen bu artisin kaynag hentiz
belirgin olmadigindan dolay, ek vergilerin
devam etmesi ihtamali s6z konusudur.
Bir onceki sene, olaganiisti kosullar
altinda 6zel sektodriin ddedigi yliksek
vergilerin devam ettirilebileceginin
diisiiniilmesi, ekonomik anlamda ¢ok
zararli sonuglar icermektedir. Kamu
aciklarin kalict bir sekilde indirilebilmesi
icin gecici otarak uygulmaya konulan
vergilerin kalict hale getirilmesinden
zivade, vergi sisteminin kanunlan, idaresi
ve denetimiyle bir bltlin olarak ele
alinma zorunlulugu vardwr. Tirk vergi
sistemini ¢agdaslastirmak ve kayitdis
ekonomiyi azaltarak vergi tabanini
genisletmek yolundaki tim girisimler
TUSIAD tarafindan desteklenmelktedir
(bkz. TUSIAD Gérigler Dizisi No4 Vergi
Sistemi Ile Hgili Oneriler, Eyliil 2000).

Programin uwygulanmasinda simdiye
kadar agirhik enflasyonlda miicadeleye
verilirken, yapisal reformlarda ar-
zulanan mesafe katedilememistir.

Uygulanan programda basariya
ulagabilmek amaciyla, kamunun stiratle
tizerine digen donlstimleri gergek-
lestirmesi gerekmektedir. Programin temel
yapsal taglart olan, kamu bankalarinin
ozellegtirilmesi basta olmak Gzere yapisal
mali reformlara islerlik kazancirilmaly,
sosyal giivenlik sisteminin moder-
nizasyonu, &zel emeklilife dair dizen-
lemeler, tarim destekleme politikalan
reformu, enerji ve telekomiinikasyon
sektorlerinde deregulasyon ve etkin zel-
lestirme hayata gecirilmelidir. Bu noktada,
Diinya Bankas: tarafindan, niyet mek-
tuplarinda belirtilen adimlarin atilmas:
kaydiyla saglanan Ekonomik Reform
Kredisi (ERL) ve Mali Sektor Uyum Kredisi
(FSAL), makroekonomik uyum prog-
raminda ddemeler dengesi ve biitce i¢in
kisa siirede kanalize edilebilecek finans-
man saglamas: acisindan onemlidir.

Bozulan dis denge gdz 6niine ali-
narak para ve maliye politikalar: vast-
tastyla bityiiinenin finansmanu tekrar
degerlendirilmelidir.

Uygulanan kur politikasi, iiretim-stok ve
yvaurim-tiretim kararlarinin olumlu
beklentiler ig@inda tekrar degerlendirilip,
ertelenen tiketim ve yatirnm harca-
malarimn realize olmasi, doviz sepeti
kompozisyonu ve petrol iriinleri bagta
olmak Ozere baz girditerde ithal payiun
yiiksekligi, dis dengelerde stirdlirlilemez
bozulmalara yol agmaksizin blylimenin
yanusira enflasyonun distiriilmesi hedef-
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lerine ayni anda ulasilmasini zorlag-
urmaktadir. Ayrica, ithalat finanse eden
yurtici kredi artiszrun dniine gegilemermesi
sonucunda, programun dnemili ortodoks
unsuru olan siki para politikasinin etkisi
zayiflamugtir.

1. Uretim ve Enflasyon

Yilin ilk yarisinda ticaret ve itha-
lattaki canlammaya dayalt bir biryiime
gorillmiistiir.

Bitylimede sektérler itibariyle en dnemli
katk: 1999 genelinde %6.8 kiigtilen ticaret
sektoriindeki %610.4° 14k arug olmusgtur.
Ulagurma sektori de %44.5° lik artigla &-
nemli katk: saglamgtir. Ingaat sekiéri
ise hir &nceki senenin ayni dénemine
gore 960.4 kiiclilerek negatif katkida bu-
lunan tek sektdr olmustur, Bu kiigiilmede
yilbagindan itibaren depreme iliskin
diizenlemeler nedeniyle yeni ingaat
ruhsan verilmemesi ve mevcutlann don-
durulmasi etkili olmugtur. Uygulanan
enflasyonla micadele programi cer-
¢evesinde, kurlarin nominal ¢ipa olarak
kullarulmasmn yilin ilk aylarnda ithalat
ucuzlatmastyla yasanan huzli genisleme,
ithalat vergilerinde yilin ilk yarisinda
%29.2 ’lik bir artig saglanugtir.

Ozel tilkketim harcamalarmda en yiik-
sek artig, dayanikli titkketim malla-
rinda yasanmustir,

Harcamaz gruplarnna gére bakitdigindz,
yilin ilk yansinda &zel ve kamu nihai
tiiketim harcamalarindaki artis surasiyla
265.8 ve %40.9 olmustur. Gayri safi sabit
sermaye olusumu ve mal ve hizmet
ithalan 9615.8 ve %19.1 oraminda artarken,
bunda kamu ve 6zel sektérde artan
makine techizat yaurimlan etkili olmustur.
OGzel nihai tiketim harcamalannda en
onemli artig, yilin ilk yasisinda bir énceki
senenin aynt dénemine gore reel olarak
%26 buiyliyen dayanikh tiiketim mallan
harcamalar olmugtur. Kamu kesiminde
ise yilin ilk ceyreginde reel olarak sifira
yakin bir artis saglayan nihai harcamalar
ikinci ceyregin etkisiyle yilin ilk yarnisinda
%7 genislernistir. Bu gelismenin igiginda
devlet nihai harcamalanimn GSMH
icincleki pay secim 6ncesi genislemeci
politikalann izlerini de tagiyan gegen
senenin ilk yansina gére az da olsa
hitytimiistiir,

Dis alem net faktor gelirlerindeki
diigiis sitrmektedir.

Yilin ilk yarisinda dis alem net fakeor
gelirlerinde bir dnceki senenin ayni
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dénemine gore reel olarak %707k bir
azalis olmugtur. Gelirlerdeki azalsta aym
dénemde %5.3°ltk bir distis gdsteren
igci dovizi girist etkili olurken, dis aleme
giden gelirlerdeki artigta verlesiklerin
artan yurtdis: yaturimlarn etkili olmustur.
Yihn ilk yedi ayinda Tiirkiye dogrudan
yatunm amaciyla 532 milyon dolar net
sermaye ihra¢ etmistir.

Sanayi liretiminde sektbrler itibariyle
art1s, heniiz istenen seviyede degildir.

Reel ekonomide programa reaksiyon
daha vavas ortaya ¢ikmakla beraber,
Agustos itibariyle gecen sene yaganan
daralma da gdz Oniline alindifinda
sanayideki biiylimenin ivielenmesi
beklenmektedir. ilk yedi ayda ortalama
%23.1 oraminda daralan petrol tirdnleri
imalat, Agustos ayinda bir 6nceki sene
yaganan Uretim disistiniin etkisiyle %8
artnugtir. Agustos ayinda sanayi Uretimi
yillik bazda %17 gibi yiiksek bir oranda
artarken bunda gecen sene deprem
nedeniyle ayni ayda yasanan %121k
daralma etkili olmustur, ilk sekiz ayda,
toplam ve imalat sanayindeki ortalama
yillik artis ise sirasiyla %5 ve %4.7 ol-
musgtur. fmalat sanayinde agrliklar gbz
ontinde bulundurularak ait sektdrlere
bakildiginda ise bliytimeye katkida bu-
lunan sektérlerin basincla tasit araclan,
ana metal sanayi, makine techizat, tekstil
triinleri ve giyim imalati oldugu goz-
lenmektedir. .

Evliill ayi fiyat artislariaun bek-
lentilerin altinda kalmasi umut
vericidir. B
Eyliil ayinda woptan egya fiyat endeksi
%32.3, tliketici fiyat encleksi ise %3.1
oramnda artmistir. Boylece, yilin ilk
dokuz ayinda, toptan esya fiyat en-
deksindeki artis %23.7, tiiketici fiyat
endeksindeki artig ise %26.9 olmustur.
Yillik bazda toptan esya fiyatlarindaki
artig, kamu sektdriinde %51\.?4,—-\@2261
sckidrde ise %41.4 oraninda gergek-
lesmistir.

Yillik bazda toptan esya ve titke-
tici fiyatlarindaki artiglar %30'nin
altina inerel strasiyla %43.9 ve %49
olmustur, Ayn: dénemde tarim ve
imalat sanayi fiyatlarindaki artis
ise %36.1 ve %46.2 olmustur. Bu
sektdrlerde Eyliil ayinda artis-
lar sirasiyla %3.5 ve %1.9 olun-
ca, i¢ ticaret hadleri tarim lehine
geliserek 111.5'e ylkselmistir.

!

Son on yilin ortalamalart dikkate
alindiginda, mevsimsellikien arindirilmig
artiy oranlart TEFE ve TUFE icin sirasiyla
%4 ve %5 olurken, Eyliil ayinda bu ra-
kamlar sirastyla %1.0 ve %1.6'ya
diismiistiir. Devam etmesi beklenen bu
egilim sonucunda, TEFE'de yulik artig
oran Ekim ayinda %640 simirina inecektir.

II. Biitce ve Para Politikalar:

Yapusal 6nlemler, beklenmeyen dissal
faktbrlerin vol actif ek yuklerin te-
lafisi acisindan herzamankinden cok
dnem kazanmastir,

Programda dngoriilen yapisal déntisimler
stirecinde ortaya gikacak yiikleri azal-
tabilmek maksadryla, IMF ve Diinya Ban-
kasi tarafindan somut adimlara kargilik
kisa vadede kullandabilecek kaynaklar
belirlenmistir. Kamu bankalaninin 6zel-
legtirilmesiyle giindeme gelen Mali Sektér
Uyum Kredisi, ozellestirme ile ilgili
diizenlemelerin gecikmesi nedeniyle en
erken Kasim aymna ertelenmigtir. Meclisin
yeni ddneme girmesivie beraber yapisal
onlemlerin hizlandirilmasi, makro-
ekonomik gostergelerde digsal etkilerle
yaganan bozulmalarin dengelenmesini
saglayacakur. Anayasa Mahkemesi’nin
kararn ile yapisal dénlemlerin kararna-
melerden ziyade yasa tasanlart vasitastyla
hayata gecirilecek olmast, politik diizeycle
programin daha ¢ok szhiplenilmesine
imkan saglayacakur.

Faiz dis1 fazla vy sonu hedefine sim-

" diden ulasmugtur.

[k sekiz ayda, biitce ac131 10.3 katrilyon
TL ile planlananun biraz Gizerinde ger-
ceklegmistir. Gelirler %102 artarak 22
katrilyon TL'ye ulasirken giderler %83.7
artarak 32.5 katrilyon TL'ye ulagrusr,
17.5 katrilyon TL'ye ulagan vergi gelirleri,
17.3 katrilyona ulagan faiz ddemelerinin
tamamim kargilamistir. Sigorta prim
tavanlarinin dort katna gikanlmast SSK'ya
biitgeden yapilan wansferlerin %47 azal-
masina sebep olmugtur: Biitge disiplininin
temel anahtarlanindan biri olarak goriilen
faiz disi fazla ise, ayni dénemde 7 kat-
rilyon TL olarak yil sonu hedefine ulas-
mustir. 2000 yili i¢in dngoritlen 6 milyar
dolarhk dis borglanma hedefi, Eylil
aymda toplam dig bor¢lanmarun 7.1 mil-
yar dolara ulagmasi ile birlikte agilmugor.

2001 biitcesinde ihtiya¢ duyulacak
kaynaklar, gecici 6nlemlier yerine
kalic1 reformlarla saglanmalidir,

Ik sekiz ayda sene sonu faiz disi fazla
hedefine ulagilmasina ragmen, biitceye

SAYFA 3

tam yansmmayan mali idarelerden gelen
aciklar, Ki'Tlerin artan gorev zararlar,
Telekom ve enerji sektérii bagta olmak
tzere dzellestirmede aksakliklarla he-
deflerin ancak %68.4’(iniin gercek-
legtirilebilmesi ve son olarak akaryakit
tikerim vergisinden fiyat olusturma
stirecinde faydalanilmas: toplam kamu
kesimi temel denge hedefinin
mturulabilmesinde biiyik zorluklar teskil
etmekeedir. IMF tarafindan yayinlanan
mali seffaflik raporunda belirtildigi gibi,
bilitgenin kapsamuinin genisletilmeye
devam edilmesi, bu amacla, biitce dist
fonlarin ve amact disina ¢ikmis déner
sermayeli fon ve vakiflarin kapatilmasirn
hizlanmas: ve biitge disindaki tiim
harcamaci kuruluslarda tekdiize hesap
plam uygulamasina baglanmast ve gorev
zararlar uygulamasindan vazgecilmesi
gerekmektedir.

Merkez Bankasi politikalar: per-
formans kriterleri ile uyum icindedir.

Merkez Bankasinin performans kriteri
olarak belirledigi Net I¢ Varltklar yilin
ilk dokuz ay1 icin hedefienen taban ve
tavan degerlerini agmayarak istenen
araliklarda gerceklesmistir. 30 Eyliil
itibariyle degerleme hesabi diisiilerek
Net I¢ varliklarin —1,431 - —-969 trilyon
TL arasinda gerceklesmesi hedeflenmistir,
Eyliil sonu itibariyle Net I¢ Varliklar—t,165
trilyon TL olmugtur. Net Dig Varliklarda
Agustos aywna gore gozlenen 12 trilyon
TL'lik artisa kargm, Net I¢ varliklar 207
trilyon TL azalarak Para Tabanmi da-
raltmugtir, NIV'in kompozisyonunda ka-
muya agilan net kredilerdeki diisiis
devam etmis, Temmuz ayindaki dnemli
yiikselis diginda API stogu 2-2.5 katrilyon
TL arasindaki seyrini korumus ve yil-
bagindan itibaren azalan bankalara acilan
nzkit krediler Eylil ay: itibariyle 2 milyar
TL gibi kiigitk bir rakama dismiistiir.

DTHlarin M2Y icindeki payi agir-
Iigin1 korumaktadir,

Yubagindan itibaren diigen faiz oranlar
nedeniyle vadeli mevduatlar cazibesini
goreli olarak kaybetmistir, Vadelerin
kisalmasiyla pozisyonlar likide yakin
hale gelmistir. Doviz tevdiat hesaplannda
ise yilbasindan itibaren devam eden bir
artis sdzkonusudur. Eylil ayr itibariyle
bir 8nceki senenin aynu donemine gore
M1, M2 ve MZ2Y reel olarak sirasiyla
%34.5, %0.8 ve %11.8 artmigiir. M2Y'nin
bilesiminde de yilbasindan itibaren agirhk
déviz tevdiat hesaplanndadir. Mayis
itibariyle M2Y icindeki payinda disis
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ortaya ¢tkan DTH'larda, Agustos itibariyle
yasanan art:s devam ederek, vadeli
mevduatlar ve DTH'lann pay: swrastyla
%438 ve %649 olmusgtur,

Eyliil sonu itibariyle tiiketici kre-
dilerindeki artis devam etmektedir.

Mevduat Bankalaninin tiiketici kredileri
ve kredi kartlariyla kullandirdiklan
kredilerin tutan yilbagindan itibaren
yaklagik 3.9 katrilyon TL artarak Eyliil
sonu itibariyle 6 katrilyon TE yi agnugtir.
Ozellikle tiketici kredilerinden kaynaklan
bu artista, toplam TL toketici kredileri,
konut kredisi, otomobil kredisi ve <liger
krediler sirasiyla, %6331, %596, %341 ve
%272 aruig géstermistir. Eyliil sonu
itibariyle ulagilan kredi stoklan da yine
sirasyla, 4.2, 0.5, 2.2 ve 1.5 kauilyon
TL'ye ulagmustir. {¢ talepteki canlanmay:
finanse eden bu genigleme agiklanan ilk
dénem GSMH olusumundaki endlerin
ticaret ve imalat sanayi acisindan dglincd
donemde de devam ettigine isaret
etmektedir,

II. Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

Dis konjonktiiriin getirdigi viikler
ddemeler dengesine baski yapmak-
tadr.

Yilin ilk yansinda petrol fivatlarindaki
artig ve Tiirkiye'nin dis ticaretinin dnemli
bir kismini AB Ulkeleriyle yapmas:
dolaystyla etkili olan Euro/ABD dolar
paritesinde tarihi diisiis, programin
yumugak karni seklinde nitelendirilen
dgelerde baskiy1 arurmmstir, Gegen yidmn
ilk alts ayinda varili ortalama 12.4% olan
ham petroliin bu sene aym ddnemde
varili 25.8%'a ithal edilmesi ve Korfez
depreminin verdigi zararlann da etkisiyle
artan akaryakit ve dier mineral yag gibi
dogrudan tirlin ithalat Torkiye'nin ithalat
yiikiini arurrken, Euronun deger kaybu
muidehale gerektirecek boyuta ulagnustr.

TL’ nin Euro karsisinda hizla reel
olarak deger kazanmasi, titketim bazl
ithalatin artinasina neden olmustur.

Déviz sepetinin nominal deger kazanct
onceden ilan edilen hedefler dogrul-
tusunda tutulurken, Euro/dolar parite-
sindeki oynamalardan dolayi, TT dolar
karstsinda ilk dokuz ayda reel olarak
%1.9 oraninda deger kaybederken,
Euro karstsinda %13.8 oraninda reel
deger kazancina ugramigtir. Dolayisiyla,
tiketim mallart ithalat: ilk yedi ayda
%45.5 oraninda artarken, toplam
ihracat ve ithalat yillik bazda sirasryla
%5.0 ve %35.3 oraminda artmistir.

Dis ticaret hadleri aleyhimize gelis-
mektedir.

ilk altt ayda, ihracattaki reel arug yllik
bazda % 12.4 ile nominal arugin Gstiinde
kalirken, ithalattaki reel artis %629.0 oram
ile nominal arhgmn gerisinde kalims olmast,
dis ticaret hadlerinin hizla aleyhimize
dondiiinii isaret etmekiedir. Dig ticaret
fiyatlavmda goriilen bu bozulma, ham
petrol fivatlaninda gortlen hizl artig ve
Euro’'nun dolar karsinmda yiikselk cranh
deger kaybindan Otirll kaynaklanmustur,

Cari islemler acigindaki bozulmada
turizm gelirlerinin etkisiyle bir yavas-
lama goziikmektedir.

Bu gelismeler mgmda yilin ilk yedi ayinda
clig ticaret agigr 11.8 milyar dolara, cari
islemler agigi da 5.9 milyar dolara yiik-
selmistir. Net turizm gelirleri ayn:
dénemde bir énceki seneye gore %4706.1
artarak 2.4 milyar dolara ylkselmistir.
Tirkiye've gelen turist sayist ise gecen
seneye gore ilk sekiz ayda %33.6 artarak
6.8 milyona ulagmisur. Ulkelere gére
gelen ruristlerin dagilimina bakildiginda
ise, OFCD {ilkelerinden gelen wrist say1-
sinin yillik bazda %40 artmas sevin-
diricidir. Diger kalemindeki distse ve
net faiz odemelerinin %5.9 oraninda
arimasina ragmen turizmde yaganan
olumlu geligmeye paratel olarak net diger
mal ve hizmet gelirlerinin artigt bir dnceki
senenin aynt dénemine gore %51.0
olmustur. isci gelirlerindeki diistis devam
ederek ilk yedi ayda %5.2 daralirken,
turizmin katkistyla gdrinmeyenler kalemi
%17.2 oranminda artrugt,

Uygulanan makroekonomik uyum
programina uluslararas: piyasalarda
duyulan giiven sermaye hareket-
lerine vansumigtir.

Cari islemlerdeki bliytiyen acia rag-
men, finansman gec¢mis tecriibelerin
aksine lkisa vadeli sermaye hare-
ketlerinden ziyade Hazinenin gercek-
lestirdigi yiiksek borglanmunimn da
etkisiyle portfoy ve uzun vadeli ser-
mave ile saglanmustr. Yilin ilk yedi
ayinda rezerv haric sermaye girisi 8.6
milyar dolar olurken gegen sene ayni
dénemde giris 1.8 milyar olarak ger-
ceklegmisti. Net dogrudan yatrimlar
kaleminde ilk yedi ayda 532 milyon$
sermaye cikist olmast ise siiratle
diizelmesi gereken bir performans
digikligiine isaret etmektedir.

SAYFA 4

IV. 2000 ve 2001 Yili Bekientileri

TUSIAD, 2000 yih sonunda hedef-
lerden cok fazla sapma olmayacagim
tahmin etmektedir.

TUSIAD, y:lin ilk yansinda GSMH'da
beliren trendin yihin ikinei yansinda
depremin verdigi zararlann telafi
edilmesiyle birlikte luzlanacagini ve eko-
nominin 2000 yilinda reel olarak %6.3
oraninda biyiiyecegini tahmin et-
mektedir. Bilitge gelirlerinin, sene sonu
hiitkiimet hedefinin Gstline cikarak 33
katrilyon TL'ye ulasmasi, biitge
giderlerinin hiikiimet hedefine paralel
olarak 46.1 katrilyon TL olarak gercek-
legmesi, bitce aciFinm ise 2000 yilinda
GSMH'nin %10.9'una ¢ekilmesi beklen-
mektedir. Doviz sepetindeki arusin. ilan
edildigi gibi 2000 yili sonunda % 199 o-
larak gerceklesecegi tahmin edilmekiedir.
TUSIATY'in il sonu TEFE arts talimini
%32 ile hiiliimet hedefinin Gstiindedir.

TUSIAD, dolar karsisinda hizla deger
kaybina ugrayan Euro'nun gliclenecegini
ve bu durumun ihracat olumlu etki-
leyecegini; dolayisiyla toplam ihracatn
28.0 milyar dolara yaklasacagin, itha-
lattaki arusin ise yavaglayarak devam
edecegi ve 51.3 milyar dolara ulagacagim
tahmin etmektedir.

2001 yilinda, yapisal diizenlemelerin
siyasi uzlasma icersinde hayata ge-
cirilmesi suretiyle, makroekonomik
bityiikliitklerde kalict bir iyilesie
saglanmasi beklenmektedir.

Uygulanmalkta olan istikrar programimn
ikinci yilint olugturan 2001 yilna iligkin
tahiminler, makroekonomik uyum prog-
rami uygulamasina ayru sivasi kararbhik
ve uzlagma ortaminda devam edilecegi
varsayim altinda olugturulmustur, Tike-
timden ziyade reel ekonomideki canlan-
malarla desteklenen bir bityime slirecine
girilecedi ve saglanacak mali disiplin ile
biitge agiinda dnemli bir gelisme beklen-
mektedir. Nominal kurlarnn deger
kaybinin, yilin ikinel yansindan itibaren
bandin {ist sinirina yaklasacagr tahmin
ediimektedir. Dis dengede ise, reel faiz-
lerin pozitife ge¢mesi, Euro’nun
glclenmesi ve ithalatin yavasiamas
sonucy bir iyilesme beklenmektedir.



TUsSIAD KONJONKTUR

[45°
o¢e

¢CIt
6T

S9F
699'€09

9T
e
ooy

01
€T
Gel

€L

Torda

8<¢
ree

8T
jid
OTT'¢HY

oy o1 o

— 0N
Yy

L
LT
it

.um-.—Mﬂ

523
Feg

(431

0z
(a2
0£TLTY

0¢
[
79¢

81
0T
£es

90
o'1-

€08
¢y

L'IT1t
L6

z0-
&6k
$CTCI0

9e
£0
98¢

¥z
€0
895

L9L
AN
60
€T

“ZeH

1%
L8e

6001
0°¢6

¢
195
9E€ 919

[R5
Zc
L9

€T
L1
T6s

ris
g1

|
8¢

STARA

06¢
524

0601
LF6

92
6'9¢
BLYCAE

61
€T
8¢9

61
e
19

6'9L

61
o¢
8¢

UBSIN

000T

00
7o

LGF
6'8¢

6401
8'¢6

o€
7’19
¢/1°08¢

¢
6T
649

6T
re
69

0FL
L0
£o-
T

e

z6¢
L1F

€L0T
£Z6

¢
069
1£0'€95

<k
Le
£69

Y
(4
€L

0%
0L
oor
6L

eqng

&L
68
cer - 199
148 - 906
€901 6201 1911
¥ 006 296
oc 19 9
969 LT1L 989
CLTEHS  06EDZE  $E106F
ce 99 0%
6y 6'C -
¢80 89 99
LY 19 <y
8¢ 89 ¥
700 6'79 705
0'¢L 'L CrL
0% 7'¢ 61-
£91- L0 ¥T
0¥ e 0z
NI iﬂhd.. ursey
HUVILLVAIL 9A WLLTH)

96¢
801

o€
g9
605°09F

1%
£0
L%

0%
LYy
T'es

€I

o8
¥
68

wd

B2
9%l

¥
6%9
FAGIRSS

£y
0o
€'%9

Lr
3

3

889

T

€8
811

oA

6661

(0002-6661) YATIDYALSOD I'TVIN HA MIWONOMHI TTWANQ

Sl appg) BpunsE YRV ()

SRR 4011105 SURPLEP UL URIIaSHseate Bpeapdosor ()

paa Suwmnspi(nl ()

(Snae op YnA) 1syepuy durzey [29y
(e 9 N4} s3apuy 1210() [0y BwiSeg LTS

(rdeueg jefem] ‘Q0T=L66] PSWRUQT ‘IIA) HTLETION

(uns) apeA eWEEND
(%) Zied HSaug YIIA
(ppraSe wenno $nes) ISIdVA VIINVIDHOY O1

(JB[EW]/WIIEL) HA|PpEY 12180L], 3]
QE[EQ[/EIRIYL) alpey 120t §i]

+(00Y=%66T ‘HIA) MITAVH IVALT

Sy 04 AV

SV o YI[TA

(BWE[ELO YI[AB) €SN /T1,
(v St GIN) NANY ZIAQA

(STIUULIE UMNI[[asUsAW) $1IV o AV
Sy o WAV
SNy 04 LA

(00T=$66T “II) MVIIVALL IDITTANL

(Sruune :uiEmmE._m%Ev $UIy 04 Ay
Sy o4 NIAY
© 8y o NIIA

(00T=$661 “HIA) MV TIVALL VAST NVLIOL

(% “AICD) INVIO WINVTINN AJISVIV

(BIUIULE UDDI[ASTUSAAIL) 4TIV 05 HI[TA
/ ’ B0y % YAV
' Snry o A

(00T=466T “TIA) ISTAANA WLLHHI) IAVNVS

'L OTdVL

SAYFA 5




uad Snupmappadnl ()
AMapsel 1y mezad 194051 1LY (L)
i pgpp a0l o (GOLNPIPGI-(TOII0G]  £.)
0901 ¢ eot TTIT Lot ($ TeApmr) NMOLS D4od S1a
a4 Lve CFZ 0'ZZ £7T 67T 9€T €T 7T 07z 0¥ 0¢T ($ IeAT) THHIAMAZAY ISVINVI ZTTHdN
Te0'T- coge- 8161~ €00z~ R18'7- 180%- 781'%- 90Z'C- COE - |15'%- €19'¢- « (LIS[ISNDIBL ATZR]
e 0101~ 96z- F6L- FlL 1/8 €%9 6681 796 ¥ig orc'e- UESHON 94 BIEH 19N
- 96/ I¥E'T GFG'T 120'T €41 $86'T 0cz't 6SL OF1'l CE9'T L95'% . TELTUTISG PEA ESTY 19N
- - opc'e T¥e'e o 2861 096 £6¢ LT e o%Z ]¢- ¢L1- “TeH ULIDGPBA UNZ[] 1PN
" - €08’ £z €8¢y 799'% 8EC'y €TFY LTy 6ER'E E6'T 8F0 619 LE[ULNEL AQJIOd
- - 950~ 4 91z- i iz <z 61T 8¢1 091 642 6LT IpnEL 150(] 19N
LISNISYUEL] AIDZOY A 24BWIIAG
' - $8E'0T 9L’ 600'6 G6L'8 £6H'8 z19'8 00g'e £80°6 686'6 LEOTT 7171 I13[UDASIUILION
- " L1041 SII'OT-  IST'SI-  $T6'Er-  VEWCr-  ZZ8T1-  #8T°I1-  LBPOL-  0Z0'0I- [£6%6- LG6T0T- WJsa8ua(y 1ol S1g
b " z€9'0- Z9¢'0- AN S AN TH6'F- cro'c-  ¥BCT- $OE'T- 18- 0011 Cog8'1 1saBua( Jo[W$] LeD
nemuny Y4V 1
" " 89T 1751 7001 POL 4 68z 104 259 z9¢ veg 098 JOUDASIUINIGD)
" - 1€0°Z- cIg'e- 1€1°2- T09°T- 09961~ CLE'T- 158 OpL'T- CL6 gic- 086~ JAsadua( prenL S1g
o - £ee- F64- 6Z1°1- L6 €00'1- 980°1- 0¢1- 680°1- 119- 11 9zt- sa8uag Ja(was] HeD
o) rAY
m ($ voduy) [SFONHA YTTHWHAQ
W " - OzT'1Z-  Z8I°07-  HSO'6T-  GBLLT- OLT'L1-  996'¢T-  8RFLl- BOLFT- 8ESCT- 98E'El- 879'C1- 1sa8ua(] WL, §1g
— " " TFELT 668 LT <Rz LT 14¢'42 TEL'OT 6F8'0T 6GLOEZ 88607 €697 00F'9T 1£7'0T 1E2EIY]
= - - gor'sy  SCCUF GEE'9F 0L0'Sh STE'Sy  SIRTY  PRO'TF Z69'0F  CTT0F 98L'6GE €OR'GE 1e[eq]
< JoEpUT YA ZT
R " " BCE'T- 105z~ ovF'T- 00z €681~ 0L9°T- ZI'T- £0Z'T- 00F'T- 006~ 0LE°T- 1sa8uagy 1oaedL], §1T
a " " 8617 CCr'e 682’ AN Sl ¥’ FOO'T FATAa i 659 PLTT 1Een]
= " - 499 86L'F GOy 0LF'Y 8CTF 616'¢ 612'% 6EF'T gr8'¢ 6EC'e FFO'C EE:»
Re— " é 4«
= (§ BoATIX) ISTONIA LAIVOLL SIa
&= " " - L1 £61 i< <L 9F1 ¢z EAS ¢'Ze g 8¢l LAl AN
- - - Tz <y 8¢¢ 10 €1p 00¢% <61 LT 01 99 ey
(DOT=FGGT) ISHOPUT TN
- - - ¥I- §%- T L6 oL C6 6% A 98- CTI- 1Y
- - - 801 FE L o/ 9 ¥e e 4 1'E- 0T~ e[
(00T=F6GT) 15%2puT 1EAL
e £ 00 092 0F €z il co- L8 <9 0¢ : JedeIy]
B¢ a4 rATAY THE 9°9¢ 9'0F OFp L% 96 T O Te[eyy

(BjALRpEAY JR[Op HED) 198a
(Smae op yPA) LTTIVOLL S1a
m4g sy ursL ‘ZeH SIARl  UESIN Mel ®qng e300 qery  umsey Wy A

0007 666T

JLTEVOLL SId
(000Z-6661) MTTADIALSOD ITVIA HA MITWONOME TTWANO T 019V

SAYFA G




TUSIAD KONJONKTOR

misa

99
gy
¥ig

L1-
o
€ce
8%
6T
€zz-
¥EL
6'0%
o€
Tz
9°SL
901
61k
£es

849-
g11'e-
00816
1892
870'¢T
6£9'TT-
6L6O
186°8¢
L86°T
8FI' 11
oI8‘TH
CLGG
CHi'ce
LLTOE

-sngy

€79
c6b
6'0¢

V-
8-
297
¥'e
172e-
¥IZ-
¥IL
1'8¥
oe
71z
7L
10T
<op
L

GES'T-
c/g'e-
€60'5T
0L0°€
FALAA
I£8°1T-
08€‘9
L6F0z
LIBT
06511
COR'6E
005°¢S
001’22
€087

“way,

1'%9
x4
¥0¢

8-
e
¢l
o¢
9ce
0€z-
I'TL
¥'6¥
Fe
Tz
6°CL
AN
00
605

0T 1-
ceg'z-
GOCFT
6807
16521
LT
LZ19
TiE9T
1821
860°T1T
ZLZ'6E
65E°¢
Z0Z'1T
S86°9Z

“ZBH

99
¥8y
862

80
6%
€8¢
91
ez
9
01
66F
¥e
'1e
¥¥L
001
168
676%

LO%-
Cr9'T-
L8S'HT
066
€961
€99°C1-
19%°C
SHG'CT
9LLT
FIL°0T
CLE'RE
0z1'c
191°02
OLL'ST

SIARI

6v9
(4
$'82

0T
0%
6’42
LT
€%
L€e-
L6
88%
P
e
157
c6
Feg
L'6¥

09%F~
€T
€O/ CT
Z80°1
00z'T1
L68°LT-
LIGY
GLF'FT
0691
SEE01
iy
¥89'%
05¥'61
CELHT

uBsIN
0002

oY
G'Sh
L£92

91-
e
'8¢
8T
0¢z
€z
6’8
Ly
£e
602
¢ 1L
¥6
0'6¢
6%

G¥i-
¥eL'e-
0SZ'eT
GLO'T
ZFE01
6% 01-
98%'%
10522
6€5°T
006'6
TS6°CE
Lip'y
LL5'8T
6SHET

WEW

¥'eo 6°8S L€
09% ¥EE e
66T e 6CT
1e Lg- I'z-
66 L €0
867 Fig S 0¢
1'% a4 L0
€T LT 87z
L7z Lez- 9zZ-
€L 0'S LE
g'sh ¥EY ¢TF
e Be ¥e
112 rA v+ <1z
£0L 0°'89 €L9
1'6 06 6
LLe e 284
oLy €< LFF
08Z°1- £98°T- ¢oT'1-
Cyi'z- c9z'c- S
TLECT CECeT 2 TArA
€CT'Y [AAN 097
00S'0T  ¥19'6 L4606
SETOT-  FELG-  FROG-
L6S'¢ 897°C 9L9°T
846'0T c18's1 0EE'LT
L¥S'T 6551 (0] 290)
396 9/E'6 8ET°6
991ZE  0£L°6T  SI0'ST
8/1'% [86'€ 6{8°€
CEFLL  L6O'ST L0SFIT
T€6'IZ  966°6E  €L6'ST
Jequg  E0 ey
D109 IATTOSNOM

¥o
L5y
Lee

¥
€%
0'1¢
80-
15 24
6°¢T-
¥
ek
¢e.
¥ic
L'g9
76
529
8%y

0FL-
0/8'T-
0Z¥'71
6ZT-
LG
T6Z'6-
STEL o
CES /T
93¢°1
8LF'8
GOELT
06L'¢
900°'F1
LOT'ST

ansey

¥eo
¥or
91T

60"
81
'8
cT-
Tre
L€e-
€€
LTh
9'¢
¥ie
9L
06
%%
6'eh

66Z-
zi6-
GET'TI
#3¢-
PG
ST
LEET
0£5'9T
ZCE'T
EIL'g
S66'ST
0cH'¢
0OT'eT
0F8‘9L

QLIS

(000Z-666T) TTIDIALSQD I'TVIN HA ITWONONT TTIWANQ

Mo StpmuppndpL ¢}

(A4 AT / dieg 5]
FF ¢ TeATIN
0’0z L uoAmE
OIS DH0H DI
¢o- 19817
L0- (12U BWUEDION 12PEA BS
sT . (1ou) ewueBrog 31
8¢ (19u) ewuedrog Si]
¥IT URwISuRUL]
6°0Z- s28uaq Mg
c¢ 15a8ua( 25Ny 18T IR
0% Ia[Iajsuny,
Le WILINEX
¥'1C HED
59 JE[RWEIIEY
r'é 12RO 181 18104
e US[ra0) 1819A
£€vy S
(§ Jedrrw) LV MTTAV 2T
75" 128ig
€T (13U) BWURDIOY T[OPEA BSIY
02096 " (jeu) ewuedlog 3]
600°T- (o) eweiog 8y
1#0'8 ' UBLISUBUL]
- T198°L- 1598us(y o5y
SZe1 s98us( o3y i zreq
26671 IapajsueL],
AN WInes
£8L°1 ! e
€OL'%T / JIe[enedIer
962'¢ ; Ianan 18] 1819A
£F0'C1 / a5 181aA
€T . IR0
(1L 0oATEN) JILVINIDI MFIAV ZT
LSy |
6661
€T OTdVL

SAYFA 7




KONJONKTUR

TUSIAD

668'¢-
ere-
a6

0zc'z-

A
709
691-
669

0001
98k
F'8¢
gL
s

0$8°1S

€09
€8y
90F
785
108
eTF
6¢E
8'c8
£6Tt
98¢

AT

6T T61
CeF'C-  1EH'C-
91i'g-  991'¢-
0Z'01 1001
682 09T
) <69
O'F9 19
¥LI- 081-
9%y S'ID
0'00T 0001
¥'8F A
€68 T0F
6’9 L
< e
I9T'0S £89°6%
699 %L
£EOT  9'08T
3% 618
e 8L
788 ¢16
¢'8¥ FATA
O'T¥ ¥ 0¢
F9L T8
0r8 0'eq
6'L9 668
sndy  Cwsy

61

&H6'E-
099°¢-
05€°01
0F9'z-

16t
09
066
€6<

oot
osF
6g
gL
re

SHELY

918
80694
ez
008
166
¥'s9
LS
1°60T
COET
UL

‘ZeH

981

1662
LEG'T-
F07'6

€hCiz-

39
yee
ot
5 2

0001
c6F
9'8¢
69
6'F

LET'SH

T'8L
08¢
<ée
€08
g¢01
029
gec
6'L8
806
L0

STARIN

8T

89C'E-
¥19'c-
116

€l

849
£y
A
Al

0’00l
gLy
0¥
&L
9%

185'%Y

€18
Bl
402
8’18
€16
9°69
[AVA
6'L9
G'6L
S'IE

UESIN

0002

161

797'c-
0zL'T-
9656

A

$'L8
5L0L
081
998
9'60L
L£69
91L
¥€0
T
LT

MEW

BRI SF 1N + ADRPA S9N = Bk uazy

(TS Hte) GRYBL YBIO TG IDNPASH WIPN) - PN HBN UPHSY DTN = Y )N
1GUSIE SMSUSTHT + LOTICE + IV JON + PO HYON UBHIY DADIDHUDE + R JON = AffifEA 3 oy
CHPHPASH Z100C APJyn g + i Sq) - ampnpen S = g g e

L6t 61 A8 061 661 €0z

0CC'E-  L06% LS BLLC CIfT SLLT-
TAT'C-  79€°T-  TO9'l-  BEOT-  L£9'T-  9TT'T-
FICG L20'6 0PI 86E%6  Z8T0T ¥EEOL
PCCT- TL0'T- 09T 8LT'T Z6EE- 90€T¢-

The L FES ¢Ig 18 [k 0es
Ges TES 01 THs L2068 <o
€18 <rg 81T 00T 0¢0T  GFOL
s TES  9rE LeE ¢I6 8Tk

000l 0001 0001 0001 0001 0°00T
69F (4 LER cey FeR 8%
ot 0% 0y ¥y ¥k oy
99 99 €L ¥e ro ce
Ly & o¢ ¢y re g

[Tat!

SO IE ZO0'TF GII0F GTE9E FBLOBE HIT'TE

796  $86  FO0T €6 ¥E6 068
OLIS LG L6 L6 0°€6 oy
98T GEFL 0'¢T <86 £o¢ 08¢
¥'26 L6 €901 €°L6 $'€6 L6
FIIL €01l SFOT TO0T  ¥/8 08L
8L 0’88 T'80T  6%6 7201 S°E01
9cL ¥'20 90T ZE0T  &€IT T'6ll
9’88 9L 6SIL 9%9 L'€Y 84S
oz0lL  9%L g8FT CEL 069 Foc
0cs £69 '8 T'es 619 Tee

QN qedO  WEIV unsey  WRH  [N4d

6661

HATAWST TS TVSVIVA

(000Z-666T) YTTIDILLSOD ITVIN A MTWONOMI TTWANQ

(% ‘RZW+NDOLS HIO0I DI)/TUTIANHZHY I

lep3rog Mapuas] usedld Y1y
ey 3N
JepqiieA, §1(7 1N
Jeppiea 3 BN
($ vodru) YT TWTTV STWTIDAS OONVIE JIITTVNY 9

LS[IPAT3] ISENUTE] WLNEL 9a BLUUIS[E]
LSNPy ISEYUEE JENPASY
LS[Ipary 21840 FNDL

(uIsISap o IPA) TNDVH IATI

weldoL

QeSO 1EIPAL, ZIAQ((

IRNPAIY [APEA

TENPAI ZISSPEA

ried IEPUISE[OC]
(%) TTSaTEg WEUATIN
(1L voinn) XZW

AEW
mnpasy 1251¢] 1sequRg ZayoW
TENPAIN TUSDY
AT
(1L) 1GESaH JBIPAIL, ZIAQ(]
N
TENPASI TTaPBA
134
1IENPASIN ZISIPTA
wind DEpuwigzeg

(WISISaP v YATA) THVIZHY VIvd

1 OTdVL

8

SAYFA



KONJONKTUR

USIAD

T

$'¢ 9 ¥¢- 09 LT 16 | Lse| os 1€ epseq B Mng gesuden o8¢ 96 09 LT- TG | oS- 1€ (ZIVYHTXSD
¢or €€ €I 09 LT 9Tz | 9% e 0t g ey | ¢ 1€ ¢ 6 T 06 |owoor| re zg (5181} HTX'S'D
8% 'y ™ 9 91 Ts | Tve| 08 €€ wydor | S#L 05T €€ - 60 991 |e¥E | L¢ T €T TIE[EYIf 19WZH 24 [BW
FO- L0 oS £z 80 61 0 ¢z L1 gy pwz wo pewy ey | 19T L I 90T- TOL- . I'8 |L462 | 04 0TI MEDEIY 1DWZTH 24 [EW
Tz T 0z 80 L0 L ¥ Lz 6 “wzlg 19[aaq - - - - - - 1 - - LPWSITX HOIS
0 oy ¥ €9 LT T6 | Ve8| ¥ T€ nopdor saporps | 09- 16 S0 TO- 6% ¥6 |98 8¢  §1- aeduy wuty
$0 6T 3 ALY €L 9 1z 19 09 W equeg geZ(-) § 786 67F o8- L1- TEE @6 | Tor | poe €TI- TEZIHL, AUB B
¥ (V%4 T %% g0 <8 | ¢E R A Y WZH A YISO ISAqA$ § €8T GTL €SI TOI- I%E- 0°TT- | 88L | 96I- €% IS [F40)
't oT 0 01 1z 0z s 'L e wndmesuoy § <1 06l T ISl €40 §¢ |8T e €9 wesu 15 BuIg
s 80 8¢ 194 SL 8L o9z €6 69 ganIay e § L9 6% LT e bE o LT 91- 0% needu] Tulg
¥¢ L AR & S i ¢ | ST 0% 6F swipqer savwmsey | ¢r 94¢ TE- ¢¢ FEOL 09 ¢z TH L'61 RIS, AU
S0 900 L 9%l w81 8- | O€ 9El- 6T "WZIH BIUEYOT [310) ¥ 0¢ LEl- ®L 012 ST- |89 'y €T JQIY3S MUEY
€6 o0 00 g~ VI eI | Tet | 9¢ ot "J11 apuaNEIad 3A vAsg urido], 86T 90T OF- €% TOT- $6I- |96z | 091-  6¢ 510 adewIag nqes gug 1ien
¥OT  TOT L0 €6 T TEI-| Tiz| s9- #1 wrer | ¢ 1 68 961 T¥ 901 | ¢F o0 001 IATY 1SUIZIH 34 T8
€1 §Z-  TEl- Ve I §01-| TS 8T Lo ewegieesoy | 17 T 0¢ 80 Lo 8L S 2 6¢ 1og)-Sze
08 o9 0z e1- 6% 4 7€ €1 ¢e ns ‘7e8 “qus[E €71 €0 LS 6 4 501 | L8 £ gL OIeH WD, IEYIN UNI[ASQ
8¢ <z 0¢ 16 €0 gor- | 86z | ¢ 71 1feues e 901 80 01 TT 0z 9'¢ 'l I'e s 1nupy
- £ €9 VL g cor- | ST ¢ 66 "0 $BL 8 HIPUSPEN oSt 06 S LE- TSl T€l- |99 g11- 80 J3pRWZIH
0y 8T 97- €8 80 86 | ¢82| 0% 02 . wemzg § 6¢- ¢ B Te CC- 6T L6 | .e¢ 6y swdopaqug-uinden-hous
e P& €0 68 6¢ g £0 bz gl RulE Lt [ S S i o T8 OF- | S0T | T ED LR{EW WmoNn [ ueiR( TEg
78 €T- 601- €Il €y To1- | 90 Ty 90 HIrouRWID 66z §1E 06 L 09 ¥ |Tn | €0 80 AP wman, nueded
A €1 T8 9¢ g¢ 16 | s | s+ 98 JiouEAiry 34 YN ¢e 9% IS | a3 o S A I S 31 -y
€z ¥o £ T Ly 06 | se1r| o ¥ wrel, 0L 9% 61 6T 60 g9 |89 | TE 00 *2IUH WO LLY, FRUIN [92¢}
Z000T  TI-0002 $-GGOT €-666T 26661 T-G6GL | 6661 | 6661  866I Z-000Z T-0002 #6661 6661 T-666T T-6661 | 6661 | G66L  8GAL
STLIY o YITEA STALTEQD] HEIUOE | Avd 96| $10IV 0p X STy v YA TARreqn) Jo[maneq | Aeg % | 00V % ML
/
S[AMEqN] JB[IONDS ..\ 2300 vuepdnrn ewedJey
(1L ‘efArrepeAny L861) VIISVH IDLLANX 1IVS IMAVD 7 OTIVL
k- ; i 4

9

SAYFA



GRAFIK 1

(Diizey)

TOUSIAD KONJONKTUR

MEVSIMSELLIKTEN ARINDIRILMIS SANAY] URETIM ENDEKSI

1000

(1997

120 moee

50

00/60
00/50
00/T0
66/60
66/50
66/10
86/60
86/50
86/10
L6/60

t-L6/50

LG/10
96/60
96/50
06/10
€6/60
$6/50
£6/10
¥6/60
F6/50
¥6/10
£6/60
£6/50
£6/10
Z6/60
T6/50
T6/10
16/60
16/50
16/10
06/60
06/50
06/10
G8/60
68/€0
68/10
83/60
88/50
88/10

GRAFIK 2

1igilim (1989-1993 tistsel egilim, yillik artg %5.5)

(Y1illik Yiizde Artig)

Devre

MEVSIMSELLIKTEN ARINDIRILMIS SANAYI URETIM ENDEKST

— Fndeks

(%)

20
-10 4.

00/60
G0/S0
00/10
66/60
66/50
GG/T0
86/60
86/50
86/10
L6/60
L6750
L6/10
96/60
96/50
96/10
S6/60
£6/50
€6/10
¥6/60
¥6/50
¥G/T0
£6/60
£6/50
£6/10
T6/60
z6/50
Z6/T0
16/60
16/50
16/10
06/60
06/50
06/10
68/60
68/50
68/10
88/60
88/60
88/10

Endeks

SAYFA 10

Devre




TUSIAD KONJONKTUR

100000

50000

0
-50000
-100000
-150000
-200000

-250000

1500

1000

500

-500
-1000
-1500

-2000

30000

20000

10000

-10000

-20000

-30000

i

GRAFIK 3
AYLAR ITIBARIYLE KONSOLIDE BUTCE
. (1994 Fiyatlariyla) )
(Milyar TL) (Milyar TL) 60000
L 200000
L o
. -200000
L 400000
. 600000
. -800000
[« oo o T w o B o\ o N o\ N e R S e B T B Nt B o I o B S T o T A A T L T W ¥ o S ¥ W X T BN Y S S oS & & B @0 N o o B ) S o SR o RO s Y s s
EEZREIIRLEEL22220838 000 CERRRRR02eaRSES
t—*lf\G\v—(\f\G\\—‘\r\G\\—*mo\HlﬁG\'—*U'\C\'—*lnc\r“\r\o\'—'lﬁc\l—‘lhc\ﬁlr\chv—‘U\O\F‘mc\
[ T T B - - B N e S e S v B s S cov N e S o B o B B o B S e S o B o I e B . T v e Y oo B o R o B e S o S s Y eve Y i o Y e o T o B o B o T )
[ Biitce denpesi Aylik (ol éleek) Biitge Dengesi 12 Aylik Kimilatif (sa§ olcek) Faiz Digt Fazla 12 Ayhk Kamilauf (sag: slgek)
GRAFIK 4

(Milyon $)

AYLAR ITIBARIYLE CARI ISLEMLER DENGESI (*)

WMilyon $)  gq09

b ;
7 i ! i
; 4000
[ P, /\_\ |- 2000
-ﬂm&ﬂjﬂﬂcﬁmﬂﬂl hﬂmﬂw 0
.| -2000
~7
-4000
. — -6000
: L -s000
[ ) el ety ey o oy NN NS DN I I 000D O @
%%%%“wooc.\c\c:\o'_'\aao\mo\oxo\o\,c\g\g\hxbxc\o\c\mc\a\mo\o\c\cxox«oxooo
LN L e e DR R L e Tl T A T R T e T TR TR T e e e e e T T T Tl T T Tl Tl Tl Tl Ty e T
B Y o N T N o N R T o I T T I~ N e B T S N R S o N S T A o N T ¥ o M e R Y T o e N T W N T T o Y e
codocodooocooococobodbododbdoocdooeodoodoodoooo oD
1 Aylik (sol dlgek) 12 Aylik Kimilatif (sag 6lgek)
(%) 1790 diineniinden itibaren bavid ticareti dabil aplilk vakomior kullanttimakiad,

YATIRIM - TASARRUF DENGESI (*)

(Milyon $) (12 Aylik Kiimiilatif)

BE BP9 808RRRELTLL8_R
e A A A A A A A A A T A A N A A A
R AR A AR A AR S AR = s R AT AT R VAL = e LY S T = N N VY
o oD 0 00 00 o000 o0 oo D oo o000 oo o

[ 1 Ozel Sekror Tasanruf Fazlast

—————

Cari {glemler Dengesi

09/96
01/97
05/97
09/97
01/98
05/98
09/98
01/99

05/00
09/00

Konsolide Blitge Dengesi

(%) Topiant Kamu Kesinti Tasarvf Acif vevisinin aylhik olarak izlenememesi nedeniyle, Konsolide Britge Acifii gosterge olarak kullaninigstir, Ozel Sektor
Net Tasarruf gostergesi ise Konsolide Britce Agifi ve Cari Islemler Dengesi vertlerinin cebirsel toplent olarak besaplanwugtir. Cari Iffemier Dengesi serisindelst
lirdma, 1796 doneminden itnbaren bavul sicaveli dabil aylik rakawdanin bullondmasindan kaynalianmalaadr.

SAYFA 11




TUsiaD KONJONKTUR

6

GRATIK
DOLAR KURU

NOMINAL FAIZ ORANLARI VE

ENFLASYON,

(%)

00/60
00/50
0C/T0
66/60
66/50

66/10
86/60
B6/50

86/10
L6/60
L6/€0

L6/10
06/60
96/50
96/10
S6/60
€6/<0

<6/10
¥6/60
¥6/50

-} v6/10

£6/60
€6/50

ek €6/10

26/60
z6/<0

e TO/T0

16/60
16/€0

o b TO/10

06/60
06/50
L 06/10
68/60
68/<0

—p 68/10

88/60
88/40

50

A
300 A
250
200

3

150
100

50

83/10

Dolar Kuru

Nominal Bilegik Faiz

GRAFIK 7

2
[
=
i
=
L
=
m
£
Q
a
=
=
®I|||.||..I
=
i H
2 : ;
2
(.\_ -_ -. ] — 1 T
R 8 2 8 8§ 8 R 8

00/60
00/<0
00/10
66/G0
66/50
66/10
86/60
86/<0
86/10
L6/60
L6/50
L6/10
96/60
96/50
96/10
€6/60
$6/50
S6/10
B6/60

TR6/50

¥6/10
£6/60
£6/50
£6/10
T6/60
T6/50
Z6/10
16/60
16/50
16/10
06/60
06/€0
0G/10
68/60
68/¢0
68/10
88/60
88/<0
88/10

1U51+1.50M

DM

ushD

REEL FAIZ ORANLARI VE DOLAR KURU ARTISI

00/60
00/¢0
00/10
66/60
66750
66/10
86/60
86/50
86/10
L6/60
LG/S0
£6/T0
96/60
06/50
96/10
£6/60
C6/50
<6/10
¥6/60
¥6/C0
¥o/10
£6/60
£6/50
£6/10
Z6/60
zo/50
Z6/10
16/60
16/50
16/10
06/60
06/<0
06/10
68/G0
68/50
08/10
88/60
88/50
88/10

1z

I3

Reel F

Reel Kur Artist

12

SAYFA



GRAFIK 9

UR

KONJONKT
M1

USIAD

T

- o= L]

00/60 P 00/60 = 00/60
w 00750 i= 00/50 m | 00/¢0
00/10 W 00/10 m  00/10
w 66/60 5 66/60 g | 66/60
66/50 66/€0 _ L 66/50
66/10 66/T0 -~ 66/10
86/60 86/60 86/60
86/50 86/50 86/50
86/10 86/10 86/10
£6/60 £6/60 - £6/60
£6/50 L6/SD L6/
£6/10 L6/T0 o LG/T0
96/60 06/60 ©96/60
96/50 96/0 96/50
9610 — 96/10 96410
<6/60 £ 660 E L <660
8 $6/50 3 D 6/50 5 B Lcors0
g <6/10 g /o % g 16710
y | $6/60 v $6/60 © Lw6/60
¥ $6/0 8 ¥ $6/0 o $6/<0
B v6/10 =2 ¥6/T0 =5 V610
m €6/60 g m €6/60 3 m €6/60
ol c6/s0 = = €6/c0 = | €6/50
i €6/10 = €6/10 ~ Cg6/10
£6/60 Z6/60 , 76/60
26/50 Z6/50 76/<0
Z6/10 Z6/10 Z6/10
16/60 16/60 16/60
16/€0 16/50 16/20
16/10 16/10 LL6/10
06/60 06/60 06/60
06/50 06/0 ~06/50
06/10 06/10 | 06/10
68/60 6R/60 68/60
68/50 AR L 68/50 - 68/50
68/10 bl 68/10 68/10
W T 88/60 P L 88/60 - 88/60
S W 88/¢0 g m | 88/50 3 L 8B/SO
L . L . . . . B B B B Trr I T S0

EE T O G ®Y e EhE Y o S = N T T T M W EE F A F

Noeminal

13

SAYTFA

Reel



GRAFIK 12

TUsiAD KONJONKTUR

MERKEZ BANKASI DOViZ REZERVLERT

(Milyen $)

30000

- . 4 R— H T -
9 > y
00/60 X | ﬂ - 00/60 j= - e 00/60
“ ,. M
L 00/50 m ) 4 00/50 m N . “ -} osoco
| © ( | CHEEANE
06/10 o 00/10 N 00/10
[ 60— A ﬂ " 66/60 m = F L s6r60
66/50 /A’ - 66/50 = » / -+ 660
L 66/10 , ; 6610 = - A, 66/10
86/60 L1 86/60 2 . _, \ L 96/60
C s |
: U 86,/C0 86/50 L - ; -} 8650
! i 8
/ 86/10 R "m | s6/10
: , o ; ¥ W
; ; o v ; £ W e
£6/60 m £6/60 8 = L 26r60
/\ & z
; £6/50 .m o £6/50 B L 26750
! 54
<<<< . £6/10 = # S R R By 2% A w0
3 \ 2 &
96/60 2. el 96/60 5 m 5 - 96/60
| f E ? &
| . 5 Z <
L 96/60 . : 06/50 W 3 2 06/50
| ! & =)
96/10 , 96/10 3 ~ 4+ 9¢/10
b | Z :
! i |
N £6/60 Q et GB/GD S 11 <6/60
AN |
| €6/C0 > . : - C6/S0 [A—— - C6/50
{ :
- S6/10 L NGt €6/T0 J- s6/10
N ¥6/60 ‘ N A V S6/60 N - |- #6760
o _
E “
: VEII F6/S0 gL M , /M ¥5/C0 W “ -k F6/50
o = A . \W z ]
— r6/10 = ANl — P0/10 & It YOI
2 88 g g ° g 8§ g8 ° 2 & 88858888887
L 5 % o= 0" Lo " o= 2253288888
1 w [ < s SN B VA B Ak —

Yatnm Harcamalart

f¢ Borg Faiz Odemeleri

SAYIFA 14

Diger Transferler

Personel Harcamalari




GRAFIK 15

Vo A

v

DI$ TICARET DEGERLERI

TUSIAD KONJONKTUR

(Milyon $)

6000
5000
4000
3000
2000 -

Q0/60
00/50
00/10
66/60
66/50
66/10
86/60
86450
86/10
L6/60
L6/S0
LG/TO
96/60
96/50
96/10
£6/60
€6/50
S6/10
¥6/60
¥6/50
F6/10
€6/60
£6/50
£6/10
z6/60
26/50
Z6/10
L6/6G0
16/<0
16/10

GRAFIK 16

[ 1Dus Ticaret At

Al

{thalac

DIS TICARET MiKTAR ENDEKSLERI

— Thracat

100)

(1994

0

300

25

200

150

100 ==

00/60
00/50
00/T0
GG/G0
66/<0
66/10
86/60
86/50
26/10
£6/60
L6/50
L6/10
96/60)
96/50
96/10
£6/60
€6/€0
$6/T0
F6/60
$6/50
$6/10
£6/60
£6/50
£6/10
T6/60
z6/50
Z6/10
16/60
16/50
16/10

GRAFIK 17

—— ithalat

ihracat

(12 Aylik Ortalama, US $ cinsinden)

IHRACAT-ITHALAT FIYAT ENDEKSLERI VE DI$ TICARET HADLERI

1000

(1994

120
110 4-
90
80

00/60
00/50
00/10
66/60
66/50
G6/T0
86/60
86/50
86/10
£6/60
£6/50
£6/10
96/60
96/50

' 06/10
<6/60

€6/50
<6/10
¥6/60
¥6/50
#6/10
£6/60
£6/50
€6/10
26/60
26/50
6/10
16/60
16/50
16/10

GRAFIK 18

Dng Ticaret Hadleri

|

DIS TICARET DENGESI
(12 Aylik Kiimiilatif)

— ithﬂlzl[

m— [ racat

(Milyon $)

0
-5000
-10000
-15000
-20000
-23000

00/60
00/50
00/10
66/60
66/50
66/10
86/60
86/50
B6/10
L6/60
L6/S0
L6/10
96/G0
96/50
96/10
CO/60
S6/50
S6/10
¥6/60
B6/60
F6/10
£6/60
£6/50
£€6/19
T6/60
T6/50
T6/10
16/60
16/50
16/10

>

—— 1994 Fiyatlaniyla Dig Ticaret A
15

SAYFA

Dig Ticaret Agif




TUsiAD KONJONKTUR

asol panditor opzid i

cgT |ree | IF 3% &9 £o £t | &% Ty 0l Ly ¥ | €% 0% 0 or-
184 L05  | 6§ i I 89 ose | <¢ 69 69 99 y9C gL £ €9 €9
% 24 RTS 0El Er FET PEr 519 6'et rer 0F1 €t L% 811 ¥01 ¢or '8
- ¢ X3 0F 99 €9 L6 90 001~ Cer- £or- 9'9¢ 087 Fee L3S oLk
- 89¢ e b4 08¢ §Le it ¥4 cee 08¢ vag €801 | <701 601 il 611
67 0 90 Bl £ or- 60 ot- 90 e 60 (3 L9 9% T A
€€6 806 £16 &6 £56 g6 L06 96 P68 768 914 868 CEh ¢'06 198 £88
521 007 £or g 507 L9z 668 £gt pLy '#C 70 T'19 €69 019 e LSS
000FTL | BOrTSL| corss: Siz'ool 95Z°CEL  f60CHS | OIGSTI| 9CE080  QRECH)  ZT0'G09  OPRTOS | SOS'LTE| TS€06y  I88UEy  07CCRE 060'0KE
¥ 9%- 6or- 9L
L 9 it Iz -
¢i 06 7L ot g I BIe- | O 0F oL 69- veo | e T¢ o Tt
080°0L | CPEOI | 899'F  EC8E ot RIGC o000z | SlT Z6IY STF9 T99 TTior | 1267 ¢08% FO0'¢ BT
ger's- | #68%- | ccce- IS ozel- 908 SIICI-| 0652-  g68c-  segv  TOGE- | TRO'G- | 6BL- 4ETT TOST ST
096'8% | 0I0%F | G6SFPl SRETI LS0NID Ss00r | LprOR | E8ETI 0 Zoprr 18E'Zl I8ETE | BT08E | 91T% 1662 [70°L Ly
LTUw VLIrmE | ro6TTr rZo0r 5986 8226 | 6eo¥E | Fo0 0IF® 9W0'® 08YL CLG'BL | 1999 Tan's 6IEF P66'T
- 8¢l LI OFl [ (339 6€9 L8k F69 TeL 99/ L0L LTL T'#9 99 18
ST oz 0Lr ¥6I 00C pez b4 £9 Gof £gr I'6¢ 999 €8 T8¢ 0ee T0s a8y
% LF FE I'v £e I £9 ¥4 g ] 7y 30- 1o B A L8
noesSorg | i [peadsh g yeekedmn werdm weuadh 1 [ wmk [ yafdwl yerfd m el m werdh T | ympa [ ymded Al yarddm wardadm weaded
aunmy 1002 0007 6661

1002

OXMVNIS MIWONONTOWIIVIN AVISL

{jrury isa8uag 101eat], S
§ JeATUT} BRI

(5 HISY) 212 (3

€00 qISqLe]) ZiEd [RUIICN
JUTY Z1AQ(] |29Y
(001=Z661} M0 ZhAQ(] [P3Y
LU Z1A0C] EUTHON,
($/1L) Y 2104 |euwe

(3 “Weto B4 HNSD)ISaBUAI NG Suoy

(o TER0 VAHISD) 188U admg #g Zie]
(g 1zl 1ss8ua a3ng apljosuoy

('LL (M1} Euweey Zitg

(71, 1) 1503Ue] 3Xng apHosUOY

(11 147 BApED 29I0g ApIosuoy

{11 [y W30 g SpIosuoy

JBIBJ AISZIY

T4y vodseyug
{eprepean) 1(es)(HINSD) 430

0002 U

YONETIM

egnitiyet Caddesi 740, Tepebas 80056, ISTANBUL, Tek(0212) 249 3 48 - 209 07 23

i

i

wn
L Tiirkerr Flam ey,

(02127 249 13 50

i Alidegdeoin, Lxin C

Yapun: Lebib Yalkn Yoaymmlan ve Basun Islert A%

Me:

FUsSian.
Yayin Kurulu; Erkut Yiicaogilu, Kokl

FUISLATY KONJONKTUR fe 25, seoyise Elion eove itibarivie bilinen son rakandeatrine e labmiiderine da, versrrderetk: bazilernnmsir,

) FTISIALY 2000

SIAD-12000-07-236

eficlir.

Tiim habiar
Yervin N,

ISSN: 1300-3860

10

SAYFA








