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MECBURI ISTIKAMET: YAPISAL REFORMLAR

Genel Degerlendirme

Uygulanan istikrar programmmun dili,
hedefleri ve evrelerinin genis kesimlere
anlatilmasinda basarisiz kKaluumagtir.

Makroekonomik uyum programu, zamanlama
agisindan Tlrkiyenin icinde bulundugu gelisme
strecinin daha fazla stirdiirilemeyecedinin kabul
edildigi ve digsal kogullarn da bu ydnde hasla
yapu@ bir dénemde baglaulmustr. Programin
gerekliliine clan yaygin kans, cok dénemli bir
onkosul olan "ilk destel<"in saglanmasinda dnemli
bir avantaj olusturmustur. Ne var ki, bu olumlu
destege karsin programun gecen bir vil icinde
kamuoyuna yeterince anlanlabildigi sHylenemez.
Progranun kreclibilitesinin bagan icin vazgegilmez
hir kosul oldudu disinildiigiinde, kamuoyu
olugturma ve kontrol etme stirecinin Onemi de
kendiliginden ortaya ¢ikmaktadir.

Programin basarisinin degerlen-
dirilmesinde hedeflerin anlasidlmasi 6n
kosul niteligindedir.

Programun asli hedefi, Tirkiye'nin siirdiiriilebilic
bir bliytimeye ulasabilmesi i¢in gerekli olan
yapisal reform ve dnlemlerin hayata gecirilmesidir:
Uyum progranurin nihai hedefi enflasyonu tek
haneli rakamlara indirmek olsa da, program,
kapsam ve niteligi ac¢isindan sadece bir
dezenflasyon progranii olarak nitelen-
dirilmemelidir. Progranun éngérdigi yapisal
déntigtimler kamm yénetiminde ¢ok biyiik ¢aplt
bir yeniden yapilanmay: gerektirmelktedlir. Politika

~.._belirleyicilerinin tamamen kontroliinde ve

sorumlulugunda olan bu reformlar ve
gerceklestirilme hizlarina dair niteliksel kogullar
yapisal dontistim kriterleri olarak belirlenmistir
ve yakinen takip edilmelidir.

Yilsonunda mali piyasalarda yasanan
calkantiya ragmen, makroekonomik
dengelerin tekrar kurulmas: agisimndan 2000
yili gercekdesmeleri umut verici olmugtur,

IMF ile imzalanan ti¢ yilik Stand-By anlagmast,
programlanan para ve ddviz luru politikalan ve
akabinde hikimetin hemen yilbaginda

ozellegtirme ve yapisal reformlarda gOsterdigi
isteldi ve karark tupum sayesinde beklendler huzla
olumluya donerken faiz oranlan diismis ve i¢
talepte Tzl bir canlanma yasanurken ekonomik
biyiime, ik dokuz ayda ortalama 965.4 aromigtr,

2000 yilinda enflasyon acisindan TEFE ve
TUFE’de yilsonu hedefleri olan %20 ve %23k
artislar astsa da, yil igincle TEFE %32.7, TUFE
ise %639.0 artarak vilsonu itibarivle 1986'clan bu
yana kaydedilen en diisiik dizeyiere gerilemistir,
Hedeflerin asilmasinda dis konjonktiirde
euro/dolar paritesi ve petrol fivattar basta olmak
tizere olumsuz gelismeler dnemli rol oynarken,
cekirdek enflasyon diye tabir edilen 6zel imalat
sanayi fiyatlae 1999 yili sonunda kamu fiyadaninda
yapilan énemli artiglara ramen %33.6 artigtir.

2000 yilindaki bir diger olumlu gelisme lamu
maliyesinde yaganmustir. 2001 yilinda da, biitge
agiginin GSMH'nin %63.4'line dismesi ve faiz
cist fazlada bu oranin %7.5’e yiikselmesi
hedeflenmistir. Karnu maliyesinde kalict bir
sekilde dizelme saglanabilmesi icin gegici
vergilerden ziyade vergi sisteminin lyilestirilmesi,
butce ve kamu harcamalarinda seffaflia
gecilmesi gerekmektedir.

Hitkiimet, gelirler politikasinda bagarisiz
kalmistir.

Hiikiimet, uyum programinda coldugu gibi,
gelirler politikasimin halkd anlaulmasinda da
basarisiz kalmistu: Hiikiimetin yapmast gereken,
isci ve igveren kesimleri arasinda tarafsiz hir
tumla koordinasyonu saglamak olmalidir.
Bunun yapiiabilmesi icin de ortak bir platformda
tim taraflarin bulunma zorunlulugu soz
konusudur, Bu noktada, Ekonomik ve Sosyal
Konseyin hayata gegirilememesi toplumsal
uzlasma ve programa saglanacak destek
acisindan col dnemli bir hata olmustur.

Yapisal reformlarin gerceklestirilmesinde
goriillen isteksizlik programin
uygulanmasindaki temel sorun olmustur.,

Tiirkiye'de enflasyon slirecinin yapiskan dogast
gdz Onlne alincimda kateclilen mesafenin




hayal kiric oldugunu sdylemek yanlsti
gecikmeli uyum ise, benzer programlann
fiimiinde rastianan bir olgudur. Uygulanan
programdla Fiirkiye'nin ¢niindeki en bliyitk
engel yapisal doniisiim kriterlerinde
hiikkiimetin sergiledigi agir ve isieksiz
yaklagimdir. Bilylimenin beklenilenin
lizerinde olmast ve cari islemler acifinin
yil icinde yikselmesi, yeterince
anlatilamayan uyum programini,
enflasyonla miicadelenin zorlanacag ve
ddemeler dengesi krizine gidildigi seklinde
yanhsg, tehlikeli ve glven zedeleyici
yorumlara maruz biraknugtr. Hitklimetin
tamamen sorumlu tutuidugu yapisal
reformlardaki vavaglik ise tartismalarda
geri planda kalnugur. Oysa, program
enflasyonda kahc bir diigitgii, kamu kesimi
basta olmak tizere yapisal dontstimlesle
hedeflemektedir. Reformlardan taviz
verilmeyerek reform hizinin beklentiler
diizeyine taginmasi ve ¢zellegtirmedeki
istek ve ivediligin veniden kazanilmast
uyum sirecini de hizlandiracakur.
Hiikiimetin bir an énce turumunu
degistirerek, olast bir basansizlikea
ugrayaca@ zarart minimize etmeye degil
yapsal déniigiimlerle saglayaca@ faydayt
maksimize etmeye yonelik tutum
sergilemesi gerekmektedir,

Uciincii Ek Niyet Mektubu, makro-
ekonomik uyum programinda yapisal
doniigiimlerin gerceklestirilmesini
gerek sart haline getirmigtir.

IMFe verilen (clincl niyet mektubunda
yer alan politika segeneklerinin Snemli bir
lasmu hikiimetin zayif bulundugu yapsal
hususlarda olmustur. Konu baghklarina
gore yilin ilk yarisina bakddiginda, tsarruf
mevduau sigorta fornda bulunan bankalar
ve sektortin mali yapistni gliclendirecek
diizenlemeler, yeni bir Merkez Bankasi
kanunu, uluslararast standartara uygun
yeni bir biitge smiflandirmast ve kamunun
harcama disiplini, Telekom ve THY
ozellegiimmeler ve Elektrik Piyasast Kanunu
ilk olarak goze carpmaktadir. Gegmis
taahiiderden farlh olarak, yapisal taahiitler
detaylandimlarak ve takvime baglanarak
Bnkosul, performans kriteri ve yapisal
benchmark olarak belirlenmislerdir.
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2000 yilinin sonunda yasanan krizde,
likidite sikintisinin yonetim hatalari
nedeniyle asilamamasinin katkisi
olmustir.

Yilin ikinci yarst itibariyle yurtdisindan
fon girisinin beklenen boyutta clmamast
ve déviz tevdiat hesaplarimin TL'ye
dénmemesi giderek pivasada TL likiditeyi
azaltnugtr. Bu durum faiz oranlarmi yukarn
cekici etki yaratmestir. Bankalann alacak
ve bor¢larindaki vade fark:, faiz
oranlanndaki yiikselmeyle birlikte riski
artimug ve yabanct fonlarmn gekilmesi krizi
retiklemistir. Kriz esnasinda ise, Merkez
Bankas: Net i¢c Varlils tavani ile piyasalara
bilelirdigi politika degisikligine uymayarak
belirsizliin artmasina katkida bulunmusg
ve krizden gliven kaybi ile ¢iimugur,

Finansal piyasalarda vasanan son
gelismeler, programun yumusgak
karnimin mali sektér oldugunu
gostermigtir.

Istilarar programinda, hiikiimetin icraatlaryla
saglayaca@ glivenin progranun basaris: ve
devarm agisindan ne kadar hayati ojdugiu
anlagimigtir. Devletin dogradan igersinde
yer aldig1 ve dnemli bir oyuncusu oldugu
pivasalarda, denctleme ve diizenleme
imkanmndan oldukea uzak oldugu ve bu
piyasalarda yetkin diizenleyici kurullara
olan ihtiyag cla bu kriz esnasinda tekrar
ortaya cikmustir. Ayrica bu kurullarin
sektorlerinde yapmalar gereken diizenleme
ve denetlemenin, piyasa mekanizmalarina
Irakilcliginda ne kadar maliyetli olabilecedi
de son glinterde unlasinustir.

I. Uretim ve Enflasyon

Biiyiimede yilin ilk yarisinda gézlenen
trendler, ticiincii ¢eyrekte de devam
etmigtir.

Uciincii geyrekte GSMH ve GSYIH daki
artislar sirasiyla %66.9 ve %7.4 olurken, ilk
dokuz aydaki oralama biiylimeler ise %3.4
ve %6.5 olmugtur. Biylimede sektdrler
itibariyle en énemli kailayr %11.1 biiyliyen
ticaret sektorli yapmugtir. Bir drniceki sene
95 kiiclilen sanayi sektoriinde ise ikinci
ceyrekle beraber gbzlenen ivmelenme
Eyliil ay1 sonunda ortalama yiilik %5.7'lik
bir artisa ulagmsur. Ulastrma sektéril de
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ayru donemde %4.41ik bir artis kaydetmistir.
Insaat sektoriinde ise ilk dokuz ayda
vaganan yillik 943.6 oranindaki bityilime
bir &nceki sene yasanan %12.5k kiiclilme
gtzoniinde bulunduruidugunda yetersiz
kalmaktadir. fthalatta vagsanan hizh
genigleme, yilin igiincii ¢eyreginde azalarak
da olsa devam etmis ve ithalat vergilerinde
yilin ilk dokuz ayinda %27.7 “lik bir artig
saglanmustir.

Yilin son c¢eyreginde sanayi
firetimindeki artis sektdrlere

yaylmstar,

Gecgen sene yasanan daralmanin da
etkisiyle, Agustos itibariyle ivmelenen
sanayi (iretimindeki biiy(ime Kasim ayinda
bir énceki seneye gore mevsimsel etkiler
arindirildiginda %10.5 artss kaydetfnig;ﬁ;:
ilk onbir ayda ortalama %11.6 oraninda
daralan petrol Uriinleri imalan, Kasim
ayinda bir énceki sene yaganan iiretim
dizsiisiiniin etkisiyle %6324 artiugty. Yilin
onbir ayinda, toplam ve imalat sanayindeki
ortalama yillik artglar sirasiyla 2610.5 ve
%612 olmusgtur. Kapasite kullanim oranlarn
da hizlanaak Fkim ayinda %681.9 ve Kasim
ayincla %479.8'¢ ulasmis ve gegen seneki
sevivelerin oldukca Ustlinde kalnugtir.
Imalar sanayinde aguliklar gz oniinde
bulundurularak alt sektorlere bakildiginda
ise biiylimeye katkula bulunan sektorlerin
hasinga tagit araglars, ana meial sanayi,
makine techizat, tekstil tirlinleri, giyim ve
gidda firfinleri imalaw oldugu gtvzlenmektedir.

Kasim ay verilerine mevsimsel etkiler
anndinlip bakiddi@inda ise, toplam ve imalat
sanayi Uretimlerinin bir dnceki aya gore
artislarinin sirasiyla %1.6 ve %2 oldugu
gozlenmektedir. Aralik ayt itibariyle, 1999
yili Giretiminin nispeten zayif baz yili
etkisinin kaybolacaf ve yaganan uzun tal
ve mali krizin etkileri de gdz dniinde
bulunduruldugunda Uretimin yavaglama
trendine girmesi beklenmektedir,

Ozel sektbriin artan iiretim ve
verimliligine ragmen imalat sanayi
veni istihdam yaratmakta bagarisiz
kalirken, reel ficretler de dilsmiigtiir,

Kamu fiyatlarm tutma politikas: dig
konjonktiirin etkisiyle KIT Uretiminin
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9%11.9 kistimasina neden olunca ¢ahsilan
saat basina verimlilik de gegen aylara
nispeten goreli bir diizelmeyle %5.6
azalmustir. Ozel sekitrde ise atl kapasitelerin
kulianmma sokulmas: devam ederken,
{iretim ilk dokuz ayda %610.6, caligilan saat
bagina verimlilik ise %10.3 arurmughr. Yilin
ilk dokuz ayinda kamu kesiminde calisanlar
%47 azalirken reel tcretler %13 artinug; Hzel
sekitrde calisanlar %2 azaluken reel ticretler
9.2 cliismiis ve toplamda istihclam %62.8
azalirken reel lcretler %1.2 azalmastir,

Aralik ay1 fiyat artislar: beklentilerin
oldukca altinda gerceklesmistir.

Aralik ayindz toptan esya fiyat endeksi
%1.9, tiketici fiyat endeksi ise %02.5
oraninda artmstir. Béylece, 2000 yilinda
toptan esya fiyat endeksindeki artis %32.7,
tiketici fiyat endeksindeki artg ise %39.0
olmugtur, Yillik bazda toptan esya
fiyatlarmdaki artig, kamu sektoriinde %24.7,
tzel sektdrde ise %35.7 oraninda
gerceklegmistir.

Cekirdek enflasyon diye tabir edilen &zel
imalat sanayi fiyatlanndaki artis yilsonu
itibariyle %633.6 olarak kamu fiyat artglannin
onemli bir miktar {izerinde bulunsa da,
1999 yili sonunda yapilan yiksek kamu
zamlann yansitan oniki aylik ortalamalara
gore artislara bakddiginda, dzel sektor
fryatlariun %50.1, kamu fiyatlannin ise
94721 anud gdzlenmektedic. Ay dénemde
tarmm ve imalat sanayi fiyatlarndaki artsglar
ise sirastyla %39.8 ve %29.4 olmustur,

i¢ pazarda yagsanan talep kaynakl
canlilik titketici fiyatlaruun nispeten
yiiksek kalmasina neden olmustur.

2000 yilinda ic pazarda ya@ziﬁ'ﬂn, talep
genislemesi, tiketici fiyatlannda agirhikl
olarak bulunan uluslararas ticarete konu
olmayan ve fiyat olugumlannda pivasanmn
meveut durumunu gdzeten mal ve hizimet
fiyatlarnun nispeten ylksek kalmasina
neden olmustur. Yilbasinda aciklanan
kistlamalara ragmen, kira bedelleri %649,1°Tik
artiy saglanug, saghk harcamalarinda bu
artig %51’e yiikselirken haberlesme ve mali
hizmetleri de iceren cesitli mal ve hizmet
fivatlart ise ayni dénemde %48.3 artnugtir,

!

1. Biitce ve Para Politikalari

Faiz dis1 fazlada hedeflerin asilmasi
kamu maliyesi disiplini acisindan
sevindirici olmustur.

Ik 11 ayda gelirler %87 artarak 31.4
katrilyon TL've ulasirken, giderler %66
artarak 42.4 katrilyona, biitge agigi ise 10,9
katrilyona ulagmugtir. 19.9 katrilyon TLTik
faiz ddemelerini asan vergi gelileri 24.6
karrilyon TLye ulasmustr. Biitce disiplininin
temel anahtardarindan biri olarak gérilen
faiz clist fazla ise, ayni ddnemde 9 katrilyon
TL olarak yil sonu hedefini agmistie, 2000
yili igin éngdrilen 6 milyar dolarlik dig
bor¢lanma hedefi ise Eyliil itibariyle
gerceklestirilen 7.5 milyar dolar ile agilnugtr,

Konsolide kamu sektorii faiz dis1 fazla
ve genel denge hedefleri Evliil ay:
itibariyle o6nemli bir fazlayla
gerceklestirilmistir,

Biindin bir vl icinde konsolide kamu sekiéri
faiz dis1 fazlasimin 4,500 trilyon TL olmas
hedeflenmektedir. Bu deger Eylil 2000
ftibariyle 5,967 wilyon TL olarak (st siurisn
olduk¢a tizerinde gerceklesmigtir. 2000
senesi icin GSMH'mun %30 elmast beklenen
konsolide kamu sektori faiz disi fazlasinm
2001 senesi i¢in de GSMH'nin %3'ine
ulagmast beklenmektedir.

Merkez Bankasi para politikasini ve
Net I¢ Varliklar icin belirledigi bant
uygulamasini degistirmistir.

Merkez Bankasi'min performans kriteri
olaral belirledigi Net I¢ Varhklar (NIV)
vilin ilk dokuz ayr icin hedeflenen taban
ve tavan degerlerini agmayarak istenen
aralikta gerceklesmistir. Ancak, Kasim
avirun ikinei yansinda baglayan siirecte,
mali piyasalarda yasanan kriz ve bunu
tzkip eden déviz talebi, Merkez Bankasi'nin
doviz rezervierinin hizla azalmasina neden
olmustur. Gerekli likiditeyi saglamak
amaciyla Merkez Barlkasiun NIV limitlerinin
chsina gikmast sonucu yilsonu NiV tavan
degeri revize edilmistic. Aralk sonu itibariyle
NIV 3,324 trilyon TL olmustur. Net Dis
Varliklar da Kasim ayina gére gdzlenen
2,354 trilyon TLlik azalmaya karsin, Merkez
Bankasmin piyasaya likidite vermesi sonucu
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NIV 3,164 trilyon TL artarak para tabarmmn
genigletmigtir. NIV'in kompozisyonunda
kamuya acilan net krediler artnus, API
stodu Aralik sonunda 5.2 katrilyona cikimus
ve bankalara agilan nakit kredi miktan
Aralik ayinda saglanan likidite ile 500
trilyona cikmigtir. Piyasalardaki
dalgalanmalar sirasinda artan NV
by ikliigi bir bant icerisinde tutulmaktan
vazgecilerek, agiklanan tavan degerlerine
uygun sekilde kademeli olarak azalacaktir.

M2Y’ nin kompozisyonu Aralik ayinda
vadeli TL mevduat lehine degismistir.

Aralik ay1 itibariyle bir 6nceki senenin aym
donemine gore M1, M2 ve M2Y para arzlan
reel ofarak sirastyla %27.8, %11.5 ve %9.4
artimis, DTHlarin ve vadeli mevduatlarin
Aralik ayinda M2Y icindeki payi sirasiyla
%43 ve %42.6 olmugtur. M2Y’nin
bilesiminde yilbasindan itibaren agurlikl
olan déviz tevdiatlan Arahk ayinda kriz
etkisiyle yiikselen faiz oranlari nedeniyle
TL mevduata kayarken, bankalarin
miigterileri ile yapuklan repodaki ¢éziilme
de bu artisa destek vermistir. Ayrica, bayram
tatili nedeniyle emisyonda da Kasmm aymna
gore 1.9 katrilyon TLlik bir arhg yasannustir.

Mevduat Bankalartnn ic talebi besle-
yen yogun kredi donemi sona ermistir.
Mevduat Bankalannun tiketici kredileri ve
kredi kardanyla kullandwdiklan kredilerin
tutart gecen seneye gore 4.5 katrilyon
artarak Arahk sonu itibariyle 6.7 katrilyona
ulasnustir. Kasim'in ikinei yansinda gdriilen
kriz sonucu tiketici kredileri, otomohbil
kredlisi ve diger krediler Aralik aynda Kasun
ayma gore siraswyla %3, %3 ve %06 azalms,
konut kredisinde ise sadece %1 arus
ger¢eklesmistir. Yilbagindan Aralik ayma
kaclar devam eden i¢ talep artigin finanse
eden krecli genislemesi, yasanan finansal
kriz ile birlikte durmus ve 2001 senesiyle
yeni bir doneme girmigtir.

L Di1s Ticaret ve Odemeler Dengesi
Dis ticaret dengesi hizla bozulimusgtur.

Doviz sepetinin nominal deger kazanc:
onceden ilan edilens hedefler dogrultusuncla
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rutulurken, TL dolar karsisinda 2000
yilinda reel olarak %3, Euro karsisinda
9$16.7 oraninda reel deger kazancina
ugramistir. Sepet bazinda TL'nin reel
deger kazanct ise %8.6 olmustur.
Dolayisiyla, titketim mallan ve aramallart
ithalat: ilk on ayda %47.6 ve %35.8
oranlarinda artarken, toplam ihracat ve
ithalat yill:lk bazda sirasiyla 960.8 ve
%35.4 oraninda artnusg, reel ihracat ve
ithalat ise %8.3 ve %27.2 artnmustir.

Ulke gruplarna gore bakildiginda ise,
AB've yapilan thracatta yasanan %0.7'1ik
diistis ile bu bélgenin toplam ihracat
icindeki payinin %52.8'e geriledigi
goriilmekredir. AB'den gergeklestirilen
ithalatta bir dnceki seneye gbre %25.9
oraninca bir arig yasansa da, toplam
ithalat icindeki payt %48.9"a diismiigtiir.
OFECD iiyesi olmayan Avrupa ve BDT
lilklerinden yapilan ithalat ise %59.3
artarak payint %13.3’e ¢ikarmistr. Bu
artigta petrol fiyatlar basta olmak Gizere
hammadde fiyatlarinca 2000 senesinde

yasanan artg etkili olmustur.

Dis ticaret hadlerindeki aleyhte
gelisme devam etmektedir.

Ilk dokuz ayda, ihracattaki reel artis
yillik bazda %8.3 ile nominal artigin
dstiinde kaluken, ithalattaki reel artig
%27.2 oran ile nominal artigin gerisinde
kalmis olmasi, dis ticaret hadlerinin
aleyhimize geligtigine isaret etmektedir.
Yilsonu itibariyle bu trendin yon
degistirmesi beklenmektedir.

Cari istemler acigindaki bozulmada,
turizm gelirlerinin etkisiyle bir
vavagslama gozikmektedir.

Bu gelismeler gi@inda yilin ilk on ayinda
dis ticaret agg1 18.4 milyar dolara, cari
islemler agi@1 <la 7.5 milyar dolara  yiik-
selmigtir, Net turizm gelitleri ayni donemde
bir 6nceki seneye giire %38 artarak 5.3
milyar dolara yiikselmistir. Isci gelirlerindeki
diisiis devam ederek ilk on ayda %3
daralirken, turizmin katkistyla gdriinme-

yenler kalemi %35.3 oranmda artnugtir.

Cari islemler acig1 bityiik oranda dis
bor¢lanma vasitasiyla finanse
edilmistir,

Temmuz ayinda gerceklestirilen 1.5
milyar dolarlik tahvil ihracmin ardindan
sermaye hareketleri aguirlikla Jkisa vadeli
olmustur. Ekim avt itibariyle rezerv harig
sermaye hareketleri 12.5 milyar dolara
ulasirken, bu rakamin dnemli bir kisou
hazinenin tahvil ihraclannt iceren 6
milyar dolarhik porifédy yatirimlars
seklinde olmustur. Son aylarda hizlanan
lusa vacleli sermaye hareketleri 3.4 milyar
dolara ulasirken, vzun vadeli akimlar
da 3.2 milyar dolarda kalmistr.
Yibasindan itibaren ¢ok olumsuz bir
performans sergileyen dogrudan
yatimimlar ise 162 milyon dolarlik bir
cikisla net sermaye ihracini
gostermektedir.

IV. 2001 Yili Beklentileri

2000 yilinin sonlarinda mali
sektdrde yasanan kriz 2001 yilimin
ozellikle ilk yarisinda diger
sektdrleri de etkileyecektir.

Yasanilan likidite krizi siirecinde finansal
kesim cok biyluk yaralar almugtir ve
onimilzdeki seneve daralarak girecekiir.
Bankacilik kesiminin en biiylik miisterisi
olan ve 2001 baginda yliksek borglanma
ihtivact icinde bulunacak olan Hazine,
bu durumdan olumsuz etkilenecektir.
Ozellestirmenin planlananin Stesinde
dnemli bir gelir takviyesi yapmayacagi
varsayimmi altinda, hikimetin dolayl
vergilere bagvurmas: ise ekonomiyi
sogutacaktir. Bu dogrultuda TUSIAD,
biitge gelir ve harcamalarinin hedeflerin
altinda kalarak 41 ve 47 katrilyon TL,
faiz cisi fazla ve biitge aqi@inin GSMH'ya
oranlarimn ise %7.3 ve %4’e olmasin
beklemektedir.

Ozellikle ilk ceyrekte yapisal kriter
veya 6n kogul olarak belirlenen
reform ve ozellestirmelerin
tamamlanmasi programin basarisi
acisindan kritik é6neme haizdir.

Kamu maliyesine yonelik olarak
giindeme getirilen ek vergiler ve bir
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takim harcama kisici dnlemler 2001
yilinda toplam talebin ve cari iglemler
acigimin disipline edilmesini saglayacak
nitelilctedir. Yasanan mali krizin etkisiyle
yurtici ve yurtdigl piyasalarda zedelenen
gitven neticesinde yilin ilk geyreginde
faizlerin yiiksek seyretmesi ve akabinde
kademeli olarak diismesi muhtemeldir.
Niyet mektubunda taahhiii edilen yapisal
reformlar ve ozellestirmelerde 2000
vilinin ikinci vansinda sergilenen isteksiz
tutum tekrarlanmazsa, yilin ikinci
yarisinda buyitime ilk yaridaki
durgunlugunu asabilecektir. Bu
dogrultuda TUSIAD, yilin ilk yansinda
zayif bir ekonomik performansla,
yilsonunda biiylimenin %2.4 olmasini
beklemektedir. '

Enflasyonda digiis trendi devam
edecektir. '

Yasanilan gelismeler sonucunda artan
faiz oranlan ve i¢ borglanma maliyetinin'
enflasyonu yukart, yavaglayan ekonomik
bityiimenin de enflasyonu agagr dogru
¢cekmesi beklenirken net etkinin-ne
yonde olacagt ilerleyen glnlerde
netlesecektir. Hiktmetin ek niyet
mektubunda sunulan taahhiitlere
uyacag ve 2001 yilinda petrol fiyatlan
ve Euro/dolar paritesinin daha olumlu
gelisecegi varsayumi altinda, bir
yavaslama olsa da enflasyondaki diis(iy
trendinin siirecegine ve TEFE'de
yilsonunda %16.4 artgla yillik ortalama
enflasyonun %21 .4'e ulalgacaglm
heklemekieyiz.

Yavaslayan ekonomik aktiviteyle
cari islemler acig1 da azalacakiir.

Ekonomik biliylinenin hikimetin
hedefleri alunda kalacagi, 2001 Haziran
ayi itibariyle bant iginde dalgaianacak
olan kur sepetinin tavan degerine yakin
seyredecegi, Buro/dolar paritesinde euro
lehine gelismenin ihracat artiracags,
yavaglayan ekonominin ithalati azalta-
cag ve artan faizlerin tasarruf fazlasing
arfiraca@l varsayunlan alunda, cari agi-
gin da 2001 yilinda hiikiimet hedefi
olan GSMH’'nin %3.5’in altinda
gerceklegecegini tahmin etmekteyiz.
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