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Konu: TUSIAD Sermaye Piyasalari Calisma Grubu’nun; Anayasa Mahkemesi Tarafindan iptal
Edilen Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. Maddesi Sonras1 Getirilmesi Beklenen Diizenlemeye
iliskin Onerileri

Anayasa Mahkemesi karari gergevesinde yapilacak yeni diizenlemede miikellef gruplari arasinda esitlik
saglanmasi esasinin dnemli oldugu diistintilmekte ve bu kapsamda, tevkifat esasina dayali vergileme
sistemimizde; tam miikellef kurumlar, dar miikellef kurumlar, tam miikellef gercek kisiler ve dar miikellef
gercek kisiler arasinda esit olarak uygulanabilecek vergi tevkifat oranlarimin; miikellef gruplar arasinda
esitligi saglayabilecegi ongdrilmektedir.

Miikellef gruplarmin, kurumlar ve gercek kisiler ayirimma gore kendi aralarinda esit olarak tevkifata
tutulmasia iliskin énerimizde; tevkifat oranlarinin asagida siralanan sermaye piyasasi araglari bazinda,
%0 ve % 10 oranlarindan bagimsiz, alternatif oranlar da gozetilerek ve tiim kisi, kurum, dar ve tam
miikelleflere esit sekilde uygulanmas: gerektigi diistintilmektedir:

1) Devlet Tahvili, Hazine Bonosu ve Ozel Sektér Borglanma Araglart Faiz Gelirleri ile Alim
Satim Kazanglar

2) Hisse Senedi Alim Satim Kazanglari (Borsa Yatinm Fonlann ve Menkul Kiymet Yatirim
Ortaklig1 Hisse Senetleri Dahil)

3) Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katilma Belgelerinden Elde Edilen Kar Paylari

4) Vadeli Islem ve Opsiyon islemlerinden Elde Edilen Kazanglar

) Mevduat Faizi ve Repo — Ters Repo Gelirleri

Bununla birlikte Devlet tahvili, hazine bonosu ve 6zel sektér bor¢lanma araglart faiz gelirleri / alim satim
kazanglan ile mevduat faizi tizerinden alinan vergi dengesinin gozetilmesi gerektifi diigiintilmektedir.

Vergi oranlarinin birbirinden uzaklasmasi, mevduat hacimlerinde azahgi getirebilir ve bu degisiklik
bankacilik sistemine zarar verebilir.
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Dar miikellef kurumlar ve dar miikellef gergek kisiler agisindan; vergi oraninin belirlenmesinden &nce,
stopaj yiikiimliiliigii olup olmayaca@ konusu &nem arz etmektedir. Iptal dncesi Gegici 67. madde ile
saglandig1 iizere dar miikellef kurum ve gergek kisilere uygulanan vergi orani, gerek Hazine Bonosu
gelirleri tizerinden ve gerekse de hisse senedi gelirleri tizerinden %0 iken; tam miikellef kurum ve gergek
kisiler igin sabit getirili {iriinlerde bu oranin %10 uygulanmasi yaninda hisse senedi i¢in %0 oranin gegerli
olmas1; Anayasa Mahkemesince adaletsizlige sebebiyet veriyor olmasi gerekgesiyle Gegici 67. maddenin
iptali ile sonuglanmistir. Benzer sekilde yeni getirilecek uygulamada, gergek Kkisiler ile kurumlar
arasindaki farklilastirma tesebbiisiiniin de Anayasa Mahkemesinin 5527 sayili kanunun iptal edilmesine
iliskin gerekcesinde belirtilen hususlara ters olacagi, s6z konusu durumun yine adaletsizlige yol agacagi ve
Anayasa Mahkemesinin gerekgeli kararinda iptal etmesine yol agan sebepleri ortadan kaldirmayacagi
sonucunun ¢ikabilme olasihigindan hareketle; 6neri uygulamanin tiim {irinler ve tiim mikellef gruplar
acisindan esit hale getirilmesi ydniinde olmasi gerektigi diisiiniilmektedir.

Belirtilmesi gerektigini diisiindiigiimiiz bir diger konu da 6zellikle dar miikellef kurum ve gergek kisilerin
vergilendirilmesi halinde; vergiyi toplayacak olan kurumun dneminin éne ¢tkacagidir. Mevcut durumda
Gegici 67. madde altinda sézii gegen vergileri aract kurum ve bankalar toplamaktadir. Ancak, Gegici 67.
madde ylriirlikten kalkinca dnceki uygulamaya doniilerek “saklamact kurulus” vergileri toplayacak
diizenlemeye gecilecekse; bu kurumlarin gerek kisi / kurum bilgisini sorgulamast geregi Onem arz
etmektedir.

Islem vergisi uygulamas: ise piyasalarda 6nemli sakincalar yaratabilmektedir. Bunun basta gelen bir
sebebi, gelir lizerinden alinmasi gereken verginin islem {izerinden alinmasi ve yatinmeinin kar veya zarar
etmesine bakilmaksizin ayni vergi yiikiine maruz kalmasidir. S6z konusu durum sermaye piyasalarindaki
islemlerin hacmine ters etki edebilmektedir. Anayasa Mahkemesi karar1 gergevesinde getirilen diizenleme
ile uygulanacak vergi sistemlerinin “Gelir Vergisi” ve “Banka ve Sigorta Muamele Vergisi” kapsaminda
olacag ve bunlara alternatif olarak uygulanacak bir islem vergisinin; sermaye piyasalar isleyisi, etkinligi
ve likiditesini 6nemli dlciide azaltabilecegi diisiiniilerek, bu tiir alternatif diizenlemelere gidilmemesine
iliskin &nerimizin degerlendirmeye alinmasini énemle onermekteyiz.

Menkul kiymet vergilemesinde dolayh vergiler konuldugu takdirde yillar itibariyle oransal olarak
artmakta ve ilgili sektorler igin ciddi bir vergi yiikii, Gelir idaresi i¢in de 6nemli bir gelir kaynagi haline
gelmekte ve idare tarafindan kolaylikla vazgecilmemektedir. Bu sebeplerle gelir lizerinden alinmasi
gereken bir verginin islem vergisi ile degistirilmesi menkul kiymet vergilemesinin saglikli bir rejim
dahilinde uygulanmasin engelleyebilecektir.

Sonug olarak; menkul sermaye gelirlerinin nihai vergi yerine gegen stopaj suretiyle vergilendirilmesine ve
bu sekilde vergilendirilen gelirlerin beyanname disinda tutulmasina iliskin mevcut uygulamann kisa
vadede en uygun vergi politikast oldugu ongoriilmektedir. Ayrica meveut belirsizligin, Tirkiye’ye
onemli (yabanci) kaynak girisi saglayacak ¢ok sayida para ve sermaye piyasasi lriintinin
lansmanini veya mevcut iiriinlere yatirim kararlarini askiya almis olmasi agisindan olumsuz bir
etki yarattigindan hareketle; beklenen diizenlemenin bir an evvel yapilmasinin dnemine de dikkat
cekmek istiyoruz. Goriislerimize gdstereceginiz dikkat i¢in simdiden tesekkiir ediyor; konuyu bilginize arz
ediyvoruz.

Saygilarimla,

M‘gﬁ'ﬁ:Ar
TUSIAD
Sermaye Piyasalar Calisma Grubu Bagkan

9L



