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CEZAI YAPTIRIMLAR




1.1. Izinsiz Sermaye Piyasas: Faaliyeti — Madde 109

Sermaye piyasasinda izinsiz olarak faaliyette bulunanlar
2 yildan 5 yila kadar hapis ve bes bin glinden on bin giine
kadar adli para cezasi

Bu kisiler, bu sucun icrasi kapsaminda ayn1 zamanda usulsiiz
halka arz sucu da islemislerse, sadece bu fikrada tanimlanan
suctan dolay1 cezaya hiikkmedilir ve ceza yar1 oraninda artirilir



1.2. Giiveni Kotiiye Kullanma — Madde 110

Ilgili kurum ve kurullar

> Yatirim Kurulusu vs. Sermaye Piyasas1 Kurumlari

» 58 inci madde kapsamindaki fon kurulu (Konut ve Varlik Finansman Fonlar1)

> 59 uncu madde kapsamindaki teminat sorumlular1 (Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul
Kiymetler)

Sermaye piyasasi faaliyetleri sebebiyle veya emanetci sifatiyla veya
idare etmek icin veya teminat olarak veya her ne nam altinda olursa
olsun

Kayden veya fiziken tevdi veya teslim edilen
Sermaye piyasasi araglari, nakit ve diger her tiirlii kiymet

Fiil - Kendisinin veya baskasinin menfaatine satmak, kullanmak, rehnetmek, gizlemek veya
inkar etmek (kayitlarin tahvil ve tagyiri ifadeleri kaldirildi)

Ceza

» TCK 155 — Giiveni Kotiiye Kullanma / Fikra 2 — Nitelikli hal
» Ceza 3 yildan az olmaz

» 3 yildan 7 yila kadar hapis ve tigbin giine kadar adli para cezasi



1.3. Sahtecilik — Madde 110 f.2
(Kayitlarin Tahvil ve Tagyiri)

Ilgili kurum ve kurullar
> Yatinnm kurulusu
» 58 inci madde kapsamindaki fon kurulu

> 59 uncu madde kapsamindaki teminat sorumlulari

Bunlarin biinyesinde tutulan kayitlari bozan, yok eden, degistiren veya
erisilmez kilan Kisiler (Baska sucla iliskisi koparilmis)

2 yildan 5 yila kadar hapis ve bes bin giinden on bin giine kadar adli
para cezasi

TCK’nin belgede sahtecilik sucuna iliskin hiikiimlerinden
mahkiimiyete baglanan kanuni sonuc¢lar, bu su¢tan mahkam olanlar
hakkinda da uygulanir




1.4. Bilgi ve Belge Vermeme, Denetimin Engellenmesi

Madde 111

Bilgi ve Belge Vermeme

>

>

>

>

Kurul veya bu Kanuna gore gorevlendirilenler

Istenen bilgi, belge ve elektronik ortamda tutulanlar dahil kayitlari
Hig veya istenen sekliyle vermeyen kisi

1 yi1ldan 3 yila kadar hapis cezasi ile cezalandirilir (para cezasi yok)

Denetimi Engelleme

\\’\

\\’\

\\’\

Kurul veya bu Kanuna gore gorevlendirilenler
Gorevlerini yapmalarini1 engelleyen kisi
6 aydan 2 yila kadar hapis cezasi (para cezasi yok)

Bu engelleme sirasinda gorevli kisilere karsi cebir veya tehdit
kullanilmis olmasi halinde ayrica TCK ’nin ilgili maddelerine gore
cezaya hiikmolunur

TCK 265 — 6 aydan 3 yila hapis



1.5. Yasal Defterlerde, Muhasebe Kayitlarinda ve
Finansal Tablo ve Raporlarda Usulsiizliik - Madde 112

Kasith olarak;

» Defter ve kayitlar1 usuliine uygun tutmayanlar

» Defter ve belgeleri kanuni siiresince saklamayanlar

~ 6 aydan 2 yila kadar hapis ve bes bin giine kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar
TTK idari ve adli para cezalari

Kasith olarak;

» Finansal tablo ve raporlar1 gercegi yansitmayan sekilde diizenleyenler

> Gercege aykir hesap acanlar

» Kayitlarda her tiirlii muhasebe hilesi yapanlar

> Yanlis veya yaniltict bagimsiz denetim ve degerleme raporu diizenleyenler ile
diizenlenmesini saglayan ihraccilarin sorumlu yonetim kurulu liyeleri veya sorumlu
yoneticileri

» TCK’ya gore cezalandirma / sahte belgenin kullanilmis olmasi sarti aranmaz

Yatirnm kuruluslari ile KYK’lar TCK’nin 244 iincii maddesinde
tanimlanan sistemi engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme
sucu ac¢isindan banka veya kredi kurumu sayiliyor (Cezalarin yart
oraninda artirilmasti)




1.6. Sir Saklama Yuktmluligu

Madde 90 - Gizlilik ve sir saklama

» Denetim faaliyetinin icras1 kapsaminda kendilerinden bilgi istenilen
gercek ve tlizel kisiler, bu Kanun ve 0zel kanunlardaki gizlilik ve sir
saklama hiikiimlerini ileri siirerek bilgi vermekten imtina edemezler

» Incelemeye konu olan kisiler ile olay ve konu hakkinda bilgi ve belge
talep edilen kamu kurumlar1 dahil gercek ve tiizel kisilerin, incelemenin
varligini Ve niteligini sir olarak saklamalar1 zorunludur.

Madde 113

> Kurul tarafindan icra edilen inceleme veya denetim faaliyeti
kapsaminda istenen bilgi veya belgelere iliskin olarak

» baskalarina aciklamada bulunanlar

» 1 yildan 3 yila kadar hapis ve bes bin giine kadar adli para cezasi



1.7. Bilgi Suistimali ve Piyasa Dolandiriciligi

Bilgi suiistimali
ik1 yildan bes yila kadar hapis veya adli para cezasi ile cezalandirilirlar.

Ancak, bu suctan dolay1 adli para cezasina hiikkmedilmesi halinde
verilecek ceza elde edilen menfaatin iki katindan az olamaz

Piyasa dolandiricilig

[slem bazl1 — Etkin Pismanlik
Bilgi bazli — rapor hazirlayanlar tartismasi

Su¢ olusturmayan haller
Fiyat istikrar1, piyasa yapiciligi, geri alim/pay edindirme programlar1 vb

Tuzel kisiler hakkinda giivenlik tedbirleri
Tiizel kisinin yararina islendi ise tiizel kisi hakkinda giivenlik tedbirleri

» Kamu kurumunca verilmis iznin iptali

» Miisadere (esya ve kazanc)
> Bu hiikiimler kanunun ayrica belirttigi hallerde uygulanir ki SPKn belirtmis



1.8. SPK Suclarina Iliskin Usul Hiikiimleri

Kurul basvurusu olmadan sorusturma yapilamaz

> Kurul bagvurusu muhakeme sarti

» Kanunda tannmlanan veya atifta bulunulan suclar bakimindan
Kurul kamu davasi ile birlikte katilan sifatin1 kazanir

Cumbhuriyet savcist meslek personelinden yararlanabilir
> Kisilerin ifadesinin alinmasi sirasinda meslek personeli bulunabilir

Kovusturmaya yer olmadigi kararina kars1 Kurul’un itiraz hakki
bulunuyor

Usulsiiz halka arz ve 1zinsiz sermaye piyasasi faaliyetinde bulunma
suglarinda 5651 sayili Kanun’un 8. maddesi kapsaminda erisimin
engellenmesi karar verilebiliyor

[htisas Mahkemeleri

> Kanunda tanimlanan veya atifta bulunulan suclardan dolay:1 yargilama
yapmaya HSYK nin ihtisas mahkemesi olarak gorevlendirecegi asliye
ceza mahkemeleri yetkilidir
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IDARI YAPTIRIMLAR
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2.1. Idari Para Cezasi

Kanuna dayanilarak yapilan diizenlemelere, belirlenen standart ve
formlara ve Kurulca alinan genel ve 6zel nitelikteki kararlara
aykir1 hareket eden Kisilere

> 20.000 TL’den 250.000 TL’ye kadar

» Elde edilen menfaatin iki katindan az olamaz
Kisi organ veya temsilci veya gorev lstlenmis
» Tuzel kisi hakkinda da 1dari para cezas1 verilir

> Aykanilik tiizel kisinin zararina bir sonu¢ dogurmus 1se tiizel kisiye
idari para cezas1 verilmez

TSPB Statiisiine ve TSPB’ce alinacak kararlara uymama
> TSPB tarafindan 5.000 TL’den, 50.000 TL’ye kadar 1dari para cezasi
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2.2. Plyasa Bozucu Eylemler

Hangi eylemler

Makul bir ekonomik veya finansal gerekceyle aciklanamayan

Borsa ve teskilatlanmis diger piyasalarin giiven, acikhik ve istikrar icinde
calismasim bozacak nitelikteki eylem ve islemler

Bu eylem/islem baska bir sucu olusturmuyor ise

Kurulca belirlenme - Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi (VI-104.1)

Y on degistiren emirler (1 dakikadan daha kisa siirede)
Acilis/kapanis fiyatini etkileme

Front running (Yatiricinin emir bilgilerine gore islem yapilmasi)
Vekaletsiz hesapta islem yapilmasi

Islem yasaklinm islem yapmasi

20.000 TL’den 500.000 TL’ye kadar 1dar1 para cezasi

Menfaatin iki katindan az olamaz
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2.3. Idari Para Cezalarmin Uygulanmasi

Once 1lgilinin savunmasi alinir

» 30 giin igerisinde savunma verilmez ise feragat ettigi varsayiliyor

Zincirleme suc teorisi kabul edilmis
> Kabahatler Kanunu’nda kabul edilmiyor

» Kabahatin birden ¢ok 1slenmesi halinde bir 1dari para cezasi verilir ve
verilecek ceza iki kat artirilir

» Ancak, ceza miktar1 menfaat veya zararin ii¢ katindan az olamaz

Uyusmazliklar 1dar1 yargida ¢oziimlenecek

» Kabahatler Kanunu’nda sulh ceza mahkemesi
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IDARI TEDBIRLER
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3.1. Hukuka Aykir1 Faaliyet ve Islemlerinde
Uygulanacak Tedbirler

Sermaye Piyasas1 Kurumlarinin mevzuat, Kurulca belirlenen standartlar,
esas sozlesme ve fon i¢ tiiziigu hiikiimlerine aykir1 faaliyetleri

> Kuruma iliskin tedbirler
Aykiriliklarin verilen siirede giderilmesini isteme
Faaliyetlerin kapsamini simirlandirma veya gecici olarak durdurma
Tamamen veya belirli faaliyetler itibartyla yetkilerin iptali
Kurul’un 6ngorecegi diger her tiirlii tedbir

> Personele iliskin tedbirler
Sorumlulugu tespit edilenlerin lisanslarim gecici veya siirekli olarak iptal etme

Haklarinda su¢ duyurusunda bulunulmasi kararindan itibaren yargilama
sonuc¢lanincaya kadar imza yetkilerini simirlandirma veya kaldirma

Sorumlulugu mahkeme karariyla tespit edilen yonetim kurulu iiyelerini gorevden
alma ve yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar yerlerine yenilerini atama

> Banka yonetim kurulu tiyeleri i¢in BDDK’nin goriisii

> Yatirom Kuruluslar1 Tebligi (II1-39.1) Madde 65-69
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3.2. Faaliyet Izinlerine Iliskin Tedbirler

Asagidaki hallerde faaliyet izinlerini sinirlandirilmasi, gecici
olarak durdurulmasi veya iptali miimkiin

2 yil siireyle ilgili izin kapsaminda herhangi bir faaliyette bulunulmama

Izninin yanhs veya yamltic1 beyanlarda bulunularak ya da hukuka aykir:
diger yollarla alinmasi

Kurulus veya faaliyet sartlarimin eksik olmasi

Kurul tespitinden itibaren 3 ay1 gegmemek iizere verilen slirede sartin saglanamamasi

Ilave veya eksik teminatin, bu durumun ortaya ¢ikt181 tarihten itibaren 3 ay1
gecmemek iizere Kurulca verilen siire i¢inde yatirilmamis olmasi

Hukuka aykir1 faaliyet veya islemlerinin tespit edilmis olmasi

Mali durumunun bozulmus olmasi
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3.3. Mali Durumun Bozulmasi Halinde
Uygulanacak Tedbirler

Sermaye Piyasasi Kurumlarinin mali durumlarimin bozulmasi

Kuruma iliskin tedbirler

> Ug ay1 gegmemek iizere verilecek uygun siire i¢inde mali yapilarinin giiclendirilmesini isteme
»  Herhangi bir slire vermeksizin dogrudan faaliyetleri gecici durdurma

» Tamamen veya belirli faaliyetler itibariyla yetkilerini kaldirma

> Yatirnmcilari tazmin karar1 verme

» Tedrici tasfiyeye karar verme ve tasfiyenin bitmesini takiben gerektiginde veya tedrici tasfiyeye
gitmeksizin dogrudan iflas isteme

>  Gerekli gordiigii diger tedbirleri alma
Personele iliskin tedbirler
>  Sorumlulugu tespit edilenlerin lisanslarini gecici veya siirekli olarak iptal etme

> Imza yetkilerini sinirlandirmaya veya kaldirma (Su¢ duyurusu olmasa da)

»  Gerektiginde yonetim kurulunun iiyelerini gorevden alma ve yapilacak ilk genel kurul
toplantisina kadar yerlerine yenilerini atama (Mahkeme karari olmasa da)

Bankalar icin bu tedbirlerin uygulanmasinda BDDK veya TMSF yetkili
Yatirim Kuruluslar Tebligi (II1-39.1) Madde 65-69
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3.4. Tedrici Tasfiye ve Iflas Halinde

Y onetici ve Ortaklarin Sahsi Iflaslart

Sermaye Piyasasi Kurumlarinin iflas1 veya tedrici tasfiyeye girmeleri
Sorumluluklari tespit edilmis bulunmak kaydiyla

Dogrudan veya dolayli yiizde ondan fazla paya sahip ortaklarimin

Gorevden ayrilmis olan veya gorevde bulunan, yonetim kurulu iiyelerinin ve
imzaya yetkili yoneticilerinin

Portfoy yonetim sirketi yoneticilerinin

Konut finansmani fonlari ile varlik finansmani fonlarinin fon kurulu tiyelerinin

sahsen iflaslarini isteme
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3.5. Konsolidasyon ve Birlesme

Kurul gerekli goriirse
Asagidaki sartlarin varligi halinde

» Bir arac1 kurumun bagka bir arac1 kurumda %10 veya daha fazla paya sahip
olmasi

> Yonetim kuruluna katilmasi
> Genel kurulunda asaleten oy kullanmasi

» Iki arac1 kurumdan birinin digerini dogrudan ya da dolayh bicimde yonetimi
altinda tutmasi veya

» Iki arac1 kurumun hakim ortaginin aym gercek veya tiizel Kisi olmasi
nedeniyle yonetim kontroliinde farklihk bulunmamasi halinde

Bu arac1 kurumlarin tek bir ticaret unvani altinda birlesmeleri istenebilir
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3.6. Izinsiz Sermaye Piyasasi Faaliyeti
Uygulanacak Tedbirler

Faaliyetin durdurulmasi i¢in gerekli her tiirlii tedbiri alma
Dava acma

» lzinsiz faaliyetin dogurdugu sonuclarin iptali ve nakit ya da sermaye piyasasi
araclarinin iadesi icin tespitten itibaren 1 yil, vukudan itibaren 5 yil

Kiyasen Madde 96 1. 2 (?)

> lgili gercek ve tiizel kisiler ile Kurulca bu konuda sorumlulugu tespit edilen ortak ve
yoneticiler hakkinda, s6z konusu faaliyetlerden dogan zararin kesinlesmis olmasi sarti
aranmaksizin

Sorumlulugu tespit edilenlerin lisanslarin1 gegici veya stirekli olarak iptal etme

Haklarinda su¢ duyurusunda bulunulmasi kararindan itibaren yargilama
sonuc¢lanincaya kadar imza yetkilerini sinirlandirma veya kaldirma

Sorumlulugu mahkeme karariyla tespit edilen yonetim kurulu liyelerini gérevden
alma ve yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar yerlerine yenilerini atama

Erisimin engellenmesi
> Yurt ici — Mahkeme
> Yurt Dis1 - Bilgi Teknolojileri ve Iletisim Kurumu
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3.7. Kanuna Aykari Ilan, Reklam ve Aciklamalar
Uygulanacak Tedbirler

Izinsiz olarak faaliyette bulunma, yetki belgeleri iptal olundugu,
faaliyetler1 durduruldugu veya merkez disi orgiitler1 kapatildig: halde
ticaret unvanlarinda, ilan ve reklamlarinda, sermaye piyasasinda

faaliyette bulunduklari intibain1 uyandiracak kelime veya ibare
kullanma

» Cezai islemler sakh kalmak iizere, gecikmesinde sakinca bulunan hallerde
Sorumlularin 1lgili mevzuat uyarinca ilan ve reklamlar1 durdurulabilir
Kanuna aykir1 belgeleriyle, ilan ve reklamlari toplatilabilir
Bunlarin isyerleri gecici olarak kapatilabilir

Ihraca iliskin ilan, reklam ve aciklamalarda mevzuata aykirilik

>  Bunlarin durdurulmasi ve kaldirilmasi istenebilir
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3.8. Bilgi Suistimali ve Piyasa Dolandiriciligi

Uygulanacak Tedbirler

Suclarin islendigine iliskin makul bir siiphe
Uygulanacak Tedbirler Tebligi (V-101.1)

>

\;

Islem yasa@ getirilmesi
Takas yontemlerinin degistirilmesi

Kredili alm, agiga satis, odiin¢ alma ve verme islemlerine iliskin
sinirlamalar getirilmesi

Teminat yiikiimliiliigu getirilmesi veya yukiimliiligiin degistirilmesi
Farkl pazar veya piyasalarda islem gormesi veya farkh islem esaslarinin
belirlenmesi

Piyasa verilerinin dagitim kapsaminin sinirlanmasi

Islem veya pozisyon limiti getirilmesi

Diger her tiirlii tedbir

23



3.9. Bildirim Yukumluliugu

Bilgi Suistimali veya Piyasa Dolandiricilig1 suglarinin
islenmekte oldugu bilgisi veya siiphe

> Yatirim kuruluslari ile Kurulca belirlenecek kurumlar

> Kurula veya belirlenecek diger kurum ve kuruluslara bildirim

» Kurul bildirim yiikiimliiliigiiniin usul ve esaslarini belirler
Bildirim Yiikimliligi Tebligi (V-102.1)
5 15 giinii i¢erisinde bilgi ve belgelerle birlikte
Bildirimle gorevli personelin SPK’ya bildirilmesi
MASAK bildiriminden bagimsiz
Nihai olarak yatirim kurulusu sorumlu
Stipheli islem kaliplari

Bildirimlerin Gizliligi

> Yapilan bildirimler ve bildirimde bulunulanlar

> Mahkeme, savcilik ve MASAK istisnasi

» Isleme taraf olanlar dahil, kimseye bilgi verilemez
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INCELEME VE DENETIM
SURECI
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4.1. Inceleme ve Denetim Usulii

Sadece meslek personeli denetim yapabilir
» Meslek personeli

Kurul bagkan yardimcisi, daire baskani, daire baskan yardimcisi, sermaye piyasasi
basuzman, uzman ve uzman yardimcisi, basuzman hukukg¢u, uzman hukukcu ve
uzman hukukgu yardimeisi ile bilisim basuzmani, bilisim uzmani ve uzman
yardimcilari

Meslek personeli sifatin1 daha 6nce kazanmis bulunan Kurul bagkanlik danismant,
grup baskani ve miidiir de meslek personeli sayilir

» Kurul Baskam tarafindan yetkilendirilmis olmasi gerekir

Sermaye piyasasi kurumu olsun olmasin 1lgili her gergek veya
tiizel kisiden bilgi, belge talep edilebilir
> Smir — Inceleme konusu sermaye piyasasi mevzuatina iliskin olmali

Arama yapma yetkKisi
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4.2. Dikkat Edilmesi Gereken Hususlar

Genel denetim — smirli denetim ayirimi

Sinirli denetim

> Denetim kaynaklari
Bilgi, belge temini
Ses kayitlari

Tutanak diizenlenmesi asamasi
> Imzalama — imzadan imtina
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Tesekkdirler...

Av. Erkan TERCAN

erkan.tercan@tercan.av.tr
0 545 247 5590

0 212 500 0289
Www.tercan.av.tr
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