NAKIT SERMAYE ARTIRIMLARINDA YAPILACAK FAIZ INDiRiM.iNE' iLis"Kiy 9 SERI
NO.LU KURUMLAR VERGISi GENEL TEBLIGI TASLAGI’NA ILiSKiN GORUS VE
ONERILER

1. Sermaye artisinin tescilinden once yapilan oOdemelerle ilgili aciklamalar yeniden
degerlendirilmelidir.

Teblig taslaginda yer alan 6rneklerin tamaminda, 6nce sermaye artirimi ticaret siciline tescil edilmekte
sonra sermaye i¢in nakit para gelmektedir.

Pratik hayatta pek ¢ok durumda 6nce finansman ihtiyacini karsilamak ic¢in nakit para gonderilmekte
sonra sermaye artis prosediirleri yerine getirilmektedir.

Yeni Tirk Ticaret Kanunu geregi, nakit sermaye artirimlarinda en az %25°lik kismin tescilden 6nce
nakit olarak 6denmesi gerekmektedir.

Her ne kadar yasal bir tanim1 bulunmasa da 6n sermaye 6demeleri sermaye avansi olarak anilmaktadir.
Yasal bir dayanagi bulunmamasi nedeniyle sermaye avanslari vergi uygulamalarinda bazen ortaktan
aliman borg olarak degerlendirilebilmektedir. Bu duruma 6rnek olarak sermaye avanslarinin ortiilii
sermaye uygulamalarinda donem bas1 6z sermaye i¢inde dikkate alinmamasi gosterilebilir. Ticaret
Sicilleri de ¢ogu durumda sermaye avanslarindan yapilacak sermaye artirimlar icin YMM/SMM
sermayeye ilave edilebilir sermaye avansinin tespiti raporu istemektedir. Ancak tiim bunlar sermaye
avanslarinin nakit sermaye artirirmlarinda kullanildig1 gercegini degistirmemektedir.

Kanun metninde “ticaret siciline tescil edilmis olan 6denmis veya ¢ikarilmig sermaye tutarlarindaki
nakdi sermaye artiglar1” ifadesi kullanilmistir. Bize gore tescil indirimden faydalanmanin tartigmasiz
sarti olmakla beraber nakdin sermaye artis1 amaciyla onceden gonderildigi ve tescilin sonradan
yapildigi durumlarda da indirim imkanindan yararlanilmasi gerektigi kanaatindeyiz. Ornek vermek
gerekir ise nakdin Nisan aymda getirildigi ancak mubhtelif nedenlerle tescilin Haziran ayinda yapildigi
durumda indirimden yararlanilabilmelidir.

Bir tereddiide yer vermemek icin, tescilden dnce yapilan ilk apel 6demesinin ve sermaye avansi olarak
yapilan O6demelerin faiz indiriminde dikkate alinacagma yer verilmeli veya Ornekler bu sekilde
degistirilmelidir.

Ote yandan, tescilden dnce ddenen kisim igin indirim tutarinin (eger 6deme ile tescil farkli aylara
tekabiil ediyorsa), hangi tarihten baglatilacagi sorusu karsimiza ¢ikmaktadir. Bize gore 6deme tarihi
esas alinmalidir. Ciinkii tescilden sonra yapilan édemelerde nasil ki 6deme tarihine itibar ediliyorsa,
tescilden once yapilan 6demelerde de ayni anlayisa itibar edilmelidir. Bu konunun da Tebligde
netlestirilmesinde yarar bulunmaktadir.

2. Indirimden sadece 01.07.2015 tarihinden sonra tescil edilen nakit sermaye artiglarinin
yararlanabilecegine iliskin aciklama yeniden degerlendirilmelidir.

Diizenlemenin yiiriirliige girdigi 01.07.2015 tarihinden oOnce tescil edilmis ancak ilgili mevzuat
cercevesinde heniiz 6demesi yapilmamis sermaye tutarlari olabilir.



Gerek diizenlemenin amaci, gerekse de benzer konumdaki miikellefler arasinda uygulama birliginin
saglanmast acisindan, 01.07.2015 tarihinden dnce tescil edilen ancak 6demesi bu tarihten sonra yapilan
nakdi sermaye artislarinin da indirimden faydalandirilmasi diigtiniilebilir.

3. Faiz indiriminin gecici vergi donemlerinde uygulanamayacagina iliskin aciklamalar yeniden
degerlendirilmelidir.

Gegici vergi uygulamasiyla ilgili seri no.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginde 6zetle;

J Yillik beyannameyle bildirilen kazancin vergilemesinde yararlanilabilen biitiin indirim ve
istisnalarin gegici vergide de dikkate alinabilecegi,

J Indirim ve istisnalardan yararlamlmasi sarta bagliysa, bu sartlarm yerine getirilip
getirilmediginin, ilgili gegici vergi donemin in son giiniindeki duruma gore belirlenecegi,

aciklamasi yer almaktadir.

Faiz indirimiyle ilgili diizenlemede bir sinirlama olmadigina gore, bu aciklama g¢ercevesinde, gegici
vergi donemleri itibariyle de faiz indiriminden yararlanmanin miimkiin oldugu degerlendirilmektedir.

Gegici vergi, yilsonunda kesinlesecek kurumlar vergisine mahsuben yapilan bir 6n vergilendirme
olduguna gore, indirimin, gegici vergi donemlerinin son giinleri itibariyle acgiklanan TCMB faiz
oranlaria bagli olarak uygulanabilmesi gerekir.

Teblig taslaginda, gecici vergilendirme donemleri itibariyle indirimin uygulanamayacagi
aciklanmaktadir. Bu yorumun gerekgesinin, ilgili maddede, “
aciklanan...” faiz oranmin dikkate alinacagina iligkin hiikim bulunmasinin oldugu tahmin
edilmektedir.

yararlanilan yil i¢in en son

Kanun hiikmiinde gecen “yil i¢in en son agiklanan tabiri, o yilin kesin faiz indirimine baz teskil
edecek faizi belirlemek icin kullanilmistir. Kanun koyucunun kanun yaparken tipki yeniden
degerlemede, enflasyon diizeltmesinde, reeskont hesaplamasinda kullanilacak faiz hadlerinde vb. bir
cok uygulamada oldugu gibi gecici vergi donemleri i¢in uygulanacak oranlarla ilgili ayr1 diizenlemeler
yapmas1 beklenemeyecegine ve belli bir orana endekslenen tiim bu uygulamalarda gegici vergi
donemlerinin son gilinlerindeki oranlara bagli olarak hesaplama yapildigina gore, faiz indiriminde de
ayn1 esastan hareket edilmesi gerekir.

Taslakta yer alan agiklamanin yasaya uygunlugu tartigilabilir. Ancak bu yorum uygulamada, faiz
indiriminden yararlanan sirketlerin tamamina vergi iadesi yapilmasina yol acacaktir. Bu ise hem vergi
daireleri hem de miikellef i¢in istenen bir durum degildir.

Aciklanan gerekceler ve pratik dikkate alinarak konunun yeniden degerlendirilmesinde yarar
bulunmaktadir.

4. Birlesme, kismi veya tam boliinme gibi haller neticesinde yapilan sermaye artirnmlarinin
indirimden yararlamlip yararlanilmayacagina iliskin aciklamalar yeniden degerlendirilmeli ve
ayrintilandirilmahdir.

Teblig taslaginda, Kanun’da yer alan, sermaye sirketlerinin birlesme, devir ve boliinme islemlerine
taraf olmalarindan kaynaklanan sermaye artiglarinin indirim tutarinin hesaplanmasinda dikkate
alinmayacagina iliskin diizenleme tekrarlanmaktadir.



Taslakta yer alan bu ifadeden, birlesme, devir ve bdliinme islemleri sonucu artirilan sermayenin
tamami icin kaynagina bakilmaksizin, hi¢bir sekilde faiz indiriminden yararlaniimasinin kabul
edilmedigi anlagilmaktadir.

Birlesme, devir ve boliinme islemleri sonucu artirilan sermayenin bir kismi igin faiz indiriminden
yararlanilmamasi, Kanun’da yer alan yukarida belirtilen diizenleme kapsaminda aciktir. Bu ¢ergevede
ornegin, en son 2014 yilinda nakit sermaye artig1 yapan bir kurumun 2016 yilinda bir baska kuruma
devri halinde, devir nedeniyle devralan sirkette yapilan sermaye artis1 nedeniyle faiz indirimi
yapilmasi diigiiniilemez. Clinkii devralan kurumun da zaten boyle bir olanagi yoktur.

Ancak, yasanin yiiriirliikte oldugu donem i¢inde nakit sermaye artiran ve faiz indiriminden yararlanan
bir sirketin, bir bagka sirkete devri veya bdliinmesi durumunda, devir ve boliinme ile ilgili biitiin diger
diizenlemeleri diigiindiglimiizde, faiz indirimi olanaginin son bulmasi dogru bulunmamaktadir.

Mevcut hakkin yeni sirkette devam etmesi hem faiz indirimine iliskin diizenlemenin, hem de devir ve
boliinme maddelerinin amaglarina daha uygun oldugunu diisiiniiyoruz.

5. Nakit sermaye artirnm yapan sirketin, bu sermayeden gelen kaynaklar1 baska sirketlere
sermaye olarak koymasi veya kredi olarak kullandirmasi halinde, bu kisma tekabiil eden tutarla
sinirh olmak iizere % 0 indirim uygulanacagini1 6ngoren aciklama yeniden degerlendirilmelidir.

26.6.2015 tarih ve 2015/7910 sayili Karar ile Bakanlar Kurulu baz1 yetkilerini kullanmistir. Bunlar
arasinda, nakit sermaye artirirmindan gelen paralarin bagka sirketlere sermaye olarak konulmasi veya
borg verilmesinde kullanilmas1 halinde indirim oraninin % 0 olarak belirlenmis olmas1 da vardir.

Buradan, istiraklerde yapilan sermaye artirnmlarinda hem birinci hem de ikinci ve sonrasi sirketlerde
zincirleme indirimden yararlanmanin 6niine gegilmek istendigi anlagilmaktadir. Bu yoniiyle makuldiir.

Ancak konunun degerlendirilmesi gereken iki farkli boyutu vardir.

Birincisi, sermaye artirimi yapilan istirak yurt diginda ise, onun indirimden yararlanmasi gibi bir
durum s6z konusu olamayacagindan, bu durumlarda indirimden yararlandirmanin bir sakincasi
olmadig: diisiiniilmektedir.

Bakanlar Kurulu Karart’'nin  lafzi, bu yoruma miisait olmayabilir. Konunun yeniden
degerlendirilmesinin, Bakanlar Kurulu kararmmin lafzinin farkli bir yoruma uygun olmadigi
distintiliiyorsa da Kararnamenin sadece yurt igi istirakleri kavrayacak sekilde degistirilmesinin yararli
olacagi distiniilmektedir.

Ikincisi, nakit sermaye artirmindan gelen paralar ile istiraklerde yapilan sermaye artiriminda
kullanilan nakit arasindaki bagin kurulmasi asamasinda ciddi bir zorluk ortaya ¢ikmaktadir. % 0
oranindaki belirlemenin kat1 yorumlanmasi halinde vergi tesviginden yararlanabilmesi gereken bazi
sirketlerin yararlanamamas1 gibi bir durum ortaya c¢ikabilecektir. Asagidaki ornekle bu durumu
somutlastirabiliriz:

“A sirketi B sirketine, B sirketi de C sirketine % 100 oraninda ortaktir. B sirketi, C sirketine 100 birim
nakdi sermaye ekleyerek C sirketi nezdinde sermaye artis1 gergeklestirmistir. Bu islemden 2 ay sonra
ise A sirketi B sirketine 60 birim sermaye ekleyerek B sirketi nezdinde sermaye artisina gidecektir.

Bu islemlerde B, C’deki sermayesini 100 birim artirmakta olsa da sonrasinda yapilan sermaye artirimi
islemi neticesinde bu artirnmin 60 biriminin kendi sermayesindeki nakdi artistan saglandigi iddia



olunabilir. Hakikaten bu islem, BKK’daki hiikkmii dolanmak igin sermaye artirim islemlerinin
siralamasini degistirmek suretiyle muvazaa amagli olarak yapilmis olabilir. Ancak muvazaadan ari
olarak B’nin kendi kaynaklar1 ile C’de sermaye artirmasi, sonrasinda da bu kaynaktan bagimsiz olarak
A’nim B’deki sermayesini artirmast da miimkiindiir.

Bu tilirden tartigmali hususlarin oniine ge¢mek amaciyla, eger B, C’deki sermaye artisini kendi
kaynaklarindan karsilayarak gerceklestirebiliyorsa, bir baska ifadeyle disaridan borglanmaksizin C
sirketindeki sermayesini artirabiliyorsa, bahsi gegen iki sermaye artis1 arasinda bir iliski kurulmamasi
ve her iki sirketin de (B ve C) sermaye artisina bagli vergi tesviginden ayr1 ayri yararlanabilmesi
gerektigi Tebligde ifade edilebilir.

6. Tebligde, sermaye artirnmindan gelen nakdin nerede kullamldiginin nasil tespit edilecegine
iliskin aciklamalara yer verilmelidir.

Bakanlar Kurulu Kararinda yapilan diizenleme geregi, sermaye artirmindan gelen nakdin tesvik
belgeli yatirimlarda, arsa ve arazi alimlarinda, istiraklere yapilacak sermaye ve bor¢ para vermede
kullanilmasi halinde indirim oranmin durumuna goére artinmli veya % 0 oraninda uygulanmasi
gerekmektedir.

Uygulamada c¢ogunlukla, sirketlerin nakit kaynaklari bir havuz mantigiyla ¢aligmaktadir. Havuzu
dolduran kaynaklar, nakit sermayeden gelebilecegi gibi, ayni sermaye olarak konulan degerlerin nakde
tedaviiliinden, sirketin dagitilmamis karlarindan, tasinmaz ve istirak hissesi satis karlar1 gibi nakit
karakterli i¢ kaynaklardan veya alinan bor¢ paralardan olusur. Yapilan bir harcamanin bu havuzun
hangi kismindan geldigi genellikle tespit edilemez. Bu nedenle, faiz indirimi uygulamasinin bu
yoniiyle uygulamasinin oldukga zor olacag diisiiniilmektedir.

Bu zorlugu gidermek iizere, Tebligde asagidaki konularda ayrintili agiklamalara yer verilmesinin
uygun olacag diisliniilmektedir.

a) Nakdi sermaye artisinin yatirnm tesvik belgeli yatirimlarda kullanilan kisminin tespiti

Yatirim tesvik belgeli yatirimlarin finansmani i¢in yapilan nakit sermaye artislarinda % 75°lik indirim
uygulamasinda tereddiit yaratan hususlardan biri nakit sermaye artis1 ile yatirimin ne sekilde
iliskilendirilecegidir.

Bilindigi iizere Ticaret Kanunu’na gore getirilen sermaye spesifik bir amaca bloke edilmemekte ve
serbestce sirket amaclari dogrultusunda kullanilabilmektedir. Sirketler yatirimlarinin 6tesinde kisa
veya orta vadeli faaliyetleri icin de isletme sermayesi tutmakta ve s6z konusu isletme sermayesi
ihtiyac1 dogal olarak sirket hacmi ile birlikte degismektedir. Isletme sermayesi ihtiyacit ayn1 zamanda
faaliyetin donemselligi, piyasadaki talep sartlari, tahsilat performansi, tedarikcilere verilen vadeler vb.
gibi degiskenlik gosterebilen nedenlerle stirekli dalgalanmaktadir. Boyle bir durumda artirilan
sermayenin yatirimlar i¢in veya isletme faaliyetleri i¢in kullanildigini nasil belirlenecegi ve izlenecegi
belirsizdir.

Bu belirlemenin agagidaki alternatiflerden birisiyle yapilmasi diisiiniilebilir:

. Sermaye artisindan gelen kaynagin yeni yatirnmi karsilayacak kadar bir kapasite
yaratmasi, ek indirim olanaginin kullanilmasi igin yeterli sayilabilir. Ozellikle yeni yatirim yapacak bir
sirketin, bu yatirimin finansmani i¢in sermaye artirimi yaptigi durumlarda, bu alternatifin uygun
oldugu agiktir.



. Yatirnm tesvik belgelerinin {izerinde yatirnmin nasil finanse edilecegi ile ilgili de
bilgiler yer almaktadir. Buradan hareketle yatirim tesvik belgesi lizerinde belirtilen yatirim finansmant
oranlar1 indirim hesabinda esas alinabilir. Buna gore sabit yatirim tutarinin 100 TL, 6z kaynak oraninin
%20 ve 30 TL nakit sermaye artiriminin yapildigi bir 6rnekte; 30 TL’lik sermaye artiginin sadece 20
TL’si %75’lik avantajli indirim hesabinda dikkate alinabilir.

. Sermaye artisindan gelen nakdin 6zel bir hesapta tutulmasi ve yatirnm harcamalarinin
bu hesaptan karsilanmasi diisiiniilebilir. Eski finansman fonu uygulamasina benzeyen bu alternatifin
isletmelerin kaynaklarin1 verimli olarak kullanmalarin1 olanaksiz hale getirecegi ve gercek hayata
uygun olmadig: diistiniilmektedir.

Diger taraftan;

. Yatirnm amaciyla getirilen sermayenin harcanana kadar yatirimin niteligine gore
gecici bir siire diger isletme faaliyetlerinde veya bazi kisa vadeli finansal araglarin alimi igin
kullanilmast durumunda da % 75°lik indirim oraninin uygulanmasi gerektigini,

. Sermaye artisinin yatirim tesvik belgesi veya belge basvurusundan 6nce yapilmasi
durumunda % 75°lik indirim oran1 hakkindan yararlanilabilecegini,

diisiiniiyoruz.

b) Nakdi sermaye artisinin arsa ve arazi yatirnmlarinda, istiraklere yapilacak sermaye ve bor¢
para vermede kullanilan kisminin tespiti

Bakanlar Kurulu Kararinda yapilan diizenleme geregi, sermaye artirimindan gelen nakdin arsa ve arazi
yatirrmi yapan sirketlerde arsa ve arazi alimlarinda, istiraklere yapilacak sermaye ve borg para
vermede kullanilmasi halinde indirim oraninin % 0 oraninda uygulanmasi gerekmektedir.

Nakdi sermayenin yatirimlarda kullanilan kisminin tespitinde oldugu gibi, burada da nakdin nerede
kullanildiginin tespiti gerekecektir.

¢) Yatinm amaciyla yapilan sermaye artirnmlarindan sonraki donemlerde yapilan sermaye
azaltimmin hangi sermaye artisindan diisiilecegi

Yatirim ile iliskisi agik olmak sartiyla nakdi sermaye artisinin yatirim tesvik belgesi veya belge
basvurusundan once yapilmasi durumunda da % 75’lik indirim oran1 hakkindan yararlanmasini
gerektigini diisiinliyoruz.

7. Ge¢mis donemlerde hem % 50 hem de % 75 indirim oranlarina tabi sermaye artislar
bulunmasi durumunda, sermaye azaltiminin sermaye indirimini kaynaginin tespiti

Kanun metninde “Sonraki donemlerde sermaye azaltimi yapilmasi halinde azaltilan sermaye tutari
indirim hesaplamasinda dikkate alinmaz.” hiikmii yer almaktadir. Bir sirketin gegmis donemlerde hem
% 50 hem de % 75 indirim oranlarina tabi sermaye artiglar1 bulunuyor ise sermaye azaltimi yapildigi
zaman Once hangi indirim oranina tabi sermaye artis1 indirim hesaplamasinda dikkate alinmayacagi
acikliga kavusturulmalidir.

Gegmis donemlerde hem % 50 hem de % 75 indirim oranlarina tabi sermaye artiglart bulunuyor ise
sermaye azaltimi yapildigi zaman ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore oncelikle daha eski sermaye
artiginin sermaye artist indirim hesaplamasi dis1 birakilmasi diisiiniilebilir.



Miikelleflere secimlik hak taninmasi da bir yontem olabilir.

8. Sermaye artirnm yapilmadan once sermaye azaltimi yapilmasi halinde, indirim
hesaplamasinda azaltilan sermaye tutarmn dikkate alinmayacagina iliskin aciklama yeniden
degerlendirilmelidir.

Taslagin, “10.7.3.4. Sermaye Azaltim1” boliimiiniin ikinci paragrafinda asagidaki ifade yer almaktadir.

“Indirim uygulamasindan yararlanmak amaciyla nakdi sermaye artis1 yapilmadan dnce kurumlarm
sermaye azaltimina gitmis olmalar1 halinde indirim hesaplamasinda azaltilan sermaye tutar1 kadarlik
kisim dikkate alinmayacaktir.”

Konuyla ilgili olarak;

. Kanun metninde sadece “Sonraki donemlerde sermaye azaltimi yapilmasi halinde
azaltilan sermaye tutar1 indirim hesaplamasinda dikkate alinmaz.” Hiikkmiine yer verilmis,

. Bakanlar Kurulu Kararinda ise “9/3/2015 tarihinden 5520 sayili Kanunun 10 uncu
maddesinin birinci fikrasinin (1) bendinin yiirirlige girdigi 1/7/2015 tarihine kadar olan donemde
sermaye azalttimina gidilmis olmasi halinde azaltilan sermaye tutarma tekabiil eden tutarla simirh
olmak iizere %0 orani uygulanir” denilmek suretiyle sadece belirli donemdeki sermaye azaltimlari
kapsam dis1 birakilmistir.

Kanun’da yer alan diizenlemeyle, sirketlerin herhangi bir ekonomik gerekce olmaksizin, sermayelerini
azaltip, yakin bir silire sonra sermayeyi nakit olarak artirarak ilave indirim imka&nindan faydalanmak
istemelerine engel olunmak istendigi anlasilmaktadir.

Ote yandan, sermaye azaltimlar1 sadece ortaklara nakit ddenmesi suretiyle yapilmamaktadir. Sermaye
azaltimlar1 ge¢mis yil zararlarinin mahsup edilmesi ve teknik iflas durumundan ¢ikmak i¢in de
yapilmaktadir. Hatta bazi teknik iflas durumlarinda sirketin mali durumunu diizeltmek ic¢in yapilmasi
gereken yeni sermaye artirimi, zararlar sermaye azaltimi ile mahsup edilmeden yapilamamaktadir.
Boyle durumlarda sirf sermaye azaltimi yapildig: i¢in sonraki nakit sermaye artirimi indiriminden
faydalanilmamasi1 hakkaniyete uygun olmayacaktir.

Cikarilan hisse senetlerinin ortaklara verildigi kismi boliinme durumlarinda da sermaye azaltimi ile
karsilagilabilmektedir. Bu gibi durumlarda da sonraki nakit sermaye artirimlarinin indirim hakki
miikelleflerin elinden alinmamalidir.

Ayrica sermaye azaltimi ve sermaye artirimi arasindaki siire de bize gore degerlendirilmelidir. Ornegin
10 y1l 6nce yapilan bir sermaye azaltimi halen nakit sermaye artirirmi indiriminden faydalanilmasini
engelleyecek midir?

Anilan ifadenin pek ¢ok hukuki ihtilaf doguracagini diisiiniiyoruz. Amactan ¢ok uzaklagmadan nakit
cikis1 gerektirmeyen sermaye azaltimlarinin simirlama kapsamindan ¢ikarilmasinin miimkiin oldugunu
diisiiniiyoruz.

9. Bilanco ici kalemlerin (gercek nitelikli borg iliskisine dayanmayan ortaklara borclar hesabi
gibi) birbiri icinde mahsubu seklinde gerceklestirilen sermaye artislarimin faiz indiriminden
yararlanamayacagina iliskin aciklama yeniden degerlendirilmelidir.

Taslakta yer alan 2 no.lu 6rnekte, ortaklardan alinan nakit borg¢larin sermaye alacaklarina mahsuben
kapatilmast seklinde yapilan sermaye Odemesinin faiz indiriminden yararlanmasi kabul



edilmemektedir. Ayrica bu goriisiin devami olarak ortaklarca fiilen nakit olarak banka hesaplarina
yatirilmayan sermaye 6demelerinin indirimden yararlanamayacagi, sermaye ddemesine iliskin banka
tarafindan onaylanmig hesap Ozetinin kurumlar vergisi beyanname verme siiresi igerisinde vergi
dairesine ibraz1 gerektigi belirtilmektedir.

Taslaktaki, “gercek nitelikli borg iliskisi” tabirinden, ortaklarca verilmis olan nakit bor¢larin
kastedildigini, mal ve hizmet aligverisinden kaynaklanan ortak alacaklarinin sermaye borcuna
mahsubunun ise indirimden yararlandirilmayacagini anliyoruz. Ancak 2 no.lu 6rnekte, ortaktan alinan
nakit borcun apel alacagina mahsubunda indirimden yararlanilamayacagindan sz edildigine gore,
“ger¢ek borg iliskisinden kastin ne oldugunu anlamak miimkiin olamamaktadir. Bu tereddiitleri
gidermek i¢in “gercek nitelikli borg iliskisi” tabirinin net bir sekilde agiklanmasi gerekmektedir.

Ortagin ister mal veya hizmet satisindan kaynaklansin ister temettii alacagindan kaynaklansin isterse
de nakit olarak verdigi paralardan kaynaklansin, ne sekilde olursa olsun sirketten olan alacagini, apel
borcuna mahsuben kapatmasi durumunda indirimin uygulanmasi gerektigini diigliniiyoruz. Zira, ortaga
olan borcun sermaye alacagina mahsubu suretiyle sermaye Odemesi yapilmasi ile nakit 6deme
yapilarak sermaye Odemesi yapilmasi arasinda higbir fark yoktur. Ancak bu durumlarda indirim
yapilmayacaksa, ortaga olan borcun Once nakden Odenip daha sonra o nakitle apel borcunun
kapatilmasinda veya ortakca yapilan nakit sermaye ddemesinden saglanan kaynakla ortaga olan borcun
O0denmesinde bir sakinca olmasa gerekir. Bu durumlarda indirimden yararlanilabilecegini
diisiiniiyoruz.

Diger yandan, sermaye artis1 yapilmadan dnce, sermaye artisina mahsuben ortaklarca sirkete 6denmis
olan sermaye avanslarinin, sermaye borglarina mahsuben kapatilmasi isleminin de bir i¢ kaynagin
sermayeye ilavesi veya bilango kalemlerinin birbirine mahsubu seklinde yorumlanmamasi gerekir.
Zira burada sadece sermaye tescilinden once yapilmis bir 6deme s6z konusudur. Yine bu durumda,
faiz indiriminin, avans 6demesi tarihi itibariyle baslatilmasi gerekir.

Diger yandan, sirketin dagittigi kar paymnin ardindan sermaye artigt yapmasi halinde indirimden
yararlanilabilecegini  diisiiniiyoruz.  Bu  igslem, karmm  sermayeye  eklenmesi  olarak
degerlendirilmemelidir. Sirket kar dagitimi yaptiktan sonra (ortagin durumuna gore stopajli veya
stopajsiz), sermaye artirimi yoluyla ortaklarindan nakdi sermaye tahsil ettigine gore kanunen
indirimden yararlanilabilmelidir. Zira kanunen buna engel olmadig1 gibi, sirket aktifinde duran karlarin
dagitimindan sonra sermaye artirimiyla tekrar sirkete donmesi halinde amacg da hasil olmakta, sirketin
sermaye yapist gliclenmektedir. Aksi takdirde ortaklarin sirketteki birikmis kari temettli yoluyla
almalari, sirketin de nakit ihtiyacini kredi ile finanse etmesi miimkiindiir.

Ayni sey, gerekli vergisel miikellefiyeti gerceklestirilerek yapilan enflasyon diizeltme farki, tasinmaz
ve istirak hissesi satis kazang fonu gibi kaynaklardan yapilan dagitimlar i¢in de gecerlidir.

10. Ortaklarin sermaye paym nasil finanse ettiklerine iliskin yiikiimliiliigiin siirlarinin
cizilmesine ihtiya¢c bulunmaktadir.

Yasal diizenlemeye gore, ortaklar veya ortaklarla iliskili kisilerce kredi kullanilmak veya bor¢ alinmak
suretiyle gerceklestirilen sermaye artirimlari, indirim hesaplamasinda dikkate alinmamaktadir.

Bu diizenleme, sermaye artiran sirketin, ortagin veya ortakla iliskili kisilerin sermaye paymi hangi
kaynaktan karsiladigini, sermaye taahhiit borcunu karsilamak i¢in kredi kullanip kullanmadigini veya
borg alip almadigini tespit etmesini gerektirmektedir.



Bu tespitin nasil yapilacagi, sorumlulugun nerede baslayip nerede bittigi, bu cer¢evede drnegin nakit
sermaye artiran bir halka acgik sirketin ortaklarimin sermaye paylarini hangi kaynaktan karsiladigini
nasil tespit edecegi konusunda taslakta bir agiklama bulunmamaktadir.

Nakit sermaye artirimi yapan kurumun, ortaklarinin sermaye taahhiitlerini nasil karsiladiklarini bildigi
veya bilmesi gerektigi durumlarda (6rnegin hakim ortaklar ig¢in), faiz indirimi uygulanmasinin
yapilamayacag1 sdylenebilir. Ancak biitiin ortaklar i¢in sermaye artiran sirketin arastirma yapmasi,
sermayenin kaynagini tespit etmesi ve buna gore uygulama yapmasi diisiiniilemez.

Bir diger konu da yabanci ortagi bulunan sirketlerde gerceklestirilecek olan sermaye artislaridir.
Kanun’da yer alan ve ortak veya ortakla iligkili kisiler tarafindan kredi veya bor¢ alinmak suretiyle
gerceklestirilen sermaye artirimlarinin indirim hesaplamasinda dikkate alinamayacagina iliskin hiikiim
tam miikellef ortaklar acisindan hiikiim ifade etmektedir. Ciinkii kredi kullanan bir tam miikellef
kurum tarafindan istirakinde nakdi sermaye artis1 gerceklestirildiginde, bu kurum hem kredi faizlerini
gider yazarak kurumlar vergisi matrahin1 azaltmakta hem de indirim uygulamas: sayesinde daha az
kurumlar vergisi ddeyen istirakinden daha fazla temettii geliri elde etmektedir. Ortagin dar miikellef
olmas1 ve dolayisiyla Tiirkiye’de kurumlar vergisi miikellefiyetinin bulunmamasi durumunda ise
sermaye payinin kredi ile karsilanmis olmasi Tiirkiye’de bir Hazine zarar1 yaratmayacak veya dar
miikellef kurumun, tam miikellef kurumlar gibi iki avantajdan yararlanmasi s6z konusu olmayacaktir.
Dar miikellefler tarafindan Tiirkiye’ye gonderilen nakit sermaye pay1 buradaki tam miikellef kurumun
sermayesine ilave edilerek Kanun’un sermaye artisinin tesvik edilmesi seklinde belirlenen amaci
gerceklestirilmis olacaktir.

Bu cergevede, dar miikellefler tarafindan yapilan sermaye payr ddemelerinde, faiz indiriminden
yararlanan miikelleflerin gelen nakdi sermayenin kaynagini aragtirma zorunlulugunun bulunmadiginin
Teblige eklenmesi gerektigi kanaatindeyiz. Diger taraftan sermaye artiran ve faiz indiriminden
yararlanan sirketlerin yukaridaki sorumluluklarinin belirli bir sekilde sinirlandirilmasina ihtiyag¢ vardir.

11. Bir ortagin sirkete borcu varsa, nakit sermaye 6demesini kendisine ait baska kaynaklardan
yapsa bile, o borca tekabiil eden kismin bor¢ tedarikiyle saglanan sermaye 6demesi sayillarak
indirimden yararlandirilmayacagina iliskin aciklama yeniden degerlendirilmelidir.

Taslaktaki yer alan Ornekte, sermaye 0demesi yapan ortagin sirkete veya bir baska yere borcunun
olmast durumunda, o bor¢ yapilacak sermaye Odemesinden diisiilerek kalan kisim i¢in faiz
indiriminden yararlandirilmaktadir.

Eger sermaye ddemesi yapan ortagin, bunu karsilayabilecek net mal varlig1 varsa, bunun kaynaginin
bor¢ sayilmamasi gerekir. Esasinda, bir tebligde bu tiir agiklama ve orneklerden kaginilmasinda yarar
vardir. Clinkii her olay kendi i¢inde degerlendirilmeli, ¢6ziimii uygulamaya birakilmalidir.

12. Gelirlerinin % 25 veya fazlasi pasif nitelikli gelirlerden olusan sermaye sirketleri icin faiz
indiriminin % 0 olarak uygulanmasina iliskin aciklama yeniden degerlendirilmelidir.

Kanun’a gore, gelirlerinin = % 25 veya fazlasi sirket faaliyeti ile orantili sermaye, organizasyon ve
personel istihdami suretiyle yiiriitiilen ticari, zirai veya serbest meslek faaliyeti disindaki faiz, kar payi,
kira, lisans iicreti, menkul kiymet satis geliri gibi pasif nitelikli gelirlerden olusan sermaye sirketleri
icin indirim % O olarak uygulanacaktir.



Bu diizenlemeyle, esas olarak ticari, zirai veya serbest meslek faaliyeti ile ugragsmayan kurumlar
kapsam digina ¢ikartilmistir.

Ozellikle biiyiik projeleri hayata gecirmek iizere kurulan ve heniiz yatirim safhasinda bulunan
sirketlerin operasyonel bir ticari geliri bulunmadig1 gibi s6z konusu vergi donemlerinde kur farki, faiz,
kira gibi gelir unsurlarindan teskil eden kurumlarin, ayn1 kapsamda uygulama disinda tutulmasinin
dogru olmadig1 diisiiniilmektedir.

13. Taslagin “10.7.1. Indirimin kapsam” béliimiinde yer alan “Sermaye sirketlerinin sermaye
yapilarinin giiclendirilmesi amaciyla getirilen bu diizenlemede” ifadesi teblig taslagindan
c¢ikarilmahdir.

Kanun metninde veya Bakanlar Kurulu Kararinda sermaye sirketlerinin sermaye yapilarinin
giiclendirilmesi gibi bir amag telaffuz edilmemisken teblig ile uygulamada kriter olarak dikkate
alinabilecek bir diizenleme yapilmasinin lafzin agik olmasi nedeniyle uygulama sorunlar1 yaratacagi
diisiincesindeyiz.

Bilindigi iizere Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-¢ maddesindeki istisna ile ilgili olarak “Mali
bilinyenin kuvvetlendirilmesi” kriteri uygulamada pek ¢ok yorum farkliligina yol agmaktadir.

Anilan kriter kanun gerekg¢esinde yer aldigi i¢in hukuka uygunlugu savunulabilir ancak 6637 sayil
Kanun’un gerek¢esinde “Bu uygulama ile sermaye sirketlerinde nakit artirilan sermaye iizerinden
hesaplanan faizin kurumlar vergisi matrahindan indirilerek sermaye artis1 tesvik edilmekte ve
uygulama esaslart belirlenmektedir.” denilmektedir. Goriildiigi gibi gerekcede sermaye yapilarinin
giiclendirilmesinden bahsedilmemis, sadece sermaye artiginin tesvik edildigi belirtilmistir.

Kald: ki sermaye yapisinin hangi durumlarda giiglenip giiclenmedigini belirlemek pek c¢ok tartismay1
beraberinde getirmektedir. Sadece aktiflerin artmasi degil yabanci kaynaklarin azalmasi da sermaye
yapisinin giiclenmesi olarak yorumlanabilir. Eger s6z konusu ifade c¢ikarilmayacak ise en azindan
sermaye yapisinin giiclendirilmesinden ne anlagilmasi gerektiginin tebligde ifade edilmesi faydali
olacaktir.

14. Emisyon primli sermaye artis1 halinde indirim tutarimin hesabi netlestirilmelidir

Sirketlerde sermaye artirnmlart emisyon primsiz ve emisyon primli olarak iki yontemle
yapilabilmektedir.

Emisyon primsiz sermaye artirimlarinda nominal sermaye, hisse piyasa fiyatlar1 dikkate alinmadan,
sitkete konan nakit varlik kadar artirilmaktadir. Bu yontem sirket degerlemesi gerektirmedigi igin
sikga kullanilmaktadir. Bu yontemde aktife konan nakit varlik kadar pasifte nominal sermaye
artmaktadir. Buna gore, sermaye artis1 oncesi eger sirketin nominal hisse fiyati (1) in iizerinde ise
sermaye artisi ile hisse fiyat1 diigmekte, (1)’in altinda ise hisse fiyat1 yiikselmektedir.

Emisyon primli sermaye artisinda ise, sirketin birim hisse fiyati dikkate alinarak, bu hisse fiyati
degismeyecek sekilde nominal sermaye artirilmaktadir. Bu yontemde, eger hisse fiyat1 (1) ise aktife
konan nakit varlik kadar pasifte nominal sermaye artacaktir. Eger sirketin bir adet nominal hisse fiyati
(1) in iizerinde ise, aktife gelen nakit varliktan daha az sekilde nominal sermaye artacak, aradaki fark
ise emisyon primi olarak olusacaktir. Eger sirketin bir adet nominal hisse fiyat1 (1) in altinda ise
nominal sermaye aktife gelen nakit varliktan daha fazla artacaktir.



Buna gore kurumlar vergisi matrahindan indirim hesaplamasi sirasinda, sermaye artisi yapilan
sirketteki “nominal sermaye” artisina degil o sirkete sermaye artist ile gelen nakdin esas alinmasi
daha dogru sonug verecektir. Sadece nominal sermaye artiginin esas alinmasi, emisyon primli sermaye
artist halinde, eger hisse fiyati1 (1) in altinda ise sirkete konan nakit varliktan daha fazla bir bazin
dikkate alinmasina, eger hisse fiyat1 (1) in lizerinde ise sirkete konan nakitten daha az bir bazin dikkate
alimmasina sebep olacaktir.

Muhtemel hatali uygulama ve ihtilaflarin dnlenmesi i¢in, genel teblige, emisyon primli sermaye artigi
halinde, nominal sermaye artisina bakilmaksizin sirkete giren nakde bakilacagi, dolayisiyla olusan
negatif veya pozitif emisyon priminin de sermaye gibi dikkate alinarak bir hesaplama yapilacagi
yoniinde 6rnek hesaplama igeren bir izahat konmasi yerinde olacaktir.
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