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TURK TICARET KANUNU’NUN 376’NCI MADDESi KAPSAMINA GIREN SIRKETLERIN DEVRi HALINDE
GECMIS YIL MALiI ZARARLARININ DEVRALAN SiRKETTE HERHANGI BiR TUTARSAL SINIRLAMAYA
TABi TUTULMAKSIZIN iNDiRiME KONU EDILMESi HAKKINDA MEVZUAT DEGISiKLiGi ONERiSi

Ulkemizde 2016 yilinda déviz kurlarinda meydana gelen éngériillemeyen artislar, bilancosunda
yabanci para cinsinden ylUkimlalikler tasiyan veya faaliyetlerinde doéviz karsiligl temin ettigi girdileri
kullanan 6zel sektor isletmeleri agisindan 6nemli sorunlara sebebiyet vermistir.

Bu sorunlardan birisi de 6zel sektor isletmelerinin bilango ve faaliyet yapilarinda olusan
tahribat ve bu tahribatin Tirk Ticaret Kanunu’nun 376’nci maddesinde diizenlenmis olan “teknik iflas”
sonucunu tetiklemis olmasidir. Bircok sirket, faaliyet zararlari nedeniyle, TTK md. 376 kapsaminda
sermaye ve kanuni yedek akceler toplaminin 1/3 ‘Unlin altina dismis olup, 6nemli sayidaki sirket de
negatif sermaye ile borca batik durumdadir.

Diger taraftan bu sirketlerin pek ¢cogu reel sektorde (mal ve hizmet Ureten, satan) faaliyet
gosteren, dnemli sayilara ulasan g¢alisanlariyla da istihdam saglayan, ekonomiye ve devlete (SGK primi,
Ucret stopaji, KDV, Damga Vergisi vb.) pek cok vergi ve diger demeleri yoluyla katki saglayan ekonomik
birimlerdir. Bitlin bunlardan 6te bu durumdaki sirketler, icinde bulunduklari teknik iflas olarak
adlandirdigimiz hukuki durumdan bagimsiz olarak, ekonominin igerisinde yasayan canli is birimleridir;
tedarik ve satis agi ile beraber ekonomi carkinin dénmesinde 6nemli bir fonksiyon gérmektedir;
ekonominin bltind icinde bir deger ifade eden bu firmalarin ekonomi disina ¢ikmalari degil,
faaliyetlerini stirdiirerek ekonomiye ve devlete olan katkilarini artirarak devam ettirmeleri arzulanir.

Bu firmalarin gerek TTK.md.376 hiikmi kapsaminda miflis duruma diismemeleri, gerekse de
ihtiyaclari olan sermaye kaynaklarini saglayabilmeleri iki sekilde mimkin olabilecektir. Bunlardan ilki
ortaklarin sirkete sermaye koymalari, digeri ise sermaye yeterliligi bulunan baska bir sirketle birleserek
glc birligi saglanmasidir.

Birinci olasilik, ortaklarin imkanlariyla sinirlidir. Ulke ekonomisinin iginde bulundugu durum da
dikkate alindiginda, bu sirketlerde ortaklarin sermaye artirimi yapma imkanlari da son derece sinirhdir.

Birlesme olasihgi ise bu sirketlerin is yapma sekillerinde know-how da saglayabilecek, birlesik
yapinin getirecegi sinerjilerle yaratabilecegi maliyet avantajlari da dikkate alindiginda, ekonomimiz
yonilinden de rekabet avantaji yaratabilecek bir yol olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bu hukuki duruma giren
sirketlerin devir ve bollinme gibi islemler yoluyla 6zkaynak tabani gliclii sirketlerin ¢atisi altina girmesi,
bir hukuki sorun olan teknik iflas sorununun ortadan kalkmasini saglayacagi gibi, bu sirketlerin
istihdam, Uretim ve deger yaratimi potansiyellerini de arttirarak ekonomi agisindan olumlu sonuglar
doguracaktir;

Kaldi ki TTK md 139 hikm; “Sermayesiyle kanuni yedek akgeleri toplaminin yarisi zararlarla
kaybolan veya borca batik durumda bulunan bir sirket, kaybolan sermayeyi veya gerekiyorsa borca
batiklik durumunu karsilayabilecek tutarda serbestce, tasarruf edilebilen ézvarliga sahip bulunan bir
sirket ile birlesebilir.” seklinde vazedilmek suretiyle bu konudaki kanun koyucu iradesini agik bir bicimde
ortaya koymaktadir.
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Ulkenin istihdama bu kadar énem verdigi ve ekonominin de son yillarin en zorlu sartlarini
yasadigl bu ortamda bu tir birlesmelerin tesvik edilmesi 6zel 6nemde olmalidir diisiincesindeyiz.

Yeniden vyapilandirma islemleri KVK'nin 19 ve 20’'nci maddelerine gore vergisiz
gerceklestirilebilen (vergi 6telemesi saglanan) islemlerdendir. Ayrica Kanun, killi halefiyet ilkesinin bir
uzantisi olarak, devralinan sirketin mali zararlarinin devralan sirkete ge¢mesine imkan taniyan
diizenlemeye Kanun’un 9’uncu maddesinde belli sartlara bagli olarak izin vermektedir.

Kanun, bir vergi glvenligi mekanizmasi olarak, devralan sirkete intikal edecek mali zararlara
“devralinan sirketin devir tarihindeki 6zkaynak tutar’” olclstinde bir sinir koymaktadir; ne var ki bu
sinir, yukarida tasvir ettigimiz teknik iflas hukuki durumuyla karsi karsiya olan ancak bir yandan da fiili
olarak 6nemli dlglide istihdam saglayan, Ureten, nakit akisi yaratan isletmelerin devir durumunda mali
zararlarini devralan kuruma intikal ettirememeleri gibi bir sonu¢ dogurmaktadir; zira bu sirketlerin
sermaye yeterlilikleri negatife dustiglinden dénem ve gecmis yil zararlarinin hicbiri indirilebilir
durumda degildir.

Bu durumdaki sirketleri devralan sirketler yoniinden, Devletin de elini tasin altina koyarak, bu
tur birlesmelerde, (asagida ne gibi sinirliliklar getirilebilir belirtilmistir.) gecici bir dénem icin dahi olsa,
zarar mahsubundaki bu siniri timiyle kaldirmasi, bu sirketlerin hayatiyetlerini siirdiirmek bakimindan
0zel 6nemdedir.

Bu konuda vyapilacak dizenleme, KVK md. 9/1-a hikmindeki sinirlamanin butinlyle
kaldirilmasi veya ekonominin bu 6zel durumu da gerekge alinarak;

o Belli bir tarihe kadar gecerli olmak lzere, (2-3 yil igin),

o Reel sektorde faaliyet gosteren sirketleri (ya da ayrim yapmaksizin tim sirketleri)
kapsayan

o Birlesme sonucu belli bir sire igin, mevcut istihdamin, 6rnegin azami %15-20 den fazla,
azaltilmamasi sartiyla,

gecici bir madde diizenlemesi ile saglanabilir. Kuskusuz bu yondeki bir mevzuat degisikligi, s6z
konusu durumdaki sirketlerin ekonomiye ve Devlete katki yapar durumda devam etmeleri bakimindan
blylik yarar saglayacaktir.

Getirilmesi olanak dahilinde yukaridaki sinirlamalar ile KVK.md.9/1 hikminde yer alan 5 yil
faaliyete devam sarti gibi diizenlemeler de dikkate alindiginda, gegmis yillar zarari bulunan sirketlerin
sadece bu zararlari nedeniyle birlesmeye taraf alinmalari ekonomik yénden de anlamh
olmayacagindan, bu konuda endiseye de mahal olmamasi gerektigini ayrica not etmek gerekmektedir.

Asagida, aglklamalarimiz  kapsaminda kaleme alinan bir gegici madde taslagl
degerlendirmelerinize sunulmaktadir.

Ek: Onerilen Gegici Madde Taslagi

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 376°nci maddesinin birinci ve ikinci fikrasi kapsamina giren kurumlarin
31/12/2018 tarihine kadar gergeklestirecekleri bu Kanunun 20’inci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki islemlerde, devralinan bu kurumlarin mali zararlari Kanun’un 9’uncu
maddesinin birinci fikrasindaki sartlarla (6zsermaye sinirina iliskin sart harig) devralan
kurumca indirim konusu yapihr.



