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Kriz
yeniden hizli buytime

sonrasinda  Turkiye’nin
stirecine
girebilmesi i¢in, kapsamli bir
reform ajandast ile ekonominin
yapisal sorunlart ¢ozilerek yurtici
talebin ~ yeniden  ylkselmeye

Aksi

ekonomisindeki

baslamasi
halde,
biytime

gerekmektedir.
Turkiye

hizi, dinya
ekonomisindeki gelismelerle sinirlt
kalacaktir. IMF ve OECD gibi
orgtler tarafindan yapilan bliyiime
tahminleri, diinya ekonomisinin
2011 yiindan 6nce kuvvetli bir
toparlanmanin olmayacagi
yoniindedir. Bu nedenle, 2010 ve
2011 icin belirlenen yeni buyime

hedefleri, ancak kuvvetli bir yapisal

reform  programi  ve  kredi
piyasalarinin  yeniden isler hale
getirilmesi halinde

gergeklestirilebilir durumdadir.

I. D1s Ekonomik Gelismeler

Krizin  boyutlarina  iliskin
tahminler surekli
kotiilesmektedir.

En son beklenti raporunu Ekim
2008de agikladiktan sonra 2 kere
IMF  Nisan
sonunda tahminlerini bir kez daha
asag1 2009 yilinda
kiiresel buyime tahmini Ocak
2009°daki %0.5 seviyesinden 1.8
-%1.3%e
indirilmistir. Yilin son ¢eyreginde

revizyon  yapan

cekmistir.

dustrilerek

puan

daralmanin hiz kesecek olmatsna
ragmen 2010 yilinda ancak stnurlt

bir toparlanma yasanacagi
actklanmistir.

En fazla etkilenen ilkeler
ihracata dayali biiyiime

modelini uygulayan ekonomiler
olmustur.

Ihracattn  GSYH icinde 6nemli

paya Japonya,
Giiney Kore ve Hong Kong 2008

sahip Tayvan,

yili son ¢eyreginde sirasiyla %8.4,
%4.3, %3.4 ve
daralmislar. Buna karsin, ihracata

%?2.5 oraninda

dayali fakat biyik i¢c pazart olan
Hindistan, Cin,
tlkeler ekonomilerinde yavaslama

Brezilya  gibi

kaydetseler de, diger ulkelere
kiyasla yavaslama daha sttt
olmustur.

Emtia fiyatlar1 ve borsalardaki
oynaklik
azalmaktadir.

onemli derecede

Petrol fiyatlars, 2008 yili sonunda
37.9 $a indikten sonra 37.9$-53.3%
araliginda hareket etmistir. Metal
fiyatlart da geride biraktigimiz sene
sonunda rekor dizey dusik
fiyatlar1 gbrditkten sonra kiciik
artiglar yasanmistir. Buna karsin
2008

tarim  fiyatlar sonundan

yatay
sergilemektedir.

itibaren bir seyir
Finans
mart

piyasalarinda ise ayindan

itibaren olumlu gelismeler
yasandigt gorilmektedir. “MSCI
Wortld Equity Index’de, 9 Mart
2009’dan Nisan ortalarina dogru
%25.4 artis gorulmustiir. Turkiye
acisindan da 6nemli olan CDS
devam

fiyatlarinda da  dists

etmektedir. Kiuresel krizin

gelismekte  olan  ekonomileri
vurdugu  Ekim-Kasim
Turkiye

sirastyla 1100 ve

aylarinda
icin CDS
800

dizeye

Rusya ve
fiyatlari

dizeyleri asarak rekor
vardiktan sonra Nisan ayinda kriz
oncesi seviyelere gerilemis
IMF ile

anlasmanin da etkiledigi Turkiye

bulunmaktadirlar.

CDS fiyatlar1 15 Nisan itibariyle
305 seviyesinde bulunmaktadir.

Nisan ay1 itibariyle kiirsel

piyasalardan  bazi  olumlu

haberler gelmeye baglamistir.

Finansal piyasalardan  gelen
gOstergelere gore, kuresel finansal
krizin artuk geride  birakilmis
Buna
iliskin

gostergeler hala dibin bulunmamis

oldugu dustintilmektedir.

karsin  reel  sektore
olduguna isaret etmektedir. Buna
katsilik, bircok tlkede daralmanin
hiz1 yavaslamaktadir. Bu durum
tlkede

olan

lzerinde, bircok

uygulamaya sokulmus
kuvvetli mali uyarict 6nlemlerin

etkisi oldugu diistintlmektedir.

I1. Biiyiime ve Istihdam

2008 yilinin
Tiurkiye
oraninda daralmastir.

son ¢eyreginde

ekonomisi %6.2

Daha 2006 yilinin ikinic yarisindan
itiabren, i¢ dinamikleri nedeniyle
yavaglama egilimine girmis olan
ckonomi, 2008 yilinin ortasindan
itibaren kuresel krizin etkisinin de
eklenmesiyle, 2008 yili son ¢eyrek
%0.2 oraninda daralmistir.

2002-2006  yilarinda  ortalama
%7.2 oraninda buyuyen GSYH,
2007
baslamistir. 2007 ve 2008 yillarinin
ilk ceyreklerinde yasanan %8.1’lik

yilinda

yavaslamaya

ve %7.31lk biylime oranlarinin

ardinda,  sonraki  ceyreklerde

buyime  yeniden  yavaslama
egilimine girmistir. Boylece, 2007
ve 2008 yillarinda yillik biyime
sirastyla %04.7 ve %1.1 dizeyinde

kalmustir.
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Sanayinin  siiriikledigi  bir

daralma yaganmaktadr.

GSYH iginde 6nemli paya sahip
imalat  sanayt ise
ceyreginde %10.8 oraninda

daralmistir. Ozellikle yilin ilk iki

yihin  son

ceyreginde  gbstermis  oldugu
yuksek biytime rakamlar
sayesinde yilk bazda pozitif
alanda  kalan  imalat  sanayi

biytimesi, béylece 2008 yilint %0.8
gibi disiik biyimeyle kapatmustir.
En son 1999 ve 2001 yillarinda
daralan bu kalemin 2008 yili
biyiimesi son yedi senenin en
diisik degeri olmustur. Toplam
sanayinin diger kalemlerini
olusturan madencilik ve elektrik,
gaz, buhar ve sicak su dretimi ise
2008 yilinda strastyla %5.4 ve %3.8
oraninda  biiyiime  performansi
gOstermistir.  Yili  biiyiime ile
bitiren bu t¢ kalemin GSYH’e
katkilart da pozitif olmustur. Milli
gelir icinde Onemli agith olan
imalat sanayinin katkis1 0.18 puan
olmusken, digerlerinin katkist 0.12

ile sinirl kalmistir.

Sanayideki bu daralma

sektotlerin

diger
performanlarini  da
olumsuz etkilemistir.

Insaat ve toptan ve perakende
ticaret kalemlerindeki daralmanin
siddeti,  bu iki kalemin ydlik
blylime oraninin negatif ¢itkmasina
neden olmustur.. Insaat sektori
2008 her
kictulmis ve yidlik olarak %7.6

yilinin ceyreginde
daralmistir. Toptan ve perakende
satisgda ise, daralma 3. ceyrekte
fakat

buyukligi

baslamus, son  ceyrekte
%151

eksi

daralmanin

gecerek  yillik  biylimenin

olmasina neden olmugstur. Boylece,
bu iki kalemin toplam milli gelirin
%1.1’lik biytimesine katkist -0.62

puan olmustur.

Ingaat ve ticaret hari¢ hizmetler
sektoriindeki  daralma daha

sinirh kalmugtr.

Kiresel krizin belkemigini mali
sektoriin - olusturmasina  karsin,
Turkiye’deki
kuruluglarin faaliyeti 2008 yilinda
%9.1

Bankalarin faaliyet ve katlarini da

mali araci

oraninda  biyimistir.
kapsayan bu kalemin buyimesi
Gclinct ¢eyrekte %8’e gerilese de,
dordiinci  geyrekte  yeniden
toparlanip  %9.5 oraninda artis
tarif

gOstermistir. Bagarili  diye

edecegimiz bu bilylime sayesinde

bu  kalemin genel  %1.1lik
buyimeye katkiss 0.9  puan
olmustur.

Son c¢eyrekte %7.1 daralmasina
ragmen 2008 yilinda %01.6 biytiyen
ulastirma ve haberlesme kaleminin
genel blylmeye katkisi ise 0.23
puan olmustur.

2008 yilinin
hanehalki
daralma hizlanmigtir.

ikinci
tiuketimindeki

yarisinda

Krizin
yavaslamaya gecen i¢ tiiketim 2008

etkilerinin ~ artmasiyla

yih  Gginci  ve  dordinci
ceyreklerde sirastyla %1.3 ve %4.6
oraninda  daralmistir. Harcama
yontemiyle GSYH icinde %70%e
yakin agirhga sahip bu kalemin
kiictilmesi  genel  ekonominin
yavaslamasinda, hatta son ceyrekte
daralmasinda, belirleyici olmustur.
2008 yilt %0.3

oraninda buylyen bu kalemin

3

toplaminda

genel buyumeye katkist 0.2 puan
ile sinirlt kalmistir.

Ozel yatirimlardaki gerileme,
milli daralmasinda
belirleyici olmustur.

gelirin

2002-2006
ortalama

déneminde  yillik
%21.6 oraninda artan
Ozel sermaye yatirimlart
ckonominin ayni dénemde %7’ nin
Uzerinde buyumesinde kilit rol
oynamustir. Kiresel krizin
belirtileri olmadigr 2007 yilinda
%5.3 gibi sinirll buyiyen 6zel
sektdr yatirimlart i¢ dinamiklerle
yavaslamanin en iyi

sayilabilir.
Kuresel krizin siddetinin artmast

gostergelrinden  birisi

ve ekonomideki belirsizliklerin

yogunlasmastyla 6zel  yatirimlar
hizli bir daralma egilimine girmis
ve 2008 yili son ¢eyreginde %23.5
gerilemistir. Boylece, 2008 yilinda
%7.3
oraninda azalmigtir. Net ihracat
disinda harcamalar yonlt GSYH

icinde toplam GSYH’ya negatif

Ozel  sektor  yatirimlart

katki saglayan tek kalem olan 6zel

sermaye  yatiimlart  biylime

hiz1n11.63 puan azaltmigtir.

Ozel sektor tiketim yatirimlart
azalirken, kamu tiiketimi ve

yatirimlar: artmaktadr.

2008 yili son ceyrekte, devletin
nihai tliketimi ve kamu yatirmlart
strastyla %0.1 ve %15.9 oraninda
artmustir.  Devletin -~ harcamalart
icinde maas ve Ucret kaleminin
artist son ceyrekte %0.6 ile sinirlt
kalmisken, artiglar 6zellikle mal ve
hizmet alimlarinda yasanmustir.
Mal alimlariyla birlikte, artan bir
diger kalem kamu yatirimlaridr.

Ozellikle son ceyrekte hizlanan bu
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kalem %715.9 oraninda artmustir.

2008 yili genelinde %1.06’lik
buylimeye 0.61 puan saglayan
kamu ve devlet harcamalart yillik
blylimenin pozitif alanda
kalmasini saglayan onemli
kaynaklardan olmustur.

Sanayi uretimindeki
daralmanin siddeti
azalmaktadr.

GSYH icindeki imalat sanayi ve
toplam sanayi ile ilgili 6ncl bilgi
veren sanayi uretim endeksi 2009
yilinin ilk G¢ ayinda da azalmustur.

Geride birktigimiz yiin  Agustos
ayindan itibaren negatif biylime
performanst  sergileyen  sanayi
endeksindeki gerileme Mart ayina
kadar her gecen ay daha da
olumsuz olmustur. Ocak 2009°da
%24.3 olan endeksteki azalma hizi,
Subat 2009°da %25.9’a ulagsmustir.
Mart
azalarak %20.9 dizeyine inmistir.
Uretimdeki
haricinde, tim sektérlere yayilmis

siddetli

daralmanin yasandigt Karoseri ve

ayinda ise daralma hiz

gerileme, titlin
durumdadir. En
tasit imalatinda da gerileme biraz

%58.7
gerceklesmistir.

azalarak diizeyinde

Ocak ve Subat 2009°da %63.8
olan kapasite kullanim oram
Mart %64.7¢
yiikselmigtir. Bu artigsa ragmen,

ayinda

kapasite kullanim orami 6nceki
senenin Mart ayina gore %20.3
oraninda daha diisiik kalmistir.

Uretim ve kapasite kullanim
rakamlari, 2009’un ilk ¢eyreginde
ciddi

negatif citkacagint gbstermektedir.

blylime hizinin diizeyde

Reel sektér gliven  endeksi,
TCMB-TUIK ve CNBCe tiiketici
giiven endeksleri, Mart sonrast i¢in
beklentilerde bir dizelmeye isaret

etmektedir.  Toplam  elektrik
tuketimi, tlketim endeksleri ve
tuketici ve ticari kredilerdeki

gelismeler,  beklentilerdeki  bu
egilimi destekler niteliktedir. Bu
gOstergelerin birarada
degerlendirilmesi, ekonomide
daralmanin  siddetinin  azaldigina

isaret etmektedir.

Ekonomideki
gidisatin en sert etkisi iggiicii

olumsuz

piyasasinda gériilmektedir.

1988’den
issizlik orant %12’lik limiti toplam

itibaren  hesaplanan

5 kere asmistir ve bunlardan tcl
Kasim ve Aralik 2008’de ve Ocak
2009’da yasanmustir.  TUTKin
Ocak 2009 itibaren
yaptifl revizyon, gecmise doéntk

tarihinden
karsilastirmalt analizi
zotlastirmaktadir. Fakat istatistiki
hata payt dikkate alinsa bile,
%15.5’¢ varan Ocak 2009 rakami,
20 senelik doénemin en yiksek
degeri  olarak  goriilmektedir.
Gegen senenin Ocak ayina gore
issizlik orant 4 puan artarken, issiz
sayisindaki artis ise bir milyondan
fazla olmustur. Bu artisla birlikte,

issiz sayist 3.7 milyona ulagmustir.

Tarimdig: igsizlik orani %19 ile

rekor diizeye ¢ikmustr.
Imalat  sanayiindeki  {iretimin
yavaslamasiyla birlikte tarimdist

issizlik orant da yikselmektedir.
Yeni revize seriye gore %19
varan tarimdist issizlik orant gecen
senenin ayni aymna gore 5.3 puan
yukselmistir. Bu  artistaki

4

ana

neden sanayideki istthdamin 316
bin kisi azalmasidir. Isgliciiniin de
aynt dénemde 1.1 milyon artmast
issizlik orant yikseltmistir. Bitin
olumsuzluklara ragmen, istthdam
yaratmaya devam eden hizmetler
sektorii az da olsa bu orani azaltict
etki yapmustir. Insaat hari¢ servis
sektoriindeki 170 binlik  yeni
istihdamin agirhkh kismi 134 bin
istthdam yaratan mali sektSrden
kaynaklanmaktadir.

Kriz sonrasinda da igsizligin

yiiksek seyretmesi
beklenmektedir.

2001-2002  krizinde keskin bir
sekilde  artan  issizlik  orant
miiteakip  biiyime  d&neminde
azaltilamamustir. 2002-2006
déneminde buyimenin motor

gicti verimlilik artisilart olmustur.
Kiresel krizle birlikte yeniden
yukselise gegen issizlik oraninin,
etkileri

mevsimsel disarida

biraktigimiz durumda,
ontimuzdeki aylarda bu seviyeleri
olacaktir.

korumasi  kacginilmaz

Kapasite kullanim oraninin inmis
dustuk

toparlanma

oldugu  ¢ok seviye,

ekonomide baslasa
bile, yeni istthdam talebinin zayif
kalacagini gostermektedir. Biriken
stoklar ve disen talep altinda
rekabet

gictiniin strdirilmesi icin Ucret

daralan  kar marjlar,

faturasint  sinirlamayl, bu  da,
istthdam dustini gerektirmektedir.
Sorunun kokeninde, rekabet giicii
baskisinin yatmsai, ¢Ozimiin de

istthdam uzerindeki yuklerin

azalulmasindan  gectigini  ortaya
koymaktadir. Nisan ayinda
actklanan Katilim Oncesi

Ekonomik Program’da da 2010 ve
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2011 yillarinda su anki seviyesinde
kalacagi tahmin edilmektedir. Bu
da yeniden biiyiimeye gecildiginde
bile
edecegini gostermektedir. Tssizligin

issizlik sorununun devam

gelecek  yillarda  azaltilabilmesi,
yapisal ¢ozlmleri ve aktf isgiici
etkin hale

getirilmesini gerektirmektedir.

programlarinin

I11. Enflasyon ve Para
Politikasi

Kiiresel krize karsi en siddetli
politika tepkisi Merkez
Bankas’nin  faiz  indirimleri
olmustur.

Merkez
toplantisint - 15

Bankast 2009 yih ilk
Ocak’ta yapmis
olup gecelik borglanma faizlerini
%15.00’den %13.00’¢ indirmistir.
Daha sonra da 19 Subat’ta aldigt
kararla  9%13.000den  %11.50%¢
indirmistir. 19 Mart 2009 tarihinde
Para

gerceklestirilen politikasi

Kurulu  toplantist  neticesinde
gecelik bor¢lanma faizleri piyasa
olarak
%10.50
bor¢ verme  faiz
%14.00’den  %13.00
seviyesine indirilmistir. Merkez
Bankast 16 tarihinde

bor¢lanma faizlerini 75 baz puan

beklentilerine
%11.50

seviyesine,

uyumlu
seviyesinden

oranlart da
Nisan

dastrerek %9.75%¢, botr¢ verme
faizlerini de yine 75 baz puan
indirerek %12,25%¢ ¢ekmistir

Boylece 2009 yilt basindan bu yana
gecen 3 aylik siirede 525 baz
puanlk indirime gidilmis olup,
Mart ayinda yapilan son indirimler
neticesinde 2008 yili Ekim ayinda
baslayan indirim dalgastyla beraber
toplamda 700 baz puanlk faiz
indirimi gerceklestirilmistir.

Merkez Bankasi o6numiizdeki
donemde faiz indirimlerinin
Slgiilii bir sekilde

sturdiiriilecegine igaret etmistir.

Merkez Bankast tarafindan yapilan
actklamada, 2009 yili enflasyon
2008 Ekim

faiz indirimleri

oraninin

ayinda
baslayan
neticesinde hedeflenenden dustik

olmast  olasihgmnm  azaldigin,

bunun sonucu olarak da

ontmuzdeki donemde faiz

indiriminin ~ 6l¢ild  olacaginin

sinyalini vermistir. Ayrica, kiresel

ekonomideki durgunlugun
derinlesmesi, uluslararast  kredi
piyasalarindaki sorunlarin
beklenenden  uzun  siirecegi

dusiincesinin -~ kuvvetlenmesi  ve

tim bu faktérlerin  enflasyon
tzerindeki agagt yonli baskisinin
sirecegi vurgulanip bu nedenle
agagy

esnekligin uzunca bir siire devam

para  politikasinda yonlia

edebilecegi belirtilmistir.

Metrkez

ckonomiye

Bankas, kiresel

iliskin
strekli agag1 yonli giincellenmekte
2009 yilinin

ikinci enflasyon raporunda, erken

gorinimun

olmast nedeniyle,

toparlanma senaryosunu
terketmistir. Baz senaryo
dogrultusunda, kisa  doénemde
politika  faizlerinde  smurht  bir
miktar indirim  gerceklestirildigi
varsayimi  altinda,  enflasyon
oraninin sene sonunda %0G’ya

gerileyecegi ortaya ¢ikmaktadir.

Nisan aymnda TUFE rakamlart
piyasa beklentilerinin altinda
gerceklesmistir.

2009 yili Nisan ayinda TUFE
endeksi bir 6nceki aya gére %0.02,
5

2008 yilt Aralik ayina gbre %71.07
ve 2008 yii Nisan aymna gore de
%06.13 seviyesinde gerceklesmistir.
Mart ayinda baglayan OTV  ve
KDV

indirimlerin etkileri ve zayif i¢

oranlarinda yapilan
talep kosullari, Nisan ayinda fiyat

seviyesinde ~ dusiislere  neden

olmustur.

Nisan ayinda 6zellikle ulastirma,
konut ve ev esyast kalemlerinde
etkileri

vergi indirimlerinin

gorilmils olup bu kalemler genel

endeksi  districi  yonde rol
oynamiglardir.
Hizmet grubu fiyatlarindaki

diisiis Nisan ayinda daha da
belirginlegmigtir.

Ana harcama gruplar icerisinde
Mart ayinda aylik bazda en buyik
yukselis  %10.95 ile giyim ve
ayakkabt  grubunda, yillik bazda
ise %14.44 ile konut grubunda
gerceklesmistir.

Yine Nisan ayinda, saglikta %2.20,
eglence ve kiltirde %1.10, lokanta
ve otellerde 9%0.41, haberlesmede
%0.28, egitimde %0.10, alkollii
icecekler ve titinde %0.02 artis
yasanmistir. Diger taraftan cesitli
mal ve hizmetlerde %2.55, ev
esyasitnda  %2.31,  ulastirmada
%1.70, konutta %1.04, gida ve
%0.35

alkolsiiz iceceklerde de

dusis yasanmugtir.

Ana harcama gruplarindan yillik
bazda en biytk yikselis %14.44
ile konut grubunda daha sonra da
sirastyla %10.60 ile lokanta ve
otellerde, 9%9.65 ile eglence ve
kaltirde, %9.50 ile cesitli mal ve
hizmetlerde gerceklesmistir.
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Cekirdek enflasyon verileri
enflasyondaki diisiis egilimini
desteklemektedir.

Nisan ayinda toplam TUFE’deki
cekirdek
enflasyonda da gorilmekte olup,

olumlu gbrinim
Enerji, islenmemis gida trinleri,
alkollt icecekler ve tiitiin Urtnleri
OKTG-H
endeksinin yilik artis orani 1,87

ile altini  dislayan
puan gerileyerek yiizde 4,31 aylik
bazda ise bir Onceki aya gore
%0.75 artts kaydetmistir. OKTG-H
endeksinden islenmis gida triinleri
cikartilarak hesaplanan OKTG-1
endeksi ayltk bazda %00.91 artmus
olup, yillik artts orani da 1,41 puan
diserek %4.14%¢ gerilemistir. Bu
¢ekirdek

goriilen

dénemde enflasyon

verilerinde diststin
enflasyondaki genel yavaglamaya
ilave olarak Mart ay1 icerinde OTV
indirimlerinden de kaynaklandig

gorilmektedir.

Uretici fiyatlar1 Nisan ayinda
bir 6nceki aya gore %0.65 artig
gerceklesmistir.

UFE’de Nisan ayinda aylik bazda
%0.65, bir 6nceki yilin Aralik ayina
gbre %2.35 artis gerceklesirken,
bir 6nceki yilin ayni aymna gore
%0.35’lik disis gerceklesmis olup
yillik bazda Subat 1976’dan bu
ik  defa bir
gerceklesmistir. Nisan ayinda aylik

yana gerileme
degisim tarim sektérinde %3.27,
sanayi sektoriinde %0.08 olarak
gerceklesmistir. Tarim sektori
endeksinde bir 6nceki yilin aymi
%71.82dusus

gerceklesmis olup, sanayi sektori

ayina gore

endeksinde ise bir 6nceki yilin ayni

aymna  gore  %0.03’Tak  artig

gerceklesmistir. Sanayi sektérinin
alt kalemlerinde fiyatlar sirasiyla,
madencilik  ve
9%0.75, ve
sektoriinde %0.48 artis yasanmis

tasocakeiliginda
imalat  sanayi
olup, elektrik, gaz, su sektoriinde
%4.25
gerceklesmistir.

oraninda dusus
Sanayinin  alt
sektorleri bazinda bir 6nceki aya
gore UFE’de en yiiksek aylik artis
%20.09 ile ham petrol ve dogalgaz
ctkarimt alt sektoriinde gerceklesip
bunu sirastyla , %05.29 ile kok
kémiirii ve rafine edilmis petrol
uranleri imalati, %4.13 ile basin ve
%1.77
tasitlart imalati, %1.30 ile mobilya
%1.11 ie metal esya
sanayi, %1.01 ile elektrikli makine

yayim, ile motorlu kara

imalatt,

ve cihazlari alt sektOrleri takip

etmistir. Bir ay Onceye gore
endekslerin en fazla geriledigi alt
%4.83 ile

elektrik, gaz tretimi ve dagitimi,

sektorler  sirasiyla
%3.47 ile biro makineleri imalat1,
%73.31 ile metal cevheri, %3.23 ile
tasocakciligt ve diger madencilik
drinleri, %2.10 ile de plastik ve
kaucuk trinleri imalatt olmustur..

IV. Kamu Maliyesi

Ekonomideki daralmaya tepki

olarak artirilan biitce

harcamalari, biitce disiplinini

bozmustur.

2009  yib Mart ayt  mali
gerceklesmeleri, harcama
artiglarinin ve ekonomideki
yavaslama ie  birlikte  vergi
gelirlerindeki  belirgin ~ distisiin
merkezi bitcede yarattig
tahribatin devam etmekte

oldugunu gostermektedir.

2008 yili son ¢eyreginden itibaren
mali disiplinde gérilme gevseme,
Mart  ayt  bitce  uygulama
sonugclariyla da daha da belirgin bir
hal almistir. 2009 ilk ceyrek biitce
performansinda 6nceki yillara gore
gbzlemlenen belirgin sapma bu
olumsuz adeta

niteliktedir.

seyti dogrular

2009 yih ilk t¢ aylik kiimilatif mali
biitce uygulama sonuclarina gore,
merkezi yonetim biitcesi 19,127
milyar TL actk vermistir. Bu rakam
bir 6nceki yilin aynt dénemi biitce

aciginin 3.4 kat tizerindedir.

Kumdlatif olarak 2008 yili Ocak-
Mart déneminde 51,562 milyar TL
olarak gerceklesen biitce giderleri,
2009  yiinin  aymt  doéneminde
%28.8 oraninda artarak 66,425
milyar TL olmugtur.

Faiz hari¢ giderler kalemi ise 2008
yilina goére %27.8 oraninda artis
gostermistir. Ote yandan, gecen
yiin aym déneminde 13,751 TL
olan faiz giderleri, 2009 yilinin ilk
ceyreginde 18,90 milyar TL
olmustur.

Toplam harcama performansinin
kotilesmesinde faiz giderleri, cari
transferler ve personel giderleri
etkili olmustur.

Faiz giderlerinde, 6nceki aylarda
da gbzlemlenen belirgin artis, borg
stokunun vade yapisitna bagh
olarak ortaya ctkan ddnemsel bir
gerceklesmedir.  Bu  hususta,
program hedeflerinden herhangi

bir sapma s6z konusu degildir.

Kayda deger bir husus da, 2009 yilt
ilk ceyreginde saglik, emeklilik ve



TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

sosyal yardim gidetleri icin gecen
yilin ayni dénemine gére %48.5
13,179 milyar
transferdir. Bu

oraninda artigla
TLlik  yapilan
belirgin artista, sosyal glvenlik
reformu  kapsaminda 2008 yilt

Kasim ayindan itibaren Sosyal
Givenlik  Kurumuna  (SGK)
devlet sosyal giivenlik katkist

olarak  yapilan transferler ve

ekonomik aktivitedeki yavasglamaya

paralel olarak SGK’nin  prim
tahsilatinda yasanan azalma etkili
olmustur.

Ekonomik aktivitedeki
yavaglama  biitge  gelirlerini
distirmiigtiir.

Merkezi yonetim bitce gelirleri
2008 yii ilk ceyrek icin 47,298
milyar TL olarak gerceklesmisken,
2009 yilimn aym déneminde s6z
konusu kalem %00.2 oraninda artis
gostererek 47,298 milyar  TL
olmustur.

Ozellikle  dikkati  ceken,
gelirlerinde 2009 yii ilk ¢eyrek

vergi

itibariyle, bir Onceki yilin aynt
dénemine gbre nominal olarak bile
altnda kalinmis olmasidir. Ancak
bu olumsuz tabloya ragmen, vergi
dist diger gelir gerceklesmelerinde
gecen yiin ik ceyregine gore
%43.7lik olumlu artis bltce gelir

gerceklesmelerinin toplam
yekiinde  negatife  diismesini
engellemistir.

Ocak-Mart 2008  déneminde

40,256 milyar TL vergi tahsilatt
yapilmisken, bu  yihin  aymt
déneminde %5,2lik bir azalisla
38,144 milyar TL’lik bir hasilat
gerceklestirilmistir.

|
Vergi tiitleri itibariyle 2009 yals ilk

ceyrek gerceklesmelerine
bakiddiginda, Gelir
%10.4, BSMV’de

Damga Vergisi'nde

Vergisi’'nde
%20.5  ve
%?7.5
meydana  gelitken,  Kurumlar
Vergisi'nde %0, Dahilde Alinan
KDV’de %1.5, Ithalde Alinan
KDV’de %30.7, Ozel Tiiketim
%7.6 oraninda bir

azalma gerceklesmistir.

artis

Vergisi’nde

Vergi tiitleri itibariyle, bir 6nceki
yihin ilk ceyregine goére en keskin
dustslerin -~ yasandigt  kalemler,
Ithalde Alinan KDV, Harclar ve
Ozel Tiiketim Vergisi olmustur.

Mart ortasinda baglayan beyaz esya
ve otomotivde getirilen OTV
etkisi ile

biraz

indirimlerinin vergi
performansinin daha

bozulacag: disintlmektedir.

Konsolide kamu sektorii faiz

dis1 fazlasi belirgin sekilde

dismektedir.

Resmi taniml faiz digt fazlada
goriilen azalma, yilin ilk ¢eyreginde
1,037
bulmustut.

milyar TL diizeyini

Global ekonomideki olumsuz seyir
ve Tirkiye’nin ekonomisinin genel
gorinimil,

maliye  politikast

hedeflerinin tutturulamsini

imknastz kilmustir.

Ekonomik
(KEP)
hedefleri de revize edilmigtir.

Katilim  Oncesi

Program’da biitce

Avrupa  Birligi ile  yiritilen
mizakere surecinin bir pargast
olan Katilm Oncesi Ekonomik
(KEP), 2009-2011
yillatt icin 6ngoérilen temel makro

7

Program’da

buytklikler dahilinde btlitge ve
bor¢  géstergeleri  de  revize
edilmistir.

2009, 2010 ve 2011 ydlart icin
ongorilen biitce agigl sirastyla; %05,
%3.75  ve  %3.50
belitlenmistir.  Borg

olarak
stokunun
GSYH’ye oraninin ayni dénemler
icin alacagi goérinim ise strastyla;
%43.10, %44 ve %43.4 olarak
tahmin edilmistir.

KEP’te ifade edilen temel politika
taahhiitleri ise kisaca soyledir: 7)
kamu maliyesi cercevesinde yeni
vergi harcamalart ve bltce dist
fonlarin 6nemli 6lcude kontrolla
bir hale getirilmesi ve biitge digt
fonlara miisaade edilmemesi; )
Enerji ve Kitlerin vergi ve benzeri

S6deme yukimluliklerinin
temerriide dismemesi; 711)
BOTAS 1n gecikmis vergi

borclarinin  6denmesi; z7) mali
kuralin 2009 yih icinde gerekli

yasal altyapisinin mutlaka
hazirlanmas: ve 2011 yii biitce
sirecinde mali kurala gecilmis

olmasi.

V. Odemeler Dengesi

Hizla talep, dis
ticaret agigin1 kiigiiltmektedir.

daralan ig

ithalat
biyime dénemlerinde daha hizlt

Biytmeye duyatli olan

artarken, yavaslama evresinde de
daha hizlt Dis
ticaretteki azalma FEkim ayinda
baslamustir. Ithalatin daralma hizt

gerilemektedi.

her gecen ay artarak Subat ayinda
%47.6 [thalattaki
gerileme Mart ayinda hiz kesmis ve
%37.5’e inmistir.

ulasmistir.
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Ithalat hem ic talebe hem de diisen
fiyatlara baglt olarak azalirken,
ihracat dis talebe baglt olarak
azalmaktadir. Thracattaki daralma
hiz1 Ekim, Kasim, Aralik, Ocak ve
Subat
sirastyla sOyle olmustur: 1.8, 17.1,
20.7, 26 ve 24.8.
ithalattaki yavaslamanin hiz kesmis
ihracattaki
Mart
ayinda, ihracat % 28.4 azalarak

aylarinda yiizde olarak
Mart ayinda,
karsin,

olmasina

gerileme devam  etmistir.

8,178 milyon dolar seviyesine

gerilemistir.

Dis ticaret aggr Eylil ayindan
2009 yilt
Ocak ayinda %98 azalmis ve -81

itibaren daralmaktadir.

milyon dolara inmistir. Bu aynt
zamanda Temmuz 1994 tarihinden

sonraki en diisiik diizeydir.

Bu gelismelerle birlikte Agustos
ayindan itibaren artan ihracatin
ithalata orant Subat 2009’da %992
ulasmus olup, Mart ayinda ise %78
seviyesinde
aylik kiimulatif olarak, ihracatin
ithalata orani Mart ayinda %68.0

gerceklesmistir.. 12

seviyesinde gerceklesmistir.

Ithalattaki
tikketim mallarinda baglamas,

yavaglama  Once

sonra yatirim ve nihayet

aramallarina sirayet etmigtir

Ozel sektor yatirtmlarinin azalmast
ve hanehalki

gerilemesi hem yatirim ve ara malt

tuketiminin

hem de tiketim  mallarinin
ithalatinin azalmasiyla
sonuclanmaktadir.

Ara malt ithalatin toplam ithalat
icinde %75 paya sahip olmast
tretimin giderek ithalata bagiml
hale

gelmis oldugunu

gostermektedir. 1999 yilinda 12
aylik kumulatif olarak bu kalemin
ithalat icindeki agirligi  %65’in
alundayken,  Kasim — 2008°de
%75’in Uzetine c¢tkmustir. Fakat
krizle birlikte ara mal talebi de
hizla azalmaktadir.

Ihracatin mal kompozisyonu
degismektedir.

Ekonomik faaliyetlere ~ gbre
ihracatta Mart 2009’da balikeilik,
titin ve ana metal sanayi disinda
diger kalemlerin hepsi azalmugtir.

Uzun siire ihracatt siiriikleyen ve
2007 yilinda ihracatin en 6nemli
kalemi olan otomotiv sektori
ihracatt 2008
olumsuz gelismelerle hiz kesmistir
ve 2008

dolarla

sonunda yasanan
sonunda 19.3 milyar

ana metal sanayiinden
sonra ikincilige gerilemistir. 2009
yihnin ilk ¢ ayinda da sirastyla

%60.1,%54.8, ve %47.6 oraninda

azalan otomotiv thracatt
toparlanmadan cok uzak
gozitkmektedir.

2009 yilt Subat ayinda bir 6nceki
senenin Subat ayina gére “Inciler,
kiymetli tas ve metal mamulleri,
madeni paralar” ihracatt %89.8
artarak 1.7 milyar dolara ulasmustur.
Bu gelismeyle birlikte bu kalem
ithracat icinde “Tasit,” “Demir ve
Celik,” ve diger sektorleri ¢ok
birakmustir. 12 aylik
ihracat

geride
kumulatif olarak genel
icinde %4.1 paya sahip bu kalemin
Subat %20’ye
ulasmistir. Mart ayina gelindiginde

ayinda a8t
ise “Inciler, kiymetli tas ve metal
mamulleri, madeni paralar” fasilt
bir 6nceki senenin Mart ayina gore
%90.1 seviyesinde artis kaydederek
8

en fazla artan ihratcat fash

olmustur.

Ihracatin pazar kompozisyonu
da degismektedir.

Avrupa ilkelerinde talebin hizla
dismesi nedeniyle bu tlkelere
ihracat gerilerken, kuzey Afrika
tlkelerine ve  komsu ilkelere
yapilan ihracat ise daha olumlu
seyretmektedir. Son bir yil icinde
AB’nin  agithgt
%156.3’ten %48’e inmistir. Buna
karsiik Yakin ve Orta Dogunun

ihracat icinde

agihig %14.1’den %19.3’
cikmistir.
Ithalatta ise, AB’nin agirhiz

%40.3’ten  %37’ye gerilemisken,
Kuzey Amerika, AB hari¢ Avrupa
ve Yakin ve Orta Dogunun

agirliklart artmistir.

Krize ragmen istikrarlt bir sekilde
Subat

ayinda 1.2 milyar dolara ulagmistur.

Isvicre’ye artan  ihracat
Ocak ve Subat aylarinda en 6nemli
ihracat pazart olan Isvigre’nin
Subat
Mart

en fazla ihracat

ithracattaki  payt
%15
gelindiginde ise
ulke

belirmis olup 748 milyon dolar

ayinda
ctkmustir. ayina

yapilan Almanya  olarak

diizeyinde gerceklesmistir.

Toplam ihracat icinde %1.4 paya
sahip Gliney Afrika, Cezair, Misir
ve Libya’ya da ihracat son aylarda
istikrarlt bir sekilde artmaktadir.
Aralik, Ocak ve Subat aylarinda bir
onceki aya gore artis orant sirastyla
%8, %21 ve %063 seviyesinde
gerceklesmis olup Mart ayinda ise
%13 azalmistir.
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Bu dort Afrika tlkesine yapilan
ihracatin toplam ihracat igindeki
agithgr Mart ayinda %9.6 olarak

gerceklesmistir.

Thracatin  son aylarda komsu
tlkelere istikrarli olarak arttig
goriilmektedir.

Birlesik ~ Arap Emirlikleri’ne
vapilan  ihracattaki hizli  artis
sonucunda, bu ulke ihracat
listesinde 12 ayltk  temelde

dokuzuncu siradan ikinci siraya
yukselmistir.

Daralan dig ticaret agigina baglh
olarak cari iglemler acig1 da
hizla azalmaktadr.

Ozellikle dis ticaretin, gériinmeyen
kalemler ve bavul ticareti dahil,
Subat 2009’da fazla vermesi ve
sektorlerinin
Subat

dengenin fazla vermesine neden

hizmet fazlay1

arttirmasi ayinda  cari
olmustur. 52 ay aradan sonra ilk
defa Ocak 2009’da fazla veren cari
islemler degnesi Subat 2009’da da
343 milyon dolar fazla vermistir.
Bu gelismelerle birlikte 2008 yilt
Ekim ayinda 46.7 milyar dolara
varan 12 ayhk kumulatif cari acik
Mart 2009°da 30.5 milyar dolara

gerilemistir. 16.3 milyar dolarlik

azalmanin %251 ise  enerji
faiyatlarindaki dustisten
kaynaklanmustir.

Ozel sektériin dig borg gevirme
orani %80 nin tizerindedir.

Ozel sektérin  dis  borglaring
6demekte stkintitya  girecegi
kuskulart simdilik

gerceklesmemistir. Krizle birlikte

Ozel sektor bor¢lanmasinin

azalmastyla Ekim 2008’den sonra
net bor¢ 6deyen bir konuma
gelmistir. Boylece, 12 aylik borg
52.9
324  milyar

Reel sektér  uzun
vadeli bor¢ stokunun %85’ini,
bankalar %26’sin1, ticari kredilerde

ise %93t ¢evrilebilmektedir.

yaratan  islemler milyar

dolardan dolara

gerilemistir.

12 aylik net sermaye hareketleri
yar1 yartya gerilemigtir.

Daralan uluslararasi likiditeye baglt
girisi
azalmaktadir. Sermaye girislerinin

olarak finansman

en O6nemli kalemlerinden olan
dogrudan yatirimlar Subat 2009’da
366
gercekleserek son 29 ayin en digik
Onceki
aylardaki yuksek girisler sayesinde

milyon dolar  diizeyinde

seviyesine inmistir.
ise 12 aylk sermaye girisi 17.9

milyar dolar diizeyinde

gerceklesmistir.  Sermaye  girisini

olusturan bir diger kanal ise
yabancilarin hisse senedi ve DIBS
yatrimlandir. 2009un ik iki ay

hem hisse senedi (435 milyon

dolar) hem de devlet borg
senetlerinden (2.3 milyar dolar)
yabancilarin  ¢ikiglart  ile  dikkat

¢ekmektedir.. 12 ayhk bazda ise
yabancilarin hisse senedi
618 milyon, DIBS

yatrimlart ise -8.9 milyar dolar

yatirimlart

olarak gerceklesmistir.

Yastik altindaki
ekonomiye kazandiriliyor.

paralar

Son aylarda cari dengenin az agik,
ve son 2 ayda fazla vermesinin
yanisira, “net hata ve noksan”daki
dikakti
altinda

artig da
Yastik
saklanan dovizlerin ve kayitdist
9

kuvvetli
cekmektedir.

olarak Tirkiye’ye giren paranin
ekonomiye kazaniminit gésteren bu
kalemde son bes ayda 14.9 milyar
giris Ocak
ayinda 1.1 milyar dolar olan bu

dolar gbrilmustir.
kalem Subat ayinda 1.7 milyar
dolara ulagmustir.

Dis bor¢ stoku 276 milyar

dolara gerilemigtir.

2000 yilindan itibaten 190 milyar
dolar artan dis bor¢ stoku 2008 yilt
tclinct ¢eyrekte 290 milyar dolart
Fakat Ekim 2008’den
itibaren 6demeler dengesinin borg

agmistir.

yaratan  kalemlerinin  azalmaya
baslamastyla bitlikte borg stoku da
azalma egilimine girmigtir.
Boylece, 2008 yili son ceyreginde
dis bor¢ stoku bir dnceki ceyrege
gore yaklastk 14 milyar dolar
276 dolara

azalarak milyar

gerilemistir.
VI. Tahmin ve Beklentiler

Kapsamli reziyon sonucunda
temel ekonomik biyiikliikler
daha hale

gelmigtir.

gercekegi  bir

2009 yilt
makro

ilk ceyrek itibariyle,

15151
Birligi  ile

verilerin altinda,

Avrupa yuritilen
miizakere surecinin bir pargast
olan Katiim Oncesi Ekonomik

Program ile, biytime, istihdam,

blitce a¢gt ve kamu borg
dinamiklerinde goriilen
bozulmanin tekrar istikrarlt bir
goriniime kavusturulmast
hedeflenmistit.

KEP cercevesinde temel makro
buytkliklerde

revizyonlar

yapilan  kapsamlt

sonucu hukumet
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tahminleri daha gercekei bir temele
Makro
revizyonun,

oturmustur.

buytkliklerdeki bu
IMF ile yapilacak bir anlasmanin
da baslangi¢ noktasini olusturdugu
Gerek KEP,

gerekse daha sonra agiklanmis olan

disuntlmektedir.

Enflasyon raporu, kamu maliyesi
ve Ozellikle de
daha

mali  disiplin
sitki  bir mali

olusturulacagint

konusunda
cercevenin
disundirmektedir.

2009
ekonominin %3.6 daralacagi, 2010
ve 2011 ydlarinda ise %3.3 ve
%4.5 biyiiyecegi tahmin edilmistir.

Bu  cercevede, yilinda

TUSIAD tahminlerine gore
2009 yilinda ekonomi %4.1
daralacaktir.

2009 yili Ocak ayt TUSIAD
Konjonktiir  raporunda 2009
yilinda ekonominin %1.9

daralacagi tahminine yer verilmigti.
Bu tahmin yapilirken, kiresel
ckonomiye iliskin olarak IMF’nin
Ekim

yararlanilmigtir.

tahminlerinden

Ttrkiye
ekonomisine iliskin temel varsayim
ise IMF anlasmasinin kisa stirede

sonuclandirilacag idi. Ocak
ayindan bu yana IMF dinya
ckonomisine iligkin  tahminleri
asagt  yonli  revize  etmis,
Tturkiye’nin beklenen IMF
anlasmasi  sonuclandirilmamistir.
Bu nedenle, TUSIAD 2009 yili
temel  buylkliklerini  revize
etmistir.

2009 yili Nisan tarihi itibariyle elde
olan son verilere gore yapilan
gincelleme sonucu ekonomideki
daralmanin daha siddetli olacagt

goriilmektedir. 2009  yiinin  ilk

.
ceyreginde sanayi Uretimindeki
daralma 9%20’yi asmistir. 2008’in
ik ceyreginde ekonominin % 7.3
dikkate
alindiginda, 2009’un ilk ceyreginde

%13
oldugu

oldugu da

biiy[imii§
ekonominin civarinda
daralmis tahmin

edilmektedit.

Yerel secimlerin geride birakilmis
olmast ve Mart ayinda aciklanmig

olan  6nlem  paketleri  Nisan
ayindan  sonra  ckonomideki
olumsuz gidisatin derinlesmesini
engelleyecektir. IMF ile
anlasmanin da onimizdeki
dénemde tamamlanacagt
varsaylmaktadir. Bu  durumda,
ikinci ceyrekten itibaren
ekonomideki daralmanin
siddetinin azalacagini

distinilmektedir. Ekonomi yilin
son ¢eyreginde biiyiimeye gecse de
toparlanma yavas olacaktr. Yilin
butint icin
%4.1
olacagim hesaplanmaktadir.

baktigimizda

ekonominin kictlmus

Enflasyonun, Merkez Bankasi
Ongorileri dogrultusunda
sekillenecegini  distnilmektedir.
Sene sonunda TUFE

enflasyonunun %5.5’e gerileyecegi
tahmin edilmektedir.

Krize karst alinan maliye politikast
onlemleri, bilitce harcamalarinda
artisa yol acmisken, ckonominin
daralmasi, vergi gelirlerini
azaltmaktadir. Bu durumun butce
tizerinde baski yaratacagt ve biitce
%G6’ya
beklenmektedir. IMF anlagsmasinin

ag1ginin dogru gidecedi

tamamlanmasi  ve yiin ikinci

yarisinda harcamalarinda

daha

bitce

dikkatli davranilmast

10

durumunda, bltce agiginin
GSYH’ya 5.6da

kalacagini  hesaplanmaktadir. Bu

oraninin %

durumda faiz digt bitce dengesi
%0.2 olarak gerceklesecektir.

Ekonomideki

ticaret

daralmanin  dis
etki
yapacagl 6ngorilmektedir. Yilin ilk

acigint  duizeltici
yarisinda ¢ok digik yurtdist ve
yurtici talebe baglt olarak hem
ithalatin =~ hizla
daralmis oldugu hesaplanmaktadir.

ihracatin  hem

Tkinci yarida ise, yurtici talebin

kipirdanacagt  ve stok erimesi
nedeniyle ithalatn  tekrar
hizlanacagi distintilmektedir.

Béylece yil toplaminda ithalat 138,
ihracat 103, cari islemler acigt ise
13 milyar dolar olacaktur.

Cari islemler agigmnin GSYH’ya
oraninin %2 civarina inecegi ve
IMF

varsayimi

anlasmasinin
altinda,

yapilacagt
kurlarda ilk
ceyrekte gorilen deger kaybinin
yiin  kalant i¢cin s6z konusu
olmayacagt disinilmektedir. Yil
sonuna kadar reel kurun mevcut
seviyesini
beklenmektedir. Yil

kuru tahmini 1.63 TL civarindadir.

koruyacagi
sonu dolar

Merkez Bankasinin faiz indirim
politikast piyasa faizlerinde de

distise yol agmaktadir. IMF
anlasmasmin  getirecegi  olumlu
havayla faizlerin mevcut

seviyesinin bir parca daha altina
inecegi disuntlmektedir. Ancak
bozulan mali disiplin ve artan
yuki
faizlerde yilin kalaninda ¢ok hizli

kamu  borg nedeniyle

dusisler beklenmemektedir.
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ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2008-2009)

URETIM VE FIYATLAR
2008 2009
Nisan Mayis HaziranTemmuz Agustos  Evlil Ekim Kasim Aralik| Ocak $Subat  Mart Nisan

SANAYI URETIM ENDEKSI (TUIK, 2005=100)

Yillik % Degisim 7.0 32 24 a8 -3.6 -4.3 -6.7 -132  -178 -214 237 -209

Avlik % Degisim -1.4 3.7 -1.8 -0.3 -8.4 24 27 05 -152 -5.3 -43 134
KAPASITE KULLANIM ORANI TTTE{ ) BL.7 82.4 82.3 80 76.2 798 767 729 647 638 638 647
URETICI FIYATLARI (TUIK 00)

Yillik % Degisim 14.6 16.5 17.0 18.4 14.7 125 133 123 8.1 79 6.4 35 -0.4

Avhk % Degisim 4.5 21 0.3 1.3 2.3 -0.9 0.6 0.0 -3.5 0.2 1.2 0.3 0.7
TUKETICI FIYATLARI (TUIK, 2003 i

Yillik % Degisim 9.7 10.7 10.6 121 11.8 111 120 108 101 9.5 77 7.9 6.1

Avhik % Degisim 1.7 15 0.4 0.6 -0.2 0.3 26 08 04 0.3 -0.3 1.1 0.0
DOVIZ KURU (TCME alis kuru)

TL/USS (aylik ortalama) 1.297 1247 1228 1210 1173 1230 1473 1588 1539 15389 1652 1705 1.604

Yillik % Degisim -4.3 -6.4 -6.6 -5.2 -10.4 25 231 340 312 358 391 383 237

Avlik % Degisim 52 -3.8 -1.5 -1.5 -3.1 49 198 78 -3l 355 4.0 3.2 -5.9

TL/€ (aylik ortalama) 2044 1940 1908 1910 1761 1769 1963 2021 2087 2115 2116 2219 2117

Yillik % Degisim 11.8 77 8.2 9.2 L% 1.2 155 164 221 229 209 162 3.6

Aylik % Degisim 7.0 L1l -1.7 0.1 -7.8 05 109 3.0 3.2 14 0.0 49 4.6
FIYAT HADLERI (TUIK =

' 94.6 94.5 93.3 93.6 93.8 946 893 900 939 957 931

Ic Ticaret Hadleri (Tanm/ Ima.lat“ 1042 1038 1015 1004 1016 1009 1006 1002 101.2( 1013 1027 1027
IC BORCLANMA YAFPISI (DFT)

Yillik Bilesik Faiz (%) 18.3 19.6 215 205 18.9 188 206 214 1B6| 162 130 143

Ortalama Vade (ay) 30.7 281 40.1 3542 29.7 303 426 336 400 300 267 112
(.) Yaunianmany veri

~
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SANAYI URETIMi (villik % degisim
Toplam Sanayi
Madencilik
Imalat
Elektnik, Gaz ve Su
IMATAT SANAYI (yillik % degisim)

Guda trlnl. ve icecek imalaty
Tiitin Grinler imalaty

Tekstil Grinleri imalat

Givim esvast imalati

Derinin 151, bavul canta vh.

Agac ve mantar Gr.imal. (Mob haric)
Kagt ve kagit Grinleri imalaty
Basim ve vayim imalats

Kok kom., rafine edilmus petrol Grim.

Kimvasal madde Granlen imalat
Plastik-kaucuk Grinleri imalats
Metalik olmayan diger min.mad.imal.
Ana metal sanayi
Metal esva sanavi, mak tech. haric
B.v.s. Makina ve techizat imalat
Biiro, muhasebe bilgi islem mak. Im.
B.v.s. Elektrikli makina cihaz imalati
Radyo, TV haberlesme cihazlan imal.
Tibbihassas ve optik aletl., saat ima.
Tasit araclan ve karoseri imalats
Difer vlasim araclar imalats
Mobilva imalats, b.v.s. difer imal.
Genis Kategoriler (vilik % degisim’
Aramah Tmalats
Dayanikh Tiketim Mah Imalats
Dayaniksiz Tikerim Mal Imalats
Enerji
Sermave Mali

ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2008-2009)

SEKTOREL URETIM
2008 2009

Mart Nisan Mayis Haziran[emmuz Agustos Eylil Ekim Kasim Aralik| Ocak Subat  Mart]
100 8.4 25 7.0 3.3 24 3.8 -3.6 4.3 -6.7 -13.2 -178) -21.3 -238 -20.9
361 15.9 149 58 7.0 142 12.2 34 0.5 8.8 -0.4 -1.9 43 171 97
85.94 74 1.8 71 26 1.7 a3 -5.0 53 82 -149 201 243 260 235
10.45 13.3 4.9 3.2 6.7 4.5 4.0 3.6 2.0 -0.4 -3.7 =53] -6.0 -9.6 S

11.56 24 1.3 5.7 11.5 4.0 438 -0.6 -5.0 1.0 G.5 14.0 0.9 -2.5 -4.
1.38 -4.3 -2.8 16.5 10.5 2.1 23.7 235 12.5 3.9 16.5 0.2 0.7 14.2 13.5
12.82 -3.1 -10.3 6.3 -1le -114 -2 -133 -119 -101 -16 2300 -27e -289  -204
7.7 25 -137 132 -138 -202  -214  -129 -2 -128  -13 4] -139 241 -18.6
0.91 -17.3 0 -161 0.7 -3.6 -109 -9, 1.7 -1.5 7.3 -2.4 =301 -162 -15.8
0.95 8.7 34 235 3.9 17.0 274 7.6 7.2 11.1 -3.1 -3.4) 118 -8.5 -2.7
1.63 48 36 48 6.3 10.7 3.6 -0.2 1.0 -0.8 -3.0 -106 -6.7 -126 -9.2
1.88 7.9 36 31 1.7 4.3 05 -205 G4 9.4 47 134 -58  -106 -6.7
2.14 -7.4 4.0 16.0 -1.3 14 4.9 6.7 3.8 -1.1 -19.7 -381 -29.4  -281 -40.7
8.85 16.7 -0.8 3.6 -0.7 6.7 39 0.3 -4.1 -7.0 -150 -1953 -202 212 -6.3
457 34 -0.3 5.6 26 -4.4 11 -0.8 7.6 -6.0  -176  -259) -230 -272  -236
7.07 1.6 0.3 3.7 2.2 0.3 3.1 4.5 -8.8 -2. -6.3  -208) -206  -224  -236
9.08 6.6 3.3 6.3 6.6 2 8.1 -0.4 45 -195 2532 267 241 -23.0 270
381 6.3 -0.2 45 3.3 0.0 -1.6 8.1 -39 1753 2553 32| 304 23320 297
6.49 33 4.4 2.3 0.2 -3.4 4.7 -1.3 6.2 -109  -111 147 227 259 286
0.08 39.9 27.1 147 283 10.5 130 -333 -105 -24¢6 103 -106] -321 -36.4  -41.8
273 11.9 28 10.5 44 123 113 -129 -7.0 -1.1 -19.0  -1853] -247 3053  -328
18 -125 408 -183  -352 79 0 -325 21 -183 -215 0 -261 -57.3) <357 4le -19.0
0.44 387 21.7 223 16.6 32 42.3 -8.2 -3.1 -26.7  -26.8 11.0p -171 -20.7 -4.3
9.84 335 296 481 281 181 16.3 9.9 43 -179 424 519 -602  -387  -331
1.03 448 -219  -145 35 13.6 36.6 22 0.8 G.8 4.6 265 -9.6 -8.7 -1.9
3.16 14.3 39.5 10.2 4.2 3.6 11.2 -3.7 1.5 0.7 -3.9 -4.8| -206  -203  -329
2.6 0.8 26 0.8 0.0 3.0 =1l -7.6 -83 -168 35 -238 244 222
23 143 2T 0.7 -0.4 135 -8.4 2.3 45 83 162 -257 -255 -280
6.6 319 1.9 -0.8 2.2 2.5 -4.6 -3.3 4.2 3.8 4 -10.2 -154 -8.9
11.6 6.9 3.6 35 6.3 5.2 45 23 1.3 -3.8 -7.5 -6.4  -11.0 -6.5
244 12.8 27 14. 12.8 11.0 4.7 =2l -15.1 -29.9 3200 -451 -445 422

~
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ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2008-2009)

FINANSAL PIYASALAR
2008 2009
Mart  Nisan  Mavis Haziran Temmuz Agustos Evliil Ekim EKasim  Arahk Ocak Subat Mart
Ulusal 100 Endeks (1986=1) 41,450 42,217 41,537 38,311 56,799 41,169 37,103 28,119 25225 25711 26,017 24963 24,114
Ulusal 100 Endeks (Aylik % Artis) -7.23 1.85 -1.61 -7.77 -3.95 11.88 -9.88  -2421 -10.29 1.93 1.19 -4.05 -3.40
Islem Hacmi (Milyon TL) 1,403 1,440 1,260 1,087 1,363 1,127 1,359 1,489 1,286 914 1,185 988 1,149
IMKB Piyasa Degeri (Milyon TL) 88,020 89574 90,954 83,194 82265 92,148 B3,8B9 65,514 58,907 58,705 60,078 59,179 59,157
Yerli Yatirimes Pavi (%) 28.85 28.86 29.55 30.13 2942 3007 30.94 31.80 3289 32.61 AR 3431 37.25
Yabanc: Yatumer Payi (%) 71.15 71.14 70.45 69.87 70.58 69.93 69.06 68.20 67.11 67.39 67.18 65.69 62.75
VADELI ISLEMLER PIYASASI
TL/S Kontratlan
Nisan 2008 1.336 1.291 - - - - - - - -
Harziran 2008 1.365 1.311 1.231 1.225 - - - - - - -
Apustos 2008 1.380 1.347 61 1.260 1.175 1.181 - - - - -
Ekim 2008 - - 86 1.289 1.204 1.214 1.273 1.517 - - - -
Aralik 2008 1.454 1.411 27 1.327 1.236 246 1.302 1.608 1.642 1.563 - -
Subat 2009 - - - 1.328 1.358 1.669 1.57¢ 1.656 1.696 -
Nisan 2009 - - - - - 1.706 1.616 1.685 1.733 1.680
Haziran 2009 - - - - - - - 1.718 1.763 1.708
Agustos 2009 - - - - - - 1.733
Aralik 2009 - - - - - - 1.817 1.857 1.787
TL/€ Kontratlan
Nisan 2008 2.093 2.009 - - - - - - - -
Harziran 2008 2122 2.042 1.904 1.934 - - - - - - -
Agustos 2008 2162 2105 1.939 1.983 1.840 1.740 - - - -
Elkim 2008 - - 1.979 2.032 1.877 1.785 1.827 1.980 - - - -
Arahk 2008 2.240 2.210 2.073 2.078 1.918 1.829 1.853 2.041 2.045 2,146 - -
Subat 2009 - - - - - 1.905 1.971 2126 2197 2129 2.147 -
Nisan 2009 - - - - - - 2111 2237 2174 2.194 2242
Haziran 2009 - - - - - - - 2.211 2229 2277
Agfustos 2009 - - - - - - - - - 2.320
Aralik 2009 - - - - - - - 2,350 2.326 2372
TAHVIL ve BONO PIYASASI
Hazine Bonosu/Devlet Tahvili Getirileri#
1-30 Giin Vadeli 15.36 1552 15.85 16.99 16.92 16.82 1721 18.97 17.11 1558 1413 12.32 10,57
31-60 Giin Vadeli 1537 15.54 16.92 17.26 16.86 17.17 17.44 17.59 16.86 16.56 14.96 12.00 11.11
61-90 Gun Vadeli 15.63 16.44 17.14 17.41 17.14 17.19 17.56 17.93 17.85 17.25 14.00 12.37 11.68
91-180 Gin Vadeli 16.29 16.54 17.33 17.97 17.70 17.79 18.07 18.95 18.42 16.58 14.08 12.86 12.10
181-270 Giin Vadeli 16.94 17.21 18.41 19.36 18.60 18.37 18.43 20.24 19.86 17.61 14.47 13.48 12.62
271-365 Giin Vadeli 17.58 18.29 19.24 20.27 19.93 18.88 18.92 21.17 21.62 17.82 15.00 14.25 13.76
366 ve Ustd 18.75 19.68 20.90 22.76 2214 19.85 2017 22.90 25T 18.88 16.21 1590 15.24

ie.) Yaynianmaniy vert
* Yidlik Basit Faizle Agvitkit Ortglamalar

~
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CARI ISLEMLER DENGESI (aylik, milyon §

Dis Ticaret Denpesi *
Ithalat (CIF)
Thracat (FOB), Bavul ticareti haric
Hizmetler Dengesi
Yatinm Gelini Dengesi
Cari Transferler
ODEMELER DENGESI (12 Aylik Kiim. , milyon $)
Cari Islemler Dengesi
Dis Ticaret Dengesi *
Ithalat (CIF)
Thracat (FOB), Bavul ticareti haric
Hizmetler Dengesi
Yatmm Gelin Dengesi
Cari Transferler
Sermaye Hareketleri
DogrudanYatiimlar
Portfoy Yatinmlan
Diger Yatusmlar
Merkez Bankas:
Genel Hikumet
Bankalar
Diger Sektdrler
IMF Kredilesi (net)
Rezerv Varliklar®*
Net Hata ve Noksan
DIS TICARET (villik % degisim’

Ithalat (CIF)
Thracat (FOB)
Fivat Endeksi (2005=100)
Ithalat
Thracat

Miktar Endeksi (2003=100)
Ithalat
Thracat

) FOB, bavul ticareti dabil
(%) Bkst tgaret arfefs gisterneftedir.

ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2008-2009)

ODEMELER DENGESI
2008 2009

Subat Mart Nisan Mavis HaziranTemmuz Agustos  Evliil Ekim Kasim Aralk| Ocak  Subat
-3,871 4282 5181 -48l¢ -5523 4011 -3,009 943 -2,369 -404 3114 254 345
-3,434 4113 5,052 5397 -6,30> -6,393 -6,380 -3,451 -4,061 1,305 -2,691 -100 T80
-16,026 -16,812 -17,889 -19,306 -19,477 -20,557 -19,251 -17,885 -14942 -12,072 -11404| -9270 -8,398
11,075 11424 11,362 12470 11,771 12592 11,047 12791 9,716 9,382 7,710 7,868 8317
107 GB8 406 1,273 1,630 2,634 3852 2861 2137 1015 339 320 501
-692  -1,034 -641 -847 -990 -469 -617 -669 -595 -249 -908 -235  -1,058
154 183 112 161 147 205 142 323 157 142 133 296 127
-39,896 41,111 -42989 -44177 -46,348 -47,682 -48992 47613 -46,728 -453,791 -41,685| -37,269 -33,053
-48,87> -49911 -51,582 -32,781 -35,206 -36,711 -38,331 -37,971 -37,769 -33,307 -53,183| -48,682 -44.468
-180,453 -184,031 -189,001 -193,372 -198,383 -203,926 -208,495 -211,921 -211,236 -206,676 -201,960| -194,891 -187,263
114751 117,217 120,266 123,589 126,380 130,034 132,344 136,096 135917 133,980 131,966| 129,208 126,450
13,348 13,516 13,323 13,784 14257 14843 15348 15996 16,717 17,138 17454 17302 17,696
6,619 -7006 -7,024  -T467 -T.Be4 7909 -B023 7787 -T8l6¢ -7.72% -7.892| -T966 -B332
2,318 25358 2361 2354 2331 2161 2081 2218 2211 2174 2011 2135 2126
39,472 39,654 45811 49729 345322 355560 56,393 534,231 44942 42878 37,257 29,681 25346
14,441 15177 15,229 16,324 17,224 16,808 16,542 16,213 16,984 17,432 15,602 15,252 15,139
-3,077  -5,101 9,740 7393 3,626 -3,27 -2,288  -2901 7,137 4338 -4778| -3,861 -8,195
34,229 31,255 39,984 42,647 42428 44,838 43,190 45,2153 38,009 33,377 23,376 18,368 17,383
-1,499  -1520 -1,530 -1,565 -1,387 -1,692 -1,763 -176% -1801 -1,793 -1,789| -1,789 -1,789
-338 -549 -333 -263 -511 -441 -634 -319 -473 -483 -939 -779 305
6,244 5686 12386 11,049 7,701  B974 8034 10494 5378 2,639 -912 912 -912
32,136 29830 31,174 32407 35902 36,701 35969 353,484 33385 31,241 27,056 27,036 27,036
-2,094 2192 1,673 1,019 925 1316 1604 1,523 1,520 1,773 1,701 1,534 1,630
4,121 -1,677  -1,662 -1,849  -1,504 -828  -1,001 4294 -2914 3593 1,057 1,922 1,019
424 1437 -822  -5,352 7974 7878 -T401 6,618 1,786 913 442 7,588 7,709
4079  27.04 3847 2927 3653 3512 3112 236 438 2742 2926 4326 -47.60
4464 2753 3668 3633 3108 4088 2644 4151 -1.81 1711 -2071] -2596 -24.90
2206 2457 2716 2625 3178 3288 3053 2423 1238 -0.85 633 -13.68 -l16.06
19.80 2325 2328 2232 2525 2677 2549  20.87 3.52 7.69 9.52| -1404 -18.78
1524 1.97 8.84 238 3.60 1.69 0.46 044 -1483 2676 -2439| -3427 -37.59
20.68 348 1095 1154 484 1115 078 17.32 -5.08  -1009  -1212| -13.61 152

~
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12 AYLIK

12 AYLIK KUMULATIF (milyon TL)

Gelirler
Vergi Gelirleri
Diger Gelirler
Harcamalar
Cari
Yatinm
Transferler
Cari Transferler
Sermave Transferleri
Faiz Giderleri
I¢ Borg Faiz Odemelen
Faiz Dhgi Butce Dengesi
Butce Dengesi
Butce Emanetler ve Avanslar
MNakit Dengesi
Finansman
s Borclanma (net)
Ic Borglanma {net)
Kisa Vadeli Borclanma (net)
Diger

JLATIF (milyon $)

Gelirler

Vergi Gelirleri

Diger Gelirler
Harcamalar

Cari

Yatirm

Transferler

Cari Transferler

Sermave Transferleri

Faiz Giderlen
Ic Borg Faiz Odemeler
Faiz Dhisi Butce Dengesi
Butce Dengesi
Butce Emanetlen ve Avanslar
MNakit Dengesi
Finansman

s Borclanma (net)

Ic Borglanma (net)

Kisa Vadeli Borglanma (net)

Toplam Kamu Brit Borg Stoku
Toplam Kamu Net Borg Stoku
Net Dhs Borg Stoku

Net Ic Borc Stoku

.. ) Yayinlanmamiy vert

ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2008-2009)

MERKEZi BUTCE

2008 2009

Mart  Nisan Mayvis Haziran Temmuz Agustos Evliil Ekim Easim  Arahk Ocak Subat Mart|
190,696 193,944 193,430 197,329 202,112 209,100 208,492 209,448 208,688 208,898 208,946 209,734 209,008
159,146 162,189 163,668 164996 167,786 168,939 168,452 169,319 168,316 168,087 167,753 166,381 165,976
31,550 31,734 29762 32,333 34326 40,141 40,040 40,128 40,373 40,811 41,193 43332 43,032
205,621 207,896 206,030 203,410 205,439 209,946 215,019 215,943 221,129 225967| 228,458 237,639 240,830
73,329 73,721 74,325 75,181 75,365 75975 77497 78,023 78721 79,167 80,078 B0,999 B2357
12,587 12,508 12,682 13,128 135328 13,924 15,189 15,357 16,506 18,441 18,434 18,630 18,620
116,073 117,801 114,953 111,068 112,417 116,215 118,332 118,339 121,780 123,949 125530 133,600 134,795
63,906 66,686 67,187 65699 65,436 65213 68,065 67,831 6B210 70,116| 72146 75280 76,781
3,630 3,514 3,101 2,792 2,736 2,934 2,969 3,112 3,011 3,173 3,223 3,015 3,014
46,516 47,601 44,664 42578 44246 48069 47298 47396 30560 30,661 50161 35,305 55,001
39,381 41,032 38,277 36,313 38,072 419537 41,063 41,267 44246 44516 43997 49001 4B,666
31,391 33,649 32,065 36,497 40,919 47222 40771 40,901 38,119 33,5392| 30,649 27380 23,178
-14,925 -13,952 -12,600 -6,081 -3,327 -B46 -6,526 -6,495 -12441 -17,069| -19512 -27,925 -31,822
-1,224 -458 -506 -466 -1,990 3,352, -1,816 -3,172 -1,111 -1,384 -7,028 -7,461 -4.545
-17,981 -15,315 -13,024 -6,184 -4.466 -3,436 -7,667 -9,093  -14.089 -18,974| -27.085 -36,395 -36,915
17,981 15,315 13,024 6,184 4,466 3,436 7,667 9,093 14,089 18,974| 27,085 36,395 36,915
-6,395 -4,754 G5 28 519 705 3,404 4279 3,689 3,461 5,624 6,382 6,478
4,279 6,934 4,098 8,150 6,588 8,691 7,272 9,209 11,376 13,859| 14,098 19,840 20,944
-6,106 -4,938 -4,938 -4,938 -1,519 2,576 2,389 2,939 6,204 7,844 G, 788 7,380 12,038
20,097 13,135 8,860 -1,994 -2,641 -5,961 -3,010 -4,395 -1,177 1,654 7,363 10,173 9,494
154,738 149566 155,116 160,717 167,042 178311 169556 142,165 131,428 135,733| 131,491 126,930 122,618
129,137 125,077 131,250 134,383 138,672 144081 136,993 114928 106,002 109,232| 105568 100,693 97,373
25,601 24488 23,867 26,334 2B, 370 34230 32,5363 27,238 25426 26,5321| 25923 26,23 25,246
166,848 160,326 165,221 165,670 169,792 179,033 174,863 146,574 139263 14G,846| 143770 143,830 141,285
59,302 56,852 59,603 61,232 62,287 63,024 52,939 49577 51,44 50,394 4902 48,316
10,214 9,646 10,170 10,692 11,181 12,353 10,560 10,395 11,984 11,600 11,275 10,924
94,186 90,846 92,183 920461 92911 96,233 80,338 76,693 80,349| 78,997 80,834 79,080
53,479 51,427 53,879 54,081 55,353 46,055 42957 453565 45,402 453539 45045
2,962 2,710 2,487 2,261 2,415 2,112 1,896 2,062 2,029 1,824 1,768
37,743 36,709 35,817 36,569 38,465 32,171 31,842  32.922| 31,567 33471 32267
31,956 31,643 30,695 31,465 33,394 28,011 27,863  2B,929| 27,688 29635 28,551
25,634 25949 25713 33,819 , 33,157 27,762 24,007  21,830| 19,288 16,5370 13,598
-12,110  -10,760 -10,104 -2,750 -722 -5,308 -4,408 -7,835  -11,093| -12.27 -16,900 -18,669
-994 -353 -406 -1,644 -2,858 -1,477 -2,153 -700 -900 -4.423 -4,515 -2,666
-14,591  -11,811 -10,444 -3,691 -2,930 -6,235 -6,172 -B,873 -12,330| -17,045 -2202 -21,657
14,591 11,811 10,444 3,691 2,930 6,235 6,172 8,873 12,330] 17,045 2202 21,657
-5,189 -3,666 52 42 601 2,769 2,904 2,324 2,249 3,539 3,862 3,800
3,472 5,348 3,286 5,445 7,411 5,914 6,251 7,290 9,006 8,872 12,007 12,287
-4,954 -3,808 -3,960 -1,255 2,196 1,943 1,995 3,907 5,098 4,272 4,467 7,062
16,308 10,129 7,105 -2,182 -5,083 -2,448 -2,983 -T4 1,075 4,633 6,157 5,570

431 409 40.6 433

2B.3 259 258 2B.6

1.1 1.6 1.1 2.0

2T 243 247 26.5

~
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91 VAAVS

ONEMLI EKONOMIK VE MALI GOSTERGELER (2008-2009)

PARASAT GELISMELER
2008

(..) Yaynianmaniy vert

Mart Nisan Mayvis Haziran Temmuz Agustos Exvliil Ekim

PARA ARZILARI (yillik % degisim)
Dolagimdaki Para 28.2 26.4 206 20.0 19.0 16.2 30.6 216
Vadesiz Mevduat (TL) 303 271 17.7 19.0 16.1 6.5 292 254
Vadesiz Mevduat (YP) -3.4 3.5 3.2 2.7 2.9 -3.9 -1.3 22

M1 18.0 18.7 138 22 128 5.7 203 17.0
Vadeli Mevduat (TL) 26.9 295 232 240 233 221 26.7 315
Vadeli Mevduat (YP) 88 13.4 9.0 10.2 12.1 8.2 12.6 17.1

M2 19.8 225 171 17.5 17.9 146 21.5 245
Repo 22 -3.1 -17.5 -20.3 3.0 -9.4 89 -5.2
Para Pivasasi Fonlan 202 20.7 9.9 5.2 4.4 -0.7 3.3 3.6

M3 19.8 221 16.2 16.2 16.9 135 203 228

M2 (milyar TL) 368.1 379.6 3711 3793 383.6 3822 400.0 4136

M2’nin Bilegimi (%5)

Dolagimdaki Para 72 7.3 7.3 T3 T4 7.3 8.0 74

Vadesiz Mevduat 7.9 7.5 7.5 81 7.6 7.5 8.4 77

Vadeli Mevduat 527 525 525 52.4 52. 53.6 553 543

Déviz Tevdiat Hesab: 321 328 328 322 32, 3l.6 303 300

Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
KREDI HACMI (yillik % degisim)

Mevduat Bankalan Kredileri 31.7 318 345 340 331 32.6 36.2 334
Kamu 34.0 36.6 375 373 351 36.2 391 40.1
Ozel 19.4 20.4 246 249 238 226 26.9 236
Yabancy G8.4 G2.8 G3.3 G623 G2.5 58.8 608 543

Kalkinma ve Yatinm Bankalan Kredileri 309 309 292 272 258 23.0 26.1 328

Bankacilik Sektdrii Mevduat (milyar TL) 389.82 39543 389.76 405.80 406.89 397.77 418.59 431.81
On bin YTL've kadar 29.27 29.16 29.07 29.32 29.51 29.30 31.75 28.60
On bin-Elli bin YTL aras: 62.67 63.28 2.60 62.95 63.11 63.69 64.62 65.37
Elli Bin-Ikiviizelli Bin YTL Aras: 8396 8422 83,73 86.05 86.21 86.88 89.49 93.06
Tkivizelli Bin-Bir Milvon YTL Arast 54.45 55.55 5458 56.84 57.56 57.53 60.62 64.02
Bir Milvon YTL Uzer 159.47 163.21 159.79 170.64 170.70 160.37 17212 180.77

Vadelerine Gire Mevduatin Dagilimi (%4) 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00
Vadesiz 15.06 16.00 14.76 1584 1577 14.35 154 14.0
1 Ava Kadar 30.90 31.70 2998 30.97 32.64 29.51 28.4 345
1-3 Ay Arass 44.06 43.29 46.48 4456 4275 46.48 46.6 22
3-6 Ay Arast 4.62 3.98 378 3.70 391 4.42 4.4 4.0
G Av-1 ¥l Arass 22 213 214 216 22 2.47 24 26
1 Y1l ve Daha Uzun Vadeli 3.07 2.90 2.85 2.78 2.69 277 2.7 28

3 Ayhik Mevduat Faizi 21.21 21.16 21.72 2285 231 23.09 2324 24.75

12 Avlk Mevduat Faizi 21.12 21.12 21.62 22.66 23.05 2297 2386 2498

MB REZERVLERI (milyar $) 7475 T4.66 T4.05 75.01 7511 7593 76.56 72.01

Kasim

B

L1 O D e e
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=
Fa ks e

1 PR BB ESp o

e OBt w s

548
30.8
100.0

[
bo b ba Ly o

L3 g =
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439.14
28.94
66.51
95.73
64.56

183.40

100.00

13.2
30.4
47.6
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e
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1
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Arahk

=
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i

o

O

Rk W
e 00N G L
b o e o o b
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.

1
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549
311
100.0

e
e = D Oy

LSRN SO S R SR )

454.60
28.69
68.38
99.10
66.77

191.66

100.00

13.7
31.

e
L O

WD i =

ll\) II\J

2009

Ocak Subat
155 234
157 17.7
4.0 10.4
122 17.6
30.0 29.0
258 279
252 26.3
-20.0 -16.6
4.4 119
234 250
4355 444 4
6.7 6.9
6.9 7.5
55.3 543
31.2 31.3
100.0 100.0
21.7 15.3
3l5 315
23.0 23.0
20.1 201
36.9 40.9
45431 463.76
28.80 30.16
68.53 6991
99.2 100.37

G646 G682
191.2 195.07
100.00 100.00
12, 141
31.2 30.6
72 46.6
3.5 3.5
22 19
3.1 3.2
21.17 1849

20.32 18.2
G7.96 67.55
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L1 VAAVS

Harcama Gruplanna Gdre

GAYRI SAFT YURTICT HASILA (19% fyatiartyla)

Yillik % Biiyiime | % Pay | Dénemler Iibariyle Yilk % Biiyiime
2007 2008 | 2008 | 20081 2008-2 2008-3 20084

Yerlesik Hanehalklanmin Tiiketimi 46 03 684 6.1 15 13 b
Yerlegtk ve Y. Olmayan Hanehalklannin Yostici Tiketimi 3901 720 39 10 -16 40
Yerlesik Olmayan Hanehalklanrn Yortic Tiketimi () S | 03 12 1.6 90
Yerlesik Hanehalklanmn Yurtdiss Toketimi 69 113 03 12 -2 D62 11
Devletin nihai tiketim harcamalart 65 1§ 101 50 -5.0 12 6.1
Mazg ve Coret 11 04 49 04 03 -1 06
Mal ve Hizmet Almlan 126 400 22 17 A6 48 101
Gayri Safi Sabit Sermaye Qlusumu 54 -4p| M3 9.5 -2 9 75
Kamu Sektdm 63 131 37 183 148 4 138
Makane techizat B0 2 09 295 6> B0 169
Ingaat 43104 1L 173 113 13 15l
Ozel Sektr 3 73 106 Be 34 89 15
Makine Techizat 47 44 133 186 03 68 233
Ingaat 2 12 T 43 400 125 -4
Stok Degismelesi 6 2788 2 300 1204 416 1836
Mal ve Hizmet fhracat 130 260 B4 13 39 6 42
Mal ve Hizmet fthalat: (4 07 -3 283 19 2 28 -0
GSYH 47 1] 1000 13 8 12 -6

Sektdrler ftibariyle

Yillik % Biiyiime | % Pay | Dénemler Itibariyle Yillik % Biiyiime

2007 2008 | 2008 | 20081 2008-2 20083 20084
Tarm, Avedtk ve Ormanedik 00 41 89 a1 -1.6 33 44
Balikeilik 0.7 36 03 47 124 69 0§
Madencilik ve Tasocakelifs 81 34 08 54 7 LIV
Imalat Sarayi a6 0§ 240 38 48 03 -108
Elektrik, Gaz, Bubar, Stcak Su Ut ve Dag, 68 3§ 2 8.3 6.0 AT W
Ingaa S I X -1 50 45 134
Toptan ve Perakende Ticaret 378 10 102 45 -4 154
Oteller ve Lokantalar 2 07 19 13 0.6 23 43
Ulagtizma, Depolama ve Haberlesme Tl 147 84 44 13 1
Mali Aracs Kuroluglann Faalivetler 98 91 108 93 9.6 80 95
Konnt Sahipligi 2 13 48 13 16 15 33
Gaysimenkul, Kiralama ve Is Faaliyetlesi 139 off 34 73 93 76 38
Kamu Yon. ve Savunma, Zorunl Sosval Gav. 12 09 3l 6.5 03 -28 0.6
Efitim S 14 0.7 12 14
Sagltk Isleti ve Sosyal Hizmetler 173 2 35 26 19 19
Diger Sosyal, Toplomsal ve Kigisel Hiz. Faal. 54 17 16 30 30 02 07

Erici Personel Calistiran Hanehalklan 22 57 .2 6.7 71 57 2
Sektbrler Toplami 8 17 %82 1 37 14 A8
Dolayh Qleilen Mali Aracik Hizmetleri 9.0 84 6.6 8.0 9.9 6.7 2
Vergi-Sihvansiyon 3 04 84 99 -3 4 98
GSYH 47 11 100.0 7] 28 12 6.2

~
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81 VAAVS

ASTER .
TURKIYE TOPLAMI
Nufus (15 yas usta, bin)
Isptict (bin)
Istihdam (bin)
Issizlik (bin)
Ispicine katilma oram (%)
Issizlik Oram (%)
TARIM DISI
Ispiicd (bin)
Istihdam (bin)
Issizlik (bin)

TOPLAM ISTIHDAM (bin
TARIM
Uctetli ve Yevmiyeli
Kendi hesabma ve Isveren
Ucretsiz aile iscisi
TARIM DISI
Ucretli ve Yevmiyeli
Kendi hesabma ve Isveren
Ueretsiz aile iscisi

EKONOMIK FALIYETE GORE ISTIHDAM (bin

Tanim

Sanayi
Insaat
Hizmetler

ISGUCU PIYASASI (2008-2009)

2008 2008* 2009*

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylil Ekim Kasim Aralik | Ocak Ocak
49,642 49,672 49,752 49,819 49,881 49946 50,015 50,087 50,142 50,217 50,268 50,339| 50,435 51,323
22,679 22804 23,249 23943 24440 24793 24975 2494824761 24,632 24,310 24,009 22,388 23523
20,112 20,162 20,752 21,650 22,277 22357 22,622 22,509227213 21945 21,315 20,736| 19,798 19,873
2,567 2,642 2496 2295 2164 2237 2,355 2439 2548 2,687 2995 3.274] 2591 3,650
457 459 467 481 490 49.6 49.9 498 494 491 484 477 444 458
113 116 107 96 89 9.0 94 98 103 109 123 136 116 155
17,907 17,962 18,057 18,157 18354 18495 18615 18551 18,558 18,662 18,701 18,895| 18,210 19,174
15,436 15411 15,637 15,924 16,243 16331 16325 16,195 16,090 16,049 15,821 15,626| 15,715 15,331
2471 2551 2420 2233 2111 2164 2,290 2356 2468 2,613 2880 3.269) 2495 3,643
138 142 134 123 115 11.7 12.3 127 133 140 154 173 137 190
4,676 4,751 5115 5726 6,034 6,226 6,297 6,314 6,123 589 5494 5110] 4,083 4,342
265 291 340 432 503 537 571 572 640 603 352 401 240 270
2458 2482 2532 2649 2672 2668 2,65 2681 20645 20634 2363 2557 2134 2264
1933 1977 2,243 2645 2859 3,021 3062 3061 2,838 2640 2378 2151 1,690 1,808
15436 15411 15,637 15,924 16,243 16,330 16,325 16,195 16,091 16,048 15,822 15,625 15,714 15,331
11,863 11,847 12,076 12,324 12536 12390 12499 12,401 12,322 12,317 12,137 11,898| 12,138 11,808
3,192 3173 3186 3199 328 3,288 3,357 3,304 3315 3298 37288 3309 3202 3291
382 392 373 400 421 452 469 490 453 433 397 418) 374 43l
4676 4751 5115 5726 603 6226 6,297 6314 6123 58% 5494 5110] 4,085 4342
4298 4285 4289 4202 4323 4367 4374 4388 4385 4335 47215 4084 4427 4111
1,019 1,020 1,090 1236 1359 1417 1,402 1,334 1327 1327 1245 1,126 1,029 990
10,119 10,105 10,258 10427 10560 10547 10548 10,474 10,381 10,387 10,362 10,415| 10,259 10,429

* 2008 yult ADNKS nilfur sonsclar: ve Hacetfepe Untversitest Niifier Efitler Bnstitiicil tarafindan yapalan 2008 Tairksye Niifier ve Saghk Arastirmas sonuplarma gire gitncelleme yaprlnashr

~
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

12.5
10.0
7.5

5.0

-10.0

-12.5

Kaynak:

%
15.0
12.5
10.0

7.5
5.0
2.5
0.0
-2.5
-5.0
-7.5
-10.0
-12.5

Kaynak:

GSYH
(Yalleke %o Degisim ve Ary Yonlu Katkalar)

Rl].l

/\11.9

EASNIAN

B Tarim
B Sanayi
C1Hizmet 6.2
—GSYIH
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
TUIK
GSYH
(Yullek %o Degisim ve Harcama Y onlu Katkalar)

B Tiiketim Harcamalan 62 ..
I Yaurim Harcamalars + Stok Degisimi ’ I
INet Thracat I
of — GSYIH
1999 2000 2001 2002 2003 2004 200572006 T 2007 T 2008
TUIK

19



TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

130

125

120

115

110

105

100

95

90

25.0

20.0

15.0

5.0

0.0

-5.0

-10.0

-15.0

-20.0

-25.0

Sanayi Uretim Endeksi
(mevsimsellikten arnderelpi, diizey, 2005=100)

IN
\
P= AR
| I /“' VN
\
ﬂl ;‘ Vo !:\’\:/ (\:\
: " L ﬁf/n’_‘ \\
,"‘ I ~ .’}’/ v/ — —Endeks \‘B\
[\ I ”,i Voo Devre A
A per \
—  Esilim 3
- (! 'l.]: 1 | S \:‘
/ ;‘-f'/ 'I]' | | L%
o2 by
7
2005 2006 2007 2008 2009
Kaynak: TUIK, TUSLAD Ekonomik Arastirmalar Bolivi
Sanayi Uretim Endeksi
(mevsimsellikten arendirilmg, yillik Yo dedisim)
BEndeks| . ... ]
ODevre
2006 2007 2008 2009

-30.0

Kaynak: TUIK, TUSLAD Ekonomik Aragtirmalar Bolinmid
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

istihdammetre*
Bin kisi (Tarimdisi)
1400
—o—Tanimdig! isgiicii Artisi
1200 13 i
—Tarimdisgi Yaratilan Istihdam
\\ — Yaratilmasi Gereken istihdam (550 Bin Kisi) 1,038
- W/\ / P
800
N o—_ \ /7 N\ PaaN / \ /
= \t/ N7 N4
400 A
200 0 /\\
ng
0 \f & 9
2006 2007 2008

-200
* Bir inceki senenin ayni ayina gire degisim.
Kaynak: TUIK, TUSIAD Ekonomik Arastirmalar Boliimii

Yaratilmas1 Gereken Istihdam: Y1llik yiizde 5 biiyiime oram varsayimi altinda, 2002-2010 déneminde tarim-
dis1 sektorde isgiiciine yaklasik 6 milyon kiginin eklenecegi dngoriilmektedir. 2010 yilinda tarim-disinda issiz
sayisinin 2,5 milyonda tutulmasi ve igsizlik oraninin yiizde 11,5’a diisiiriilebilmesi igin, her yil tarim diginda
550.000 net istihdamin yaratilmasi zorunlulugu oraya ¢ikmaktadir. (Tiirkiye’de Isgiicii Piyasast ve Issizlik,
TUSIAD Raporu, Aralik 2002, sayfa 196)

Yaratilan Istihdam*

Bin kisi (Sektirlere gire)

1000
900
800
700
600
500
400
300
200
100

0

-100

-200

-300

-400
-500
-600
-700
-800 -
-900 A

@ Tarim (Aralik 2008: 202 bin)

C—18Sanayi (Aralik 2008: -205 bin)

= insaat (Aralik 2008: -4 bin)
B Hizmet (Aralik 258 2008: 300 bin)

—istihdam: Toplam (Aralik 2008: 293 bin)

-1000 A

-1100

200"
UV /

-1200

* Bir dnceki senenin ayn: ayma gore degisini.

Kaynak: TUIK
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Merkezi Biitge*
Milyar YTL (2003 Fiyatlartyla) Milyar YTL
5 50
3 T NA 30
A \.--\/\" ;} L\
] _r,./‘-\'-' =L -
1 " . ;/\ m""\/"’"’ Il Ml N 10
IR R TR
a1 ! l ) ¥ RailIRIH i -10
g / UftIt e |
-3 » i i 7 k. -30
-5 A i -50
-7 -70
-9 | -90
1 A 1 Biitge Dengesi (Aylik) 110
- Faiz Dig1 Fazla (12 Aylik Kumulatif) (Sag Eksen) -
13 0 Biitge Dengesi (12 Aylik Kumulatif) (Sag Eksen) 130
15 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 & 2007 2008 150
2006 yelr dncesi rakamiar Konsolide Biitge formatindader. Kaynak: Reuters
Merkezi Biitce
% (GSYHye oran, kiiniilatif %s)
40
04368
35 S
4 NP
30 ~ s 7 S
//_\\\,'\_\ ”// = e AT 23,
B N SN lomm==T TS0
20 %~ 21.0 - — ©
22.0
15 o

10
Dliotaeorattno t NI g0 LELRTLL DD 33000
T
-5 - -0.2
N Bitge Dengesi
-10 C—Faiz Dist Fazla |
-15 = = —-Harcamalar |
20 157 Gelitler N
25 1995 1996 1997 | 1998 1999 2000 2001 2002 | 2003 2004 2005 2006 2007 2008
*2006 yilz dncesi rakanmiar Konsolide Biitge formatindadur. Kaynak: Reuters
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Merkezi Biitce: Gelirler*

% (GSYH'ye oran, kiimiilatif %)

14

13

12 e PR < . PR e -
’——’ \\\ f-__/ \w

11 1 Wi 115

10 -

=N W A TN o O
N\
w
o0

"""" Dolaysiz Vergiler - - -Dolayl1 Vergiler — Diger Gelirler

0 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

* 2006 yilz dncesi rakamiar Konsolide Biitge formatindadur. Kaynak: TCMB,
Merkezi Biitce: Harcamalar
% (GSYHye oran, kiimiilatif %)
22.5
20.0 S e B MR Cari Harcamalar
S Yatirim Harcamalari
. \
17.5 7 : .
) \ - - - FaizHarcamalar
/ N
15.0 7 e o Mt Transfer Harcamalari
.~ ’ ., ~
12.5 R ’ i
. y .
10.0 _/____,,' ! : St 85
cee® LR R ..-........-...o"'..-.......-.-. '''' et e ..:.'.\-.. o= ISR e
75 4 P < O APk T T el
_________________________________ - e e 7.4
5.0_’/ A ~\-,~"53
2.5 5
2.0

0.0 '

95 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
*2006 yilz dncesi rakanmiar Konsolide Biitge formatindadur. Kaynak: TCMB,
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Cari Islemler Dengesi

Milyar $ Milyar $
1 10
0 T 0
1 T -10
2 T -20
-3 T -30
-4 T -40
I Aylik (Sol Eksen)
—12 Aylik Kumulatif (Sag Eksen)
-5 - T -50
-49.0
p 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 60

Kaynak: Reuters EcoWin

Milyar $

55

35

15

-5

-65

Yatirim-Tasarruf Dengesi*
(12 Ayleke Kiiniilatif)

____________

- Ozel Sektiir Tasarrﬁf Faziasl

— Biitge Dengesi

Cari Islemler Dengesi

S

1993

1994 1995

1996

1997 1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

-4
2008

2009

(*) Toplam Kamu Kesimi Tasarruf Apgs verisinin aylik olarak izlenememesi nedeniyle, Konsolide Biitee A¢gt gosterge olarak ku landmustar. Ogel Sektor
Net Tasarruf gostergesi ise Konsolide Biitee A¢igt ve Cari Islemier Dengesi verilerinin toplami olarak besaplanmigtor.
Kaynak: TCMB, Hazine
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

% Enflasyon, Nominal Faiz ve Kurlar
200
175
150 3 - -
—— Faiz (Hazine, Diizey)
125 M [\ # — —TUFE (Yilik % Degisim)
/ \_N\ f S N (oo € (Yillik % Degisim)
i
100 . e e M $ (Yilik % Degigim)
" } } BN :.
75 1=~ >
v
50 : \ £ o\ ’J\
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME
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TUSIAD KONJONKTUR DEGERLENDIRME

Dis Ticaret Miktar Endeksleri
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TUSIAD MAKROEEONOMIK SENARYO
(Ug aylik ve yillik ortalamalar)

m

GSYH (sabit fiyatlarla)

MERKEZI BUTCE

Merkezi Butce Geliri (mulyar TL)

Merkezi Biitce Gideri (milyar TL)

Merkezi Biitce Dengesi (mulyar TL)

Faiz Harcamalan (milyar TL)

Faiz Digt Biitce Dengesi (GSYH've oram, %)
Merkezi Biitce Den,

gesi (GSYH've oram, %)
DOVIZ KURLARI

Nominal Déviz Kuru (§/TL)

MNonmunal Déviz Kum®

Reel Doviz Kur (2003=100)**

Reel Doviz Kum*

Nominal Déviz Kuru (€/TL)
Nominal Déviz Kurm*

Reel Déviz Kuru (2003=100)*
Reel Doviz Kurn*

€/%
Nominal Faiz (bilesik %)
Reel Faiz (bilesik %)

DIS TICARET ve CARI ISLEMLER
Ithalat (cif, milyar §)

Thracat (fob, bavul tic. haric, milyar §)
Dis Ticaret Dengesi (milyar §)

Goriinmeyen Kalemler (difer cari) (milyar§)
Can Islemler Dengesi (mulyar§)
Car Islemler Dengesi (GSYIH've oram, %)

Ithalat (cif)*
Ihracat (fob, bavul tic. harig)*

2007 2008 2009
Q1 Q2 Q3 Q4 | Yilhk | Q1 Q2 Q3 Q4 | Yilhk | Q1 Q2 Q3 Q4 | Yilhk
81 4.1 555 36 4.6 73 28 1.2 -6.2 11 -129 4.8 -1.3 4.5 -4.1
103 9.5 71 82 8.8 8.8 103 11.7 10.9 10.4 84 6.2 6.6 6.5 6.9
46.1 48.7 47.0 478 | 189.6 | 472 55.3 58.2 482 | 208.9 | 473 552 5048 517 | 2050
494 512 533 495 | 203.5 | 516 49.0 64.9 605 | 226.0 | 664 653 679  60.1 | 259.6
-3.3 -2.6 -6.3 -1.7 | <139 | 44 6.3 -6.7  -123 | 171 | 191 -10.0 -17.0 -84 | -54.6
16.0 10.9 15.9 6.0 48.7 13.8 7.0 206 9.3 50.7 18.1 12.9 18.7 7.0 56.8
6.7 4.0 41 19 4.1 42 3.5 52 -1.3 3.5 0.5 1.2 0.6 0.5 a.2
18 12 27 08 1.6 -2.0 26 -25 -54 -1.8 -9.2 4.2 6.1 -3.3 -5.6
1409 1336 1284 1190 | 1.304 | 1.197 1257 1.204 1535 | 1.298 |1.6487 1577 1586 1.624 | 1609
59 -86 -143 -182 | -9.2 | -148 58 -6.1 29.6 -0.2 317 255 317 5.7 23.9
1454 1569 1626 1824 | 1611 | 1852 1823 1918 1554 | 178.7 |151.84 7499 71453 71452 | 1481
41 198 250 322 19.7 281 171 189 -143 | 1.2 | -180 -17.8 -24.2 66 | -17.1
1.85 1.80 1.76 1.72 1.78 1.79 1.96 1.81 2025 | 1.899 | 2150 2058 1.953 2029 | 2.055
155 -2.0 -7.5 -8.1 -1.2 -2.5 93 3.0 18.1 6.8 19.9 4.8 9.3 0.2 8.2
1253 1314 1337 1423 | 133.0 | 1401 1321 1444 1333 | 137.5 | 13033 72837 1261 1264 | 135.7
-4.5 11.7 158 17.7 10.1 12.1 1.1 85 -6.0 3.6 -7.0 29 126 5.2 -1.3
1311 1348 1374 1448 | 1.368 | 1498 1562 1506 1.320 | 1.463 | 1.320 7322 1304 1301 | 1277
19.8 193 184 164 | 18.5 17.3 20.6 19.0 203 19.3 14.8 114 11.8 24 126
86 10.5 7.6 8.9 75 9.0 71 93 8.2 71 4.9 4.9 5.5 5.6
352 421 444 484 | 1701 | 492 36.7 57.7 383 | 201.8 | 286 F45 397 357 | 1385
232 204 207 309 | 107.3 | 331 35.6 364 268 | 132.0 | 245 250 283 250 | 102.8
-120  -157 -176 -174 | -62.8 | -16.0 -21.1 -213 -115 | -69.8 | 41 94 114 -10.7 | -357
28 57 108 58 25.1 37 5.6 13.3 5.8 28.4 31 4.9 10.1 4.9 22,9
93 -100 -68 -116 | -37.7 | -123 -155 -79 -57 | -41.4 | -11 4.6 -1.4 5.8 | -12.8
-5.8 -5.5 -2.1
19.2 14.6 227 302 | 21.8 39.7 345 301 -209 | 18.7 | 418 -39.2 312 6.8 | -3L4
24.6 24.1 243 282 | 25.4 | 430 34.7 364 -133 | 23.1 | -26.0 -29.8§ -224 6.8 | -221

Ttalik mavi rakamlar TUSLAD tabminidir.

(%) Bir gnceki yalon qym dinemine gove yillek yiigde defismeyi gisterir.

(**) Reel doviz furn endefsindeki diigiis, TL nin yabanc: para birimleri Rarunnda dejer kaybettigini gistermekiedir.,

=

HNMIANT TCADHA YQISINOMNOM AVIS(LL



	part 1a ilk sayfa
	part 1b metin
	part 2 KONJONKTUR 24 TABLO SET
	part 3 KONJONKTUR 24 GRAFIK SET
	part 4 Konjonktür24 - SENARYO

