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Bu raporun tamami veya bir boliimii TUSIAD
""1980 Sonrasi Ekonomide Kamu-Ozel Sektdr
Dengesi" referansi zikredilmek kaydivla
yayinlanabilir,
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TOSIAD, kamu yararina calisan gonllil bir
6zel sektdr kurulusu olup yayinlarinda bi-
1imsel ve tarafsiz kalmayr ama¢ edinmistir.
Bu nedenle, raporda belirtilen degerlendir-
melerin tyelerin goriisleriyle veya resmi
gérislerle bir iliskisi stzkonusu degiidir.

24 Ocak 1980'de uygulanmaya baslanan yeni
ekonomi politikalarindan sonra is hayatin-
da devletin ne olgiilerde onclilligu ozel sek-
tore birakti1g1 ve hangi oranlarda kapali
ekonomi doneminin klasik ve midahaleci re-
jimlerinden uzaklasabildigi Otedenberi tar-
t1s1Imaktadir.

Bu arastirmada Tirkiye'de 1980 yilindan bu
yana kamu sektori ile ilgili kritik denge-
lerin nasil bir gelisme seyri izledigi te-
mel gostergeler yardimiyla ortaya konmaya
calisitmistir. Arastirma kamuoyunda soru-
nun tartisilmasina bir zemin hazirlama ama-
cint glitmektedir.

Bu calisma TUSIAD Arastirma Grubu‘nca hazir-
Tanmistir.

Raporun hazirianmasinda Bakanliklar, DPT, TC
MB, DIE, ANKA, IKA, IMF, IBRD ve OECD kaynak-
larindan yararlamImistir.

Rapor, Levla Danis tarafindan daktilo edilmis-
tir.
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Giris

Piyasa ekonomisi kavrami, genel olarak ekonomideki kararlarin tama-
men veya biiylik 61¢iide "piyasanin otonom glicleri” tarafindan alindi-
g1 bir ekonomik modeli ifade eder,

rasyonel bicimde dadilmasini saflamasidir. Bu amaci1 sagladigr dleli-
de piyasa ekonomisi modeli basarili olmus sayiliir.

Bu basariya ulasabilmek i¢in piyasa mekanizmalarinin miidahalelerden
uzak bir éekilde isleyebilmesi gerekir. Bu noktada, piyvasaya ozellik-
le hiikiimetlerden gelen dogrudan veya dolayli mildahalelerin kaldiril-
mas1, modelin basarisi icin kritik dnem tasiyan bir unsurdur.

Hiikiimetin fonksiyonu, piyasa mekanizmalarinin serbestce ve giivenli bi-
cimde isleyisini sadlayacak kurumsal cercevenin olusturulmasidir. Bu
hedef, hiikiimetin ‘dogrudan ekonomik faaliyetlerinin asgariye indirilme-
sini ve piyasa ile iliskisinin daha cok "kural koyucu" fonksiyonu ile
sinirlanmasini gerektirir,

UTkemizde 1980 yilindan sonra bilyiik 81clide uygulanmaya baslanan piva-
sa ekonomisi modelinin temel hedefi de Oncelikie, ekonomide kamu sek-
toriiniin bilylikliiglinii azaltmak ve piyasa ekonomisi sisteminin biitiin ku-
rallari ile sagliklt bicimde isleyisini saglamak olmustur.

Pivasa ekonomisi modelinin gercekten uygulandigin1 soyleyebilmek ic¢in
bu iki temel hedefin birlikte gerceklestirilmesi gerekir. Baska bir

»»»»»

hizmet fiyatlarini belirlevebildigi ve para ve sermaye piyasasi fonla-
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rin1 biiylik lciide kendine cektigi bir ekonomide piyasa ekonomisi meka-
nizmalarinin sadlikll big¢imde isleyisinden stz edilemeyecedi agiktir.

Piyasa ekonomisinin temel unsuru olan "rekabet"in gercekten varolabil-
mesi icin rekabeti engelleyen blirokratik ve ekonomik kosullarin orta-
dan kaldiriimas: ve devietin ekonomideki agirliginin tedricen azaltil-
mas1 sarttir. Rekabet ortaminin yeterince olusmasini sadlayacak politi-
kalar, piyasa ekonomisinin vazgecilmez unsurlaridir.

Uzel tesebbiisiin kaynak ve ana girdilerin temini a¢isindan dnemli kisit-
jamalarla karsilastidi, sermaye ve para piyasalarinda serbest rekabetin
islemedigi, ozel tasarruflarin, firmalar ve bankalar yerine devlet tara-
findan y6nlendirildigi bir ortamda, piyasa ekonomisi modelinin tam olarak
uygulanip uygulanmadidini tartismak gerekir.

Bu arastirmada, Tirkiye'de 1980 yilindan sonra uygulanan ekonomik politi-
kalar cercevesinde, ekonomide kamunun agirlidinin ne Olciide azaltilabildi-
§i veya azaltilip azaltilmadigr, c¢esitli ekonomik blyliklikler 1s1§inda in-
celenmistir.



BOLOM I

KonsoLipe BUTCE,
MaHALLD IDARELER VE FoNLAR

1) Konsolide Bit¢enin GSMH Ig¢indeki Pay1

Devletin ekonomideki adirligini gbsteren en Onemli gosterge konsolide
biitce harcamalarinin GSMH i¢indeki payidir.

Konsolide biitce harcamalarinin GSMH ic¢indeki payinin 1980-1987 arasin-
da nasil bir seyir izledidini incelerken iki farkli donemle karsilasmaktayiz.
Birincisy biitce harcamalari/GSMH oraninin diistiigii 1980-85 donemi (1983 haric)
ikincisi ise tekrar ylikselmeye basTadi1§r 1985-87 donemidir.

GSMH IGINDE BUTGE HARCAMALARININ PAYI
{Milyar TL)

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988**
Blitge Harcamasi 1515.6 1601.7 2612.5 3784.4 5395.5 8309.1 12697.0° 20840.0
GSMH 6553.6 8735.0 11549.1 18316.8 27715.2 39190.5 55757.2* 87500.0
Biitge Harcamasi/GSMH (%) 23.1 18.3 22.6 20.6 19.4 21.2 22.7 23.8

* Ikinci Gecici Tahmin rakam:
** 1988 yil1 Biitge ve Program tahminleri

1981 ytlinda yiizde 23.1 olan Biitce Harcamasi1/GSMH oran1 1983 y1lindaki
bir art1s disinda 1985'e kadar diismeye devam ederek 1985 yi1linda ylizde 19.4
olmus, ancak 1986'dan itibaren yeniden yiikselerek 1987 yi1linda 22.7'ye ulas-

mstir. 1988 yi1linda bu rakamin daha da yiikselerek yiizde 23.8'e ulasmasi On-
goriimistir.
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Bu rakamlar Konsolide Biitce harcamalarinin GSMH'ya oraninin 1980'Ti
yi1llarin i1k yarisinda distiiglinii, ancak donemin ikinci yarisinda yeniden
yiikselerek dénemin basindaki dizeyine ulastidini gdstermektedir. Devletin
ekonomide dodrudan sahip oldugu adirligin en onemli gostergelerinden biri
olan Biitce Harcamas1/GSMH oraninin incelenmesi, 1980 sonrasi dinemde uygqu-
lanan piyasa ekonomisi modelinin devlietin ekonomik adirligini heniiz azal-
tamadigin1 gostermektedir '

2) Mahalli idareler ve Fon Harcamalar]
Ute yandan, 1984 yilindan sonra hizla biiyliyen Mahalli ldare harcamala-
r1 ile Blitce Dis1 Fonlarin harcamalari da devietin Gzellikle altyapr yati-

rimtar1 yoluyla ekonomideki adirligini eski yillara nazaran daha fazla pe-
kistirmesine imkan vermistir.

MAHALLI 1IDARE HARCAMALARI VE GSMH

1981 1982 1983 1984 1985 1986

Harcamalar (Milyar TL) 111.5 154.7 207.5 283.6 592.4 1297.6
Artis Orani (Yizde). 33.6 38.7 34.1 36.7 108.8 119.0
Harcamalar/GSMH (Y{izde) 1.7 1.8 1.8 1.5 2.1 3.3

1981-1984 ddneminde birbirini yakin oranlarda takib eden mahalli idare
harcamalarinin GSMH i¢indeki pay1 1985-86 yi1larinda biyiik bir si¢rama gdste-
rerek 1985'de yiizde 2.1 olmus, 1986'da ise yiizde 3.3'e ulasmstir.

Ute yandan, bir takim alt yap1 yatirim harcamalarini veya sosyal har-
camalari konsolide biit¢ce disina cikarma istedinin bir sonucu olarak 1984
yilindan sonra olusturulan Biitce D1s1 Fonlar da, 1985 y1lindan jtibaren eko-
nomiyi etkileyecek dlciide bliylik bir harcama giiciine ulasmisiar ve devletin
ekonomideki agirligini arttirici bir etkide buiunmuslardir.




!
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FON* HARCAMALARI VE GSMH

loga 1985 1986
|Harcamalar (Milyar TL) 3.7 215.6  986.8
Harcamalar/GSMH (Yiizde) 0.02 - 0.7 2.5

* Toplu Konut, Kamu Ortakiigi, Geligtirme ve Destekleme, Akaryakit istikrar, Savunma
Sanayli, Vergi Idaresi Gelistirme, Sosyal Dayanisma, Destekleme ve Fiyat istikrar Fonlari

Konsolide biitce disinda olusturulan sekiz biiylik fondan yap11an net har-
camalar (fonlar arasi aktarmalardan arindirilmis harcama tutarlari), 1984 yi-
Tinda GSMH'nin yatnizca binde 2'sini olustururken 1986 yi1linda GSMH'nin yiizde
2.5"ine ulasmistir.

3) Toplam Devlet Harcamalari

Mahalli idarelerin ve fonlarin son yillarda ekonomide. 6hemli bir yer is-
gal etmeye baslamalar1 karsisinda, devletin ekonomideki adirligini belirleye-
bilmek icin, Konsolide Biit¢e harcamalar1 ile mahalli idareler ve fonlarin
harcamalari toplaminin birlikte dederlendiriimesi ' geredi- ortaya ¢ikms
bulunmaktadir. -

TOPLAM DEVLET HARCAMALARININ GSMH ICINDEKI PAYI (%)

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987

Konsolide Blitge Harcamasi/GSMH 23.1 18.3 22.6 20.6 19.4 21.2 22.7
Toplam Deviet Harcamalari/GSMH 24.8 20.1 24.4 22.2 22.4 27.0 -

Mahalli idare ve fon harcamalarinin eklenmesiyle toplam devlet harcama-
larinin GSMH icindeki payinin daha da ylikseldigi gdriilmektedir.

Konsolide biitce harcamalarinin GSMH'ya oran1 1985'te de azaimis goriini-
yorsa da, mahalli idare ve fonlar hesaba kati1d1ginda toplam deviet harcama-
larinin GSMH'ya oran1 1985 yilinda degismemis, 1986 y1linda ise biiyiik bir ar-
t1sla ylizde 27'ye sicramistir. Mahalli idareler ve fon harcamalarina iliskin
1987 verileri alinamadigindan 1987 y111 hakkinda bir yorum yapilamamaktadir.
Ancak 1987 y111n1n 6zel politik kosullar1 nedeniyle Toplam Devlet Harcamalari/
GSMH oraninin Konsolide Blitce Harcamalari/GSMH oranindaki artisa para-
lel sekilde arttigini tahmin edebiliriz.



4) Biitce A¢1§1/GSMH 11iskisi

Devietin ekonomiye getirdigi ilave yiikiin ve bunun yol acti1§r enflasyonist
baskilarin en dnemli gostergesi biitce ac1§inin GSMH'ya oraninin bilylik1iiglidiir .
Biitce a¢i1ginin GSMH'ya orant 1984 yilindaki biiylik s1¢crama disinda 1981-87 yi-
11inda diizen1i ve siirekli bir arti1s gostermistir.

BUTGE ACIGI-GSMH ILiSKiSi
(Milyar TL)

' :
1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988*

Biitce Ag141 117.2 151.2 298.6 944.7 781.6 1112.0 2157.0|2465.0
Biitce Ac1§1/GSMH (%) 1.8 2.1 2.6 5.1 2.8 2.8 3.8] 2.8

*1988 Blitce tasarisi rakamlari

1981 yi1linda 1.8 olan biitge a¢141/GSMH oran1 1986'da ylizde 2.8'e yiiksel-
mis olup, 1987'de daha da artarak ylizde 4'e yaklasmistir.

1988 y111 biitce tasarisinda bu oranin tekrar 1986 diizeyi olan yiizde 2.8'e
dusliriTmesi Ongorlilmiistlir. Ancak tahmin ile gerceklesme arasinda her yil go-
riilen biiylik sapmanin 1988'de de tekrari halinde bu hedefin gerceklestiriimesi
sans1 tehlikeye girebilir.

5) 1988 Biitce Uygulamas1

1988 y111 biitce tasarisina gire konsolide biitce dengesi su sekilde ©@ngo-
rilmistir.

1988 KONSOLIDE BUTCE DENGESI
VE DEGISME ORANLARI

(Milyar TL.)

o
1988%* 1987 %x* Degisme
Harcamalar 20.840 12,697 64.1
Gelirler 18.375 10,540 74.3
Biitce A¢1da 2.465 2.157 14,3

*Biitce tasarisi rakamlar
**Gerceklesme tahminleri



H
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1988 Biitce tasarisinda gelirlerin harcamalardan daha yiiksek oranda artma-
s1 ve sonucta biitce ag1g1 artis oraninin ylizde 14.3 olarak gerceklesmesi Gngd-
rilmistir,

Y111n i1k iki aylik biitce gerceklesmeleri blitce aci1gr artis oraninin 0On-
gériilen hedefin bir miktar Ustiinde gerceklestigini, ancak yine de artisin gec-
mis y1llara gore daha diisiik oranlarda kaldigin1 gostermektedir.

1988 YILI IKI AYLIK
KONSOL1DE BOTCE GERCEKLESMELERI

(Milyar TL.)

Tcak = subat %z

1988 1987 Degisme
Harcamalar 2.480.4 in558.9 7 59
Gelirler 2.178.9 1.309.8 66
Acik 301.4 249.0 21

Biitce harcamalarinin ilk iki ayda ongoriilenin altinda bir oranda, yUzdé 59
oraninda artmasina mukabil gelirlerin de daha disiik oranda, ylizde 66 oraninda
artmas1 sebebiyle biitce ag1§1 artis orani ylizde 21 diizeyinde gerceklesmistir,






BILOM 11

YATIRIMLAR, URETIM VE IsTiHDAM

1) Sabit Sermaye Yatirimlari l¢cinde Kamu Sektdrinin Payi

Kamu yatirimlarinin toplam sabit sermaye yatirimlari icindeki payi 1980
yi1linda ylizde 55.8 iken 1981 yi11inda biiylik bir sicrama ile 1963-86 arasindaki
en ylksek deder olan yiizde 62.2'ye yilikselmis,  daha sonra diismeye baslayarak
1984 "'te yiizde 55 olarak gerceklesmistir.

SABIT SERMAYE YATIRIMLARI ICINDE
KAMU VE OZEL SEKTOR PAYLARI

Milyar TL
Sene Sgiﬁé;e Kamu Ozel
Yatirimi TL % TL %

1980 864.0 482.0 55.8 382.0 44 .2
1981 . 1254.0 780.0 62.2 474 .0 37.8
1982 1664.0 1023.0 6l.5 641.0 38.5
1983 2131.0 1183.0 55.5 948.0 44 .5
1984 3331.0 1831.0 55.0 1501.0 45.0
1985 5447.0 3107.0 57.1 2335.0 42.9
1986 9120.7 5299.4 58.1 3821.2 41.9
1987%  13886.2 7550.1 54.3 6336.1 45.7
1988%*  22198.2  11709.6 52.7 10488.7 47.3

Kaynak: DPT
*  Gerceklesme Tahmini
** Program

1984'ten sonra, kamu yatirimlarinin orani yeniden yukselmeye baslamis,
1985'te yiizde 57.1'e, 1986'da yiizde 58.1'e ulasmis, ancak 1987'de ylizde 54.3'e
dismistir, 1985-86 yillarindaki artis edilimi, bu yillardaki ylksek biiylime
hizlarinin daha ¢ok kamu sabit sermaye yatirimlarindaki artistan kaynaklan-

d1gin1 gostermektedir.
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programinda diismeye devam ederek ylizde 52.7 olarak gerceklesmesi OngOriiimis-

tiir.
OZEL SEKTOR SABIT SERMAYE YATIRIMLARI
(Cari Fiyatlarla, Milyar TL)

Sektorler 1983 1984 1985 1986 1887

Tarim 126.8 178.7 209.8 234.1 418.0
Madencilik 6.4 9.6 15.0 51.4 56.8
imalat 237.9 372.8 766.5 1271.4 1650.3
Enerji 6.4 10.6 13.6 48.0 59.0
Ulastirma 169.0 270.7 415.3 548.2 - 746.8
Turizm 7.5 15.7 44.9 115.0 241.0
Konut 262.5 415.0 744.5 1355.6 2795.1
Egitim 1.9 3.0 8.7 16.4 37.0
Saglik 2.1 3.3 11.4 23.4 46.1
Diger Hizmetler 44 .6 - 68.7 104.0 157.8 246.0
Toplam 865.1 1348.1 2333.7 3821.2 6336.1

Ote yandan, ozel sektdr yatirimlarinin maT ve hizmet sektdrlerine
gore - dagilim incelendiginde, 1983-1986 yillarinda imalat, konut ve tu-
rizm yatirimlarinin hizla artt1§t, ancak 1987 yilinda imalat sanayii ya-
tirimlarinin yedi puan diiserek ylizde 33.2'den 26.0'a indigi, buna karsilik
konut yatirimlarinin ylizde 35.4'den yiizde 44.1'e yiikseldigi gorilir,

OUZEL SEKTOR SABIT SERMAYE
YATIRIMLARININ SEKTOREL DAGILIMI

(%)
Sektorler 1983 1984 1985 1986 1987
Tarwm 14.6 13.26 8.99 6.13 6.60
Madencitik 0.7 0.71 0.64 1.35 1.53
imalat 27.5 27.65 32.84 33.27 26.05
Enerji 0.7 0.79 0.68 1.26 0.93
Ulastirma 19.5 20.08 17.80 14,35 11.79
Turizm 0.8 1.16 7.92 3.01% 3.80
Konut 30.3 30.78 31.90 35.47 44 11
Egitim 0.2 0.22 0.37 0.43 0.58
Saglik 0.2 0.24 0.49 0.61 0.73
Diger Hizmetler . 5.5 5.10 4,46 4.13 3.88

Toplam
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Bu durum, 1987 y1linda Gzel sekttr yatirimiarinin toplam sabit ser-
maye yatirimlarindaki payinda gdrilen yilkselmenin esas olarak konut yati-
rimlarindaki h1z11 artistan kaynaklandigini gostermektedir,

2) Kamu Sekt@riniin imalat Sanayii Oretimindeki Pay1

‘Kamunun agirliginin 1980-87 doneminde nisbi olarak azaldi1gi sayil: alan-
lardan biri imalat sanayii lretimidir. Bunun da anlasi1labilir bir sebebi var-
dir: Kamunun 1980 sonrasinda imalat sanayiinde yeni yatirimlara girmemesi ve
daha cok altyap1 yatirimiarina Onem vermesi, bu gelismenin sebebi olarak de-
derlendirilebilir.

Gercekten, imalat sanayii y1111k Uretim degerleri ig¢inde kamunun pay?
1981'de yiizde 43.8 iken, 1982'de 46.0'a ylikselmis, daha sonra siirekli diise-
rek 1986'da ylizde 39.8'e inmistir.

IMALAT SANAYII YILLIK URETIM DEGERLERI

Milyon TL

Kamu % Pay 0zel % Pay Toplam - % Pay
1981 1163.7 43.8 1490.6 56.2 2654.3 100.0
1982 1710.2 46.0 2005.5 54.0 3715.7 100.0
1983 1682.6 44 .9 2059.9 55.1 3742.5 100.0
1984 2279.6 42.2 3120.5 57.8 5400.0 100.0
1985 3530.0 40.6 5154.9 59.4 8685.8 100.0
1986 5189.6 39.8 7839.4 60.2 13029.0 100.0

Kaynak: DiF
kamu sektoriiniin imalat sanayii Uretiminde en biiylik paya sahip olan KIT'
lerin ozellestirilmesi programt ylirirliige kondugu takdirde imalat sanayiinde
kamunun payinin daha fazla dismesi sadlanacaktir,




-12 -

3) KiT'lerin Oretimdeki Adiriign

Devletin imalat sanayii liretimindeki pay1 1980-87 doneminde azalmis ol-
makla birlikte imalat sanayiinde faaliyet gsteren KiT'ler ile ilgili veriler
incelendiginde bircok sektorde KiT'lerin hald tekel durumunda olduklari ve
fiyatlar1 ekonomiye empoze ettikleri goriilmektedir.

11 temel iiretim ve hizmet sektoriinde KiT'ler tekel konumundadir. Sana-
yiin ana girdileri olan bakir, siilfiir, komiir, bor, 1iﬁyit, petrokimya uriin-
leri lretimi KiT'lerin tekelindedir. Ayrica madencilik, demir-gelik, elek-

trik, kagit, cay gibi.pekcok liretim dalinda da KiT'ler piyasaya hakim durum-
dadir.

KIT'LERIN TEKELINDEK! OURETIM VE
HIZMET SETORLERI

SEKTOR K.1.7.
1) Madencilik
Tas komiri Tiirkiye Taskomiri Kurumu (TTK)
Dofal Gaz Tiirkiye Petrolleri A.0. (TPAO)
Bakir Cevheri ETIBANK
Boksit Cevheri ET1BANK
Cinko Cevheri CINKUR
Yolfram Cevheri ETIBANK
Civa Cevheri ET1BANK
Bor Tuzlari ETIBANK
Kiikiirt ETIBANK
Fosfat ET1BANK
2) imalat Sanayii
Yiiksek Alkol1U Icki TEKEL
Sigara ve Tutln TEKEL
Petrokimya Oriinleri - PETKIM
Baz1 Kimyasal Oriinler Muhtelif KiT'ler

Selofan, morfin., bor tirevie-
ri, aliminyum hidrat, karpit,
nitrik asit, amonyum nitrak

Demiryolu Tasitlarm TCDD
3) Ulastirma ve Haberlesme
Demiryolu Ulasmi {ylik=yolcu) TCDD
Denizyolu Yolcu Tagima T.Denizcilik isletmeleri
Petrol Tasima (boru hatlari) BOTAS

Haberlesme PTT
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Ute yandan 1S0'nun 500 biiylik firma arastirmasindaki veriler de, KIT'
lerin Tiirkiye'nin en biiyiik 500 firmasinin ciro ve satis has11at1n1n‘yar1-
ya yakinini veya yaridan fazlasini olusturdugunu gdstermektedir.

ILK 500 BUYUE FIRMA ICINDE RAMU KURULUSLARI
Yuzde Olarak

1982 1983 1984 19856 1986
Uretimden Satislar(Z2) 49.0 48.8 48.6 50.3 46.1
Satis Hasilati(Z) - 48.7 49 .8 53.6 54.6 48 .6
Bilanco Kari 3.5 44.3 49.7 64.7 53.1
Bilanco Zarari 47.2 68.3 28.7 36.1 41.5
Net Bilanco Kari 42.6 38.9 51.8 67.4 54.5
Oz Bermaye (1) ' 52.5 54.9 60.6 71.0 65.2
Net Aktifler (1) : £9.3 61.1 56.3 64.4 59.6
Ucretle Calisanlar 53.3. 67.8 55.2 58.0 57.0
Thracat(TL) 21.9 30.2 30.3 20.5
Thracat($) 21.9 29 28.6 20.86
Sirket Sayisi 69 : 74 84 94 91

(1) Yeniden Degerlendirme
Farkindan Arindirilmistir
(2) Uretimden Satislar

ve Satis Hasilati KDV siz
olarak

1982—1986 y11larinda 500 biyik firma i¢inde yer alan KIiT'lerin lire-
timden satislardaki ve satis hasilatindaki paylari inisli-¢ikislt bir se-
yir izlemesine ragmen donem ortalamasi olarak sirasiyla yilizde 48.5 ve 50.6
gibi yliksek rakamlarda gerceklesmistir. Bilango karinda ise KiT'lerin pavi
1982-86 doneminde ortalama yiizde 51 dolayinda olmustur.

Sonuc olarak, Tiirkiye'nin en biiylik 500 firmasi iéinde KIT'ler hala
ciro, kir ve satis hasilatt yoniinden dnemli bir agirliga sahiptirler ve
sozkonusu KiT'ler adirlik olarak tekel durumundaki kuruluslardir,

Ayrica, 1982-1985 y11larinda ilk on biyiik firmay1 KiT'ler olusturur-
ken sadece 1986 yilinda ilk ona bir tzel sektdr kurulusu girebilmistir.
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4) KiT'lerin istihdamdaki Agirligs |
Oretimde oldufu gibi istihdamda da KiT'lerin agirligr 1984 yilindan iti-
baren siirekli artmistir, -

Sanayi sektdriindeki toplam istihdam iginde KiT'lerin pay1 1980 y1linda
yiizde 18 iken 1985 y1T11nda yiizde 20.4'e yiikselmistir. 1981 yi1linda meydana
gelen dusiisten.sonra KiT'lerin istihdamdaki pay1 1982 yi1lindan itibaren yiik-
selmeye basTamis, 1983 yilinda 1980 y1l1 dizeyine ulasmistir. 1984 ve 1985

y111arinda ise daha da yiikselerek sirasiyla yiizde 20.9 ve 20.4 olarak gercek--

lesmistir.
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KIT'LERDE 1STIHDAM

1980 % 1981 % 1982 Yo 1983 % 1984 % 1985 %

Sanay1 319296 18,0 305056 16.7 323394 17.4 346366 18.1 414583 20.9 419078 20.4

Ulastirma 456000 32,5 151386 30.8 159300 32.0 164024 32.3 163843 22.4 162778 30.1
Bankac1l1k 53650 25,4 53192 24.9 56922 26.3 60300 27.8 63021 28.2 62642 27.3
Ticaret 23417 3.7 22345 3.4 22048 3.3 21794 3.1 21212 . 2.9 20404 2.7

* Yiizde paylar sektérlerdeki toplam yurtici istihdam i¢inde KIT paylarin1 gigstermektedir.

Hizmetler sektdriinde, dzellikle bankac111k kesiminde de ayn1 edilim
goriilmektedir. Bankac111k kesiminde, kamu bankalarinin toplam istihdam igin-
deki pay1 1981'de yiizde 24.9 iken, 1985 y1linda ylizde 27.7'ye yiikselmistir.













BOLOM ITI

SerMAYE P1YASASINDA DEVLETIN HAKIMIYETI

1980-87 doneminde, Gzellikle de 1984 yilandan sonra, devletin cesitli
adlar altinda ihrac ettigi menkul kiymetlerin sermaye piyasasi toplam islem
hacminin ylizde 90'dan fazlasim olusturmasi, "piyasa ekonomisine gecis" he-
defi ile en fazla celisen uygulama olmustur,

Devletin, cesitli sekillerde dikte ettigi yiiksek faiz oranlari ile si-
nirli i¢ tasarruf hacminin ¢ok biiyiik kismini kendine cekmesi, dzel sektdriin
kaynak maliyetini arttirmis, finansman kaynaklarini iyice daraltarak biiyii-
mesini onlemis, hatta ayakta durmasini gliclestirmistir.

IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER
(Milyar TL)

1982 1983 1984 1985 1986  1987%

Kamu Kesimi 74.7 249.0 1028.9 2747.1 3273.1 6655.7
Menkul Kiymetleri*

Ozel Kesim
Menkul Kiymetleritkx 122.8 112.2 75.6  112.2  213.8 682.5

Toplam 197.5 361.2 1104.5 2859.3 3486.9 7338.2

*  Gerceklesme tahminleri . _ . } '
** Devlet tahvilleri, hazine bonolar1i, DYB tahvilleri, gelir ortaklig: senetleri

sx% Tahvil, hisse senedi (borsaya kote edilen), kar-zarar ortaklik belgeleri, banka
bonolari, finansman bonosu, katilma belgesi

1982 yilindan sonra Gzel kesimin menkul kiymet jhraclari bliylik bir da-
ralma gdstermis, kamunun blitce a¢i1gin1 finanse etmek ve/veya altyap1 yati-
rimlarina fon saglamak i¢cin ihra¢ ettigi menkul kiymetler sermaye piyasasi
islem hacminin ylizde 90'dan fazlasini olusturmaya baslamistir.
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iHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLERIN
SEKTORLERE GORE DAGILIMI (%)

Sektdrler 1982 1983 1984 1985 1986  1987%
Kamu Sektord 37.8 68.9 93.1 96.1 93.8 90.7
Ozel Sektor 62.2 31.1 6.9 3.9 6.2 9.3

*Gergeklesme tahmini

Tablolardan goriilecedi gibi, 1984 yi1lindan itibaren, devletin ihrac
ettigi menkul kiymetler toplam ihraclar icinde yiizde 90°'ny asan bir paya
sahip olmus, 6zel sektdriin menkul kiymet ihraclari yoluyla finansman im-
kanlari ise giderek daralmistir.

1987'de yeni devreye giren finansman bonosu ihrac1 ve Gzel sektOr tah-
vil ihraclarinin artmasi, toplam ihraclar i¢inde ©zel sektdriin payini bir
miktar yikseltmisse de, kamunun payinin yine ylizde 90'nin iistiinde gercek-
lestigi tahmin ediimektedir.

Bugiin 9zel sekttriin en biiylik problemi olan yiiksek kredi faizlerinin
esas sebebi, devletin finansman alaninda ozel sektdrle haksiz bir rekabe-
te girmesidir. Baska bir deyisle, sermaye piyasasinda serbest rekabet sart-
lar1 dedil, tersine devletin kesin hakimiyetinin stzkonusu oldudunu yukardaki
veriler ac¢ikca ortaya koymaktadir. '



BiLOM IV

Ic BorcLANMA YOLUYLA
KaynakLARA EL KoNULMASI

1) Ic¢ Bor¢lardaki Hizii Artis

Kamu finansman ac1ginin, 1984 yilindan itibaren biiytik d1¢lide kisa vadeli
ve yliksek faizli i¢ bor¢lanma yoluyla karsilanmaya baslanmasi, i¢ borg ylku-
ni bliyik bir h1zla arttirmis bulunmaktadir. ‘

Deviet tahvili ve hazine bonolari1 yoluyla gerceklestirilen i¢ borc¢lan-
maya, 1984 yilindan sonra, bir tiir bor¢lanma olan gelir ortakligi senetleri
ihrac1 yoluyla kamu sektdriine fon ¢cekilmesi olayl da eklenmis,bOylece i¢ tasar-

ruftarin ¢ok biliylik kismina kamu tarafindan el konulmasi olqusu gerceklesmis-
tir. '

Asagidaki tabloda, 1983 yi1lindan sonra tahvil ve bonolar yoluyla gercek-
lestirilen net i¢ borglanmanin (i¢ bor¢ geri Odemeleri diisuidiikten sonraki
bor¢ hasilatinin) GSMH i¢cindeki payinini1984 yiiindan sonra nasil biiylik bir
hizla arttigr gorilmektedir,

NET IC BORCLANMA

Net Bor¢lanma Y1111k Dedisme GSMH 'daki
Yillar (Milyar TL.) {%) Pay1 (%)
1983 109 - 0.9
1984 421 286 2.3
1985 759 80 2.7
1986 1392 83 3.5
1987%* 2127 53 3.8

*Gerceklesme tahmini
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1983'de binde 9 olan net i¢ borglanmanin GSMH'ya orani oladaniisti bir ar-
tisla 1987 yi1linda ylizde 3.8'e yiikselmistir.

Bu captaki i¢ borc¢lanmayla ticari bankalarin ve tasarrufcu gercek veya
tiizel kisilerin kaynaklarinin kamu kesimine ¢ekilmesi sonucunda @zel kesimin
finansman imkanlari daralms ve bir crowding-out olay1r gerceklesmistir.

Ayrica kamunun biiylik capta i¢ bor¢lanmaya basvurmak zorunda kalmasi,
yliksek diizeyde gercekiesen i¢ hor¢c faizlerinin bir tir "faiz tabani" olustur-
masina ve 0zel sektor kredi faizlerinin sirekli yukarda kalmasina yol acmistir.

I¢ bor¢c stokuna iliskin veriler de, i¢ borg¢lanma diizeyinde son yi11larda
gorilen biiylik si¢ramay1 agikca ortaya koymaktadir.

IC BORC STOKU*
(Trilyon TL.)

31.12.71983 31.12.1987
Tahvil ve Bono 0.4 4.3
Konsolide Borglar** 0.9 7.3
Kisa Vadeli Avans 0.4. 0.5
Toplam I¢ Borg 1.7 12.1
ic Borc Stoku/GSMH{%) 15.0 22.0
Tahvil-Bono Stoku/GSMH(%) 3.4 7.7

*Hazine kefaletini kapsamamaktadir.

**Kur farklari ve tahkim bor¢larindan olusan konsolide borclar cok
uzun vadeli ve disiik faizlidir, Kur farklari, Tirk parasi degeri-
nin degistiriimesi nedeniyle Merkez Bankasi'nin aktif ve pasifin-
deki altin ve dbvizlerin veniden dederlendirilmesi sonucu aleyhte
dodan farklari ifade eder. Tahkim borc¢iari ise baz1 kamu kurulus-
Tarinin bir kisim kisa vadeli borglarinin konsolide edilerek Ha-
zine'ce listlenilmesinden dogan borglardan olusmaktadir,

1983 y111 sonunda yiizde 15 olan i¢ borc stokunun GSMH'ya orani, 31.12.87
itibariyle ylzde 22'ye yiikselmistir. I¢ bor¢ tutari icinde ekonomiye etkisi
acisindan daha onemli bir unsur olan tahvil-bono stokunun GSMH'ya orani ise
1983 sonunda yuzde 3.4 iken 1987 sonunda yiizde 7.7'ye ulasmistir.
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f¢ borc stokunun GSMH'ya orani agisindan Tiirkiye heniiz bircok bat1 iilke-
sinden geride olmakla birlikte Tirkiye'de borg¢larin cok kisa vadeli olmasi ve
faiz oranlarinin yiiksekligi, i¢ bor¢lanmanin, ekonomi lizerindeki oTumsuz etki-
lerini ¢ok fazla arttirmaktadir,

Mesela, 10 baty iilkesinde i¢ bor¢larin ortalama vadesi 12 y11 iken, Tiir-

kiye'de 31.12.1987 itibariyle toplam i¢ borclarin ylizde 44.4'U bir y1ldan da-
ha kisa vadelidir. (3-4 ve 9 ay vadeli).

BAZI QECD ULKELERINDE IG BORG STOK DUZEYLERI: 1984

Ulke Parasi GSYIH'ya ° Ortalama Ortalama

ile Degeri Oran1 (%) Vade Faiz (%)
Avustralya 39.7 20 11 Y1l 13.83
Kanada 163.4 37 13 Yil 12.75
Finlandiya 19.3 6 13 Y11 10.42
Fransa 88.3 21 13 Y1l 12.54
Almanya ' ~278.0 16 11 Y1l 7.78
Japonya 101216.0 34 13 Y1l 6.81
Hollanda 203.1 52 15 Y1l 8.33
Yeni Zelanda 16.2 39 14 Y1l 12.57
Ispanya 5869.5 26 9 Y1l 13.41
Isvigre 25.3 12 15 Y1l 4.78
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s

IC BORCLARIN VADE YAPISI

(31.12.1977)

. Toplam Borca
Vade Oran1 (%)
Kisa Vadeli Borc _ 44 .4

3 Ay Vadeli 8.6

6 Ay Vadeli 15.4

9 Ay Vadeli 20.3
Uzun Vadeli Borg 55.6

1 Y11 Vadeli 29.0

1.5 - 4 Y11 Vadeli 23.2

5 = 20 Y11 Vadeli 0.5

Defisken 2.9

Tiirkiye'de i¢ bor¢larin yariya yakininin kisa vadeli olmasi ve faiz oran-
“larinin yiiksek1igi, biiyiik meblagda i¢c borclanmanin zel sektdriin finansman ya-
p1s1 lizerinde QECD UiTkelerine kiyasla daha olumsuz etkiler yapmasina vol acmak-
tadir.

1984-1987 y11larinda Hazine Bonolarinin y1111k ortalama net faizleri di-
ger yatirim araglarinin 6zellikle mevduat faizleri ve 0zel sektdr tahvilleri-
nin net getirilerinden yiiksek olmustur,

1984 1985 1986 1987

Hazine Bonolari
Ortalama Y1111k Faizleri(net) 59.0 56.0 50.0 47.0

1 Y11 Vadeli Mevduat*
Faizleri (net) 40,5 50.4/ 49,3/ 40.3/
49,5 43.0 46,7

 %1985-86-87 y11larina iliskin oranlar y1lin ilk ve son i¢ ayindaki oranlari
gostermektedir.
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2) t¢ Borc Faiz Udemeleri
t¢ bore faizlerinin yiliksek1igi, biit¢ce harcamalari ic¢inde faiz Gdemeleri-
nin payindaki htzl1 yiikseimeden anlasilabilir.

DEVLET BORCLARI FAIZ ODEMELERI
(Milyar TL)

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988*

Ig borg faiz 34 80 177 247 648 1.624 3.184
Odemeleri

Dis borg faiz 53 130 264 427 682 642  2.261
Odemeleri’ '
Toplam 87 210 441 674 1.330  2.266  5.445

* 1988 Bitce Tasarisi rakamlari

Konsolide bilitce kapsaminda yapilan i¢ borg faiz ddemeieri, 1985 yilinda
ylizde 39.5 artarken 1986 yilinda ylizde 162, 1987 'de ise yiizde 150 artis gbs-
termistir.

ic borc faiz ddemelerinin konsolide biitce harcamalari i¢indeki payr 1985
de ylizde 4.6 iken bliyiik bir artisla 1987 y1linda ylizde 12.8'e ylikseImistir.
1988'de bu oranin daha da yiikselerek yiizde 15.0'a ulasmasi @ngdrilmektedir.

FA1Z ODEMELERININ BUTGE HARCAMALARI
IGINDEKI PAYI (%)

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988*

-

ic Borc Faiz

Udemeleri 2.1 3.1 4.6 4.6 7.8 12.8 15.0
D1s Borc Faiz ,

Udemeleri 3.3 4.9 6.9 7.9 8.2 5.0 11.0
Toplam 5.4 8.0 11.5 12.5 16.0 17.8 26.0

* 1988 Biitce Tasarisi rakamlari







BiLOM V

BAMNKACILIK SiSTEMiINDE
KaMunuN AGIRLIGI

Piyasa ekonomisi modelinin uygulanmaya calisi1ldigr 1981-1987 doneminde,
bankac111k kesiminde de kamu sektoriiniin a§1r11§1 azaltilamamis, aksine daha da
artmstir.

Bu egilim, hem Merkez Bankasi kredilerinde ve toplam kredi hacmi i¢inde,
hem de mevduat hacminde kamu sektdriiniin agdirliginin artmasi seklinde ortaya
cikmistir.

1981-1987 dioneminde kamu sektdriine aktarilan Merkez Bankasi kredilerinin
oraninda bir dalgalanma goriilmisse de, siirekli ylizde 60'larin listiinde seyret-
mistir. .

------------------------ - ——— -

Famn ~ 540.8 578 642 7549 8785 11302 191733
Ozel 34T 3325 8.3 4495 4T 4805 1107.8
foplan §25.5  910.5  960.3 12044 1183.2 15107 3028.1

--------------------------------------- -

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1947

------------------------------------------

Famu 58.43%  §3.40%  66.85% 62.68% TA.25% 7TO.IT%  63.38%
Qzel 41.57%  36.52% 33.15%  3T.32%  25.75%  29.83%  36.62X

----------------------------------------

Bankalar sistemi i¢inde devlet bankalarinin mevduat ve kredi olarak

agirlidr, 1984-87 yallarinda azalmamis, aksine siirekli bir artis goster-
mistir. ‘
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Mevduat bankalarinin toplam mevduat hacmi icinde kamu bankalarinin pa-
y1, 1984 y1lindaki hafif bir azalma disinda 1981'den itibaren stirekli artms,
1981 y1linda yiizde34.9'dan, 1987 yilinda yizde 51'e ylikseImistir.

Toplan Nevduat Gelismeleri (Nilyar T0)

1981 1987 1383 1981 1985 - 1986 1987

Ianv Bankalari Mevduati 521.1  948.2 1386.1 20455 33344 5056.9 6865.6
0zel Bankalar Mevduvati 952.7 1421 1656.3 2568.5 38555 5170.2 6346.7

Toplaa Ronsolide Nevduati 1508.5 2416.7 3127.6 4710.5 7327.2 10330.3 134%4.1 .

TOPLAM MEVDUAT iGINDE KAMU VE OZEL SEKTOR
BANKALARININ PAYI (%)

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Kamu 34.96  39.24 44,32 43,42 45.51 48.67 51.03
Bzel 63.11 58.80 52,96 54.53 52,62 49.76 47.17

de de kamu

vduat bankalarimn top1am kredi hacmi i¢in "
1983

stirek1i bir artis gostermistir.
r icinde kamu bankalarinin payl siirek-

Ayn1 sekilde me
bankalarinin payl 1983- ~1987 y111ar1nda

yiiinda ylizde 49,7 olan toplam kredile te k
19 artarak 1987 yilinda yiizde 56.5'e yikselmistir.
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Kredi Gelismeleri(Nilyar TL)

1981 1982 1983 1984 198§ 1986 1987

Kamu Bankalari §68.9  T76.7 1137.3 14329 22446 40163 66133
(MB Reeskont) 253 6 7.6 19T.4 1625 1044 1724 608.1
Bzel Mevduat Bankalari 62§.3  894.8 1103 1303.6 1961.4 3386.5 4820.2
(MB Reeskontu) 1902 1737 362.2 25,7 1253 199.6  348.0
Toplan 1328.7 1690.7 2280.2 21937 4348.4 7683.2 11706.7

Kot:1987 Bakanlari Kagia Itibarlyle

MEVDUAT BANKALARI KREDILERI ICINDE
KAMU~UZEL SEKTOR BANKALARININ PAYLARI
(%)
1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987

Kamu Bankalari 50.34 45.94 49,68 51.29 51.62  52.27 56.49
(M.B.Reeskont) 19.09 8.73 8.62 5.82 2.40 2.24 5.19
Ozel Bankalar 47.06 52.91 48,18 46.66  45.11  44.21  41.17
(M.B.Reeskont) 7.54 10.21  15.82 9.26 2.88 2.60 2.97

Mevduat bankalari kredilerinin kamu ve dzel sektdre dagiTimi incelendi-
ginde, 1985 yilindan itibaren kamu sektrinin kredilerden ald1§yr payin hizla
yiikseldigi, buna mukabil ozel sekttr kredilerinin payinin ise diismeye basla-
d1d1 goriiliir,

Kamu sektdriiniin mevduat bankalari kredilerindeki payvi 1980'de ylizde 18.8
iken 1984 vilinda yiizde 6.5'e diismiis, 1985'den itibaren yeniden yiikselerek
1987'de 1980 seviyesi olan ylizde 18.0'a ulasmistir,
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MEVDUAT = BANKALARI KREDILERININ
KAMU VE GZEL SEKTURE DAGILIMI*
(Milyar TL)

Kamu Pay Uzel Pay
Yal Sektorii(1) (%) Sektor(2) (%)
1980 148.7 18.8 640.8 81.2
1981 160.2 12,2 1.157.9 87.8
1982 167.1 9.3 1.632.5 .90.7
1983 216.2 9.0 2.192.2 91.0
1984 203.1 6.5 2.928.0 93.5
1985 691.2 12.4 4.860.1 87.6
1986 1.572.3 16.7 8.,456.7 84.3
1987%* 2.336.4 18.0 10.645.7 82.0

*Krediler, mevduat bankalarinin kamu ve Gzel sektdre tahvil karsil1g§1 yap-
t1iklart odemeler ile istirakleri disindaki kredi alacaklarint kapsar.
**Ekim 1987 sonu rakamlari,

(1) Kamu sektorii, genel ve katma biitceli kuruluslar, mahalli idareler ve
kamu iktisadi tesebblisTerinden olusmaktadir.

(2) Uzel sektdr, tzel tesebblis isletmeleri ile hanehalkini kapsamaktadir.




BOLOM VI

Sonuc

1981-1987 doneminin cesitli ekonomik gostergeleri piyasa ekonomisi he-
defi acisindan incelendiginde asadidaki sonuc¢lara varmamiz miimkindir:

- Donemin en belirgin 6zel1igi, devlet harcamalarinin GSMH'ya orani-
nin ik yi1llarda disiirilmesine ragmen 1985'ten sonra yeniden yiikselmesi ol-
mustur. Blitce disinda olusturulan fonlarin ve gelir kaynaklari arttirilan
mahalli idarelerin son yiliarda giristikleri biiyiik capli1 altyapr yatirimla-
r1, deviet harcamalarinin genislemesinde en bilyiik faktor olmustur.

- Biitce gelirierinin (0zellikle vergi gelirlerinin) harcamalardan da-
ha yavas artmasi, blitce aciginin da siirekli yiikselmesine yol acmis ve blit-
¢e ac1dinin GSMH'ya orani 1981°de yiizde 1.8 iken, 1987'de 3.8'e ulasmistir.

Bu artis, son yi1llardaki viiksek enflasyonun en belirgin sebeplerinden biri-
dir. ‘

- Biitce a¢c1dinin son yillarda artmasinin en dnemli sebebi, i¢ ve dis
bor¢ faiz tdemelerindeki h1zl1 yiikselmedir. I¢ borc faizlerinin toplam biit-
ce harcamalari i¢indeki payi, 1982'de yiizde 2.1 iken, 1986'da yiizde 7.8'e,
1987'de ise biiyiikk bir si¢cramayla yiizde 12.8'e ylikselmistir.

- Sabit sermaye yatiramlari icinde kamunun payi, 1980-84 yillarinda
diisiis gostermis, 1984'den sonra yiikselmeye baslayarak, 1986'da yiizde 58'1
asmistir. 1987 gergeklesme tahminleri ise, bu oramin ylizde 54.3'e diistugunu
gostermektedir. Ayrica tzel sektdr yatirimlari ic¢inde son iki yilda konut ya-
tirmmlarinin pay1l hizla artarken imalat yatirimlari diismistiir.
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~ tmalat sanayii iiretiminde kamunun payinda bir azalma goriilmesine
mukabil KiT'ler bircok liretim ve hizmet dalinda tekel konumlarini stirdiir-
mektedirler. 1S0 tarafindan her y11 yapilmakta olan 500 biiyik firma aras-
tirmasi, KiT'lerin cifo, sat1s hasilat1 ve bilanco icinde yiizde 50'ye ya-
kin bir paya sahip olduklarini gostermektedir. '

- KiT'lerin, verimlilik artisina, teknolojik gelismeye ve iriin kali-
tesinde iyilestirmeye yonelik tedbirler yerine siirek1i fiyat ayarlamalari
yaparak karlarini arttirma yoluna basvurmalari, genis bir tiketici kesimi
ve KIT'lerin mal ve hizmetlerine bagiml1 bulunan sanayii sikintiya sokmak-
tadar.

- Sermaye Piyasasinda kamunun payl 1984'ten itibaren yiizde 90'nin Us-
tiine ¢1kmis, devlet gerek biitce aci1gini finanse etmek, gerekse bitce d1s1n-
da ylirlitlilen altyap1 yatirimlarina fon saglamak i¢in cesitli adlar altinda
ihrac ettigi menkul kiymetler yoluyla sermaye piyasasinda tam bir hakimiyet
kurmustur. -

- tc borclanma, son yillarda olaganiistii bir hizla ylikselmektedir. Ic¢
borc sotukunun GSMH'daki pay1 1983 sonunda ylizde 15 iken 1987 sonunda ylizde
22'ye yukselmistir. fc bor¢larin yariya yakininin bir yildan daha kisa vade-
1i olmas1 ve faiz oranlarinin yiiksekligi, i¢ borclanmanin ekonomi iizerindeki
otumsuz etkilerini arttiran bir faktordir.

- ic borclanmanin hizla yilikselmesi, faizleri arttiran, 0zel sektoriin
finansman kaynaklarini daraltan ve maliyet artist yoluyla enflasyon orani-
n1 ylikselten onemli bir faktor haline gelmistir.

- 1981-1987 doneminde Merkez Bankasi kredilerinin ylizde 60'tan fazlasi
kamu kesimine yonelmistir, Mevduat bankalari kredileri icinde kamu sektorinin
payi da 1980-84 y11larinda diserken, 1985 yilindan itibaren yeniden yiikselerek
1984'de yiizde 6.5'den 1987 yilinda yiizde 18.0'a ulasmistir, Mevduat bankalari-
nin toplam-mevduat ve kredi hacimleri i¢inde kamu bankalarinin payi da, bu dé-
nemde azalmamis, aksine diizenli ve slirek1i bir art1§ gostermistir. Bu verﬁler,
banka kaynaklarinin biiylik bir kisminin ve bankacilik kesiminin hala kamunun
kontrotiinde oldugunu gostermektedir.
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OZEL MEVDUAT BANKALARI
(Ey1ul 1987)

(Milyon TL)

Sube ttibari Udenmis Yedek
Bankalar Say1s1 Sermaye Sermaye Ak¢ce  Istirakler
T.1is Bankasi 921(6) 250000(214) 85578(214) 183728 216310
Akbank _ 611 120000 120000 70510 73480
Yap1 Kredi Bankast 583(1) 100000 67864 26529 82489
Tiirk Ticaret Bankasi 406 50000 20006 40106 8150
Pamukbank : 183 30000 30000 10962 28009
Garanti Bankas1 . 288 100000 77000 4432 47914
Sekerbank 165 19000 12800 8664 4090
Egebank 28 2400 2400 4495 3490
Uluslararasi Endiistri
ve -Ticaret Bankasi 17 12500 12500 13229 15236
T.imar Bankas 22 10000 10000 1725 1835
Tirk Dis Ticaret Bankasi 15 25000 25000 2993 540
Eskisehir Bankasi 28 . 10000 6475 664 7134
Mi11i Aydin Bankasi 24 5000 4352 998 432
T.Titincliler Bankas 38 6000 5894 2943 1792
Demirbank : 20 1500 1500 1101 1499
T.Ekonomi Bankasi 3 10000 7467 1344 77
fktisat Bankas1 16 27000 17787 1016 5814
Caybank 3 100 100 11 -
T.ithalat-thracat Bankas1 3 10000 4037 284 -
Adabank 4 4000 3100 66 -
Koc-American Bank 2 6800 6800 1927 -
BNP-Ak Bankas1i 1 10000 10000 1375 -
Tekstil Bank 1 4000 2999 259 -
Osmanl3 Bankas1 79 1232 1232 15786 - 797
Arap-Tirk Bankas1 4 8115 6146 13192 683
Banco Di Roma 2 3305 3305 1022 6
Holantse Bank-0Oni.N.V. 1 4700 4700 167 -
Citibank N.A. 4 3791 3791 1282 -
Bank Mellat 2 2171 2171 580 -
Bank of Credit and Commerce Int. 3 2022 2022 211 -
Tiirk Bankas1 Limited 1 2281 2281 224 -
Habib Bank Limited . 2 2383 2383 109 -
The Chase Manhattan Bank N.A. 1 2388 2388 112 -
Bank of Boston 1 3226 3226 190 -
Manufacturers Hanover Trust Co. 1 3620 3620 124 -
Chemical Mitsui Bank 1 3812 3812 909 -
Saudi American Bank 1 4096 4096 10 -
Standard Chartered Bank 1 3372 3372 77 -
Banque Indosuez 1 3485 3485 52 -
Bank of Bahrain and Kuwait i 3650 3650 67 -
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