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Enflasyon, istikrar program ve b y me

Ercan Uygur

stikrar n kredibilitesi

stikrar politikas n n g venilir verilere dayanarak ve ye-
terli iktisat bilgisi ile do ru olu turuldu u varsay Is n.
Politik ve stratejik s n rlamalar azalt Id k a, istikrar pake-
tinin kredibilitesi ve ba ar ans artacakt r.

Politik s n rlamay azaltmak i in bir yandan istikrar
uygulayacak h k metin politik taban geni letilebilir,
di er yandan da sosyo-ekonomik gruplarla h k metin
de i inde bulundu u anla malar yap labilir. srail deki
1985 istikrar program uygulamas nda, hem geni ta-
banl bir milli birlik koalisyon h k meti kurulmu ,
hem de gelir gruplar ile anla malar yap Im tr. Meksi-
kadaki 1987 istikrar program nda ise sadece i ive i -
veren kurulu lar ile anla malar vard r. Bu iki Ikedeki
istikrar programlar heteredoks uygulamalard r. Yani hi
olmazsa belli bir s re i in cret, fiyat ve d viz kuru
dondurmalar olmu tur. Ancak, politik taban n geni le-
tilmesi ve sosyo-ekonomik gruplarla anla malar yap |-
mas i in heteredoks uygulamalar art de ildir.
1920 lerde Almanyada ve di er baz Avrupa lkelerinde
ba ar | olan istikrar politikalar , Ortodoks programlar -
dr ve zellikle politik partilerin koalisyonlar veya an-
la malar ile ululanm lard r.

Kredibilite d kI n n nc kayna olan ve
politikac n n pop laritesini ksa d nem karn artr-
mak u runa do ru politikadan vazge mesi anlam na
gelen stratejik s n rlama nas | a labilir? deal z m ek-
li politik kadronun uzun d nemdeki itibarn d  ne-
rek, kendisinin bu s n rlamay a mas d r. Bunun ger ek-
le mesi zor ise, en az ndan baz politi-
kalar ve kurallar de i tirme kanallar -

nn h k metler i in tkanmas , baz
konularda y r tmenin ve sorumlu-
luklar n ba ms z kurumlara devredil-
mesi, bu konudaki al malarda ne-
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rilen  z m yoludur. Ek olarak, kamu kesiminde belir-
sizliklerin azalt Imas ve zaman ufkunun geni letilmesi
zorunludur. Bu ba lamda u rnekler verilebilir:

Para politikasn y r tme sorumlulu u, h k metin
politik kararlar ndan olabildi ince etkilenmeyen ba m-
s z bir Merkez Bankas na verildi inde, genellikle para
politikas n n ve di er kararlar n kredibilitesi ve ba ar
ans y ksek olmaktad r. stikrar politikas uygulanmaya
ba lamadan nce buy nde ba lay ¢ bir karar al nabilir-
se olumlu etkisi b y k olacakt r.

AT vyesi lkeler, para politikas nda sapmalar nle-
mek ve kredibilite sa lamak i in, bir uluslararas anla -
ma olan Avrupa Para Sistemi (EMS) i inde yer alm lar-
dr. T rkiyeiinb yle bir z myolu m mk n olma-
d nag re, T rkiyedeki para politikasnn daba msz
bir Merkez Bankas taraf ndan uygulanca varsay m ile
mali politikalar n bir t r denetiminin ulusal bir kurum
taraf ndan yap Imas d  n lebilir.

Kamu kesimini bor lar i inde uzun vadelilerin pa-
y n artrp azaltan uygulamalar, politikalarda genel kre-
dibilite art na yol a makta, tersi durumda ise kredibili-
te azal olmaktad r. Bu ba lamda, k sa vadeli kamu
bor lar n n uzun vadeli bor larla ikame edilebilmesinin
ve bankac | k kesimi ile yap labilecek bir vade uzatma
anlamasnnkatks b y kolacaktr.

Gelirda | m nda e itsizli i art ran politikalar n kre-
dibilitesid  kt r. Bu t r politikalar n, zel karar al c -
larn g z nde s reklili i ve uzun mr yoktur; dolay -
sylaksad nemde baar olasl d ktr

stikrar politikas uygulamalar ndad mali deste in
kredibilite art nda nemli bir pay oldu u g r Im
t r. Yabanc zel sermaye yat r m nda ve d yard m-
daskredide art , bir yandan k t kaynaklara katk yap-
makta, di er yandan da istikrar paketinin g venilirli i
ve s reklili i bak m ndan bir garanti olu turmaktad r.






