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ÜstikrarÝn kredibilitesi

Üstikrar politikasÝnÝn g�venilir ve ri l e re dayanarak ve ye-
terli iktisat bilgisi ile doÛru olußturulduÛu va r s ay Ý l s Ý n .
Politik ve stratejik sÝnÝrlamalar azaltÝldÝk�a, istikrar pake-
tinin kredibilitesi ve baßarÝ ßansÝ art a c a k t Ý r.

Politik sÝnÝrlamayÝ azaltmak i�in bir yandan istikrarÝ
u y g u l ayacak h�k�metin politik tabanÝ genißletileb i l i r,
diÛer yandan da sosyo - e konomik gruplarla h�k�metin
de i�inde bulunduÛu anlaßmalar yap Ý l ab i l i r. ÜsrailÕd e k i
1985 istikrar programÝ uygulamasÝnda, hem geniß ta-
banlÝ bir milli birlik ko a l i s yon h�k�meti kuru l mu ß ,
hem de gelir gruplarÝ ile anlaßmalar yap Ý l m Ý ß t Ý r. Meksi-
k a Õdaki 1987 istikrar programÝnda ise sadece iß�i ve iß-
ve ren kurulußlarÝ ile anlaßmalar va r d Ý r. Bu iki �lke d e k i
istikrar programlarÝ heteredoks uygulamalardÝr. Yani hi�
olmazsa belli bir s�re i�in �cret, fi yat ve d�viz kuru
d o n d u rmalarÝ olmu ß t u r. Ancak, politik tabanÝn genißle-
tilmesi ve sosyo - e konomik gruplarla anlaßmalar yap Ý l-
masÝ i�in heteredoks uygulamalar ßart  deÛildir.
1920Õlerde Almanya Õda ve diÛer bazÝ Av rupa �lke l e ri n d e
baßarÝlÝ olan istikrar politikalarÝ, Ortodoks pro g r a m l a r Ý-
dÝr ve �zellikle politik part i l e rin ko a l i s yonlarÝ veya an-
laßmalarÝ ile ululanmÝßlardÝr. 

K redibilite d�ß�kl�Û�n�n ���nc� kaynaÛÝ olan ve
politikacÝnÝn pop�laritesini kÝsa d�nem �ÝkarÝnÝ art Ý r-
mak uÛruna doÛru politikadan vazge�mesi anlamÝna
gelen stratejik sÝnÝrlama nasÝl aßÝlabilir? Üdeal ��z�m ßek-
li politik kadro nun uzun d�nemdeki itibarÝnÝ d�ß�ne-
rek, kendisinin bu sÝnÝrlamayÝ aßmasÝdÝr. Bunun ger�ek-

leßmesi zor ise, en azÝndan bazÝ politi-
kalarÝ ve kurallarÝ deÛißtirme kanallarÝ-
nÝn h�k�metler i�in tÝkanmasÝ, bazÝ
ko nularda y�r�tmenin ve soru m l u-
luklarÝn baÛÝmsÝz kurumlara dev re d i l-
mesi, bu ko nudaki �alÝßmalarda �ne-

rilen ��z�m yo l u d u r. Ek olarak, kamu kesiminde belir-
s i z l i k l e rin azaltÝlmasÝ ve zaman ufkunun genißletilmesi
z o ru n l u d u r. Bu baÛlamda ßu �rnekler ve ri l eb i l i r:

¥ Para politikasÝnÝ y�r�tme sorumluluÛu, h�k�metin
politik kararlarÝndan olabildiÛince etkilenmeyen baÛÝm-
sÝz bir Merkez BankasÝÕna ve ri l d i Û i n d e, genellikle para
politikasÝnÝn ve diÛer kararlarÝn kredibilitesi ve baßarÝ
ßansÝ y�ksek olmaktadÝr. Üstikrar politikasÝ uygulanmaya
baßlamadan �nce bu y�nde baÛlayÝcÝ bir karar alÝnab i l i r-
se olumlu etkisi b�y�k olacaktÝr.

¥ AT �yesi �lke l e r, para politikasÝnda sapmalarÝ �nle-
mek ve kredibilite saÛlamak i�in, bir uluslararasÝ anlaß-
ma olan Av rupa Para Sistemi (EMS) i�inde yer almÝßlar-
d Ý r. T�rkiye i�in b�yle bir ��z�m yolu m�mk�n olma-
dÝÛÝna g�re, T�rkiye Õdeki para politikasÝnÝn da baÛÝmsÝz
bir Merkez BankasÝ tarafÝndan uygulancaÛÝ va r s ayÝmÝ ile
mali politikalarÝn bir t�r denetiminin ulusal bir kuru m
tarafÝndan yapÝlmasÝ d�ß�n�leb i l i r.

¥ K a mu kesimini bor�larÝ i�inde uzun va d e l i l e rin pa-
yÝnÝ artÝrÝp azaltan uygulamalar, politikalarda genel kre-
dibilite artÝßÝna yol a�makta, tersi durumda ise kre d i b i l i-
te azalÝßÝ olmaktadÝr. Bu baÛlamda, kÝsa vadeli kamu
bor�larÝnÝn uzun vadeli bor�larla ikame edileb i l m e s i n i n
ve bankacÝlÝk kesimi ile yap Ý l abilecek bir vade uzat m a
anlaßmasÝnÝn katkÝsÝ b�y�k olacaktÝr.

¥ Gelir daÛÝlÝmÝnda eßitsizliÛi artÝran politikalarÝn kre-
dibilitesi d�ß�kt�r. Bu t�r politikalarÝn, �zel karar alÝcÝ-
larÝn g�z�nde s�rekliliÛi ve uzun �mr� yo k t u r; dolay Ý-
sÝyla kÝsa d�nemde baßarÝ olasÝlÝÛÝ d�ß�kt�r.

¥ Üstikrar politikasÝ uygulamalarÝnda dÝß mali desteÛin
k redibilite artÝßÝnda �nemli bir payÝ olduÛu g�r�lm�ß-
t � r. YabancÝ �zel serm aye yatÝrÝmÝnda ve dÝß ya r d Ý m-
d a / k redide artÝß, bir yandan kÝt kaynaklara katkÝ yap-
makta, diÛer yandan da istikrar paketinin g�ve n i l i r l i Û i
ve s�rekliliÛi bakÝmÝndan bir garanti olußturm a k t a d Ý r.
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