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ÖNSÖZ

TÜS‹AD, özel sektörü temsil eden sanayici ve ifladamlar› ta-

raf›ndan 1971 y›l›nda, Anayasam›z›n ve Dernekler Kanu-

nu’nun ilgili hükümlerine uygun olarak kurulmufl, kamu ya-

rar›na çal›flan bir dernek olup gönüllü bir sivil toplum örgütü-

dür.

TÜS‹AD, demokrasi ve insan haklar› evrensel ilkelerine

ba¤l›, giriflim, inanç ve düflünce özgürlüklerine sayg›l›, yaln›z-

ca asli görevlerine odaklanm›fl etkin bir devletin varoldu¤u

Türkiye’de, Atatürk’ün ça¤dafl uygarl›k hedefine ve ilkelerine

sad›k toplumsal yap›n›n geliflmesine ve demokratik sivil toplum

ve laik hukuk devleti anlay›fl›n›n yerleflmesine yard›mc› olur.

TÜS‹AD, piyasa ekonomisinin hukuksal ve kurumsal altyap›s›-

n›n yerleflmesine ve ifl dünyas›n›n evrensel ifl ahlak› ilkelerine

uygun bir biçimde faaliyette bulunmas›na çal›fl›r. TÜS‹AD,

uluslararas› entegrasyon hedefi do¤rultusunda Türk sanayi ve

hizmet kesiminin rekabet gücünün art›r›larak, uluslararas›

ekonomik sistemde belirgin ve kal›c› bir yer edinmesi gerekti¤i-

ne inan›r ve bu yönde çal›fl›r. TÜS‹AD, Türkiye’de liberal eko-

nomi kurallar›n›n yerleflmesinin yan›s›ra, ülkenin insan ve do-

¤al kaynaklar›n›n teknolojik yeniliklerle desteklenerek en etkin

biçimde kullan›m›n›; verimlilik ve kalite yükseliflini sürekli k›-

lacak ortam›n yarat›lmas› yoluyla rekabet gücünün art›r›lma-

s›n› hedef alan politikalar› destekler.

TÜS‹AD, misyonu do¤rultusunda ve faaliyetleri çerçevesin-

de, ülke gündeminde bulunan konularla ilgili görüfllerini bi-

limsel çal›flmalarla destekleyerek kamuoyuna duyurur ve bu

görüfllerden hareketle kamuoyunda tart›flma platformlar›n›n

oluflmas›n› sa¤lar.



TÜS‹AD Büyüme Stratejileri Dizisi kapsam›nda TÜS‹AD-
DPT ortak yay›n› olarak haz›rlanan bu çal›flma, 2005 y›l›nda
DPT taraf›ndan yay›mlanan Türkiye Ekonomisinde Sermaye
Birikimi, Verimlilik ve Büyüme: 1972-2003, bafll›kl› çal›flman›n
geniflletilmifl halidir. “Türkiye Ekonomisinde Sermaye Birikimi,
Verimlilik ve Büyüme (1972-2003): Uluslararas› Karfl›laflt›rma
ve AB’ye Yak›nsama Süreci (2014)” bafll›kl› bu rapor, Bankac›-
l›k Düzenleme ve Denetleme Kurumu Araflt›rma Dairesi’nden
Bafluzman Say›n fieref Sayg›l› ve Devlet Planlama Teflkilat› Eko-
nomik Modeller Dairesi’nden Daire Baflkan› Say›n Hasan Yur-
to¤lu ile Uzman Cengiz Cihan taraf›ndan haz›rlanm›flt›r.
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1. G‹R‹fi

Gerek teorik yaklafl›mlar, gerekse de ampirik çal›flmalar ekonomik büyümenin
en kritik unsurlar›ndan birini sermaye birikiminin (stokunun) oluflturdu¤unu ortaya
koymaktad›r. Belli bir dönemde mal ve hizmet üretme yetene¤inin/kapasitesinin en
temel göstergelerinden olan sermaye birikimi, istihdam ve verimlilik art›fl› sa¤lama-
n›n, dolay›s›yla da ülkelerin refahlar›n› art›rman›n bafll›ca unsurlar›ndand›r. Bu çer-
çevede, ülke veya firma gibi herhangi bir üretim biriminin mevcut performans›n›
de¤erlendirmek ve bu üretim biriminin gelecek dönemde gösterebilece¤i perfor-
mans› inceleyebilmek aç›s›ndan, sermaye birikimi düzeyinin ve zaman içerisindeki
gelifliminin incelenmesi büyük önem tafl›maktad›r. 

Sermaye birikimi, geliflmifl ve geliflmekte olan ülkelerin ekonomik büyümesinin
en temel unsurlar›ndan biri olmufltur. 1970-1991 dönemine k›yasla "Yeni Ekonomi
Evresi" olarak adland›r›lan ve teknolojik geliflmenin ivme kazand›¤› 1992-2000 dö-
neminde, ABD ekonomisinde y›ll›k ortalama ekonomik büyüme yaklafl›k yüzde 2,7
düzeyinden yüzde 4 dolay›na yükselmifl, sermaye stoku art›fl oran› ise y›ll›k yüzde
3 dolay›ndan yüzde 4,5 dolay›na ç›km›flt›r. Di¤er yandan, Japonya ve Güney Kore
gibi geçmifl 30-40 y›ll›k dönem içerisinde ekonomik geliflmede büyük baflar› göste-
ren ülkelerde geliflmenin temel dinami¤ini h›zl› sermaye birikiminin oluflturdu¤u
genel kabul görmektedir. 1970-2000 döneminde, Japonya’da y›ll›k ortalama ekono-
mik büyüme yüzde 3,5 dolay›nda gerçekleflmifl, sermaye birikimindeki y›ll›k ortala-
ma art›fl ise yüzde 6,8 dolay›nda olmufltur. Ekonomik geliflmenin ivme kazand›¤›
1970-1990 döneminde ise ortalama ekonomik büyüme ve sermaye birikimi art›fl
oranlar›, s›ras›yla, y›ll›k yüzde 4,5 ve yüzde 7,8 olarak gerçekleflmifltir.

Türkiye’nin yaklafl›k yar›m as›rl›k dönemde izlemifl oldu¤u geliflme stratejileri
ele al›nd›¤›nda, uygulanan araçlar farkl› olmakla birlikte, iktisat politikalar›n›n temel
amaçlar›ndan birisini sermaye birikiminin h›zland›r›lmas›n›n oluflturdu¤u görülmek-
tedir.

Çok partili siyasi sisteme geçildi¤i 1946 y›l› ile planl› kalk›nma döneminin bafl-
lad›¤› 1960’l› y›llar›n ilk yar›s› aras›nda liberal iktisat politikalar› uygulanm›fl ve ka-
mu yat›r›mlar› alt yap›ya yöneltilerek özel sektörün geliflmesi için uygun ortam ya-
rat›lmaya çal›fl›lm›flt›r. Ekonomi politikalar›n›n temel hedefi sanayileflme olmas›na
karfl›n, 1950’li y›llar›n ortalar›na kadar ekonomik geliflmede tar›m sektörü belirleyi-
ci olmufltur. Yabanc› sermaye teflvik edilmifl, özel kesimin d›fl kaynak ve krediler-
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den yararlanmas› sa¤lanmaya çal›fl›lm›fl, kurulan sanayi tesislerine özel sektörün ka-
t›l›m› teflvik edilmifltir. ‹thalat önemli ölçüde serbestlefltirilmifl ve baz› ihracat k›s›t-
lamalar› kald›r›lm›flt›r. Yerli ham maddeye dayal› tüketim mallar›nda ithal ikamesi
gerçeklefltirilmeye çal›fl›lm›flt›r. Tar›mda makineleflme süreci h›zlanm›flt›r (Temel,
Boyar ve Sayg›l› (2000)). 

1960’l› y›llarla birlikte planl› kalk›nma sürecine geçilmifltir. Aralar›nda önemli
politika farkl›l›klar› olmakla birlikte, 1963 y›l›nda uygulamaya bafllanan Kalk›nma
Planlar›n›n temel amac›n› h›zl› sermaye birikimi ve sanayileflme yoluyla milli geli-
rin art›r›lmas› oluflturmaktad›r. 1980’li y›llara kadar uygulanan ve "‹thal ‹kamesine
Dayal› Sanayileflme" olarak adland›r›lan bu dönemde kamu müdahalesi önemli rol
oynam›flt›r. Kamu kesimi, özel sektör yat›r›mlar›n›n teflviki yan›nda, gerek alt yap›
gerekse de imalat sanayii yat›r›mlar› yoluyla sermaye birikimi sürecine önemli kat-
k›da bulunmufltur. Bu dönemde, Türk Liras›’n›n de¤eri ve reel ücretler yüksek, re-
el faizler ise düflük, hatta negatif, tutularak sermaye yo¤un yat›r›mlar özendirilme-
ye çal›fl›lm›flt›r. Tüketim ve ara mallar› ithalat›na getirilen k›s›tlarla özel sektör için
karl› bir iç pazar oluflturulmaya çal›fl›lm›flt›r. Uygulanan maliye, gelirler ve para po-
litikalar›yla bir yandan iç pazar ölçe¤ini büyütmek için iç talebin art›r›lmas› yoluna
gidilmifl, di¤er yandan tar›m sektöründen sanayi sektörüne kaynak aktar›lmaya ça-
l›fl›lm›flt›r.

1980’li y›llarla birlikte Türkiye’de ekonomik büyüme stratejisi önemli bir de¤i-
flim geçirmifltir. 1980 öncesi dönemde uygulanan ithal ikameci büyüme stratejisi
terk edilerek d›fla aç›k büyüme stratejisi uygulamaya konulmufltur. 1978 y›l›ndan
bafllayarak Türkiye ekonomisi, iflgücü piyasas›nda sorunlarla ve ciddi düzeyde bir
döviz kriziyle karfl›laflm›flt›r. Siyasi istikrars›zl›k ve yüksek enflasyonun ekonomik
büyümeyi engelledi¤i bir sürece girilmifltir. 12 Eylül 1980 tarihinde gerçekleflen as-
keri müdahale öncesinde aç›klanan 24 Ocak Kararlar› sonras›nda Türkiye, d›fla aç›k
/ ihracata dayal› büyüme stratejisini benimsemifltir. Bu dönemde uygulanan Kalk›n-
ma Planlar›, temel olarak, verimlilikte art›fl sa¤lamay› ve ekonominin rekabet gücü-
nü art›rmay› amaçlam›flt›r. Bu çerçevede, piyasa ekonomisinin güçlendirilmesi yö-
nünde ad›mlar at›lm›flt›r. Ekonominin d›fl rekabete aç›lmas›, kamu kaynaklar›n›n
do¤rudan üretim faaliyetleri yerine alt yap› yat›r›mlar›na yönelmesi ve mali piyasa-
lar›n serbestlefltirilmesi piyasa ekonomisinin güçlendirilmesi yönünde at›lan bafll›ca
ad›mlard›r. Piyasa ekonomisinin güçlendirilmesi ve ekonominin d›fl rekabete aç›l-
mas›, ekonomide sermaye birikiminin ve verimlilik art›fl›n›n bafll›ca kaynaklar› ola-
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rak ele al›nm›flt›r. Ancak, piyasa ekonomisinin güçlendirilmesi ve ekonominin d›fla
aç›lmas› yönünde sa¤lanan geliflmelere ra¤men, at›lan ad›mlar›n bütüncül bir yak-
lafl›mla ele al›narak piyasa ekonomisinin kurumsallaflmas› ve ekonomide verimlilik
art›fl›n›n vazgeçilmez unsurlar›ndan olan e¤itim, Araflt›rma-Gelifltirme  (Ar-Ge), bili-
flim ve iletiflim teknolojileri vb. alanlarda sa¤lanacak geliflmelerle yeterince ve za-
man›nda desteklenmemesi, ekonomide dinamik bir büyüme ortam›n›n oluflumunu
engellemifltir. 2000’li y›llara gelindi¤inde, istikrars›z büyüme ekonominin temel
özelliklerinden biri haline gelmifltir.

2001 y›l›nda yaflanan yüksek oranl› ekonomik küçülme öncesinde, ekonomide
birikmifl olan sorunlar›n çözümüne yönelik bir dizi yap›sal politikan›n uygulanma-
s› gündeme gelmifltir. Temel olarak, kamu harcamalar›n›n disiplin alt›na al›nmas› ve
bankac›l›k sektörü reformu baflta olmak üzere kamunun düzenleme ve gözetim ro-
lünün güçlendirilmesi gibi politikalarla ekonomideki belirsizlik ortam› giderilmeye
ve böylelikle ekonomide daha sa¤l›kl› bir büyüme ortam› tesis edilmeye çal›fl›lm›fl-
t›r.

Sermaye birikiminin ekonomik büyüme ve sosyal geliflme süreçlerinde tafl›d›¤›
kritik öneme karfl›n, Türkiye ekonomisinde sermaye birikiminin geliflimi üzerine s›-
n›rl› say›da çal›flma bulunmaktad›r. Bu çerçevede, bu çal›flman›n temel amac› 1972-
2003 döneminde Türkiye ekonomisi genelinde ve ana sektörler itibar›yla sermaye
birikimi (stoku) düzeyini tahmin etmek ve sermaye birikiminin incelenen dönem-
deki geliflimini uygulanan politikalar çerçevesinde de¤erlendirmektir. Sermaye biri-
kimi OECD taraf›ndan kabul edilen yöntem ve varsay›mlar kullan›larak hesaplan-
maktad›r. 

2002 y›l›nda yay›nlanan "Türkiye Ekonomisinde Sermaye Birikimi, Büyüme ve
Verimlilik: 1972-2000" isimli çal›flmam›zda sunulan verilerin güncellenmesi bu çal›fl-
man›n amaçlar›ndan birisini oluflturmaktad›r. Söz konusu yay›n›m›zdan farkl› ola-
rak, bu çal›flmam›zda verimlilik göstergelerinin geliflimi daha ayr›nt›l› olarak ele
al›nmaktad›r. Çal›flma kapsam›n›n bu do¤rultuda geniflletilmesiyle Türkiye ekono-
misinin 2001 y›l› sonras›nda göstermifl oldu¤u h›zl› büyüme sürecinin kaynaklar›na
yönelik tart›flmalara katk› sa¤lanmas› amaçlanmaktad›r. Bu çal›flman›n 2002 y›l›nda
yay›nlanan çal›flmam›zdan bir di¤er farkl›l›¤›, ekonomi geneli ve ana sektörler itiba-
r›yla sermaye birikiminde ve bafll›ca verimlilik göstergelerinde Türkiye ekonomisi-
nin sergilemifl oldu¤u performans›n di¤er baz› OECD ülkeleriyle k›yaslanmas›d›r.
Çal›flmada ayr›ca, AB’ye tam üyelik yönünde sa¤lanan geliflmeler dikkate al›narak,



Türkiye ekonomisinin 2014 y›l›na kadar olan süreçte ulaflabilece¤i büyüme oran›na
yönelik öngörüler sunulmaktad›r.

Çal›flman›n ikinci bölümünde sermaye birikiminin ekonomik büyüme sürecin-
deki önemi k›saca tart›fl›lmaktad›r. Üçüncü bölümde sermaye birikiminin, di¤er bir
ifadeyle sermaye stokunun, hesaplanmas›nda kullan›lan yöntem sunulmaktad›r.
Dördüncü bölümde ise ekonomi genelinde ve sektörel düzeyde tahmin edilen ser-
maye stoku de¤erleri sunulmaktad›r. Bu bölümde ayr›ca, temel iktisadi performans
göstergelerinden büyüme, istihdam ve verimlili¤in geliflimi, sermaye birikiminin iz-
ledi¤i seyir dikkate al›narak k›saca incelenmektedir. Beflinci bölümde sermaye biri-
kimi ve verimlilik art›fl› göstergeleri itibar›yla Türkiye ekonomisinin di¤er baz›
OECD ülkelerine k›yasla sergilemifl oldu¤u performans ele al›nmaktad›r. Alt›nc› bö-
lümde ise bu çal›flmada tahmin edilen sermaye birikimi göstergesi de kullan›larak,
AB’ye yak›nsama perspektifi çerçevesinde, Türkiye ekonomisinin 2014 y›l›na kadar
olan dönemde ulaflabilece¤i büyüme h›z›, sermaye birikimi, istihdam düzeyi ve ki-
fli bafl›na gelir göstergelerine yönelik baz› senaryo analizlerine yer verilmektedir.
Çal›flman›n temel bulgular› ve baz› politika önerileri son bölümde ele al›nmaktad›r.
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2. SERMAYE B‹R‹K‹M‹ VE EKONOM‹K BÜYÜME

Sermaye birikimi, teknolojik geliflme ve istihdam art›fl› ekonomik büyümenin
temel belirleyicileridir. ‹stihdam art›fl›n›n nüfus art›fl› k›s›t› yan›nda, önemli ölçüde
yat›r›mlara ba¤l› olmas›, teknolojik geliflme ve sermaye birikimi faktörlerini ekono-
mik büyümenin kritik unsurlar› haline getirmektedir. 

Ampirik çal›flmalarda sermaye birikimi ve teknolojik geliflmenin ekonomik bü-
yümeye katk›lar› ayr› ayr› ele al›n›yor olmas›na ra¤men, bu iki faktörün ekonomik
büyüme sürecinde birbirleriyle etkileflimde bulunuyor olmalar› genel kabul gör-
mektedir. Sermaye birikimi ve teknolojik geliflme aras›ndaki etkileflime (karfl›l›kl›
ba¤›ml›l›¤a) bu bölüm sonunda tekrar de¤inilecektir.

En genel biçimiyle, sermaye birikimi veya sermaye stoku bir üretim biriminin
belli bir dönemdeki mal ve hizmet üretme kapasitesi olarak tan›mlanabilir. Özellik-
le eme¤in (iflgücünün) yo¤un olarak kullan›ld›¤› baz› hizmet sektörlerinde ve tar›m
sektöründe üretim kapasitesinin sermaye birikimine ba¤›ml›l›¤› görece zay›f olsa da
sermaye birikimi olmaks›z›n bir üretim faaliyetinden bahsetmek oldukça güçtür.

Sermaye stoku bina, makine ve teçhizat gibi üretim sürecinde uzun y›llar kul-
lan›lan unsurlar› içermektedir. Ülke düzeyindeki sermaye stoku içerisine bu unsur-
lar yan›nda, yollar ve barajlar gibi alt yap› unsurlar› ve bireylerin yapt›klar› fiziki ya-
t›r›m olarak de¤erlendirilen konut yat›r›mlar› da dahil edilmektedir. Sermaye biriki-
mi, genel olarak, üretim sürecinde kullan›lan fiziki varl›klar›n de¤eri olarak ele al›n-
makla birlikte, e¤itim, sa¤l›k, Ar-Ge harcamalar› gibi fiziki olmayan varl›klar› da
içermektedir. Ancak, fiziki olmayan bu varl›klarla fiziki varl›klar›n toplulaflt›r›lmas›
ve birçok fiziki olmayan varl›k ile ilgili ölçüm sorunlar› genifl kapsaml› bir sermaye
birikimi tahminini engellemektedir.

Teorik ve ampirik düzeylerde yap›lan birçok çal›flma sermaye birikiminin eko-
nomik geliflmedeki belirleyici etkisini vurgulamaktad›r1. Sermaye birikiminin eko-
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(1) Sermaye birikiminin ekonomik büyüme üzerindeki rolü konusunda tam bir görüfl birli¤i yoktur. Örne¤in, Blomst-
rom, Lipsey ve Zejan nedensellik s›namalar›n›n sermaye birikiminin ekonomik büyümeyi uyarmas›ndan ziyade eko-
nomik büyümenin sermaye birikimini uyard›¤›n› gösterdi¤ini; sabit sermaye yat›r›mlar›n›n ekonomik büyümenin
anahtar› oldu¤unu gösterir hiç bir kan›t olmad›¤›n› ifade etmektedirler. Di¤er yandan, bu araflt›rmac›lara göre ku-
rumlar, ekonomik ve politik iklim ile e¤itim, do¤rudan yabanc› sermaye yat›r›mlar›, düflük nüfus art›fl› ve yat›r›mla-
r›n etkin kullan›m›n› özendiren iktisat politikalar› ekonomik büyümenin temel belirleyicileridir (Blomstrom, Lipsey
ve Zejan (1996: 275-276). Benzer flekilde, King ve Levine (1995) sermaye birikiminin ekonomik geliflmenin temel
belirleyicisi de¤il, bir özelli¤i oldu¤unu savunmaktad›rlar. Neo-klasik büyüme teorilerinin temelini oluflturan Solow
(1956, 1957) modelinde ekonomik büyüme (kifli bafl›na gelirdeki art›fl oran›) çal›flan bafl›na sermaye birikiminin bir
fonksiyonu olarak ele al›nmakta, ancak üretim sürecinde sermayenin ve iflgücünün azalan marjinal veriminin ge-
çerli oldu¤u  varsay›m›ndan dolay›, sermaye birikiminin uzun dönemli ekonomik büyümenin dinami¤ini olufltura-
mayaca¤› kabul edilmektedir. Bu modelde uzun dönemde ülkeleraras› ekonomik büyüme performans›n› belirleyen
temel etken, "d›flsal" oldu¤u kabul edilen, teknolojik geliflmedir.
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nomik geliflmenin temelini oluflturdu¤u görüflü A. Smith’e kadar uzanmaktad›r. A.

Smith’e göre ekonomik büyüme ve verimlilik art›fl› sa¤lamada büyük önem tafl›yan

uzmanlaflma ve iflbölümünün gerçekleflmesi sermaye birikimini gerektirmektedir.

Sermaye birikimi dolay›s›yla ortaya ç›kacak üretimin mekanizasyonu sürecinin etki-

leri K. Marx’›n analizlerinin odak noktas›n› oluflturmaktad›r. Klasik iktisatç›lar yan›n-

da Keynezyen ve Post-Keynezyen iktisat gelene¤inde de yat›r›mlar ekonomik bü-

yümenin ana unsuru olarak ele al›nmaktad›r. Post-Keynezyen yaklafl›mda talepteki

art›fl yat›r›mlar› uyarmakta, yat›r›mlar sonucu ortaya ç›kacak içsel ve d›flsal ekono-

miler dolay›s›yla verimlilik ve ekonomik büyüme ivmelenmektedir. Di¤er taraftan,

bu yaklafl›mda yat›r›mlar›n yeni teknolojilerin ortaya ç›kmas›nda ve/veya yay›lma-

s›nda önemli bir ifllev gördü¤ü kabul edilmektedir. Örne¤in, Kaldor (1957), Kaldor

ve Mirrlees (1962) taraf›ndan gelifltirilen modellerde teknolojik geliflme yat›r›mlar›n

bir fonksiyonu olarak ele al›nmaktad›r. 

1980’li y›llar›n ikinci yar›s›nda ortaya ç›kmaya bafllayan ‹çsel (Yeni) Büyüme Te-

orilerinde e¤itim ve Ar-Ge gibi fiziki olmayan yat›r›mlar yan›nda, ara mal› ve yat›-

r›m mal› üreten sektörler ile alt yap› yat›r›mlar› dinamik ekonomik büyüme süreci-

nin temel belirleyicileri olarak ele al›nmaktad›r (bkz. Amable (1994)).

Geliflmifl ve geliflmekte olan ülkeler üzerine yap›lan birçok çal›flma, alt yap› ya-

t›r›mlar›n›n ekonomik büyüme sürecinde önemli bir rol oynad›¤›n› ortaya koymak-

tad›r (bkz. Sturm ve di¤. (1999), Ligthart (2000), Calderon ve di¤. (2003)).

A. Maddison’a göre sermaye stoku ve kifli bafl›na gelir aras›nda çok aç›k bir po-

zitif iliflki vard›r ve ülkelerin geliflim süreçleri uzun bir tarihsel perspektifte ele al›n-

d›¤›nda, sermaye birikiminin h›zlanmas› lider ülkeye yak›nsama sürecinin karakte-

ristik özelli¤idir (Maddison (1994:45-48)).

T. Bulutay’a göre sermaye birikimi, istihdam art›fl› ve teknolojik geliflmenin, do-

lay›s›yla da ekonomik büyümenin temel belirleyicilerindendir ve sermaye birikimi-

nin belirleyici rolünü ihmal ederek ülkelerin kalk›nma ve ekonomik büyümelerini

aç›klamak mümkün de¤ildir (Bulutay, 1995a, 1995b). 

De Long ve Summers (1992), Levin ve Renelt (1992) taraf›ndan yap›lan çal›flma-

lar ekonomik büyüme ve yat›r›mlar aras›nda pozitif yönlü güçlü bir iliflki oldu¤unu

ortaya koymaktad›rlar.
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Genel olarak, yat›r›mlar›n, dolay›s›yla da sermaye birikiminin, ekonomik büyü-
medeki öneminin bafll›ca nedenleri flunlard›r (Bulutay, 1995b:5): 

• yat›r›m, ölçek ekonomilerinin ve artan getirinin temelini oluflturur,

• yat›r›m, yeni teknolojilerin kullan›lmas›n› sa¤layan temel araçt›r,

• yat›r›m, deneyim kazanma ve yaparak ö¤renme imkan› sunmaktad›r,

• yat›r›m, sosyal sermayenin ve çeflitli d›flsall›klar›n temelini oluflturmaktad›r,

• yat›r›m, verimlili¤i yüksek çal›flma alanlar› yaratmaktad›r.

Sermaye birikiminin ekonomik büyümeye katk›s›n› tahmin eden çok say›da ça-
l›flma bulunmaktad›r. Örne¤in, Kendrick (1993:136) 1890-1990 döneminde ABD’de-
ki ekonomik büyümenin yüzde 44,2’sinin teknolojik geliflmeden, yüzde 33,1’inin
ise sermaye birikiminden kaynakland›¤›n› hesaplamaktad›r. Jorgenson, Gollop ve
Fraumeni’ye (1987) göre yine ABD’de 1948-1979 döneminde sermaye birikiminin
ekonomik büyümeye katk›s› yüzde 47, teknolojik geliflmenin katk›s› ise yüzde 24
dolay›ndad›r. Boskin ve Lau (1992) taraf›ndan 5 geliflmifl ekonomi üzerine (Fransa,
Bat› Almanya, Japonya, ‹ngiltere, ABD) yap›lan ve genel olarak 1950’li y›llar ile 1985
aras› dönemi kapsayan çal›flmada, sermaye ile teknolojik geliflme aras›ndaki ikame
etkisini de kapsayacak flekilde yap›lan hesaplamalarda, sermaye birikimi ve tekno-
lojik geliflmenin ekonomik büyümeye katk›lar›, genel olarak, s›ras›yla yüzde 30 ve
yüzde 70 dolay›nda tahmin edilmifl; dolay›s›yla istihdam art›fl›ndan ekonomik bü-
yümeye herhangi bir katk› olmad›¤› sonucuna var›lm›flt›r.

Barro ve Sala-i-Martin (1995:380-381) taraf›ndan sunulan araflt›rma sonuçlar›na
göre 1960-1990 döneminde yedi sanayileflmifl ekonomide (G-7) ekonomik büyüme-
nin en önemli unsurlar› sermaye birikimi ve teknolojik geliflmedir. Bu ülke grubun-
da sermaye birikiminin ekonomik büyümeye katk›s›n›n, genel olarak, yüzde 50’nin
üzerinde oldu¤u hesaplanm›flt›r. Ayn› çal›flmada sunulan bulgulara göre baz› Latin
Amerika ve Do¤u Asya ülkelerinde sermaye birikiminin ekonomik büyümeye kat-
k›s› yüzde 40 dolay›nda hesaplan›rken, istihdam art›fl›n›n katk›s›n›n yüzde 30 dola-
y›nda oldu¤u tahmin edilmifltir. Genel olarak, bu ülkeler için hesaplanan istihdam›n
ekonomik büyümeye katk›s› geliflmifl ülkelerden daha yüksektir. 

Sayg›l› (1999) taraf›ndan yap›lan tahminlerde, ekonomik büyümenin kaynakla-
r›n›n ülkelerin ekonomik geliflmifllik düzeyine ba¤l› olarak önemli ölçüde de¤iflik-
lik gösterdi¤i hesaplanm›flt›r. Genel olarak 1965-1990 dönemini kapsayan ve 47 ge-
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liflmifl ve geliflmekte olan ülkeyi kapsayan analizde, geliflmifl ülkelerde sermaye bi-
rikimi ve teknolojik geliflmenin, geliflmekte olan ülkelerde ise sermaye birikimi ve
istihdam art›fl›n›n ekonomik büyümenin önemli bölümünü aç›klad›¤› tespit edilmifl-
tir. Geliflmifl ülkelerde ekonomik büyümeye sermaye birikiminin katk›s›n›n yüzde
22,5 - yüzde 68 aral›¤›nda, teknolojik geliflmenin katk›s›n›n ise yüzde 15 - yüzde 67
aral›¤›nda oldu¤u hesaplanm›flt›r. Geliflmekte olan ülkelerde ekonomik büyümenin
yüzde 2,7 - yüzde 128’lik bölümünün sermaye birikiminden, yüzde 4,9 – yüzde
184’lük bölümünün ise istihdam art›fl›ndan kaynakland›¤› tahmin edilmifltir. Geçmifl
30-40 y›l içerisinde önemli bir ekonomik baflar› gösteren Japonya ve Güney Kore’de
sermaye birikiminin ekonomik büyümeye katk›s›n›n ise s›ras›yla yüzde 68 ve yüz-
de 50 dolay›nda oldu¤u tahmin edilmifltir.

Genel olarak 1970-2000 dönemini kapsayan ve özellikle ABD ekonomisinde
1992 y›l› ve sonras› y›llarda belirginlik kazanan "Yeni Ekonomi" sürecinin de ayr›
olarak de¤erlendirildi¤i bir çal›flmam›zda, baz› OECD ülkelerinde sermaye birikimi,
istihdam art›fl› ve toplam faktör verimlili¤i art›fl›n›n ekonomik büyümeye katk›s› tah-
min edilmifltir (bkz. Tablo 2.1). Elde edilen sonuçlar, incelenen dönemler ve ülke-
ler aras›nda farkl›l›klar olmakla birlikte, sermaye birikimi ve toplam faktör verimli-
li¤i art›fl›n›n ekonomik büyümenin kritik unsurlar› oldu¤unu göstermektedir. ‹stih-
dam art›fl›, incelenen ülke grubunda sadece ABD ve Kanada’da büyümeye ciddi dü-
zeyde katk› yapmaktad›r. Beklendi¤i gibi toplam faktör verimlili¤inin ekonomik bü-
yümeye katk›s› "Yeni Ekonomi" sürecinde daha da artm›flt›r. Türkiye d›fl›nda, ser-
maye birikiminin ekonomik büyümeye katk›s›n›n en fazla oldu¤u ülkeler Japonya,
‹talya, Almanya ve Fransa olarak tahmin edilmifltir.

1972-2000 döneminde Türkiye ekonomisinde büyümenin sürükleyici gücünün
sermaye birikimi oldu¤u tespit edilmifltir. Bu dönemde GSY‹H art›fl›n›n yaklafl›k
yüzde 72’si sermaye birikiminden kaynaklan›rken, toplam faktör verimlili¤inin eko-
nomik büyümeye ciddi bir katk›s›n›n olmad›¤› sonucuna var›lm›flt›r. "Yeni Ekono-
mi" döneminde Türkiye ekonomisinin büyüme kaynaklar›nda belirgin bir farkl›l›k
yaflanmam›flt›r (Sayg›l›, Cihan ve Yurto¤lu, 2001).

Yukar›da belirtildi¤i üzere, sermaye birikimi ve teknolojik geliflme aras›nda ya-
k›n bir iliflki-etkileflim oldu¤u söylenebilir. Bu bölümün geri kalan k›sm›nda bu iki
faktör aras›ndaki iliflki-etkileflim k›saca tart›fl›lacakt›r.
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Tablo 2.1: Baz› OECD ülkelerinde Büyümenin Kaynaklar›

(Yüzde)
Toplam Faktör

Ülke ve GSY‹H Büyümesi Sermaye Stoku ‹stihdam Verimlili¤i
Dönemler (Y›ll›k Ortalama) Art›fl›n›n Katk›s› Art›fl›n›n Katk›s› Art›fl›n›n Katk›s›

ABD
1970-2000 3,06 33,8 40,5 25,1
1970-1991 2,68 34,5 47,5 17,8
1992-2000 3,95 32,7 30,1 36,6

Kanada
1970-2000 3,21 30,4 49,0 18,7
1970-1991 3,26 33,1 52,3 13,9
1992-2000 3,09 24,0 47,0 30,3

Japonya
1970-2000 3,45 62,2 12,2 26,0
1970-1991 4,52 54,6 12,5 33,1
1992-2000 0,95 146,4 9,1 -52,6

Belçika
1970-2000 2,56 36,8 5,8 57,0
1970-1991 2,79 36,0 4,3 59,3
1992-2000 2,04 39,3 10,6 49,7

Danimarka
1970-2000 2,49 23,5 14,4 61,7
1970-1991 2,62 25,3 16,5 60,8
1992-2000 2,20 19,0 15,8 64,4

Finlandiya
1970-2000 3,10 30,0 0,4 69,3
1970-1991 2,95 38,9 2,8 57,6
1992-2000 3,45 12,1 -4,3 92,5

Fransa   
1970-2000 2,62 44,7 -8,0 63,2
1970-1991 2,96 43,7 -1,4 57,4
1992-2000 1,82 48,4 -33,2 85,3

Almanya 
1992-2000 1,71 52,7 -15,9 64,2

Bat› Almanya
1970-1991 2,74 40,9 10,7 42,9

‹talya 
1980-2000 1,55 55,4 9,5 35,3
1980-1991 1,92 51,4 20,8 27,8
1992-2000 1,10 64,1 -14,7 51,3

‹sveç
1979-2000 2,18 29,9 4,9 63,5
1979-1991 1,94 41,9 21,4 36,7
1992-2000 2,28 18,3 -17,6 100,1

Türkiye 
1972-2000 4,02 72,3 21,0 6,5
1972-1991 4,38 70,1 20,0 9,5
1992-2000 3,24 79,0 23,8 -2,1

Kaynak: Sayg›l›, Cihan ve Yurto¤lu (2001)



26

Öncelikle, bina, makine-teçhizat, test ve ölçüm cihazlar›, deney ekipmanlar› vb.
fiziki yat›r›m unsurlar›n›n teknolojik geliflmenin temelini oluflturan yenilik faaliyet-
lerinin yap›lmas› için gerekli fiziki ortam› sa¤lad›¤› belirtilmelidir. Dolay›s›yla, tek-
nolojik yenilik faaliyetlerinin bu faaliyetlerin fiziki alt yap›s›n› oluflturan yat›r›m un-
surlar›ndan ba¤›ms›z oldu¤unu düflünmek mümkün de¤ildir. M. F. Scott’un ifade-
siyle " ... bilimsel bulufllar ve yenilikler yat›r›m biçimleri olarak de¤erlendirilmelidir.
Bilimsel geliflme ve teknolojik yenilik süreçlerini yat›r›mdan ba¤›ms›z olarak de¤er-
lendirmek hatal›d›r." (Scott, 1989:131). 

Yat›r›mlar ve teknolojik geliflme (verimlilik art›fl›) aras›nda iki yönlü bir iliflkiden
bahsedilebilir. Bir taraftan, makine ve teçhizatta "içerilmifl" olan veya makine ve teç-
hizata "yap›fl›k" olan yeni teknolojiler (embodied technical change) yat›r›mlar yo-
luyla firmalara aktar›lmaktad›r. Bu durum yeni teknolojileri kullanan firmalarda tek-
nolojik yenilik faaliyetlerinin daha da yo¤unlaflmas›n› sa¤layabilir. Di¤er bir ifadey-
le, yeni teknolojiyle donanm›fl veya yeni teknolojiyi içeren yat›r›m unsurlar› firma-
larda teknolojik yenilik faaliyetlerini uyarabilir. Di¤er taraftan, yeni ürün, üretim
yöntemi ve/veya sistemleri biçimindeki teknolojik yeniliklerin ortaya ç›kmas›, yat›-
r›mlar için yeni imkanlar ortaya ç›karmaktad›r. Örne¤in, üretim maliyetinde önem-
li tasarruf sa¤layan bir üretim yönteminin geliflmesi, firmalar› bu üretim yöntemini
firmaya aktarma yönünde teflvik edebilir; yeni üretim yönteminin firmaya aktar›lma-
s› ise ço¤unlukla yat›r›m gerektirmektedir. Ayr›ca, artan yat›r›mlara ba¤l› olarak or-
taya ç›kacak verimlilik art›fl›, firma veya ülke düzeyinde rekabet gücünün ve dola-
y›s›yla da pazar pay›n›n artmas›n› gündeme getirebilecektir. Artan pazar pay› ile tek-
nolojik geliflme nedeniyle elde edilebilecek "teknoloji rant›", firma veya ülkelerin
gelirlerini/kaynaklar›n› olumlu etkileyerek daha fazla yat›r›m için "uygun iklimin
oluflmas›"na katk› sa¤layacakt›r.

Yat›r›m ile icat/bulufl (invention), innovasyon (innovation) ve yay›lma (diffusi-
on) olarak adland›r›labilecek teknolojik geliflme süreçlerinin tümü aras›nda yak›n
bir iliflki vard›r. ‹cat/bulufl ve innovasyon süreçlerinde yat›r›mlar bilimsel deneyle-
rin, s›namalar›n ve tasar›mlar›n yap›lmas› için gerekli fiziki alt yap›y› oluflturmakta-
d›r. Di¤er taraftan, yat›r›mlar yaparak ö¤renme (learning by doing) ve görerek ö¤-
renme (learning by watching) gibi imkanlar sunarak kiflilerin (bilim adamlar›, mü-
hendisler, iflçiler, firma sahibi vb.) bilgi ve deneyim kazanmas›na katk›da bulun-
maktad›r. Lachmann’›n belirtti¤i gibi "... yeni bir makine kullan›ma girdi¤inde fark-
l› kifliler bu makineyi farkl› biçimlerde kullanarak farkl› ürünler veya bir ürünün
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farkl› biçimlerini üretirler ..." (Imai, 1992: 229). Teknolojik geliflmenin yay›lma süre-
cinde ise en yeni teknolojileri veya teknolojik yenilikleri içeren yat›r›m unsurlar›,
yat›r›mc›lara makine-teçhizat gibi yat›r›m unsurlar›nda içerilmifl olan teknolojilerin
firmaya, dolay›s›yla da üretim sürecine aktar›lmas›na imkan vermektedir. 

Makroekonomik düzeyde, ekonomideki sermaye birikimi h›z› ve genel yat›r›m
iklimi, yenilikçi firmalar›n ekonomik ve sosyal yaflam üzerindeki etkisini art›rmak-
tad›r (Bulutay, 1996: 39-40). Sermaye birikiminin h›zland›¤› bir ekonomide yenilik-
çi firmalar›n risk alarak yat›r›m yapma, dolay›s›yla da yeni ürün ve üretim yöntem-
leri ortaya koyma olas›l›¤› artmaktad›r.

Uzmanlaflma ve iflbölümü, üretim birimlerinde verimlilik art›fl›n›n önemli kay-
naklar›ndand›r. Gerek mikro gerekse de makro düzeyde uzmanlaflman›n ve iflbölü-
münün ortaya ç›kmas› ve/veya derinleflmesi üretim ölçe¤inin artmas› ile mümkün
olmakta, üretim ölçe¤inin artmas› ise yat›r›mlar›n artmas›n› gerektirmektedir.

Wolff’e göre yat›r›mlar›n teknolojik geliflmeye katk›lar› afla¤›daki biçimlerde ol-
maktad›r (Bulutay, 1996:40):

a) Yeni yat›r›mlar, yeni (daha etkin) firma yönetimi ve organizasyonu biçimleri-
nin ortaya ç›kmas›na katk›da bulunabilir,

b) Yeni yat›r›mlar, yaparak ö¤renme etkisi yaratmaktad›r,

c) Yeni yat›r›mlar, bilgi d›flsall›klar› (knowledge externalities) yaratabilir.

Yukar›da da belirtildi¤i üzere, yeni teknolojilerin yat›r›m yoluyla firmalara akta-
r›lmas› (yay›lmas›) yan›nda, verimlilik art›fl›n›n önemli kaynaklar›ndan olan firma
organizasyonunda ve firma yönetim biçimindeki de¤iflikliklerin de ço¤unlukla yeni
yat›r›m gerektirdi¤i vurgulanmal›d›r. 

Boskin ve Lau’ya göre teknolojik geliflmenin ekonomik büyüme üzerindeki et-
kisi sermaye birikiminin boyutuna ba¤l›d›r. Sermaye (yat›r›mlar) ve teknoloji birbi-
rini tamamlay›c› faktörler olup, birbirleri aras›nda pozitif, çift yönlü bir iliflki vard›r.
Sermaye ve teknolojiyi birbirinden ay›rmak mümkün de¤ildir ve her iki faktör eko-
nomik geliflmenin temelini oluflturmaktad›r (Boskin ve Lau (1992: 51,52)).

M. F. Scott’a göre yat›r›mlar›n ekonomik hayat› de¤ifltirmesiyle birlikte teknolo-
jik geliflme süreklilik kazanmaktad›r. Her yat›r›m bir fleyleri de¤ifltirmektedir ve böy-
lesi bir durum ise, belli bir dereceye kadar da olsa, yeni bilgi gerektirmektedir
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(Scott, 1989:95). M. C. Sawyer’in ifadesiyle "Teknolojik geliflme, tan›m› itibar›yla ye-
ni fikirleri, yeni ürünleri ve üretim yöntemlerini içermektedir. Yeni bir ürün üretimi
genel olarak yeni ekipman gerektirmektedir. Di¤er bir ifadeyle, yat›r›mlar yeni bir
ürünün üretilmesi biçimindeki teknolojik geliflmenin ortaya ç›kmas› için gereklidir."
(Sawyer, 1989:387).
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3. SERMAYE B‹R‹K‹M‹ TAHM‹N YÖNTEM‹

Ekonomi alan›nda en fazla veri sorunu bulunan de¤iflkenlerden birisi sermaye
stokudur. Türkiye özelinde, bu problem daha da önem kazanmaktad›r. Türkiye
ekonomisinde sermaye stokuna yönelik resmi bir veri aç›klanmad›¤› gibi bu konu-
da yeterli say›da çal›flma da bulunmamaktad›r. 

Sermaye stoku verisi alan›ndaki eksikli¤in bir ölçüde de olsa giderilebilmesi
amac›yla bu çal›flmada, OECD taraf›ndan kullan›lan yöntem yard›m›yla, Türkiye
ekonomisi için bir sermaye stoku serisi tahmin edilmifltir. Di¤er bir ifadeyle,
OECD’nin sermaye stoku hesab›nda kulland›¤› teknik yöntem ve temel varsay›m-
lardan yararlan›larak Türkiye ekonomisi için bir sermaye stoku hesaplanm›flt›r. Ya-
t›r›m serilerinin k›s›tl› bir zaman dilimi için elde edilebilir olmas› nedeniyle, Türki-
ye ekonomisi için sermaye stoku tahmini 1972-2003 dönemini kapsamaktad›r. Bu
bölümde, kullan›lan yöntem ve temel varsay›mlar aç›klanmaktad›r.

Yöntem ve temel varsay›mlar›n aç›klanmas›ndan önce, oluflturulan sermaye sto-
ku serisinin baz› özelliklerinin belirtilmesinde fayda görülmektedir. Öncelikle, ser-
maye stokunu, di¤er bir ifadeyle sermaye birikimini, temsilen gayri safi sabit ser-
maye stoku ölçütü kullan›lmaktad›r. Ayr›ca, sermaye stoku verisi y›ll›k frekansta
tahmin edilmifltir. Y›ll›k frekansta tahmin yap›lmas›n›n en önemli nedeni mevsimsel
etkilerden dolay› oluflabilecek hatalardan korunmakt›r. Di¤er önemli bir neden ola-
rak ise yüksek frekansta yeterli verinin bulunmamas› gösterilebilir. 

OECD veri taban›nda önemli bir yer tutan gayri safi sabit sermaye stoku ölçü-
tü, üretim sürecinde kullan›lan sermaye girdisinin bir göstergesi fleklinde tan›mlan-
maktad›r. Bu tan›ma göre, gayri safi sabit sermaye stoku, bir ülkede var olan fiziki
sermaye varl›klar›n›n toplam miktar›n› temsil etmektedir. Ancak, çok say›da ülkede,
resmi kurumlarca aç›klanm›fl gerek sektörel gerekse de makro düzeyde sermaye
stoku verisi bulunmamaktad›r. Bu durum, OECD içinde bu konuyla ilgili detayl› ve
yo¤un çal›flmalar yap›lmas›na neden olmufltur. Bu çal›flmalar sonucunda ortaya ko-
nulan yöntem ile birçok OECD ülkesine yönelik sermaye stoku tahminleri yap›lm›fl-
t›r. Fakat bu ülkeler aras›nda Türkiye bulunmamaktad›r. Dolay›s›yla, bu çal›flmada
hesaplanan sermaye stoku, bu alandaki bofllu¤u doldurmas› aç›s›ndan da önemli
görülmektedir. Afla¤›da, OECD taraf›ndan kullan›lan yöntem ve Türkiye için hesap-
lanan sermaye stoku hakk›nda ayr›nt›l› aç›klamalara yer verilmektedir. 
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OECD Uluslararas› Sektörel Veri Taban›nda (International Sectorial Database –
ISDB), ülkelere yönelik sabit sermaye stoku verilerinde eksiklik olmas› durumun-
da, bu veriler Aral›ks›z Envanter Yöntemi (Perpetual Inventory Model) ile tahmin
edilmektedir. ‹lgili ulusal kurumlar›n kulland›¤› yöntem ile benzer olan bu yönte-
min temel aflamalar› afla¤›da aç›klanmaktad›r.

Aral›ks›z Envanter Yöntemi, sermaye birikimi tahmininde kullan›lan temel yön-
temlerden biridir. Bu yöntem sermaye stokunun tahmininde, y›pranma paylar›n› da
dikkate alarak, geçmifl dönemlere ait yat›r›m harcamalar›n› kullanmaktad›r. Aral›k-
s›z Envanter Yöntemi, basit bir flekilde afla¤›daki gibi ifade edilebilir:

SS = ∑Ijgj (3.1)

Bu gösterimde,

SS : Sabit fiyatlarla gayri safi sabit sermaye stokunu,

I : Sabit fiyatlarla sabit sermaye yat›r›mlar›n›,

g : Kullan›m süresi (ömrü) katsay›s›n›,

j : Zaman operatörünü

temsil etmektedir.

Kullan›m ömrü süresi (g) belli bir zaman dilimi içinde yap›lan yat›r›mlar›n, ha-
len sermaye birikimi içinde kalan k›sm›n› temsil etmektedir. Kullan›m ömrü katsa-
y›s›, tan›m olarak, 0 ile 1 aras›nda yer almakta (0 ≤ g ≤ 1) ve genellikle zamana gö-
re azalan bir fonksiyon özelli¤i tafl›maktad›r. Bu katsay›n›n de¤eri, hayatta kalma
veya mortalite (ölümlülük) fonksiyonlar› çerçevesinde tan›mlanmaktad›r. Di¤er ta-
raftan, ülke uygulamalar›na bak›ld›¤›nda, kullan›m ömrü katsay›s›n›n ulusal istatis-
tik kurumlar›na göre önemli ölçüde de¤iflebildi¤i görülmektedir.

Sermaye stokunun tahmininde OECD taraf›ndan kullan›lan varsay›mlardan biri-
si y›pranma kavram›na yönelik olup gecikmeli bir y›pranma yap›s› varsay›lmakta-
d›r. Di¤er bir ifadeyle, yeni bir yat›r›m için y›pranman›n belli bir sürenin geçmesin-
den sonra bafllayaca¤› varsay›lmaktad›r. OECD taraf›ndan bu gecikme varsay›m› 5
y›l olarak kullanmaktad›r. Bu tür bir y›pranma fonksiyonu esneklik, kullan›m kolay-
l›¤› ve yat›r›mlar›n hizmet ömrünün sonuna yaklaflt›kça y›pranman›n ivmelenece¤i
görüflü ile tutarl› olmas› gibi avantajlar sa¤lamaktad›r.
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Bu tür bir gecikmeli y›pranma yap›s›, yat›r›mlar›n sermaye stoku üzerindeki et-
kisinde baz› de¤ifliklikler meydana getirmektedir. Bu de¤ifliklikler yat›r›mlar›n art›fl
oranlar›na ba¤l›d›r. Yat›r›mlar›n artt›¤› bir ortamda, sermaye stokunun düzeyi y›p-
ranmada gecikmenin olmad›¤› duruma göre daha yüksek olmaktad›r. Di¤er bir ifa-
deyle, y›pranmadaki gecikme dönemi uzad›kça, sermaye stokundaki art›fl daha faz-
la olacakt›r. Yat›r›mlar›n azald›¤› bir ortamda ise bunun tersi bir durum ortaya ç›k-
makta olup, yat›r›mlar›n azalma oran› artt›kça, sermaye stokunun düzeyi daha dü-
flük olacakt›r.

Yukar›da yer alan (3.1) numaral› denklemdeki kullan›m süresi katsay›s› (g), ser-
maye varl›klar›n›n hizmet süreleri kullan›larak hesaplanmaktad›r. Bir yat›r›m›n öm-
rünü belirleyen stokastik süreç iki flekilde tan›mlanabilir. Bunlardan birincisi yo¤un-
luk (density) fonksiyonudur. OECD taraf›ndan yap›lan sermaye stoku tahmininde,
y›pranma oran›n›n her dönem için sabit oldu¤u varsay›m› kullan›lmakta ve bunun
sonucu olarak do¤rusal bir yo¤unluk fonksiyonu tercih edilmektedir. Do¤rusal bir
fonksiyon d›fl›nda, dönemlere göre y›pranma pay›n›n de¤iflti¤i çeflitli alternatif fonk-
siyonlar›n kullan›labilece¤i belirtilmelidir.2

Yat›r›mlar›n y›pranma sürecini tan›mlaman›n di¤er bir yolu ise birikimli (kümü-
latif) da¤›l›m fonksiyonudur (D). Bu fonksiyon, yat›r›mlar›n zaman içindeki birikim-
li y›pranma paylar›n› göstermektedir. Grafik 3.1’de ax e¤risi olarak gösterilmekte
olan bu birikimli da¤›l›m fonksiyonunda; x yat›r›m mal›n›n yafl›n›, a ise y›pranma
oran›n› göstermektedir. Grafik 3.1’de bu fonksiyonun simetri¤i olan 1-ax do¤rusu
yat›r›mlar›n sermaye stoku içerisinde kalan bölümünü ifade etmekte olup, tan›m ge-
re¤i 3.1 numaral› denklemdeki kullan›m süresi katsay›s›na, g, eflittir.

Bir yat›r›m›n x dönemindeki y›pranm›fl k›sm› D = ax ise ve son y›pranman›n n
döneminde gerçekleflti¤i biliniyor ise, a’n›n de¤eri hesaplanabilmektedir3:

D = ax = an = 1 ⇒ a = 1––n     x = 1, 2, .............. .,n     0 ≤ D ≤ 1 (3.2)

D: Sermaye mal›n›n y›pranm›fl k›sm›n›n sermaye mal›na oran›d›r.

(2) Di¤er alternatif yöntemlerle ilgili detayl› bilgi için bkz. BLS (1989).

(3) Ç›kar›mlar 5 y›ll›k gecikme varsay›m› ihmal edilerek elde edilmektedir. 
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Bu sonuç, hayatta kalma fonksiyonu ile de do¤rulanabilmektedir:

Y = 1 – ax = 1 – ( 1––n )n = 0 (3.3)

OECD taraf›ndan sermaye stokunun hasaplanmas›nda kullan›lan ortalama hiz-

met süresi varsay›mlar› ülkeler itibar›yla Tablo 3.2’de sunulmaktad›r. Mevcut OECD

ülkeleri ortalama yat›r›m mal› ömürleri ise Tablo 3.3’de sunulmaktad›r. Türkiye için

yat›r›mlar›n kullan›m sürelerine yönelik varsay›mlar›n oluflturulmas›nda bu tabloda-

ki de¤erlerden yararlan›lm›flt›r. Tablo 3.4 ise y›pranma süreleri hesaplanan sektör-

lerin isimlerini içermektedir. 

Sektörel veya genel ekonomi için yap›lan sermaye stoku tahminindeki temel

güçlük, yeterli zaman aral›¤›nda ve yeterli detayda yat›r›m harcamalar› verisinin bu-

lunmamas›d›r. OECD taraf›ndan, mümkün olan tüm zaman serisi bilgileri ile serma-

ye-ç›kt› oran›, y›pranma oran› ve sermayenin sektörler aras› da¤›l›m›yla ilgili makul

say›labilecek varsay›mlar›n kombinasyonunun kullan›ld›¤› özel bir yöntem de gelifl-

tirilmifltir. Bu yöntem, 1967-1973 dönemindeki ilgili yat›r›m verilerini ve sermaye

Grafik 3.1: Yat›r›mlar›n Gecikmeli Y›pranma Yap›s›n›n Grafiksel Gösterimi

Kaynak: OECD (1998)
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stoku tahminlerini içermektedir. Elde edilen geriye dönük sektörel yat›r›m harcama-

lar› serileri 1970-1995 döneminde gerçekleflen yat›r›mlarla birlefltirilmekte ve serma-

ye stokunun yeniden hesaplanmas›nda kullan›lmaktad›r.

OECD’nin Uluslararas› Sektörel Veri Taban› (ISDB) için yukar›da anlat›lan yön-

tem ile sektörel sermaye stoku tahmini yapt›¤› ülkeler aras›nda Türkiye bulunma-

maktad›r. Ayr›ca, Türkiye’de resmi bir sermaye stoku verisi aç›klanmad›¤› için bu

alanda büyük bir boflluk bulunmaktad›r. 

Türkiye için gayri safi sermaye stoku hesaplanmas›na yönelik olarak bilgimiz

dahilinde olan iki çal›flma bulunmaktad›r. Bunlardan birincisi Marafll›o¤lu ve T›kt›k

(1991)’a aittir. Bu çal›flmada, sektörel bazda 1968-1988 dönemi için sermaye stoku

tahmin edilmifltir. Söz konusu çal›flmada sunulan sektörel sermaye stoku verisinin

1988 y›l›na kadar gelmesi, bu çal›flmada kullan›lan yat›r›m serisinin güncelli¤ini yi-

tirmifl olmas› ve sermaye stokunun hesaplanmas›nda kullan›lan sermaye mallar›n›n

afl›nma oranlar›na yönelik varsay›mlar›n OECD taraf›ndan kullan›lan yöntemden

farkl›l›klar içermesi nedeniyle, Türkiye için yeni bir sermaye stoku hesaplanmas›n›n

faydal› olaca¤› düflünülmüfltür. 

Türkiye ekonomisinde sermaye stoku üzerine yap›lm›fl olan di¤er çal›flma A.

Heston, R. Summers ve B. Aten (2002)’e aittir. Penn World Table olarak da adlan-

d›r›lan bu çal›flmada, Türkiye dahil çok say›da geliflmifl ve geliflmekte olan ülke

ekonomisine yönelik milli gelir, sermaye stoku, nüfus vb. de¤iflkenler için tahmin-

ler sunulmaktad›r. Ancak bu veri setinde sermaye stokuna yönelik tahminler sade-

ce ekonomi genelini kapsamakta olup güncel veriye ulaflmada önemli sorunlar bu-

lunmaktad›r.

Bu çal›flma ile Türkiye ekonomisinde sermaye birikiminin geliflimi ve sektörel

da¤›l›m› alanlar›ndaki veri eksikli¤inin giderilmesi amaçlanmaktad›r. Bu amaçla,

OECD’nin ISDB’de yer alan OECD ülkelerine yönelik sektörel sermaye stoku tah-

mininde kulland›¤› ve yukar›da detayl› olarak aç›klanan yöntem ile Türkiye için

sektörel sermaye stoku tahmin edilmesi yoluna gidilmifltir. Bu flekilde, OECD’nin

Tablo 3.2’deki ülkeler için hesaplad›¤› sermaye stoku verileri ile bu çal›flmada Tür-

kiye için hesaplanan sermaye stokunun mümkün oldu¤unca karfl›laflt›r›labilir olma-

s› sa¤lanmaya çal›fl›lm›flt›r.
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Türkiye için sermaye stokunun hesaplanmas›nda 1963-2003 dönemi için Dev-

let Planlama Teflkilat› (DPT) taraf›ndan üretilen sektörel sabit sermaye serisi kulla-

n›lm›flt›r (DPT, 2004). Geriye dönük veri gereklili¤i nedeniyle, Temel ve Sayg›l›

(1995) taraf›ndan sunulan yat›r›m serisi kullan›larak, DPT taraf›ndan üretilen yat›r›m

serileri 1948 y›l›na kadar geriye çekilmifltir. Yat›r›m sürelerinin uzun olmas› nede-

niyle konut ve enerji sektörleri yat›r›mlar›n›n daha önceki y›llar› kapsayacak flekil-

de tahmin edilmesi gerekmifltir. Bu nedenle, inflaat sektörünün milli gelir içerisin-

deki pay› dikkate al›narak konut yat›r›mlar› 1923 y›l›na kadar geriye do¤ru tahmin

edilmifltir. Enerji sektörü yat›r›mlar› ise 1948 sonras› dönemde enerji sektörü yat›-

r›mlar›n›n toplam yat›r›mlar içindeki ortalama pay› dikkate al›narak 1940 y›l›na ka-

dar geriye do¤ru tahmin edilmifltir. ‹nflaat ve enerji sektörleri katma de¤erleri ve

milli gelir serileri D‹E (1996)’den al›nm›flt›r.

Sermaye stokunun hesaplanmas›ndaki en temel sorunlardan birisini, yat›r›mla-
r›n iktisadi ömürleri üzerine yap›lan varsay›mlar oluflturmaktad›r. Bu çal›flmada sek-
törler itibar›yla yat›r›m ömürlerine yönelik varsay›mlar belirlenirken, konut hariç
tüm sektörler için OECD ülkeleri ortalamalar› esas al›nm›flt›r (bkz. Tablo 3.1)4. Ko-
nut sektöründe ise OECD ülkeleri içerisinde konut yat›r›mlar› ömrünün en düflük
olarak varsay›ld›¤› Japonya (47 y›l) esas al›nm›flt›r.5 Marafll›o¤lu ve T›kt›k (1991) Tür-
kiye için konut yat›r›mlar› ömrünü 33 y›l olarak varsaymaktad›rlar. Yap›lan karfl›lafl-
t›rmalarda 33 y›l varsay›m›yla hesaplanan konut sektörü sermaye stokunun 47 y›l
varsay›m›yla tahmin edilen konut sektörü sermaye stokundan, ortalama yüzde 13
dolay›nda daha düflük oldu¤u tespit edilmifltir. Di¤er yandan, konut sektörü yat›-
r›mlar›n›n kullan›m süresinin 33 y›l yerine 47 y›l olarak varsay›lmas›n›n ekonomi ge-
nelindeki sermaye stokunu yüzde 4 dolay›nda artt›¤› hesaplanm›flt›r.

(4) Türkiye ekonomisinde yat›r›mlar›n ömrüne yönelik resmi bir çal›flma bulunmamaktad›r. Türkiye ekonomisi özelin-
de yat›r›mlar›n ömrüne iliflkin güncel ve kapsaml› bir çal›flma, sermaye stokunun daha güvenilir flekilde hesaplana-
bilmesine imkan vermesi aç›s›ndan gerekli görülmektedir.

(5) Türkiye için konut yat›r›mlar› ömrünün 47 y›l olarak varsay›lmas›nda milli gelir serisinin 1923 y›l›na kadar gidiyor
olmas› etkili olmufltur.



Sermaye stokunun hesaplanmas›nda OECD ülkeleri ortalamalar›n›n esas al›nma-
s›n›n temel sebepleri aras›nda, Türkiye’de bu de¤iflken için bir veri bulunmamas› ve
hesaplanan sermaye stoku verilerinin OECD taraf›ndan di¤er ülkeler için hesaplanan
verilerle mümkün oldu¤unca karfl›laflt›r›labilir olmas› gibi sebepler say›labilir. 

Di¤er yandan, OECD’nin sermaye stoku tahmin yönteminde kulland›¤› gecik-
meli afl›nma yap›s› varsay›m› bu çal›flmada da kullan›lm›flt›r. Yani, OECD veri taba-
n›nda bulunan sermaye stoku verileri, yat›r›mlar›n ilk befl y›l afl›nmaya tabi olmad›-
¤›, geri kalan y›llarda ise do¤rusal flekilde afl›nmaya u¤rad›¤› varsay›m›yla hesaplan-
d›¤›ndan, bu varsay›m Türkiye için sermaye stoku hesaplan›rken de korunmufltur. 

Türkiye ekonomisi geneli için sermaye stoku hesaplan›rken, Tablo 3.1’de yer
alan ayr›nt›da sektörel sermaye stoklar› tahmin edilmifl; sektörel sermaye stoklar›
toplanarak ekonomi genelinde sermaye stokuna ulafl›lm›flt›r. Elde edilen sermaye
stoku serisi 1972-2003 dönemini kapsamaktad›r. 

1999 y›l›nda ülkemizde meydana gelen depremlerin sermaye stoku üzerine et-
kisi de, ulafl›labilen veriler çerçevesinde, hesaplamalara dahil edilmifltir. Bu amaçla,
Afet ‹flleri Genel Müdürlü¤ünün (A‹GM) deprem nedeniyle konutlarda oluflan mad-
di hasara yönelik tahminlerini içeren verilerden ve D‹E taraf›ndan yay›nlanan tah-
minlerden yararlan›lm›flt›r (A‹GM, 2001; D‹E, 2001). Yapt›¤›m›z sermaye stoku tah-
minleri 1999 y›l›nda meydana gelen depremlerin sermaye stokunda (1999 y›l› itiba-
r›yla) yüzde 1,2 dolay›nda bir kayba yol açt›¤›n› göstermektedir.
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Tablo 3.1: Sektörlere Göre Yat›r›mlar›n ‹ktisadi Ömür Varsay›mlar› 
(OECD Ülkeleri Ortalamas›)

Sektörler Yat›r›m Ömrü (Y›l)

Tar›m 23
Madencilik 23
‹malat Sanayii 26
Enerji 31
Ulaflt›rma 25
Turizm 29
Konut 62
E¤itim 29
Sa¤l›k 29
Di¤er Hizmetler 26

Kaynak: OECD (1998)
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Tablo 3.2: Ortalama Hizmet Süreleri 

ISDB KANADA ABD JAPONYA AVUSTRALYA
Kodlar›1 MT2 BK3 SS4 MT BK SS MT BK SS MT BK SS

TAR 10 28 15 17 38 23 6 44 18 13 43 22
MAD 20 27 22 13 27 17 8 35 16 16 31 21
‹MA 22 44 29 17 29 21 11 43 21 19 39 25
GID 28 43 33 20 29 23 11 43 21 19 43 26
TEK 21 43 38 16 29 20 10 43 20 19 43 26
MOB 26 43 31 13 29 18 10 43 20 19 43 26
KA⁄ 26 44 31 16 29 20 12 44 22 19 44 26
K‹M 19 42 26 17 29 21 9 42 19 19 42 26
MOM 26 42 31 19 29 22 9 42 19 19 42 26
MES 22 42 28 27 29 28 13 42 22 19 42 26
MAT 24 43 30 19 29 22 11 43 21 19 43 26
MEÜ 21 43 28 24 29 26 11 43 21 19 43 26
TSM 21 43 28 25 29 26 12 43 21 19 43 26
OVM 23 43 29 19 29 22 11 43 21 19 43 26
ELM 22 43 28 14 29 19 10 43 20 19 43 26
ULM 30 43 34 15 29 19 11 43 21 19 43 26
D‹S 13 43 22 15 29 19 11 43 21 19 43 26
EGS 35 55 41 20 28 22 15 48 25 24 48 31
‹Nfi 10 25 15 12 29 17 5 43 16 13 45 23
TPRH 20 50 29 11 35 18 10 49 22 16 51 27
TPT 20 50 29 11 35 18 10 49 22 16 51 27
RH 20 50 29 11 48 22 17 56 29 15 51 26
ULH 15 50 26 18 31 22 17 45 25 20 50 29
HAB 15 50 26 18 31 22 17 45 25 20 50 29
FSH 15 50 26 12 36 19 15 50 25 13 58 26
FKS 15 50 26 12 36 19 15 50 25 13 58 26
KOP … 62 62 … 72 72 … 47 47 … 62 62
SOS 20 50 29 11 48 22 17 56 29 15 51 26
TSA 19 44 27 19 38 25 15 49 25 16 47 25
KHÜ 20 53 35 15 50 35 … … 35 15 54 35
TOP 20 45 28 17 40 24 17 50 27 15 40 23

1) Kodlar›n tan›m› için bkz. Tablo 3.4

2) MT: Makine ve Teçhizat

3) BK: Bina ve Konut

4) SS: Toplam Sermaye Stoku

Kaynak: OECD (1998) 
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Tablo 3.2: Ortalama Hizmet Süreleri (Devam›)

ISDB BELÇ‹KA F‹NLAND‹YA FRANSA ALMANYA
Kodlar›1 MT2 BK3 SS4 MT BK SS MT BK SS MT BK SS
TAR 15 30 20 14 50 25 10 40 19 15 69 31
MAD 15 30 20 20 27 22 18 35 23 15 41 23
‹MA 15 31 20 17 42 25 18 37 23 15 41 23
GID 15 43 23 20 42 27 17 35 22 15 41 23
TEK 15 43 23 19 42 26 21 35 25 15 41 23
MOB 15 43 23 18 42 25 21 35 25 12 41 21
KA⁄ 15 44 24 17 42 25 21 40 27 16 41 24
K‹M 15 42 23 18 42 25 17 35 22 17 41 24
MOM 15 42 23 15 42 23 17 35 22 14 41 22
MES 20 42 27 15 42 23 21 35 25 17 41 24
MAT 15 43 23 15 42 23 17 35 22 14 41 22
MEÜ 15 43 23 15 42 23 17 35 22 14 41 22
TSM 15 43 23 15 42 23 17 35 22 13 41 21
OVM 15 43 23 15 42 23 17 35 22 14 41 22
ELM 15 43 23 15 42 23 17 35 22 15 41 23
ULM 15 43 23 15 42 23 17 35 22 14 41 22
D‹S 15 43 23 20 42 27 21 40 27 16 41 24
EGS 20 40 26 25 40 30 17 38 23 17 62 31
‹Nfi 15 30 20 10 35 18 13 30 18 10 47 21
TPRH 15 30 20 15 40 23 21 30 24 12 66 28
TPT 15 30 21 15 40 23 21 30 24 12 66 28
RH 17 60 30 17 55 28 17 30 21 13 65 29
ULH 15 30 20 17 45 25 13 40 21 13 42 22
HAB 15 30 20 17 45 25 13 40 21 13 42 22
FSH 15 30 20 10 40 19 17 30 21 13 68 29
FKS 15 30 20 10 40 19 17 30 21 13 68 29
KOP … 62 62 … 62 62 … 62 62 … 62 62
SOS 17 60 30 17 55 28 17 30 21 13 65 29
TSA 16 36 22 16 43 24 16 34 21 14 57 27
KHÜ 15 80 35 … 60 35 17 30 35 15 77 35
TOP 19 48 28 17 45 25 17 35 22 17 50 27

1) Kodlar›n tan›m› için bkz. Tablo 3.4

2) MT: Makine ve Teçhizat

3) BK: Bina ve Konut

4) SS: Toplam Sermaye Stoku

Kaynak: OECD (1998)
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Tablo 3.2: Ortalama Hizmet Süreleri (Devam›) 

ISDB ‹TALYA NORVEÇ ‹SVEÇ ‹NG‹LTERE
Kodlar›1 MT2 BK3 SS4 MT BK SS MT BK SS MT BK SS

TAR 18 44 26 15 44 24 17 60 30 13 40 21
MAD 17 35 23 16 35 22 30 70 42 16 20 17
‹MA 17 38 23 25 43 31 23 70 37 26 60 36
GID 18 40 25 25 43 30 20 70 35 26 60 36
TEK 18 40 25 25 43 30 20 70 35 26 60 36
MOB 18 37 24 25 43 30 15 70 32 23 60 34
KA⁄ 16 40 23 25 44 31 30 70 42 32 60 40
K‹M 16 35 22 25 42 30 20 70 35 25 60 36
MOM 16 35 22 25 42 30 33 70 44 24 60 35
MES 15 35 21 25 42 30 35 70 46 26 60 36
MAT 17 40 24 25 43 30 22 70 36 26 60 36
MEÜ 20 40 26 25 43 30 25 70 39 26 60 36
TSM 16 40 23 25 43 30 25 70 39 25 60 36
OVM 16 40 23 25 43 30 22 70 36 26 60 36
ELM 16 40 23 25 43 30 25 70 39 25 60 36
ULM 16 40 23 25 43 30 15 70 32 27 60 37
D‹S 18 36 23 25 43 30 20 70 35 24 60 35
EGS 18 35 23 25 48 32 35 75 47 27 53 35
‹Nfi 18 40 25 12 43 21 10 75 30 26 80 42
TPRH 16 49 26 15 49 25 15 75 33 30 80 45
TPT 16 49 26 15 49 25 15 75 33 30 80 45
RH 17 56 29 20 56 31 20 75 37 17 75 35
ULH 17 45 25 17 45 25 17 70 33 20 55 31
HAB 17 45 25 17 45 25 17 70 33 20 55 31
FSH 15 50 25 15 50 25 20 75 37 21 80 39
FKS 15 50 25 15 50 25 20 75 37 21 80 39
KOP … 62 62 … 62 62 … 75 75 … 100 100
SOS 17 56 29 20 56 31 20 75 37 17 75 35
TSA 18 39 24 18 … … 25 72 39 30 67 41
KHÜ … … 35 20 … 35 20 75 35 20 75 35
TOP 17 45 25 19 48 28 20 65 34 30 75 44

1) Kodlar›n tan›m› için bkz. Tablo 3.4

2) MT: Makine ve Teçhizat

3) BK: Bina ve Konut

4) SS: Toplam Sermaye Stoku

Kaynak: OECD (1998)
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Tablo 3.3: Ortalama Hizmet Süreleri ‹çin OECD Ortalamalar› 

Ortalama
ISDB Kodlar›1 MT2 BK3 SS4

TAR 14 44 23
MAD 17 35 23
‹MA 19 43 26
GID 20 43 27
TEK 19 43 26
MOB 18 43 25
KA⁄ 20 44 27
K‹M 18 42 25
MOM 19 42 26
MES 21 42 28
MAT 19 43 26
MEÜ 19 43 26
TSM 19 43 26
OVM 18 43 26
ELM 18 43 26
ULM 18 43 26
D‹S 18 43 26
EGS 23 48 31
‹Nfi 13 43 22
TPRH 16 49 26
TPT 16 49 26
RH 17 56 29
ULH 17 45 25
HAB 17 45 25
FSH 15 50 25
FKS 15 50 25
KOP … 62 62
SOS 17 56 29
TSA 18 48 27
KHÜ … … 35
TOP 19 48 28

1) Kodlar›n tan›m› için bkz. Tablo 3.4

2) MT: Makine ve Teçhizat

3) BK: Bina ve Konut

4) SS: Toplam Sermaye Stoku

Kaynak: OECD (1998)
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Tablo 3.4: Sektörel K›saltmalar ve Kodlar

ISDB ISIC
Kodu Kodu Sektörel Tan›m›

TAR 1 Tar›m, Avc›l›k, Ormanc›l›k ve Bal›kç›l›k 
MAD 2 Madencilik ve Tafl Ocakç›l›¤›
‹MA 3 ‹malat
GID 31 G›da Ürünleri, ‹çecek ve Tütün
TEK 32 Tekstil Ürünleri ve Giyim Eflyas›
MOB 33 A¤aç ve Mobilya Dahil A¤aç Ürünleri
KA⁄ 34 Ka¤›t ve Ka¤›t Ürünleri, Bas›m ve Yay›m
K‹M 35 Kimyasal Madde ve Ürünler, Kömür, Plastik ve Kauçuk Ürünleri
MOM 36 Petrol Ürünleri ve Kömür Hariç Metalik Olmayan Mineral Ürünler
MES 37 Ana Metal Sanayi
MAT 38 Makine ve Teçhizat ‹malat›
MEÜ -- Metal Eflya Sanayi (Makine ve Teçhizat Hariç)
TSM -- Tar›m ve Sanayi Makineleri
OVM -- Büro, Muhasebe ve Bilgi ‹fllem Makineleri, Hassas ve Optik Aletler
ELM -- Elektrikli Makine ve Cihazlar
ULM -- Ulafl›m Araçlar›
D‹S 39 Di¤er ‹malat Sanayi
EGS 4 Elektrik, Gaz ve Su
‹Nfi 5 ‹nflaat
TPRH 6 Toptan ve Perakende Ticaret, Otelcilik ve Lokantac›l›k
TPT 61+62 Toptan ve Perakende Ticaret
RH 63 Otelcilik ve Lokantac›l›k
ULH 7 Tafl›mac›l›k ve Haberleflme
HAB 72 Haberleflme 
FSH 8 Bankac›l›k, Sigortac›l›k ve Kooperatifçilik
FKS 81+82 Bankac›l›k ve Sigortac›l›k
KOP 83 Kooperatifçilik
SOS 9 Kiflisel ve Mesleki Hizmetler
TSA -- Toplam Sanayi
KHÜ -- Devlet Hizmetleri
TOP -- Toplam
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4. SERMAYE B‹R‹K‹M‹, VER‹ML‹L‹K VE BÜYÜME

Çal›flman›n bu bölümünde, 3. Bölümde aç›klanan yöntem kullan›larak elde edi-
len sermaye birikimi tahmin sonuçlar› sunulmaktad›r. 1972-2003 dönemini kapsa-
yan tahmin sonuçlar› 10 sektör ayr›nt›s›ndad›r.

Öncelikle sermaye birikimi tahmininde kullan›lan yat›r›m verisinin geliflimi k›-
saca incelenecektir. ‹zleyen bölümde, ana sektörler düzeyinde tahmin edilen ser-
maye birikimi verileri sunulacakt›r. Son iki bölümde, sermaye birikiminde gözlenen
e¤ilimler ›fl›¤›nda milli gelirdeki, istihdamdaki, k›smi (iflgücü ve sermaye verimlilik-
leri) ve toplam faktör verimliliklerindeki geliflmeler incelenecektir. Bir ülke ekono-
misinin performans›n› de¤erlendirmekte kullan›labilecek bu temel de¤iflkenlerdeki
geliflmeler, ülkemizde uygulanan farkl› ekonomik büyüme stratejileri çerçevesinde
ele al›nacakt›r. Bu çerçevede, analiz konusu dönem y›ll›k, befler y›ll›k ve plan dö-
nemleri itibar›yla ele al›nacakt›r.

Girifl bölümünde de belirtildi¤i üzere, Türkiye’de yaklafl›k son 40 y›l içerisinde
uygulanan büyüme stratejilerini ikiye ay›rmak mümkündür. 1960’l› y›llarda baflla-
mak üzere 1980 y›l›na kadar uygulanan politikalar "ithal ikamesine dayal› büyüme
stratejisi", sonraki dönemde uygulanan politikalar ise "ihracata dayal› (d›fla aç›k) bü-
yüme stratejisi" olarak adland›r›lmaktad›r. ‹thal ikamesine dayal› büyüme stratejisi
döneminde ekonominin d›fl rekabete kapal› oldu¤u bir ortamda, aktif kamu müda-
haleleriyle (düflük faiz ve kur politikas›, kamunun altyap› yat›r›mlar› yan›nda do¤-
rudan üretim faaliyetlerinde de bulunmas› vb.) sermaye birikiminin art›r›larak eko-
nomik büyümenin h›zland›r›lmas› amaçlanm›flt›r. Bu ba¤lamda, sanayinin gelifltiril-
mesi yoluyla ekonomik büyümenin h›zland›r›lmas›na önem verilmifltir.

1980 sonras› dönemde uygulanan ihracata dayal› (d›fla aç›k) büyüme stratejisi
döneminde ise sermaye birikiminin piyasa ekonomisi kurallar› çerçevesinde ger-
çeklefltirilmesi benimsenmifltir. Ekonominin d›fl rekabete aç›lmas› sonucu, d›fl tale-
bin özel kesim yat›r›mlar›n› uyarmas› ve artan do¤rudan yabanc› sermaye yat›r›m-
lar›n›n da katk›s›yla sermaye birikiminin h›zland›r›lmas› amaçlanm›flt›r. Bu dönem-
de, kamu kesimi do¤rudan üretim faaliyetlerinden çekilerek kaynaklar›n› alt yap›
yat›r›mlar›na yönlendirmeyi amaçlam›flt›r. Sermaye birikimi yan›nda ekonomideki
mevcut kaynaklar›n, artan iç ve d›fl rekabet bask›s› nedeniyle, etkin kullan›m›n›n
sa¤lanmas› sonucu ekonomik büyümenin h›zlanmas› hedeflenmifltir. 
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4.1. Yat›r›m

1948-2003 dönemi itibar›yla gayri safi sabit sermaye yat›r›mlar› Tablo 4.1’de su-
nulmaktad›r. Gayri safi sabit sermaye yat›r›mlar›ndaki y›ll›k yüzde de¤iflme Tablo
4.2’de, yat›r›mlar›n plan dönemleri ve befl y›ll›k dönemler itibar›yla geliflimi ile yüz-
de da¤›l›m› Tablo 4.3-Tablo 4.6’da sunulmaktad›r. 1923-2003 dönemi konut sektö-
rü yat›r›mlar› ve 1940-2003 dönemi enerji sektörü yat›r›mlar› ile sektörel yat›r›m def-
latörleri ise bu çal›flman›n Ek Tablolar bölümünde yer almaktad›r (bkz. Tablo EK-1
ve Tablo EK-2).

‹ncelenen dönemde Türkiye ekonomisinde yat›r›m performans› oldukça istik-
rars›z bir seyir izlemifl; yat›r›mlar›n sektörel da¤›l›m›nda önemli de¤iflimler yaflanm›fl
ve toplam yat›r›mlardaki art›fl oran› 1980’li y›llarla birlikte zay›flam›flt›r.

1948-2003 döneminde toplam yat›r›mlar y›ll›k ortalama yüzde 5,3 oran›nda ar-
t›fl göstermifltir. Sanayi sektörlerinde bu oran yüzde 6 dolay›nda iken tar›m ve hiz-
metler sektörlerinde, s›ras›yla, yüzde 4,2 ve yüzde 5,1 olarak gerçekleflmifltir. Veri-
lerin bafllang›ç dönemi farkl› olmakla birlikte yat›r›mlar›n en fazla artt›¤› sektörler
y›ll›k ortalama yüzde 12,4 ile sa¤l›k (1955-2003 dönemi) ve y›ll›k ortalama yüzde
11,9 ile turizm (1963-2003 dönemi) sektörleri olmufltur. Bu sektörleri yüzde 7’lik ar-
t›fl oran›yla imalat sanayii ve yüzde 6,7’lik art›fl oran›yla ulaflt›rma sektörü izlemek-
tedir. Yat›r›mlar›n en az art›fl gösterdi¤i sektörler ise konut (yüzde 3,3), di¤er hiz-
metler (yüzde 3,5) ve madencilik (yüzde 3,8) sektörleri olmufltur.

Befl y›ll›k dönemler itibar›yla yat›r›mlardaki art›fl oranlar› Tablo 4.3’te yer almak-
tad›r. En yüksek yat›r›m art›fl h›zlar›na 1955 öncesi dönem ile planl› kalk›nma poli-
tikas›n›n uygulanmaya baflland›¤› 1965-1969 döneminde ulafl›lm›flt›r. Öte yandan,
1955-1959 döneminde, d›fla aç›k (ihracata dayal›) geliflme stratejisinin uygulamaya
konuldu¤u 1980-1984 döneminde ve 2000’li y›llar›n bafl›nda yat›r›mlarda gerileme
yaflanm›flt›r. 1980 öncesi ve sonras› dönemler k›yasland›¤›nda ise 1980 sonras› dö-
nemde, genel olarak, yat›r›mlar›n art›fl h›z›nda bir yavafllama yaflanm›flt›r.

Alt sektörler itibar›yla incelendi¤inde, planl› döneme kadar sanayi yat›r›mlar›-
n›n, özellikle de imalat sanayii yat›r›mlar›n›n, art›fl gösterdi¤i görülmektedir. Genel
olarak, tar›m ve hizmetler sektörlerinde yat›r›mlar›n art›fl oranlar› sanayi sektörünün
gerisinde kalm›flt›r. 1960-1980 döneminde, sanayi sektörlerinden imalat sanayii ve
enerji; hizmetler sektörlerinden ise ulaflt›rma ve haberleflme sektörlerinde yat›r›mla-
r›n ortalama art›fl h›z› toplam yat›r›mlar›n art›fl oran›n›n üzerinde gerçekleflmifltir.
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1980 sonras› dönemde ise tar›m, madencilik ve imalat sanayii yat›r›mlar› genel ola-
rak bir gerileme e¤ilimine girmifl, ulaflt›rma-haberleflme sektörü baflta olmak üzere
hizmetler sektörleri yat›r›mlar›nda önemli art›fllar gözlenmifltir. 

1948-2003 döneminde yat›r›mlar›n befl y›ll›k dönemler itibar›yla da¤›l›m› Tablo
4.4’de sunulmaktad›r. Dönem bafl› ve sonu k›yasland›¤›nda toplam yat›r›mlar içeri-
sinde tar›m sektörünün pay›n›n yüzde 7,7’den yüzde 5 dolay›na geriledi¤i, sanayi-
nin pay›n›n yüzde 21 dolay›ndan yüzde 28’e yükseldi¤i, hizmetlerin pay›n›n ise s›-
n›rl› bir gerileme göstererek yüzde 71 düzeyinden yüzde 67 seviyesine düfltü¤ü gö-
rülmektedir. 

Tar›m sektörünün toplam yat›r›mlar içerisindeki pay› 1970’li y›llara kadar art›fl
göstermifl, 1990’l› y›llarda ise önemli ölçüde gerilemifltir. Sanayi sektörü yat›r›mlar›
1980’li y›llara kadar istikrarl› bir flekilde art›fl göstererek yüzde 46 düzeyine yüksel-
mifl, izleyen dönemde ciddi bir gerileme göstermifltir. 

Sanayi sektörleri içerisinde imalat sanayii yat›r›mlar›n›n toplam yat›r›mlar içeri-
sindeki pay› incelenen dönem içerisinde büyük dalgalanma göstermifltir. 1950’li y›l-
lar öncesinde imalat sanayiinin pay› sadece yüzde 10 iken, 1950’li y›llar›n ikinci ya-
r›s›nda yüzde 16 dolay›na yükselmifl, ithal ikamesi dönemiyle birlikte bu oran yak-
lafl›k bir kat artarak yüzde 30 dolay›na yükselmifl, 1970’li y›llar›n ikinci yar›s›nda ise
yüzde 35 dolay›nda gerçekleflmifltir. Piyasa ekonomisi çerçevesinde ihracata dayal›
geliflme stratejisinin uygulamaya konuldu¤u 1980’li y›llarla birlikte imalat sanayii ya-
t›r›mlar›n›n pay›nda ciddi bir gerileme yaflanm›fl; bu gerileme  en belirgin olarak
1985-1990 döneminde gerçekleflmifltir (yüzde 28,3 seviyesinden yüzde 17,4 seviye-
sine). 2000-2003 döneminde imalat sanayinin toplam yat›r›mlardan ald›¤› pay yüz-
de 19,8 olmufltur. 

Madencilik sektörüne yönelen yat›r›mlar›n pay›nda, genel olarak, 1990’l› y›llara
kadar tedrici bir düflüfl yaflanm›fl ve bu sektörün toplam yat›r›mlar içerisindeki pay›
yüzde 4,6’dan yüzde 3,1’e gerilemifl, 1990’l› y›llarda ise dramatik bir azal›fl gerçek-
leflerek 1995-2003 döneminde yüzde 1 dolay›na gerilemifltir. 

Enerji sektörü yat›r›mlar›n›n toplam yat›r›mlar içerisindeki pay›, 1950’li y›llarda
art›fl göstererek, bu dönemin ikinci yar›s›nda yüzde 10,4 düzeyine yükselmifl; 1960-
1975 döneminde ise önemli ölçüde azalarak yüzde 5 düzeyinin alt›na düflmüfltür.
Enerji sektörünün pay›, özellikle 1980’li y›llarda tekrar yüzde 10 dolay›na yüksel-
mifl, ancak izleyen y›llarda yeniden gerileme e¤ilimine girmifltir.
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Hizmetler sektörünün toplam yat›r›mlardan ald›¤› pay özellikle ithal ikamesine
dayal› sanayileflme politikalar›n›n uyguland›¤› dönemlerde ciddi azal›fl göstererek
1950’li y›llar öncesindeki yüzde 71 seviyesinden 1970’li y›llarda yüzde 46 seviyesi-
ne gerilemifltir. Ancak 1980’li y›llar›n ikinci yar›s›ndan bafllayarak bu oran ciddi bir
art›fl göstererek yüzde 70 civar›na yükselmifltir. 

Hizmetler sektörü grubunda ulaflt›rma ve haberleflme sektörünün toplam yat›-
r›mlardan ald›¤› pay 1970’li y›llar›n ikinci yar›s›na kadar önemli bir de¤iflme göster-
mezken, 1980’li y›llarla birlikte belirgin bir art›fl göstererek yüzde 12 dolay›ndan dö-
nem sonunda yüzde 27’ye yükselmifltir. 

Hizmetler sektöründeki en büyük paya sahip olan konut sektörünün toplam ya-
t›r›mlardan ald›¤› pay 1980’li y›llar›n ikinci yar›s›na kadar gerileyerek yüzde 30 do-
lay›ndan yüzde 21 dolay›na düflmüfl, izleyen befler y›ll›k üç dönemde ise önemli ar-
t›fl göstererek s›ras›yla yüzde 31,6, yüzde 34,6 ve yüzde 30,2 düzeylerinde gerçek-
leflmifltir. 2000 y›l› sonu ve 2001 y›l›nda yaflanan ekonomik krizden önemli ölçüde
etkilenen sektörün toplam yat›r›mlardan ald›¤› pay bu dönemde yüzde 15’e düfl-
müfltür.

Bafllang›ç y›l› verileri anlaml› bir karfl›laflt›rma yapmaya elveriflli olmamakla bir-
likte, turizm, e¤itim ve sa¤l›k sektörlerinin toplam yat›r›mlar içerisindeki pay›n›n
özellikle 1980’lerin ikinci yar›s›ndan bafllamak üzere önemli bir art›fl gösterdi¤ini
söylemek mümkündür. E¤itim sektörünün pay›nda 1975-1985 aras›nda yaflanan ge-
rilemenin izleyen dönemlerde önemli ölçüde telafi edildi¤i söylenebilir. Di¤er hiz-
metler sektörü yat›r›mlar› 1948-1964 döneminde turizm, e¤itim ve sa¤l›k sektörleri
yat›r›mlar›n› içermekle birlikte bu sektörlerin sonraki dönemlerde toplam yat›r›mlar
içerisindeki pay› göz önüne al›nd›¤›nda, 1980’li y›llara kadar di¤er hizmetler sektö-
rünün pay›n›n azal›fl gösterdi¤i, 1980’li ve 1990’l› y›llarda art›fl gösterdi¤i söylenebi-
lir. Di¤er hizmetler sektörünün toplam yat›r›mlar içindeki pay› önemli ölçüde arta-
rak yüzde 10’un üzerine ç›km›flt›r.

Özetle, sermaye birikiminin temel unsuru olan yat›r›mlar incelenen dönemde
istikrars›z bir seyir izlemifl ve son dönemlerde ciddi düzeyde güç kaybetmifltir. 1980
öncesi dönemde yat›r›mlar önemli ölçüde imalat sanayii sektörüne yönelirken, kay-
nak tahsisinin artan ölçüde piyasa ekonomisi kurallar›na b›rak›ld›¤› 1980 sonras› dö-
nemde yat›r›mlar baflta konut, ulaflt›rma-haberleflme ve turizm sektörleri olmak üze-
re hizmetler sektörlerine yönelmifltir. Kamu kaynaklar›n›n alt yap›ya yönelmesinin



amaçland›¤› 1980 sonras› dönemde toplam yat›r›mlar içerisinde ulaflt›rma-haberlefl-
me sektörünün pay›nda önemli art›fl gözlenirken, enerji sektörünün pay›nda 1990’l›
y›llarla birlikte gerileme yaflanm›flt›r. Sosyal alt yap› sektörlerinden özellikle e¤itim
sektörüne ciddi düzeyde kayna¤›n yöneldi¤ini söylemek mümkün de¤ildir. Toplam
yat›r›mlar içindeki pay› itibar›yla, bu sektörler ancak 1990’l› y›llar›n ikinci yar›s›ndan
sonra öne ç›kmaya bafllam›flt›r. Ancak, bu sektörlere yönelen kaynaklar 2000 y›l›
sonras›nda reel olarak gerileme göstermifltir.

Befl y›ll›k dönemler itibar›yla yat›r›m performans›n›n de¤erlendirilmesinin yan›
s›ra Tablo 4.5 ve Tablo 4.6’da plan dönemleri itibar›yla ana sektörlerde yat›r›m ar-
t›fl oranlar› ve yat›r›mlar›n yüzde da¤›l›m› sunulmaktad›r. 

IV. Plan dönemine kadar ekonomi genelindeki yat›r›mlarda art›fl oran› ivmelen-
me göstermifltir. I. Plan döneminde y›ll›k yüzde 9,5 olan y›ll›k ortalama yat›r›m ar-
t›fl› oran›, III. Plan döneminde yüzde 12,5 düzeyine yükselmifl, ancak IV. Plan dö-
neminde toplam yat›r›m seviyesinde gerileme yaflanm›flt›r. Takip eden Plan dönem-
lerinde (V.-VII. Plan) yat›r›m art›fl h›z› I.-III. Plan dönemleriyle k›yaslanmayacak öl-
çüde zay›f kalm›flt›r. VIII. Plan döneminde ise toplam yat›r›mlar reel olarak yüzde
11’in üzerinde bir gerileme göstermifltir. III. Plan dönemine kadar yat›r›mlar sanayi
sektörüne yönelmiflken, izleyen plan dönemlerinde a¤›rl›kla hizmetler sektörüne
aktar›lm›flt›r.
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Tablo 4.5: Plan Dönemleri ‹tibar›yla Ana Sektörlerde Yat›r›m Art›fl Oranlar› 

(Yüzde)

I. Plan II. Plan III. Plan IV. Plan V. Plan VI. Plan VII. Plan VIII. Plan

Toplam 9,5 10,3 12,5 -3,9 8,5 5,3 4,0 -11,1
Tar›m 14,6 2,0 16,0 1,2 -2,1 -1,0 2,3 -15,7
Sanayi 10,9 13,9 13,2 -4,5 -0,8 3,2 5,3 -9,4

Madencilik 15,8 3,8 20,0 2,1 -11,1 -0,5 1,0 5,5
‹malat Sanayii 9,2 15,7 10,8 -9,0 -3,1 12,9 2,2 -7,2
Elektrik, Gaz ve Su 24,5 7,1 27,3 6,6 6,6 -20,3 24,3 -20,9

Hizmetler 7,5 8,9 11,3 -4,2 15,5 6,4 3,7 -11,5
Ulaflt›rma - Haberleflme 4,5 9,0 19,5 1,0 3,7 6,5 16,0 -12,4
Turizm 12,8 13,1 7,8 -0,7 43,0 -6,1 12,4 8,9
Konut 10,3 11,0 5,9 -8,5 22,9 7,4 -12,3 -21,9
E¤itim 13,6 -3,6 9,8 -0,7 18,4 1,1 25,4 -9,9
Sa¤l›k 30,4 1,7 10,0 -4,1 17,8 18,7 21,3 -4,5
Di¤er Hizmetler -1,5 6,0 16,0 -2,7 7,9 5,4 11,6 -6,6

Not: I. Plan 1963-1967, II. Plan 1968-1972, III. Plan 1973-1977, IV. Plan 1979-1983, V. Plan 1985-1989,  VI. Plan 1990-
1994, VII. Plan 1996-2000, VIII. Plan2001-2003 dönemlerini kapsamaktad›r.

Tablo 4.6: Plan Dönemleri ‹tibar›yla Yat›r›mlar›n Sektörel Da¤›l›m› 

(Yüzde)

I. Plan II. Plan III. Plan IV. Plan V. Plan VI. Plan VII. Plan VIII. Plan

Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Tar›m 11,2 8,7 8,3 7,7 6,1 4,9 5,2 4,6
Sanayi 38,5 42,4 45,8 46,1 30,5 25,6 26,1 28,5

Madencilik 4,0 2,6 3,2 4,9 3,1 1,6 1,2 1,6
‹malat Sanayii 30,4 34,9 36,7 29,5 17,4 19,2 19,2 19,9
Elektrik, Gaz ve Su 4,1 5,0 5,8 11,7 10,0 4,8 5,7 7,1

Hizmetler 50,2 48,8 46,0 46,2 63,3 69,5 68,7 66,8
Ulaflt›rma - Haberleflme 11,9 11,6 15,0 15,3 18,1 20,2 24,4 25,7
Turizm 0,5 0,7 0,5 0,5 2,7 2,9 2,9 5,4
Konut 25,9 26,9 21,8 22,6 31,6 34,6 25,8 14,0
E¤itim 4,1 2,7 2,0 1,6 2,2 2,8 3,9 5,5
Sa¤l›k 1,2 1,0 0,8 0,9 1,0 1,9 3,5 4,9
Di¤er Hizmetler 6,6 5,8 5,8 5,3 7,7 7,1 8,1 11,2

Not: I. Plan: 1963-1967, II. Plan: 1968-1972, III. Plan: 1973-1977, IV. Plan: 1979-1983, V. Plan: 1985-1989, VI. Plan: 1990-
1994, VII. Plan:1996-2000; VIII: Plan:2001-2003 dönemlerini kapsamaktad›r.
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4.2. Sermaye Birikimi

Üçüncü bölümde aç›klanan yöntem uygulanarak tahmin edilen sabit sermaye

stoku verisi Tablo 4.7’de sunulmaktad›r. Mevcut sektörel yat›r›m serilerinin oldukça

k›s›tl› bir zaman dilimini kapsamas›ndan dolay› tahmin edilen sermaye stoku seri-

leri 1972 y›l›ndan bafllamaktad›r. Ana sektörler itibar›yla sermaye stoku art›fl oran-

lar› ve toplam sermaye stokunun sektörel da¤›l›m› Tablo 4.8 ve Tablo 4.9’da yer al-

maktad›r. Befler y›ll›k ve plan dönemleri itibar›yla sermaye stoku art›fl oranlar› ve

ana sektörler itibar›yla da¤›l›m› ise Tablo 4.10 - Tablo 4.13’de sunulmaktad›r. 

Yat›r›mlarda gözlenen e¤ilime paralel olarak, incelenen dönemin genelinde ser-

maye birikimi h›z› zay›flam›fl, sermaye birikimininin sektörel da¤›l›m›nda önemli

de¤iflimler görülmüfltür.

1972-2003 döneminde toplam sabit sermaye stoku y›ll›k ortalama yüzde 5,2

oran›nda art›fl göstermifltir. Tar›m, sanayi ve hizmetler sektörlerinde bu oran, s›ra-

s›yla, yüzde 3,1, yüzde 4,1 ve yüzde 6,0 dolay›nda gerçekleflmifltir. ‹malat sanayiin-

de sermaye birikimi h›z› (sabit sermaye stoku art›fl oran›) ancak yüzde 3,7 dolay›n-

da gerçekleflmifltir. Yat›r›m art›fl oranlar›na da paralel olarak, sermaye birikiminin en

h›zl› artt›¤› sektörler turizm, sa¤l›k, e¤itim, ulaflt›rma ve enerji sektörleri olmufltur.

Sermaye birikimi h›z› 1980’li y›llarla birlikte önemli bir düflüfl göstermifltir. 1972-

1974 ve 1975-1979 dönemlerinde ekonomi genelinde y›ll›k ortalama sermaye biri-

kimi h›z› yüzde 8,3 ve yüzde 9,2 dolay›nda iken, bu oranlar izleyen befler y›ll›k dö-

nemlerde yaklafl›k yüzde 50 dolay›nda gerilemifltir. 2000’li y›llara gelindi¤inde ise

ekonomi genelinde sermaye stoku ancak y›ll›k ortalama 2,2 oran›nda art›fl göster-

mifltir.

Sanayi sektörlerinin sermaye birikiminde oldukça çarp›c› bir gerileme yaflan-

m›flt›r. 1980 öncesi dönemde bu sektörlerde y›ll›k ortalama sermaye stoku art›fl ora-

n› yüzde 10-11 gibi oldukça yüksek düzeylerde iken, 1980’lerin ikinci yar›s›ndan

bafllamak üzere bu oran y›ll›k yüzde 1-2 dolay›na gerilemifltir. Sermaye birikimin-

deki bu gerileme en belirgin olarak imalat sanayii ve madencilik sektörlerinde ya-

flanm›flt›r. 1990’l› y›llar›n ikinci yar›s›nda sanayi sektörü sermaye birikimi h›z›nda

çok s›n›rl› düzeyde bir iyileflme görülmekle beraber, 2000’li y›llarla birlikte bu sek-

tördeki sermaye stoku düzeyi dura¤anlaflmaya bafllam›flt›r.
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Tar›m sektörü sermaye birikiminde de ciddi bir yavafllama görülmektedir. Bu

sektörde sermaye birikimi h›z› 1975-1979 döneminde y›ll›k ortalama yüzde 8 dola-

y›nda iken, 1985-1989 ve 1990-1994 dönemlerinde, s›ras›yla, yüzde 1,6 ve yüzde 1,3

dolaylar›nda gerçekleflmifltir. Bu oran 1995-1999 döneminde s›n›rl› düzeyde bir iyi-

leflme göstererek ancak yüzde 3 oran›na ulaflm›fl, 2000-2003 döneminde ise herhan-

gi bir iyileflme göstermemifltir.

Y›llar itibar›yla ele al›nd›¤›nda, tar›m, madencilik ve imalat sanayiinde sermaye

stoku düzeyleri 2000’li y›llarda gerileme göstermifltir. Benzeri bir durum önceki y›l-

larda önemli art›fl gösteren konut sektörü sermaye stoku için de geçerlidir.

‹ncelenen dönemde hizmetler sektörü sermaye birikiminde de bir yavafllama

olmakla birlikte bu yavafllaman›n boyutlar› sanayi ve tar›m sektörleriyle k›yaslanma-

yacak düzeyde küçüktür. Hizmetler sektörleri toplam›nda sermaye stoku 1972-1974

ve 1975-1979 dönemlerinde y›ll›k ortalama yüzde 7 ve yüzde 7,8 dolay›nda art›fl

göstermiflken, 1980-1984 döneminde önemli bir gerileme göstermifltir. 1985-1989 ve

1990-1994 dönemlerinde ise 1980 öncesi dönemlerdeki sermaye birikim h›zlar›na

ulafl›lm›fl, fakat 1995-1999 döneminde bu oran yüzde 6,2 düzeyine gerilemifltir. Di-

¤er ana sektörlerden oldukça yüksek olmakla birlikte, hizmetler sektöründeki ser-

maye stoku art›fl oran› 2000’li y›llarda yüzde 2,8’e düflmüfltür. 

Hizmetler sektörü içerisinde en önemli a¤›rl›¤a sahip olan konut sektörünün

gösterdi¤i performans, 1995 sonras› dönemler hariç olmak üzere, hizmetler sektö-

rü ortalamas›na oldukça yak›nd›r. Konut sektörü sermaye stokundaki de¤iflme ora-

n› 1995-1999 döneminde hizmetler sektörü ortalamas›n›n alt›na düflmüfl, 2000’li y›l-

larda ise s›f›ra yaklaflm›flt›r. 

‹ncelenen dönem içerisinde sermaye birikiminde ulaflt›rma-haberleflme sektörü-

nün a¤›rl›¤› artarak devam etmifltir. Dönem boyunca bu sektördeki sermaye biriki-

mi h›z› ekonomi genelinin oldukça üzerinde seyretmifl, bu e¤ilim 1980’li y›llarla bir-

likte daha da güçlenmifltir. 

Turizm, e¤itim ve sa¤l›k sektörleri 1990’l› ve 2000’li y›llarda sermaye stokunun

en fazla artt›¤› sektörler olmufltur. Ekonomi geneliyle k›yasland›¤›nda, di¤er hizmet-

ler sektörlerinde sermaye birikimi 1980’li y›llar›n ikinci yar›s›ndan itibaren önemli

ölçüde h›zlanm›flt›r.
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2003 y›l› itibar›yla Türkiye ekonomisinde toplam sermaye stokunun yüzde 70’i
hizmetler sektöründe, yüzde 25,6’s› sanayi sektöründe ve yüzde 4,3’ü ise tar›m sek-
töründe bulunmaktad›r (bkz. Tablo 4.9). Alt sektörler itibar›yla, bu oranlar maden-
cilik sektörü için yüzde 1,3, imalat sanayii için yüzde 17,8, enerji sektörü için yüz-
de 6,5, ulaflt›rma-haberleflme sektörü için yüzde 20,1, turizm, e¤itim ve sa¤l›k sek-
törleri için s›ras›yla yüzde 3,1, yüzde 3,4, yüzde 2,8 ve di¤er hizmetler sektörü için
yüzde 7,6’d›r. Ayn› y›lda konut sektörünün pay› ise yüzde 33’tür.    

1972-2003 döneminde toplam sabit sermaye stoku içerisinde tar›m sektörünün
pay› sürekli azal›fl gösterirken, sanayi sektörünün pay› 1980’li y›llar bafl›na kadar art-
m›fl, izleyen y›llarda h›zl› bir azal›fl göstererek 2003 y›l›nda 1972 y›l›ndaki pay›n ol-
dukça gerisine düflmüfltür. Sanayi sektörünün toplam sermaye stoku içerisindeki
pay›nda gözlenen bu de¤iflmede imalat sanayiinin performans› belirleyici olmufltur. 

Hizmetler sektörünün toplam sabit sermaye stoku içindeki pay› 1972 y›l›nda
yüzde 55,8 iken, bu oran 1982 y›l›na kadar sürekli gerileyerek yüzde 50,4’e inmifl,
izleyen y›llarda ise sürekli art›fl göstererek 2003 y›l›nda yüzde 70’e yükselmifltir.
Ulaflt›rma-haberleflme sektörünün pay›nda sürekli art›fl gerçekleflmifl, bu sektörün
1972 y›l›nda yüzde 11 dolay›nda olan toplam sabit sermaye stoku içindeki pay›
özellikle 1980’li y›llardan sonra ivme kazanarak 2003 y›l›nda yüzde 20’ye yüksel-
mifltir (Befler y›ll›k dönemler ve Plan dönemleri itibar›yla sermaye stokunun da¤›l›-
m› için bkz. Tablo 4.11 ve Tablo 4.13).

Sermaye stoku düzeyi yan›nda sermaye birikiminin zaman içerisindeki geliflimi-
ni incelemekte kullan›labilecek bir di¤er önemli gösterge, çal›flan bafl›na sermaye
stokudur. Çal›flan bafl›na sermaye stoku üretim sürecinin mekanizasyonu konusun-
da kullan›labilecek en temel de¤iflkenlerden biridir. 1972-2003 döneminde çal›flan
bafl›na sermaye stoku verileri Tablo 4.14’de, befl y›ll›k dönemler ve Plan dönemle-
ri itibar›yla çal›flan bafl›na sabit sermaye stokundaki yüzde de¤iflme ise Tablo 4.15
ve Tablo 4.16’da sunulmaktad›r. ‹ncelenen dönemde ana sektörler itibar›yla istihda-
m›n geliflimi Tablo 4.28’de yer almaktad›r. Fakat, D‹E taraf›ndan haz›rlanan bu veri
setinin e¤itim ve sa¤l›k sektörleri ayr›nt›s›n› içermemesi nedeniyle bu sektörlerde
çal›flan bafl›na sermaye stoku göstergesi hesaplanmam›flt›r. Ayr›ca, istihdam› olma-
mas› nedeniyle konut sektörü de analiz d›fl›nda tutulmufltur.

Çal›flan bafl›na sermaye stokunun en yüksek oldu¤u sektörler s›ras›yla enerji,
ulaflt›rma-haberleflme ve madencilik sektörleridir. Sermaye yo¤un sektörler olarak



adland›r›labilecek bu sektörlerde 1972-2003 döneminde çal›flan bafl›na sermaye sto-
ku genel olarak (enerji sektörü hariç) di¤er sektörlerden daha yüksek oranda art›fl
göstermifltir. Ekonomi genelinde çal›flan bafl›na sermaye stokundaki art›fl oran› y›l-
l›k ortalama yüzde 3,7 dolay›ndayken bu oran ulaflt›rma-haberleflme sektöründe
yüzde 4,7, madencilik sektöründe yüzde 5,1 dolay›nda gerçekleflmifltir. Sermaye yo-
¤unlu¤unda yüksek oranl› art›fl gerçekleflmesi beklenen enerji sektöründe, gerek
sermaye birikiminin zaman içerisinde zay›flamas› gerekse de bu sektör istihdam›n-
da gözlenen yüksek oranl› art›fllar nedeniyle, çal›flan bafl›na sermaye stoku incele-
nen dönem içerisinde y›ll›k ortalama yüzde 1,5 dolay›nda gerilemifltir. Ancak, ener-
ji sektöründe çal›flan bafl›na sermaye stoku oran›n›n gerileme göstermesinde 1992
y›l› sonras› için bu sektörde çal›flan say›s›n› gösteren istatistiki verilerdeki de¤iflim
etkili olmufltur. Ulaflt›rma-haberleflme sektöründe gerçekleflen h›zl› mekanizasyon
sürecinde sermaye birikimi önemli rol oynarken, madencilik sektöründe sermaye
birikiminden ziyade istihdam seviyesindeki gerileme belirleyici olmufltur. 

Beklendi¤i gibi, çal›flan bafl›na sermaye stokunun en düflük oldu¤u sektör ta-
r›m sektörüdür. 2003 y›l› itibar›yla bu sektördeki çal›flan bafl›na sermaye stoku dü-
zeyi genel ortalaman›n ancak yüzde 20’si civar›ndad›r. 

1972-2003 döneminde, Türkiye ekonomisi genelinde çal›flan bafl›na sermaye
stokundaki de¤iflim y›ll›k ortalama yüzde 3,7 olmufltur. 1980 sonras› dönemde ser-
maye stoku art›fl oran›ndaki gerilemeye paralel olarak bu göstergede de gerileme
yaflanm›flt›r. Ancak, istihdam art›fl oranlar›ndaki gerileme dolay›s›yla çal›flan bafl›na
sermaye stoku art›fl oran›ndaki gerileme sermaye stoku art›fl oran›ndaki gerileme-
den daha az olmufltur. ‹stihdam düzeyindeki gerileme dolay›s›yla tar›m ve maden-
cilik sektörlerinde çal›flan bafl›na sermaye stoku art›fl oran› sermaye stoku art›fl ora-
n›ndan daha yüksek olmufltur. Öte yandan, imalat sanayiinde 1980’li y›llarla birlik-
te üretimin mekanizasyon oran›nda gerileme yaflanm›flt›r. Sermaye birikim oran›n-
daki ciddi yavafllama, bu durumun temel nedenini oluflturmaktad›r. Özellikle
1980’lerin ikinci yar›s›ndan itibaren sanayi sektöründe çal›flan bafl›na sermaye sto-
ku art›fl h›z› hizmetler sektörünün gerisinde kalm›flt›r. (Plan dönemleri itibar›yla ça-
l›flan bafl›na sermaye stokundaki de¤iflim h›zlar› için bkz. Tablo 4.16). 
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Tablo 4.10: Dönemler ‹tibar›yla Ana Sektörlerde Sabit Sermaye Stoku Art›fl
Oranlar› 

(Yüzde)

1972-1974 1975-1979 1980-1984 1985-1989 1990-1994 1995-1999 2000-2003

Toplam 8,29 9,22 3,61 4,41 5,23 4,92 2,16
Tar›m 6,11 8,02 3,15 1,57 1,25 3,01 0,01
Sanayi 10,68 11,33 3,93 1,52 1,38 2,34 0,98

Madencilik 6,75 11,51 7,46 2,41 -1,68 -2,34 -2,57
‹malat Sanayii 11,84 10,96 2,30 -0,24 1,76 2,99 0,98
Elektrik, Gaz ve Su 6,48 13,31 9,69 6,78 1,41 1,88 1,80

Hizmetler 7,03 7,83 3,42 6,94 7,80 6,19 2,76
Ulaflt›rma - Haberleflme 10,66 11,60 4,92 6,38 7,48 7,03 4,37
Turizm* 14,11 9,30 5,67 26,06 14,34 8,11 8,21
Konut 6,97 7,20 3,07 6,86 7,72 5,07 0,05
E¤itim* 6,31 5,38 1,38 4,62 8,09 8,87 7,98
Sa¤l›k* 8,48 9,35 4,09 5,43 13,35 15,05 10,02
Di¤er Hizmetler* 1,79 4,50 2,14 7,05 6,23 6,28 5,03

(*) Yat›r›m verisi eksikli¤i nedeniyle turizm sektörü sermaye stoku 1990 y›l›ndan, e¤itim ve sa¤l›k sektörleri sermaye
stoku ise 1982 y›l›ndan bafllamaktad›r. Bu y›llara kadar söz konusu sektörlerdeki sermaye stokunun bir bölümü di¤er
hizmetler sektöründe içerilmektedir.

Tablo 4.11: Dönemler ‹tibar›yla Sabit Sermaye Stokunun Sektörel Da¤›l›m› 

(Yüzde)

1972-1974 1975-1979 1980-1984 1985-1989 1990-1994 1995-1999 2000-2003

Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Tar›m 7,92 7,64 7,17 6,65 5,61 4,88 4,49
Sanayi 36,94 40,60 42,25 39,23 32,82 27,92 25,99

Madencilik 2,73 2,83 3,36 3,53 2,67 1,83 1,41
‹malat Sanayii 28,99 32,11 31,41 26,77 21,68 19,31 17,97
Elektrik, Gaz ve Su 5,22 5,65 7,48 8,93 8,47 6,78 6,60

Hizmetler 55,14 51,77 50,57 54,11 61,58 67,19 69,52
Ulaflt›rma - Haberleflme 11,24 12,52 13,17 14,81 16,03 17,51 19,64
Turizm* 0,47 0,49 0,51 0,99 1,96 2,27 2,82
Konut 32,31 29,34 28,56 29,61 33,96 36,70 34,02
E¤itim* 2,68 2,39 2,06 1,97 2,20 2,47 3,21
Sa¤l›k* 0,83 0,85 0,86 0,88 1,14 1,73 2,54
Di¤er Hizmetler* 7,59 6,18 5,41 5,86 6,28 6,51 7,29

(*) Yat›r›m verisi eksikli¤i nedeniyle turizm sektörü sermaye stoku 1990 y›l›ndan, e¤itim ve sa¤l›k sektörleri sermaye
stoku ise 1982 y›l›ndan bafllamaktad›r. Bu y›llara kadar söz konusu sektörlerdeki sermaye stokunun bir bölümü di¤er
hizmetler sektöründe içerilmektedir.
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Tablo 4.12: Plan Dönemleri ‹tibar›yla Ana Sektörlerde Sermaye Stoku Art›fl
Oranlar› 

(Yüzde)

III. Plan IV. Plan V.   Plan VI. Plan VII. Plan VIII. Plan

Toplam 9,61 4,36 4,72 5,23 4,86 1,36
Tar›m 8,84 3,04 1,57 1,25 3,11 -0,88
Sanayi 12,29 4,96 1,38 1,38 2,61 0,36

Madencilik 9,81 8,37 0,64 -1,68 -2,31 -2,50
‹malat Sanayii 12,86 3,34 -0,09 1,76 2,99 0,25
Elektrik, Gaz ve Su 10,41 11,23 6,17 1,41 2,90 1,27

Hizmetler 7,84 4,05 7,52 7,80 5,94 1,88
Ulaflt›rma - Haberleflme 12,61 5,30 6,16 7,48 7,98 2,73
Turizm* 11,74 5,10 27,71 14,34 8,47 7,80
Konut 6,96 4,05 7,80 7,72 3,81 -0,47
E¤itim* 6,81 1,59 5,53 8,09 10,64 6,52
Sa¤l›k* 9,85 4,76 7,06 13,35 15,99 8,55
Di¤er Hizmetler* 3,86 1,97 6,99 6,23 6,83 4,25

Not: III. Plan 1973-1977, IV. Plan 1979-1983, V. Plan 1985-1989, VI. Plan 1990-1994, VII. Plan 1996-2000, VIII.
Plan 2001-2003 y›llar›n› kapsamaktad›r.

(*) Yat›r›m verisi eksikli¤i nedeniyle turizm sektörü sermaye stoku 1990 y›l›ndan, e¤itim ve sa¤l›k sektörleri
sermaye stoku ise 1982 y›l›ndan bafllamaktad›r. Bu y›llara kadar söz konusu sektörlerdeki sermaye stoku-
nun bir bölümü di¤er hizmetler sektöründe içerilmektedir.

Tablo 4.13: Plan Dönemleri ‹tibar›yla Sermaye Stokunun Sektörel Da¤›l›m› 

(Yüzde)

III. Plan IV. Plan V.  Plan VI. Plan VII. Plan VIII. Plan

Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Tar›m 7,78 7,20 6,65 5,61 4,80 4,44
Sanayi 39,04 42,14 39,23 32,82 27,34 25,85

Madencilik 2,73 3,24 3,53 2,67 1,71 1,38
‹malat Sanayii 31,01 31,82 26,77 21,68 18,97 17,85
Elektrik, Gaz ve Su 5,30 7,08 8,93 8,47 6,66 6,62

Hizmetler 53,18 50,66 54,11 61,58 67,86 69,71
Ulaflt›rma - Haberleflme 11,96 13,00 14,81 16,03 18,04 19,75
Turizm* 0,49 0,50 0,99 1,96 2,36 2,90
Konut 30,57 28,72 29,61 33,96 36,30 33,74
E¤itim* 2,55 2,10 1,97 2,20 2,62 3,29
Sa¤l›k* 0,84 0,85 0,88 1,14 1,91 2,63
Di¤er Hizmetler* 6,76 5,49 5,86 6,28 6,64 7,39

Not: III. Plan 1973-1977, IV. Plan 1979-1983, V. Plan 1985-1989, VI. Plan 1990-1994, VII. Plan 1996-2000, VIII.
Plan 2001-2003 y›llar›n› kapsamaktad›r.

(*) Yat›r›m verisi eksikli¤i nedeniyle turizm sektörü sermaye stoku 1990 y›l›ndan, e¤itim ve sa¤l›k sektörleri
sermaye stoku ise 1982 y›l›ndan bafllamaktad›r. Bu y›llara kadar söz konusu sektörlerdeki sermaye stoku-
nun bir bölümü di¤er hizmetler sektöründe içerilmektedir.
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Tablo 4.14: Ana Sektörler ‹tibar›yla Çal›flan Bafl›na Sabit Sermaye Stoku1

(1990 fiyatlar›yla, Milyon TL)

‹malat Elektrik, Ulaflt›rma Di¤er
Toplam2 Tar›m Sanayi Madencilik Sanayii Gaz ve Su Hizmetler2 -Haberl. Hiz.2

1972 16,9 3,3 73,0 57,3 63,1 1763,9 22,6 79,9 13,7
1973 18,0 3,5 75,5 58,5 66,0 1733,4 23,0 82,5 13,6
1974 19,3 3,7 77,0 58,2 67,8 1706,0 23,9 87,4 13,6
1975 21,3 4,0 86,3 61,9 76,8 1680,0 25,1 94,1 13,8
1976 23,7 4,6 96,2 69,0 85,6 1708,2 26,3 105,8 13,9
1977 25,6 5,0 99,2 73,2 87,7 1805,3 27,6 117,9 14,0
1978 27,3 5,3 108,4 86,6 94,7 1945,8 28,2 126,3 13,9
1979 28,6 5,5 114,8 92,7 99,0 2166,4 28,5 133,0 13,6
1980 29,6 5,6 120,3 100,5 102,3 2428,2 28,3 136,4 13,4
1981 30,6 5,8 125,8 114,2 105,0 2611,7 28,6 139,6 13,3
1982 31,4 6,0 126,8 119,8 104,0 2601,7 29,0 144,3 13,2
1983 32,1 6,3 126,7 127,7 101,7 2771,0 29,5 149,2 13,2
1984 32,6 6,5 126,6 131,9 100,1 2774,3 29,6 152,4 13,1
1985 33,3 6,6 124,6 127,7 97,3 2792,5 30,6 158,6 13,4
1986 34,1 6,7 125,4 129,1 96,4 2802,8 31,5 163,3 13,9
1987 34,5 6,9 123,5 130,2 93,2 2916,3 32,4 168,5 14,4
1988 34,9 7,0 120,7 133,5 89,3 2983,7 33,3 172,2 15,1
1989 34,9 6,7 119,8 164,5 85,3 3184,2 35,1 168,4 16,3
1990 35,7 6,8 122,1 155,3 86,8 3442,8 36,3 182,4 17,1
1991 35,6 6,5 120,0 168,2 84,3 4172,0 38,3 192,9 18,2
1992 36,6 7,0 112,6 183,2 79,1 1937,9 39,1 195,1 18,7
1993 40,8 7,9 123,3 211,4 88,9 926,9 42,9 206,7 20,3
1994 38,6 7,0 110,8 154,5 81,4 903,9 43,7 224,0 20,7
1995 38,7 7,0 112,5 175,2 83,6 795,8 44,2 238,8 20,9
1996 39,4 7,1 109,1 159,4 81,3 1057,8 45,9 246,8 21,8
1997 42,0 7,8 105,8 160,5 79,3 850,1 49,4 272,2 23,3
1998 43,3 8,0 108,9 170,8 81,3 879,2 51,6 275,8 24,6
1999 44,4 8,1 108,4 184,3 79,9 1076,5 52,7 295,5 25,4
2000 48,2 9,5 110,7 292,8 80,6 1150,0 54,4 288,2 26,4
2001 49,4 9,1 112,0 238,2 81,6 1128,8 58,8 305,7 29,2
2002 50,9 9,8 107,4 188,0 78,2 1068,4 59,3 322,0 29,7
2003 52,6 10,0 110,8 268,1 80,6 1086,9 60,7 326,6 30,9

YOA3 3,73 3,67 1,36 5,11 0,79 -1,55 3,24 4,65 2,66

1) ‹stihdam serisi olarak 15+ çal›flan say›s› kullan›lm›flt›r.
2) Di¤er Hizmetler, Hizmetler ve Toplam kalemlerinde konut sektörü sermaye stoku hariç tutulmufltur.
3) Y›ll›k Geometrik Ortalama Art›fl Oran›d›r.
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Tablo 4.15: Dönemler ‹tibar›yla Ana Sektörlerde Çal›flan Bafl›na Sermaye
Stoku Art›fl Oranlar›1

(Yüzde)

1972-1974 1975-1979 1980-1984 1985-1989 1990-1994 1995-1999 2000-2003

Toplam2 6,75 8,21 2,64 1,35 2,06 2,82 4,37
Tar›m 6,21 8,12 3,38 0,83 0,85 2,91 5,45
Sanayi 2,76 8,31 1,97 -1,10 -1,54 -0,45 0,56

Madencilik 0,85 9,75 7,30 4,51 -1,25 3,60 9,82
‹malat Sanayii 3,66 7,86 0,22 -3,16 -0,93 -0,37 0,22
Elektrik, Gaz ve Su -1,65 4,89 5,07 2,79 -22,26 3,56 0,24

Hizmetler2 2,76 3,58 0,79 3,44 4,51 3,83 3,57
Ulaflt›rma-Haberleflme 4,55 8,77 2,76 2,02 5,87 5,70 2,53
Di¤er Hizmetler2 -0,20 0,03 -0,81 4,52 4,85 4,19 4,98

Not: Hesaplamalarda, Y›ll›k Geometrik Ortalama Art›fl Oran› kullan›lm›flt›r.

1) ‹stihdam serisi olarak 15+ çal›flan say›s› kullan›lm›flt›r.
2) Di¤er Hizmetler, Hizmetler, ve Toplam kalemlerinde konut sektörü sermaye stoku hariç tutulmufltur.  

Tablo 4.16: Plan Dönemleri ‹tibar›yla Ana Sektörlerde Çal›flan Bafl›na Sermaye
Stoku Art›fl Oranlar›1

(Yüzde)

III. Plan IV.  Plan V.   Plan VI.  Plan VII. Plan VIII. Plan

Toplam2 8,64 3,29 1,35 2,06 4,47 3,01
Tar›m 8,94 3,22 0,83 0,85 6,38 1,84
Sanayi 6,35 3,17 -1,10 -1,54 -0,33 0,04

Madencilik 5,05 8,07 4,51 -1,25 10,82 -2,90
‹malat Sanayii 6,81 1,45 -3,16 -0,93 -0,73 0,02
Elektrik, Gaz ve Su 0,47 7,33 2,79 -22,26 7,64 -1,86

Hizmetler2 4,05 0,89 3,44 4,51 4,24 3,73
Ulaflt›rma-Haberleflme 8,09 3,39 2,02 5,87 3,83 4,25
Di¤er Hizmetler2 0,42 -0,97 4,52 4,85 4,81 5,31

Not 1: III. Plan 1973-1977, IV. Plan 1979-1983, V. Plan 1985-1989, VI. Plan 1990-1994, VII. Plan 1996-2000, VIII. Plan
2001-2003 dönemlerini kapsamaktad›r.

Not 2: Hesaplamalarda, Y›ll›k Geometrik Ortalama Art›fl Oran› kullan›lm›flt›r.
1) ‹stihdam serisi olarak 15+ çal›flan say›s› kullan›lm›flt›r.
2) Di¤er Hizmetler, Hizmetler ve Toplam kalemlerinde konut sektörü sermaye stoku hariç tutulmufltur.



4.3. Milli Gelir

Ekonomik büyüme, ülkelerin refah art›fl›n›n temel kayna¤›n› oluflturmaktad›r.
Bu çerçevede, iktisat politikalar›n›n baflar› kriterlerinin bafl›nda ekonomik büyüme-
nin h›zland›r›lmas› gelmektedir. ‹kinci bölümde tart›fl›ld›¤› üzere sermaye birikimi
ile ekonomik büyüme aras›nda çok güçlü bir iliflkiden bahsedilebilir. Bu bölümde
önceki bölümde sunulan sermaye birikimi verileri ›fl›¤›nda 1972-2003 döneminde
GSY‹H’n›n (ithalat vergisi hariç)  geliflimi incelenecektir. Katma de¤er art›fl› ve ser-
maye birikimi aras›ndaki iliflki alt sektörler itibar›yla Grafik 4.1 - Grafik 4.6’da su-
nulmaktad›r. 

1972-2003 döneminde tar›m, madencilik, enerji ve ulaflt›rma-haberleflme sektör-
lerinde sermaye stoku art›fl h›z› ile katma de¤er art›fl h›z› aras›nda pozitif yönlü güç-
lü bir iliflki oldu¤u görülmektedir. ‹malat sanayii yan›nda ulaflt›rma-haberleflme sek-
törü d›fl›ndaki hizmetler sektörlerinin kapsand›¤› "di¤er hizmetler" sektörü için bu
iliflki incelenen dönemin belli zaman aral›klar›nda belirginlik kazanmaktad›r. 

‹malat sanayiinde sermaye stoku ve katma de¤er art›fl› aras›nda pozitif yönlü bir
iliflki 1980 öncesi dönem ile 1990’l› y›llar›n ikinci yar›s›nda gözlenmekle birlikte, bu
dönemler aras›nda pozitif yönlü bir iliflkiden bahsetmek mümkün de¤ildir. Söz ko-
nusu ara dönemde sermaye stoku art›fl oran›yla katma de¤er art›fl oran› aras›ndaki
iliflki kopmufltur. Bu gözlem, 1980’li y›llar ile 1990’lar›n ilk yar›s›nda imalat sanayi-
inde görülen katma de¤er art›fl›nda 1980 öncesi dönemde yarat›lan üretim kapasi-
tesinin önem tafl›d›¤›na iflaret etmektedir. Grafik 4.3’de görülece¤i üzere, 1980 ön-
cesi dönemde sermaye stoku art›fl h›z›n›n katma de¤er art›fl h›z›n›n oldukça üzerin-
de olmas› bu bulguyu desteklemektedir.

Di¤er hizmetler sektöründe sermaye birikimi h›z› ve katma de¤er art›fl› aras›n-
da 1980’li y›llar sonuna kadar pozitif bir iliflki gözlenmekle birlikte, 1990’l› y›llarda
bu iliflki kaybolmufltur. Bu sektör grubunda, 1990’l› y›llarla birlikte sermaye birikim
h›z›nda ciddi bir gerileme olmamas›na ra¤men katma de¤er art›fl oranlar›nda geri-
leme yaflanm›flt›r (Grafik 4.6). Di¤er hizmetler sektöründeki sermaye birikiminde
konut sektörünün a¤›rl›¤›n›n artmas› ve do¤rudan katma de¤er yaratma potansiye-
li zay›f olan sa¤l›k ve e¤itim gibi sektörlerin öne ç›kmas› bu olguyu aç›klayan fak-
törler olarak s›ralanabilir. Di¤er yandan, di¤er hizmetler sektöründe genel olarak
sermayeden ziyade, görece emek yo¤un faaliyetleri içeriyor olmas› da göz önünde
bulundurulmas› gereken di¤er bir olgudur. 2000’li y›llarda bu sektördeki katma de-
¤er art›fl› ile sermaye birikimi h›z›n›n paralellik arz etti¤i söylenebilir.
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Grafik 4.1: Tar›m Sektörü Katma De¤er ve Sabit Sermaye Stoku Art›fl› (%)
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Grafik 4.2: Madencilik Sektöründe Katma De¤er ve Sabit Sermaye Stoku
Art›fl› (%)   
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Grafik 4.3: ‹malat Sanayiinde Katma De¤er ve Sabit Sermaye Stoku Art›fl› (%) 
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Grafik 4.4: Enerji Sektöründe Katma De¤er ve Sabit Sermaye Stoku Art›fl› (%) 
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Grafik 4.6: Di¤er Hizmetler Sektöründe* Katma De¤er ve Sabit Sermaye
Stoku Art›fl› (%)
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Grafik 4.5: Ulaflt›rma-Haberleflme Sektöründe Katma De¤er ve Sabit  Serma-
ye Stoku Art›fl› (%)
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(*) Ulaflt›rma - Haberleflme sektörü d›fl›ndaki hizmetler sektörlerinin toplam›d›r.



1972-2003 döneminde ana sektörler ayr›m›nda GSY‹H düzeyi ve y›ll›k de¤iflim
oranlar› Tablo 4.17 ve Tablo 4.18’de sunulmaktad›r. Befler y›ll›k dönemler ve plan
dönemleri itibar›yla GSY‹H’n›n geliflimi ve ana sektörler itibar›yla da¤›l›m› Tablo
4.19 - Tablo 4.23’de verilmektedir. Ancak, veri k›s›t› nedeniyle hizmetler sektörleri-
nin alt da¤›l›m›nda ayr›nt›l› de¤erlendirmeler yap›lamamaktad›r.

1972-2003 döneminde y›ll›k ortalama GSY‹H büyümesi yüzde 3,8 olarak ger-
çekleflmifltir. Sanayi sektörü katma de¤eri y›ll›k ortalama yüzde 5,2 oran›nda büyü-
me gösterirken, bu oran hizmetler ve tar›m sektörlerinde s›ras›yla yüzde 4,3 ve yüz-
de 1 olmufltur. Katma de¤erin en fazla art›fl gösterdi¤i sektör yüzde 7,2 ile enerji
sektörüdür. 

‹ncelenen dönem içerisinde sermaye birikimindeki yavafllamaya paralel olarak
GSY‹H art›fl oranlar›nda gerileme e¤ilimi görülmüfltür. Di¤er yandan, büyüme oran-
lar›nda 1990’l› ve 2000’li y›llarda ciddi dalgalanmalar yaflanm›flt›r. 

1972-1974 ve 1975-1979 dönemlerinde y›ll›k ortalama GSY‹H büyümesi yüzde
4,7 ve yüzde 4,2 olarak gerçekleflmiflken, bu oran 1980-1984 döneminde yüzde 3,8,
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Grafik 4.7: Türkiye Ekonomisinde Katma De¤er ve Sabit Sermaye Stoku
Art›fl› (%) 
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1985-1989 döneminde yüzde 4,3 ve 1990’l› y›llar›n birinci ve ikinci yar›lar›nda, s›ra-
s›yla, yüzde 3,4 ve yüzde 3,7 olmufltur. Tar›m sektöründe büyüme oran› oldukça
düflük seviyelerde gerçekleflirken, madencilik sektörü büyüme oran›nda 1990’l› ve
2000’li y›llarda ciddi düflüfller yaflanm›flt›r. ‹malat sanayiindeki sermaye birikiminde
yaflanan gerileme bu sektörün büyüme oranlar›na yans›mam›flt›r. Daha önce belir-
tildi¤i üzere, 1980 sonras› dönemde sermaye birikimi ile büyüme aras›ndaki iliflki-
nin imalat sanayiinde zay›flamas›nda 1980 öncesi dönemde oluflan üretim kapasite-
sinin sonraki dönemlerde etkin kullan›lmas› önemli olmufltur. Enerji sektörü ince-
lenen tüm alt dönemler itibar›yla katma de¤erin en fazla artt›¤› sektördür. Öte yan-
dan, sermaye birikiminin artan ölçüde hizmetler sektörüne yönelmesi bu sektörde
önemli katma de¤er art›fl› ortaya koymam›flt›r.

GSY‹H’n›n sektörel da¤›l›m› incelendi¤inde (bkz. Tablo 4.23), 1972-2003 döne-
minde tar›m›n pay›n›n önemli düzeyde azald›¤›, sanayi ve hizmetler sektörlerinin
pay›n›n art›fl gösterdi¤i görülmektedir. Dönem bafl›nda yüzde 32 dolay›nda olan ta-
r›m sektörünün GSY‹H içerisindeki pay› dönem sonunda yüzde 13,5’e gerilemifltir.
Sanayi sektörünün pay› 1972 y›l›nda yüzde 20 dolay›nda iken bu pay 1997 y›l›nda
yüzde 29,2’ye yükselmifl, izleyen y›llar›n önemli bölümünde ise gerileme göstermifl-
tir. Sanayi sektörlerinden madencilik sektörünün pay› gerileme gösterirken, imalat
ve enerji sektörlerinin pay›nda art›fl yaflanm›flt›r. Oransal olarak en yüksek art›fl
enerji sektöründe gerçekleflmifltir. Enerji sektörünün milli gelir içerisindeki pay› dö-
nem bafl›nda yüzde 1,1 iken dönem sonunda yüzde 2,9’a ulaflm›flt›r. Hizmetler sek-
törü içerisinde ulaflt›rma-haberleflme sektörünün pay› di¤er hizmetler sektörleri top-
lam›yla k›yaslanmayacak ölçüde art›fl göstermifltir. Befler y›ll›k dönemler ve Plan dö-
nemleri itibar›yla GSY‹H’n›n sektörel da¤›l›m› Tablo 4.20 ve Tablo 4.22’de sunul-
maktad›r.
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Tablo 4.17: Ana Sektörler ‹tibar›yla GSY‹H (‹thalat Vergisi Hariç)

(1990 y›l› Fiyatlar›yla, Milyar TL)

‹malat Elektrik, Ulaflt›rma Di¤er
Toplam Tar›m Sanayi Madencilik Sanayii Gaz ve Su Hizmetler -Haberl. Hizmetler

1972 175241 55500 34632 2689 30033 1910 85108 14849 70259

1973 180943 51196 38781 2810 33907 2064 90966 16188 74778

1974 192177 54421 41619 3111 36382 2126 96137 18006 78132

1975 205355 56125 45385 3283 39548 2555 103845 20828 83017

1976 225225 60043 49449 3446 43107 2896 115733 24240 91493

1977 234126 58931 52829 3732 45952 3145 122366 26900 95466

1978 237987 60569 54607 3916 47422 3268 122812 27586 95226

1979 236173 60543 52098 4093 44530 3476 123531 27404 96127

1980 235385 61226 50328 4168 42784 3376 123830 26597 97233

1981 246628 60075 54961 4483 46823 3655 131592 29255 102337

1982 255575 61954 57755 4498 49829 3428 135866 31307 104559

1983 266961 61376 61471 4403 53546 3522 144115 32755 111360

1984 284856 61669 67475 4559 58499 4417 155712 35628 120084

1985 295019 61388 71641 5090 61834 4718 161990 35139 126851

1986 313520 64224 79512 5823 68326 5363 169784 36076 133708

1987 341968 64513 86839 5967 75200 5672 190616 39772 150845

1988 350795 69562 88336 5692 76383 6261 192897 40233 152664

1989 351466 64309 92251 6430 78690 7131 194906 41537 153369

1990 379663 68692 100321 6269 86307 7745 210650 46490 164160

1991 382501 68072 103006 6551 88362 8093 211422 46315 165108

1992 404360 70990 109075 6568 93460 9047 224295 50052 174243

1993 432130 70079 118147 6151 102148 9848 243904 55478 188426

1994 415809 69571 111168 6642 94342 10184 235071 54351 180719

1995 444819 70938 124815 6184 107469 11162 249066 57455 191611

1996 473266 74059 133687 6329 115112 12246 265520 61805 203716

1997 506364 72328 147769 6629 128287 12853 286266 66521 219746

1998 522994 78381 150578 7249 129793 13537 294034 69796 224238

1999 498417 74469 142873 6722 122434 13718 281075 68123 212952

2000 530235 77341 151568 6645 130310 14613 301326 71894 229432

2001 495872 72308 140049 6057 119693 14299 283515 68060 215455

2002 531294 77272 153382 5791 132152 15438 300640 72171 228469

2003 556875 75340 165442 5622 143499 16321 316093 78198 237895

YOA(*) 3,80 0,99 5,17 2,41 5,17 7,17 4,32 5,51 4,01

(*) 1972-2003 dönemi geometrik ortalama art›fl oran›d›r.
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Tablo 4.18: GSY‹H Art›fl Oran›

(1990 Fiyatlar›yla, Yüzde)

‹malat Elektrik, Ulaflt›rma Di¤er
Toplam Tar›m Sanayi Madencilik Sanayii Gaz ve Su Hizmetler -Haberl. Hizmetler

1973 3,3 -7,8 12,0 4,5 12,9 8,1 6,9 9,0 6,4

1974 6,2 6,3 7,3 10,7 7,3 3,0 5,7 11,2 4,5

1975 6,9 3,1 9,0 5,5 8,7 20,1 8,0 15,7 6,3

1976 9,7 7,0 9,0 5,0 9,0 13,4 11,4 16,4 10,2

1977 4,0 -1,9 6,8 8,3 6,6 8,6 5,7 11,0 4,3

1978 1,6 2,8 3,4 4,9 3,2 3,9 0,4 2,6 -0,3

1979 -0,8 0,0 -4,6 4,5 -6,1 6,3 0,6 -0,7 0,9

1980 -0,3 1,1 -3,4 1,8 -3,9 -2,9 0,2 -2,9 1,2

1981 4,8 -1,9 9,2 7,5 9,4 8,3 6,3 10,0 5,2

1982 3,6 3,1 5,1 0,3 6,4 -6,2 3,2 7,0 2,2

1983 4,5 -0,9 6,4 -2,1 7,5 2,7 6,1 4,6 6,5

1984 6,7 0,5 9,8 3,6 9,2 25,4 8,0 8,8 7,8

1985 3,6 -0,5 6,2 11,6 5,7 6,8 4,0 -1,4 5,6

1986 6,3 4,6 11,0 14,4 10,5 13,7 4,8 2,7 5,4

1987 9,1 0,5 9,2 2,5 10,1 5,8 12,3 10,2 12,8

1988 2,6 7,8 1,7 -4,6 1,6 10,4 1,2 1,2 1,2

1989 0,2 -7,6 4,4 13,0 3,0 13,9 1,0 3,2 0,5

1990 8,0 6,8 8,7 -2,5 9,7 8,6 8,1 11,9 7,0

1991 0,7 -0,9 2,7 4,5 2,4 4,5 0,4 -0,4 0,6

1992 5,7 4,3 5,9 0,3 5,8 11,8 6,1 8,1 5,5

1993 6,9 -1,3 8,3 -6,4 9,3 8,9 8,7 10,8 8,1

1994 -3,8 -0,7 -5,9 8,0 -7,6 3,4 -3,6 -2,0 -4,1

1995 7,0 2,0 12,3 -6,9 13,9 9,6 6,0 5,7 6,0

1996 6,4 4,4 7,1 2,3 7,1 9,7 6,6 7,6 6,3

1997 7,0 -2,3 10,5 4,7 11,4 5,0 7,8 7,6 7,9

1998 3,3 8,4 1,9 9,3 1,2 5,3 2,7 4,9 2,0

1999 -4,7 -5,0 -5,1 -7,3 -5,7 1,3 -4,4 -2,4 -5,0

2000 6,4 3,9 6,1 -1,1 6,4 6,5 7,2 5,5 7,7

2001 -6,5 -6,5 -7,6 -8,8 -8,1 -2,1 -5,9 -5,3 -6,1

2002 7,1 6,9 9,5 -4,4 10,4 8,0 6,0 6,0 6,0

2003 4,8 -2,5 7,9 -2,9 8,6 5,7 5,1 8,4 4,1
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Tablo 4.19: Dönemler ‹tibar›yla Ana Sektörlerde Katma De¤er Art›fl Oranlar›

(Yüzde)

1972-1974 1975-1979 1980-1984 1985-1989 1990-1994 1995-1999 2000-2003

GSY‹H 4,72 4,21 3,82 4,29 3,42 3,69 2,81
Tar›m -0,98 2,16 0,37 0,84 1,59 1,37 0,29
Sanayi 9,62 4,59 5,31 6,45 3,80 5,15 3,73

Madencilik 7,55 5,64 2,18 7,12 0,65 0,24 -4,37
‹malat Sanayii 10,06 4,12 5,61 6,11 3,69 5,35 4,05
Elektrik, Gaz ve Su 5,50 10,33 4,91 10,06 7,39 6,14 4,44

Hizmetler 6,28 5,14 4,74 4,59 3,82 3,64 2,98
Ulaflt›rma-Haberleflme 10,12 8,76 5,39 3,12 5,52 4,62 3,51
Di¤er Hizmetler 5,45 4,23 4,55 5,01 3,34 3,34 2,81

Tablo 4.20: Dönemler ‹tibar›yla GSY‹H’n›n Sektörel Da¤›l›m› 

(Yüzde)

1972-1974 1975-1979 1980-1984 1985-1989 1990-1994 1995-1999 2000-2003

Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Tar›m 29,4 26,0 23,8 19,6 17,2 15,1 14,3
Sanayi 21,0 22,3 22,6 25,3 26,9 28,6 28,9

Madencilik 1,6 1,6 1,7 1,8 1,6 1,4 1,1
‹malat Sanayii 18,3 19,4 19,5 21,8 23,1 24,7 24,9
Elektrik, Gaz ve Su 1,1 1,3 1,4 1,8 2,2 2,6 2,9

Hizmetler 49,6 51,7 53,6 55,1 55,9 56,3 56,8
Ulaflt›rma-Haberleflme 8,9 11,1 12,1 11,7 12,5 13,2 13,7
Di¤er Hizmetler 40,7 40,5 41,5 43,4 43,3 43,0 43,1

Tablo 4.21: Plan Dönemleri ‹tibar›yla Ana Sektörlerde Katma De¤er Art›fl
Oranlar› 

(Yüzde)

III. Plan IV.  Plan V.   Plan VI.  Plan VII. Plan VIII. Plan

GSY‹H 6,0 2,3 4,3 3,4 3,6 1,6
Tar›m 1,2 0,3 0,8 1,6 1,7 -0,9
Sanayi 8,8 2,4 6,5 3,8 4,0 3,0

Madencilik 6,8 2,4 7,1 0,6 1,4 -5,4
‹malat Sanayii 8,9 2,5 6,1 3,7 3,9 3,3
Elektrik, Gaz ve Su 10,5 1,5 10,1 7,4 5,5 3,8

Hizmetler 7,5 3,3 4,6 3,8 3,9 1,6
Ulaflt›rma-Haberleflme 12,6 3,5 3,1 5,5 4,6 2,8
Di¤er Hizmetler 6,3 3,2 5,0 3,3 3,7 1,2

Not: III. Plan 1973-1977, IV. Plan 1979-1983, V. Plan 1985-1989, VI. Plan 1990-1994, VII. Plan 1996-2000, VIII. Plan 2001-
2003 dönemlerini kapsamaktad›r.
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Tablo 4.22: Plan Dönemleri ‹tibar›yla GSY‹H’n›n Sektörel Da¤›l›m› 

(Yüzde)

III. Plan IV.  Plan V.   Plan VI.  Plan VII. Plan VIII. Plan

Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Tar›m 27,0 24,6 19,6 17,2 14,9 14,2
Sanayi 22,0 22,3 25,3 26,9 28,7 29,0

Madencilik 1,6 1,7 1,8 1,6 1,3 1,1
‹malat Sanayii 19,2 19,1 21,8 23,1 24,7 25,0
Elektrik, Gaz ve Su 1,2 1,4 1,8 2,2 2,6 2,9

Hizmetler 51,0 53,1 55,1 55,9 56,4 56,8
Ulaflt›rma-Haberleflme 10,2 11,9 11,7 12,5 13,4 13,8
Di¤er Hizmetler 40,7 41,2 43,4 43,3 43,1 43,0

Not: III. Plan 1973-1977, IV. Plan 1979-1983, V. Plan 1985-1989, VI. Plan 1990-1994, VII. Plan 1996-2000, VIII. Plan 2001-
2003 dönemlerini kapsamaktad›r.

Tablo 4.23: Ana Sektörler ‹tibar›yla GSY‹H’n›n Da¤›l›m›

(Yüzde)

‹malat Elektrik, Ulaflt›rma Di¤er
Tar›m Sanayi Madencilik Sanayii Gaz ve Su Hizmetler -Haberl. Hizmetler Toplam

1972 31,7 19,8 1,5 17,1 1,1 48,6 8,5 40,1 100,0
1973 28,3 21,4 1,6 18,7 1,1 50,3 8,9 41,3 100,0
1974 28,3 21,7 1,6 18,9 1,1 50,0 9,4 40,7 100,0
1975 27,3 22,1 1,6 19,3 1,2 50,6 10,1 40,4 100,0
1976 26,7 22,0 1,5 19,1 1,3 51,4 10,8 40,6 100,0
1977 25,2 22,6 1,6 19,6 1,3 52,3 11,5 40,8 100,0
1978 25,5 22,9 1,6 19,9 1,4 51,6 11,6 40,0 100,0
1979 25,6 22,1 1,7 18,9 1,5 52,3 11,6 40,7 100,0
1980 26,0 21,4 1,8 18,2 1,4 52,6 11,3 41,3 100,0
1981 24,4 22,3 1,8 19,0 1,5 53,4 11,9 41,5 100,0
1982 24,2 22,6 1,8 19,5 1,3 53,2 12,2 40,9 100,0
1983 23,0 23,0 1,6 20,1 1,3 54,0 12,3 41,7 100,0
1984 21,6 23,7 1,6 20,5 1,6 54,7 12,5 42,2 100,0
1985 20,8 24,3 1,7 21,0 1,6 54,9 11,9 43,0 100,0
1986 20,5 25,4 1,9 21,8 1,7 54,2 11,5 42,6 100,0
1987 18,9 25,4 1,7 22,0 1,7 55,7 11,6 44,1 100,0
1988 19,8 25,2 1,6 21,8 1,8 55,0 11,5 43,5 100,0
1989 18,3 26,2 1,8 22,4 2,0 55,5 11,8 43,6 100,0
1990 18,1 26,4 1,7 22,7 2,0 55,5 12,2 43,2 100,0
1991 17,8 26,9 1,7 23,1 2,1 55,3 12,1 43,2 100,0
1992 17,6 27,0 1,6 23,1 2,2 55,5 12,4 43,1 100,0
1993 16,2 27,3 1,4 23,6 2,3 56,4 12,8 43,6 100,0
1994 16,7 26,7 1,6 22,7 2,4 56,5 13,1 43,5 100,0
1995 15,9 28,1 1,4 24,2 2,5 56,0 12,9 43,1 100,0
1996 15,6 28,2 1,3 24,3 2,6 56,1 13,1 43,0 100,0
1997 14,3 29,2 1,3 25,3 2,5 56,5 13,1 43,4 100,0
1998 15,0 28,8 1,4 24,8 2,6 56,2 13,3 42,9 100,0
1999 14,9 28,7 1,3 24,6 2,8 56,4 13,7 42,7 100,0
2000 14,6 28,6 1,3 24,6 2,8 56,8 13,6 43,3 100,0
2001 14,6 28,2 1,2 24,1 2,9 57,2 13,7 43,4 100,0
2002 14,5 28,9 1,1 24,9 2,9 56,6 13,6 43,0 100,0
2003 13,5 29,7 1,0 25,8 2,9 56,8 14,0 42,7 100,0



Grafik 4.8 - Grafik 4.15’de sektörlerin toplam sermaye stoku ve GSY‹H içerisin-
deki paylar› bir arada sunulmaktad›r. Grafiklerde sunulan bilgiler, Türkiye ekono-
misinde sermaye birikiminin ekonomik büyüme sürecindeki önemini do¤rulamak-
tad›r.

Tar›m sektörünün sermaye stoku ve milli gelir içerisindeki pay› paralellik arz
etmektedir. Gerek milli gelir gerekse sermaye stoku içerinde tar›m sektörünün pa-
y› istikrarl› bir flekilde gerilemifltir. Bu sektörün milli gelir içerisindeki pay› sermaye
stoku içerisindeki pay›ndan önemli ölçüde yüksektir. 

Sanayi sektörünün milli gelir içerisindeki pay› ile sermaye stoku içerisindeki pa-
y› aras›nda 1980 y›l› sonras› pozitif yönlü bir iliflki gözlenememektedir. 1972-2003
döneminde sanayi sektörünün milli gelir içerisindeki pay› sürekli art›fl gösterirken,
bu sektörün toplam sermaye stoku içerisindeki pay› 1980’li y›llar bafl›na kadar art›fl
göstermifl, izleyen y›llarda ise ciddi düzeyde gerileme göstermifltir. 1990’l› y›llar›n
ikinci yar›s›na kadar sanayi sektörünün sermaye stoku içerisindeki pay› bu sektö-
rün milli gelir içerisindeki pay›n›n üzerinde iken, izleyen y›llarda gerisine düflmüfl-
tür. Grafik 4.11’den de görülece¤i üzere, sanayi sektöründeki sermaye stoku ve kat-
ma de¤er aras›ndaki bu iliflki imalat sanayiinden kaynaklanmaktad›r.

Genel olarak, madencilik ve enerji sektörlerinin sermaye birikimi ve milli gelir
içerisindeki paylar› aras›nda pozitif yönlü bir iliflki vard›r. Ancak, böylesi bir iliflki
1980’li y›llarda her iki sektör için de geçerli de¤ildir. Di¤er yandan, her iki sektör-
de de sermaye birikimi içerisindeki pay milli gelir içerisindeki paydan daha yüksek-
tir. Bu olgu, sözkonusu sektörlerdeki üretim sürecinin sermaye yo¤un bir nitelik ta-
fl›d›¤›n› göstermektedir.

Hizmetler sektörünün toplam sermaye stoku içerisindeki pay› 1980’li y›llar›n
ikinci yar›s›ndan itibaren ciddi bir ivmelenme göstermifltir. Ancak, bu ivmelenme-
nin katma de¤er art›fl›na yans›d›¤›n› söylemek güçtür.

Hizmetler sektörü içerisinde ulaflt›rma ve haberleflme sektörünün milli gelir ve
sermaye stoku içerisinde pay› önemli düzeyde art›fl göstermifltir. Bu sektörün ser-
maye stoku içerisindeki pay› 1972-2003 dönemi boyunca milli gelir içerisindeki pa-
y›n›n üzerinde seyretmifltir. Hizmetler sektöründe 1980’li y›llar›n ikinci döneminde
gözlenen sermaye birikimindeki ivmelenme, esas itibar›yla di¤er hizmetler sektö-
ründen kaynaklanmaktad›r. Ancak, bu sektör grubunun milli gelir içerisindeki pa-
y›nda söz konusu dönemde önemli bir art›fl yaflanmam›flt›r.
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Grafik 4.8: Tar›m Sektörünün Toplam Sermaye Stoku ve GSY‹H ‹çerisindeki
Pay› (%)
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Grafik 4.9: Sanayi Sektörünün Toplam Sermaye Stoku ve GSY‹H ‹çerisindeki
Pay› (%)
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Grafik 4.10: Madencilik Sektörünün Toplam Sermaye Stoku ve GSY‹H
‹çerisindeki Pay› (%)
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Grafik 4.11: ‹malat Sanayiin Toplam Sermaye Stoku ve GSY‹H ‹çerisindeki
Pay› (%)
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Grafik 4.12: Enerji Sektörünün Toplam Sermaye Stoku ve GSY‹H ‹çerisinde-
ki Pay› (%)
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Grafik 4.13: Hizmetler Sektörünün Toplam Sermaye Stoku ve GSY‹H
‹çerisindeki Pay› (%)
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Grafik 4.14: Ulaflt›rma-Haberleflme Sektörünün Toplam Sermaye Stoku ve
GSY‹H ‹çerisindeki Pay› (%)
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Grafik 4.15: Di¤er Hizmetler Sektörünün Toplam Sermaye Stoku ve GSY‹H
‹çerisindeki Pay› (%) 
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Üretim (katma de¤er) ve sermaye stoku aras›ndaki iliflkiyi incelemekte kullan›-
lan en temel gösterge sermaye-has›la oran›d›r. Bu gösterge, bir birimlik katma de-
¤er yarat›lmas› için gerekli olan sermaye stoku miktar›n› göstermektedir. Üretim sü-
recinin sermaye-yo¤un oldu¤u sektörlerde bu oran›n yüksek, emek-yo¤un oldu¤u
sektörlerde ise düflük olmas› beklenir. 

Sermaye-has›la oran›n›n zaman içerisinde izleyebilece¤i e¤ilim ile ilgili olarak
teorik düzeyde iki farkl› yaklafl›m bulunmaktad›r. Bunlardan birincisine göre, ser-
mayenin azalan marjinal verimi nedeniyle artan sermaye birikimi (stoku) sonras›
sermaye-has›la oranlar› zaman içerisinde artma e¤ilimi gösterir. ‹kinci yaklafl›ma gö-
re ise, gerek artan sermaye birikimi sonras› oluflabilecek d›flsal ve içsel ölçek eko-
nomileri sonucu, gerekse teknolojik yeniliklerin yeni sermaye unsurlar›n› daha ve-
rimli k›lmas› nedenleriyle sermaye-has›la oran› azalabilir. Sonuç olarak, sermaye-ha-
s›la oran›n›n zaman içerisinde izleyece¤i e¤ilim söz konusu ülkenin sermaye biriki-
mi düzeyine ve yukar›da belirtilen iki farkl› etkinin göreceli a¤›rl›¤›na ba¤l› olacak-
t›r. Di¤er yandan, düflük kapasite kullan›m oranlar›, yanl›fl yat›r›m kararlar› gibi ge-
nel ekonomik ortam ve politikalarla iliflkili bir dizi faktörün de bu göstergenin dü-
zeyini ve zaman içerisinde geliflimini etkiledi¤i belirtilmelidir.

1972-2003 dönemindeli sermaye-has›la oranlar› Tablo 4.24’de yer almaktad›r.
Y›ll›k, befl y›ll›k ve Plan dönemleri itibar›yla hesaplanan sermaye–has›la oranlar›n-
daki de¤iflim düzeyi ise Tablo 4.25 - Tablo 4.27’de sunulmaktad›r.

Türkiye ekonomisi genelinde, 2003 y›l› itibar›yla sermaye-has›la oran› yaklafl›k
olarak 2 iken (konut sektörü dahil edildi¤inde bu rakam 3 olmaktad›r) bu oran ta-
r›m sektöründe 1, sanayi sektöründe 2,6 ve konut hariç hizmetler sektöründe
2,1’dir. Beklendi¤i gibi sanayi sektörüne k›yasla tar›m ve hizmetler sektöründe ser-
maye-has›la oran› daha düflüktür. Sermaye yo¤unlu¤unun yüksek olmas› beklenen
enerji ve ulaflt›rma-haberleflme sektörlerinde ise sermaye-has›la oranlar›, s›ras›yla,
6,7 ve 4,3 gibi görece yüksek düzeylerdedir. 

Sermaye-has›la oran›n›n6 zaman içerisindeki geliflimi incelendi¤inde, 1972-2003
döneminde ekonomi genelinde y›ll›k ortalama yüzde 1,3 düzeyinde bir art›fl ger-
çekleflmekle birlikte, sektörler aras›nda önemli farkl›l›klar›n oldu¤u dikkat çekmek-
tedir. Tar›m ve hizmetler sektörlerinde sermaye-has›la oran› art›fl gösterirken, sana-
yi sektöründe bu oran gerilemifltir.

83

(6) Sermaye-has›la oran› ilgili y›l için sermaye stokunun katma de¤er düzeyine bölünmesi ile hesapland›¤›ndan ortala-
ma sermaye-has›la katsay›s›n› temsil etti¤i vurgulanmal›d›r. Sermaye stokundaki de¤iflimin katma de¤erdeki de¤ifli-
me oran› kullan›larak marjinal sermaye-has›la katsay›s› da hesaplanabilir.
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Tablo 4.24: Ana Sektörler ‹tibar›yla Sermaye-Has›la Oranlar› 

(Yüzde)

Konut

Konut Hariç Konut

‹malat Elektrik, Hariç Ulaflt›rma Di¤er Hariç

Tar›m Sanayi Madencilik Sanayii Gaz ve Su Hizmetler -Haberl. Hizmetler Toplam Toplam

1972 0,50 3,59 3,55 3,21 9,64 1,06 2,56 0,69 1,40 1,97

1973 0,58 3,55 3,62 3,19 9,37 1,04 2,57 0,66 1,47 2,07

1974 0,58 3,66 3,50 3,32 9,82 1,06 2,59 0,66 1,51 2,10

1975 0,61 3,81 3,61 3,49 9,00 1,07 2,54 0,65 1,57 2,16

1976 0,64 3,99 3,92 3,65 9,13 1,05 2,50 0,62 1,61 2,19

1977 0,72 4,21 4,08 3,85 9,61 1,10 2,56 0,64 1,73 2,33

1978 0,74 4,45 4,35 4,04 10,40 1,17 2,72 0,67 1,84 2,47

1979 0,76 5,00 4,58 4,56 11,22 1,23 2,94 0,68 1,98 2,66

1980 0,77 5,47 4,83 4,96 12,82 1,27 3,17 0,69 2,08 2,80

1981 0,82 5,26 4,97 4,68 13,12 1,24 3,01 0,67 2,07 2,77

1982 0,82 5,20 5,30 4,49 15,43 1,24 2,95 0,67 2,07 2,77

1983 0,85 5,03 5,78 4,22 16,43 1,21 2,97 0,64 2,05 2,73

1984 0,87 4,69 5,89 3,89 14,02 1,17 2,88 0,60 1,97 2,63

1985 0,89 4,53 5,70 3,70 14,06 1,20 3,14 0,60 1,97 2,64

1986 0,86 4,18 5,19 3,37 13,36 1,23 3,30 0,62 1,93 2,59

1987 0,89 3,87 5,11 3,05 13,42 1,18 3,22 0,60 1,83 2,49

1988 0,83 3,83 5,37 2,98 12,87 1,24 3,33 0,64 1,83 2,54

1989 0,91 3,70 4,71 2,85 12,06 1,30 3,36 0,69 1,88 2,65

1990 0,86 3,46 4,78 2,64 11,56 1,29 3,20 0,70 1,80 2,58

1991 0,88 3,42 4,52 2,61 11,34 1,38 3,42 0,76 1,86 2,68

1992 0,86 3,26 4,44 2,50 10,28 1,41 3,41 0,78 1,82 2,66

1993 0,89 3,07 4,64 2,35 9,51 1,44 3,47 0,79 1,81 2,66

1994 0,89 3,28 4,19 2,60 9,05 1,57 3,68 0,87 1,93 2,89

1995 0,89 2,97 4,36 2,35 8,13 1,55 3,65 0,87 1,85 2,83

1996 0,89 2,84 4,13 2,29 7,43 1,55 3,62 0,87 1,82 2,81

1997 0,96 2,66 3,85 2,13 7,34 1,58 3,71 0,88 1,81 2,79

1998 0,92 2,69 3,46 2,17 7,27 1,67 3,83 0,95 1,86 2,85

1999 0,97 2,87 3,67 2,32 7,38 1,87 4,13 1,09 2,03 3,06

2000 0,96 2,78 3,61 2,25 7,16 1,91 4,28 1,11 2,02 3,01

2001 1,02 3,02 3,85 2,44 7,50 2,13 4,64 1,26 2,22 3,27

2002 0,95 2,77 3,90 2,21 7,13 2,08 4,48 1,26 2,11 3,09

2003 0,96 2,58 3,96 2,06 6,66 2,06 4,27 1,27 2,06 2,99

YOA* 2,09 -1,07 0,35 -1,43 -1,19 2,18 1,66 2,01 1,26 1,36

(*) 1972-2003 dönemi y›ll›k ortalama art›fl oran›d›r.



Sanayi sektörleri içerisinde sermaye-has›la oran› madencilik sektöründe dönem
bafl› ve sonu itibar›yla büyük bir de¤iflme göstermemiflken, imalat sanayii ve ener-
ji sektörlerinde, s›ras›yla, y›ll›k ortalama yüzde 1,4 ve yüzde 1,2 oranlar›nda gerile-
mifltir. Hizmetler sektörü içerisinde ulaflt›rma-haberleflme sektöründe sermaye-has›-
la oran› önemli oranda art›fl göstermifltir. Ancak, bu durumun önemli ölçüde ulafl-
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Tablo 4.25: Ana Sektörler ‹tibar›yla Sermaye-Has›la Oranlar›nda De¤iflme

(Yüzde)

Konut

Konut Hariç Konut

‹malat Elektrik, Hariç Ulaflt›rma Di¤er Hariç

Tar›m Sanayi Madencilik Sanayii Gaz ve Su Hizmetler -Haberl. Hizmetler Toplam Toplam

1973 15,16 -1,20 1,89 -0,69 -2,80 -1,24 0,43 -3,68 5,07 5,06
1974 -0,29 3,17 -3,31 3,97 4,80 1,70 0,56 -0,63 2,60 1,77
1975 5,07 4,06 3,32 5,30 -8,38 0,83 -1,87 -1,20 4,18 2,85
1976 5,32 4,76 8,50 4,60 1,49 -1,40 -1,54 -4,08 2,58 1,48
1977 13,20 5,33 4,19 5,26 5,23 4,12 2,43 1,92 7,36 6,10
1978 3,03 5,71 6,47 5,15 8,20 6,98 6,47 5,27 6,50 6,28
1979 2,45 12,57 5,37 12,73 7,93 4,88 7,95 2,04 7,17 7,45
1980 1,00 9,39 5,48 8,76 14,22 3,36 7,61 0,99 5,08 5,17
1981 5,86 -3,85 2,89 -5,63 2,35 -2,78 -4,79 -3,16 -0,41 -0,81
1982 0,26 -1,23 6,52 -4,12 17,66 0,29 -2,05 -0,18 0,00 -0,27
1983 4,36 -3,22 9,13 -5,91 6,42 -2,26 0,63 -4,52 -1,16 -1,30
1984 2,46 -6,87 1,97 -7,91 -14,64 -3,81 -3,15 -5,02 -3,69 -3,57
1985 2,10 -3,40 -3,24 -4,75 0,30 2,67 9,18 -0,11 0,20 0,12
1986 -3,11 -7,71 -8,99 -8,95 -5,01 2,96 4,91 2,86 -2,14 -1,76
1987 2,46 -7,40 -1,59 -9,52 0,46 -3,94 -2,14 -3,78 -5,06 -3,82
1988 -6,10 -0,88 5,13 -2,30 -4,13 4,51 3,27 6,60 -0,06 1,96
1989 8,91 -3,63 -12,35 -4,19 -6,29 4,80 0,93 7,83 2,39 4,25
1990 -4,85 -6,30 1,57 -7,52 -4,14 -0,70 -4,76 1,74 -3,88 -2,57
1991 2,63 -1,31 -5,50 -1,15 -1,88 7,33 6,86 8,71 3,06 4,06
1992 -3,33 -4,65 -1,82 -4,37 -9,34 1,88 -0,28 3,12 -1,83 -0,77
1993 3,90 -5,81 4,62 -5,68 -7,54 2,06 1,82 0,71 -0,98 -0,23
1994 0,31 7,01 -9,78 10,37 -4,76 8,98 6,08 10,68 6,57 8,65
1995 0,24 -9,58 4,22 -9,40 -10,22 -1,05 -0,94 -0,70 -3,71 -1,95
1996 -0,50 -4,21 -5,36 -2,87 -8,60 0,08 -0,75 0,53 -1,74 -0,81
1997 7,71 -6,51 -6,79 -6,88 -1,18 1,81 2,46 1,43 -0,48 -0,61
1998 -3,81 1,20 -10,00 1,94 -0,91 5,92 3,07 7,57 2,55 2,05
1999 4,87 6,60 6,09 6,88 1,40 11,99 7,94 14,83 9,09 7,54
2000 -1,11 -3,02 -1,66 -3,06 -2,92 1,82 3,69 1,34 -0,30 -1,67
2001 6,77 8,51 6,66 8,58 4,72 11,48 8,48 14,25 9,80 8,68
2002 -7,06 -8,33 1,07 -9,54 -4,96 -2,38 -3,55 -0,69 -4,85 -5,58
2003 0,76 -6,91 1,61 -6,84 -6,57 -0,91 -4,72 1,41 -2,38 -3,38



t›rma ve haberleflme sektörlerinin toplulaflt›r›lmas›ndan kaynakland›¤› düflünülmek-
tedir. Sermaye birikimindeki art›fla paralel olarak ulaflt›rma sektörünün sermaye-ha-
s›la oran›nda art›fl beklenmektedir. Ancak, haberleflme sektöründe gerek ölçek eko-
nomileri gerekse bu sektörde kullan›lan sermaye birikimi unsurlar›nda, özellikle
1990’l› y›llarda, meydana gelen h›zl› teknolojik yenilikler nedeniyle sermaye-has›la
oran›nda bir azal›fl beklenebilir. Di¤er hizmetler (konut hariç) sektöründe ise ser-
maye-has›la oran›n›n yüksek oranda art›fl göstermesinin nedenlerinden biri bu sek-
tör grubunda do¤rudan katma de¤er yaratma potansiyeli düflük olan e¤itim ve sa¤-
l›k sektörlerinin kapsanmas› olabilir.

Sermaye-has›la oranlar›n›n gelifliminde sektörler aras›nda görülen farkl›l›klar ya-
n›nda, sektörlerin sermaye-has›la oranlar›n›n incelenen dönem içerisindeki gelifli-
minde de önemli farkl›l›klar oldu¤u dikkat çekmektedir. Bu olgunun en belirgin
olarak yafland›¤› imalat sanayiinde sermaye-has›la oran› 1980 öncesinde art›fl e¤ili-
mi gösterirken izleyen y›llarda (dönemlerde) önemli bir gerileme göstermifltir. 1980
öncesi ve sonras› dönemlerde bu farkl›l›¤›n ortaya ç›kmas›ndaki temel neden, da-
ha önce belirtildi¤i üzere, 1980 sonras› dönemin önemli bir bölümündeki katma de-
¤er art›fl›n›n 1980 öncesi dönemde gerçekleflen sermaye birikiminden kaynaklan-
mas›d›r. Di¤er bir ifadeyle, 1980’li y›llarla birlikte artan iç ve d›fl rekabet bask›s› ile
ekonominin d›fla aç›lmas› sonucu yeni pazarlara üretim yapabilme imkan› sermaye-
nin daha etkin kullan›m›n› desteklemifltir. 
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Tablo 4.26: Dönemler ‹tibar›yla Ana Sektörlerde Sermaye-Has›la Oranlar›nda
De¤iflme 

(Yüzde)

1972-1974 1975-1979 1980-1984 1985-1989 1990-1994 1995-1999 2000-2003

Toplam 3,40 4,81 -0,20 0,11 1,75 1,19 -0,63
Toplam (Konut Hariç) 3,83 5,54 -0,08 -0,97 0,52 1,05 0,42
Tar›m 7,15 5,75 2,77 0,72 -0,33 1,62 -0,28
Sanayi 0,96 6,44 -1,31 -4,64 -2,33 -2,67 -2,66

Madencilik -0,74 5,56 5,17 -4,40 -2,31 -2,58 1,88
‹malat Sanayii 1,61 6,56 -3,14 -5,99 -1,87 -2,24 -2,95
Elektrik, Gaz ve Su 0,93 2,70 4,56 -2,97 -5,57 -4,01 -2,53

Hizmetler 0,70 2,56 -1,26 2,24 3,84 2,47 -0,22
Hizmetler (Konut Hariç) 0,22 3,04 -1,07 2,15 3,84 3,64 2,36

Ulaflt›rma-Haberleflme 0,49 2,61 -0,44 3,16 1,85 2,31 0,83
Di¤er Hizmetler 0,62 2,39 -1,58 2,03 4,43 2,48 -0,65
Di¤. Hiz. (Konut Hariç) -2,16 0,74 -2,41 2,59 4,92 4,58 3,91



4.4. ‹stihdam

Sermaye birikimi ve ekonomik büyümeyle çok yak›ndan iliflkili olan de¤iflken-
lerden birisi de istihdamd›r. Sermaye birikimindeki art›fl, istihdam art›fl›n›n en önem-
li kaynaklar›ndan birini olufltururken, istihdamda sa¤lanacak art›fl ekonomik büyü-
meye katk› sa¤lamaktad›r.

Ana sektörler itibar›yla istihdam düzeyi ile y›ll›k, befler y›ll›k ve plan dönemleri
itibar›yla istihdamda sa¤lanan geliflmeler Tablo 4.28 - Tablo 4.33’de verilmektedir.7

1972-2003 döneminde toplam istihdam y›ll›k ortalama yüzde 1,4 dolay›nda ar-
t›fl göstermifltir. Bununla beraber, istihdam düzeyi tar›m ve madencilik sektörlerin-
de azalm›flt›r. Sanayi sektöründe y›ll›k ortalama istihdam art›fl› yüzde 2,7 iken, bu
oran hizmetler sektöründe yüzde 3,5 olmufltur. Enerji sektöründe ise istihdam y›ll›k
ortalama yüzde 10 oran›nda art›fl göstermifltir. Enerji sektöründeki bu durumun ve-
ri kalitesinin düflük olmas›ndan kaynakland›¤› düflünülmektedir.
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Tablo 4.27: Plan Dönemleri ‹tibar›yla Ana Sektörlerde Sermaye-Has›la
Oranlar›nda De¤iflme

(Yüzde)

III. Plan IV.  Plan V.   Plan VI.  Plan VII. Plan VIII. Plan

Toplam 3,44 1,98 0,11 1,75 1,24 -0,28
Toplam (Konut Hariç) 4,34 2,08 -0,97 0,52 1,75 0,66
Tar›m 7,54 2,76 0,72 -0,33 1,35 -0,01
Sanayi 3,19 2,51 -4,64 -2,33 -1,30 -2,53

Madencilik 2,85 5,86 -4,40 -2,31 -3,70 3,08
‹malat Sanayii 3,66 0,86 -5,99 -1,87 -0,91 -2,92
Elektrik, Gaz ve Su -0,07 9,58 -2,97 -5,57 -2,50 -2,39

Hizmetler 0,29 0,77 2,24 3,84 1,98 0,27
Hizmetler (Konut Hariç) 0,78 0,65 2,15 3,84 4,24 2,55

Ulaflt›rma-Haberleflme -0,01 1,74 3,16 1,85 3,25 -0,10
Di¤er Hizmetler 0,19 0,43 2,03 4,43 1,48 0,33
Di¤. Hiz. (Konut Hariç) -1,56 -1,00 2,59 4,92 5,00 4,79

Not: III. Plan 1973-1977, IV. Plan 1979-1983, V. Plan 1985-1989, VI. Plan 1990-1994, VII. Plan 1996-2000, VIII.
Plan 2001-2003 dönemlerini kapsamaktad›r.

(7) Aral›k 2002 tarihli ve ayn› bafll›kl› yay›n›m›zdan farkl› olarak bu çal›flmada istihdam için 15+ yafl tan›ml› veriler kul-
lan›lmaktad›r. Bunun temel nedeni D‹E’nin 2000 y›l› itibar›yla üretmeye bafllad›¤› yeni iflgücü verilerinin sadece 15+
yafl› kapsamas›d›r.



‹ncelenen dönemde Türkiye ekonomisinin istihdam yaratma potansiyelinde bir
geliflme yaflanmam›flt›r. 1980’lerin ilk yar›s›nda ekonominin istihdam yaratma potan-
siyeli önemli ölçüde gerilerken, 2000’li y›llarda istihdam daralm›fl, di¤er dönemler-
de ise istihdam art›fl› y›ll›k ortalama yüzde 2 dolay›nda seyretmifltir. 

Sanayi ve hizmetler sektörlerinde gerçekleflen istihdam art›fl› 1980 sonras› dö-
nemde gerilerken, tar›m sektörü istihdam›nda gerilemenin durmas›, hatta dönemin
önemli bir bölümünde art›fl göstermesi, toplam istihdam art›fl›nda görece istikrarl›
bir seyir izlenmesine neden olmufltur. 

1980 sonras› dönemde sanayi sektöründe istihdam art›fl›n›n yavafllamas›nda, bu
dönemde sermaye birikiminin de gerileme göstermesinin önemli rol oynad›¤›n› dü-
flünmekteyiz. Di¤er yandan, istihdam art›fl›ndaki gerilemeye karfl›n katma de¤er ar-
t›fl›nda önemli bir gerilemenin olmamas›, sanayi sektöründe iflgücünün söz konusu
dönemde daha etkin kullan›ld›¤›n› göstermektedir.

‹stihdam›n ana sektörler itibar›yla da¤›l›m› incelendi¤inde, tar›m›n pay›n›n cid-
di düzeyde azald›¤›, sanayi ve hizmetlerin paylar›n›n ise artt›¤› görülmektedir. 1972-
1974 döneminde toplam istihdam içinde tar›m›n pay› yüzde 61 gibi çok yüksek bir
düzeydeyken, 2000’li y›llarda yüzde 36 düzeyine gerilemifltir. Bu dönemlerde sana-
yi sektörü istihdam›n›n pay› yüzde 13’den yüzde 18’e, hizmetler sektörü istihdam›-
n›n pay› ise yüzde 26’dan yüzde 46’ya yükselmifltir. 

‹ncelenen dönemde sanayi sektörünün toplam istihdam içerisindeki pay›nda
önemli art›fl olmakla birlikte, esas olarak, istihdam›n tar›m sektöründen hizmetler
sektörüne kayd›¤› görülmektedir. Sanayinin alt sektörlerine bak›ld›¤›nda, madenci-
lik sektörünün pay›nda önemli bir düflüfl yaflanm›fl, imalat sanayii ve enerji sektör-
lerinin paylar› ise art›fl göstermifltir. Hizmetler sektörü içerisinde ulaflt›rma-haberlefl-
me sektörünün istihdam içerisindeki pay›nda s›n›rl› düzeyde bir art›fl gerçekleflmifl-
ken, di¤er hizmetler sektörünün 1972-1974 döneminde yüzde 23 dolay›nda olan
pay› 2000-2003 döneminde yüzde 42 dolay›na yükselmifltir.   
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Tablo 4.28: Ana Sektörler ‹tibar›yla ‹stihdam (15+ yafl, Bin Kifli)

‹malat Elektrik, Ulaflt›rma Di¤er
Tar›m Sanayi Madencilik Sanayii Gaz ve Su Hizmetler -Haberlefl. Hizmetler Toplam

1972 8479 1706 167 1529 10 3532 476 3056 13717
1973 8471 1823 174 1638 11 3688 504 3184 13982
1974 8463 1979 187 1780 12 3837 533 3304 14279
1975 8456 2004 192 1798 14 3997 561 3435 14457
1976 8377 2052 196 1841 15 4234 573 3661 14663
1977 8440 2239 208 2014 17 4462 584 3879 15142
1978 8433 2240 197 2026 17 4677 595 4082 15350
1979 8426 2271 202 2051 18 4885 606 4279 15582
1980 8418 2291 200 2073 18 5074 617 4457 15783
1981 8411 2300 195 2086 18 5211 631 4580 15922
1982 8383 2368 199 2149 20 5338 640 4698 16090
1983 8357 2442 199 2222 21 5456 652 4804 16255
1984 8329 2498 204 2272 22 5679 673 5006 16506
1985 8303 2604 227 2352 24 5880 696 5184 16786
1986 8280 2648 234 2388 26 6166 728 5438 17094
1987 8254 2721 234 2460 26 6511 761 5749 17485
1988 8249 2806 229 2550 27 6699 778 5921 17754
1989 8639 2846 184 2635 27 6736 829 5907 18221
1990 8691 2844 193 2625 26 7003 816 6187 18538
1991 9212 2934 176 2736 22 7143 821 6322 19289
1992 8718 3156 159 2949 48 7587 875 6712 19461
1993 7861 2942 135 2706 101 7696 932 6764 18499
1994 8812 3294 180 3012 102 7900 894 7006 20006
1995 9080 3295 154 3027 114 8212 878 7334 20587
1996 9259 3487 164 3237 86 8449 907 7542 21195
1997 8837 3715 159 3445 111 8653 907 7746 21205
1998 9039 3722 147 3463 112 9016 968 8048 21777
1999 8856 3783 134 3555 94 9409 952 8457 22048
2000 7769 3811 82 3638 91 10002 1068 8934 21582
2001 8089 3775 98 3582 95 9661 1034 8627 21525
2002 7458 3954 120 3731 103 9942 1004 8938 21354
2003 7165 3847 83 3664 100 10135 1022 9113 21147

YOA* -0,44 2,72 -1,18 2,93 10,24 3,48 2,56 3,61 1,43

(*) 1972-2003 dönemi y›ll›k aritmetik ortalama art›fl oran›d›r.

Kaynak: 1988 ve sonras› y›llar D‹E ‹flgücü ‹statistikleri Veri Taban›ndan al›nm›flt›r. 1988 y›l› öncesi Tuncer Bulutay
(1995a) taraf›ndan sunulan iflgücü serileri art›fl oranlar› kullan›larak tahmin edilmifltir. 2000 y›l›nda ISIC68 s›n›f-
lamas›ndan ISIC90 s›n›flamas›na geçildi¤inden tabloda 15+yafl istihdam verisi kullan›lmaktad›r.
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Tablo 4.29: Ana Sektörler ‹tibar›yla ‹stihdam Art›fl› (15+ yafl, Yüzde)

‹malat Elektrik, Ulaflt›rma Di¤er
Tar›m Sanayi Madencilik Sanayii Gaz ve Su Hizmetler -Haberlefl. Hizmetler Toplam

1973 -0,10 6,86 4,18 7,15 6,88 4,42 6,02 4,17 1,93
1974 -0,09 8,54 7,56 8,64 9,68 4,04 5,66 3,78 2,13
1975 -0,09 1,25 2,65 1,03 11,78 4,17 5,37 3,98 1,24
1976 -0,94 2,43 2,11 2,38 13,14 5,92 1,98 6,56 1,43
1977 0,76 9,10 6,29 9,40 8,15 5,41 1,96 5,94 3,27
1978 -0,09 0,04 -5,48 0,57 4,31 4,81 1,91 5,24 1,37
1979 -0,09 1,40 2,79 1,25 3,09 4,45 1,87 4,83 1,51
1980 -0,09 0,88 -0,84 1,07 -1,01 3,87 1,85 4,16 1,29
1981 -0,09 0,37 -2,60 0,64 3,03 2,71 2,29 2,77 0,88
1982 -0,32 2,98 1,81 3,02 10,78 2,43 1,42 2,57 1,05
1983 -0,31 3,10 0,29 3,37 2,66 2,22 1,81 2,27 1,03
1984 -0,34 2,29 2,17 2,26 6,91 4,08 3,16 4,20 1,54
1985 -0,32 4,23 11,64 3,55 6,45 3,54 3,44 3,55 1,70
1986 -0,28 1,71 2,97 1,53 7,58 4,87 4,62 4,91 1,83
1987 -0,31 2,75 0,00 3,02 2,11 5,59 4,60 5,72 2,29
1988 -0,06 3,13 -2,20 3,64 3,44 2,89 2,20 2,98 1,54
1989 4,73 1,43 -19,65 3,33 0,00 0,55 6,56 -0,24 2,63
1990 0,60 -0,07 4,89 -0,38 -3,70 3,96 -1,57 4,74 1,74
1991 5,99 3,16 -8,81 4,23 -15,38 2,00 0,61 2,18 4,05
1992 -5,36 7,57 -9,66 7,79 118,18 6,22 6,58 6,17 0,89
1993 -9,83 -6,78 -15,09 -8,24 110,42 1,44 6,51 0,77 -4,94
1994 12,10 11,96 33,33 11,31 0,99 2,65 -4,08 3,58 8,15
1995 3,04 0,03 -14,44 0,50 11,76 3,95 -1,79 4,68 2,90
1996 1,97 5,83 6,49 6,94 -24,56 2,89 3,30 2,84 2,95
1997 -4,56 6,54 -3,05 6,43 29,07 2,41 0,00 2,70 0,05
1998 2,29 0,19 -7,55 0,52 0,90 4,20 6,73 3,90 2,70
1999 -2,02 1,64 -8,84 2,66 -16,07 4,36 -1,65 5,08 1,24
2000 -12,27 0,74 -38,81 2,33 -3,19 6,30 12,18 5,64 -2,11
2001 4,12 -0,94 19,51 -1,54 4,40 -3,41 -3,18 -3,44 -0,26
2002 -7,80 4,74 22,45 4,16 8,42 2,91 -2,90 3,60 -0,79
2003 -3,93 -2,71 -30,83 -1,80 -2,91 1,94 1,79 1,96 -0,97

YOA(*) -0,44 2,72 -1,18 2,93 10,24 3,48 2,56 3,61 1,43

(*) 1972-2003 Dönemi Y›ll›k Aritmetik Ortalama Art›fl Oran›.
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Tablo 4.30: Dönemler ‹tibar›yla Ana Sektörlerde ‹stihdam Art›fl› 

(Yüzde)

1972-1974 1975-1979 1980-1984 1985-1989 1990-1994 1995-1999 2000-2003

Toplam 2,03 1,76 1,16 2,00 1,98 1,97 -1,04
Tar›m -0,09 -0,09 -0,23 0,75 0,70 0,14 -4,97
Sanayi 7,70 2,84 1,93 2,65 3,17 2,84 0,46

Madencilik 5,87 1,67 0,16 -1,45 0,93 -5,48 -6,92
‹malat Sanayii 7,90 2,93 2,07 3,01 2,94 3,41 0,79
Elektrik, Gaz ve Su            8,28 8,09 4,47 3,92 42,10 0,22 1,68

Hizmetler 4,23 4,95 3,06 3,49 3,25 3,56 1,94
Ulaflt›rma-Haberleflme 5,84 2,62 2,11 4,28 1,61 1,32 1,97
Di¤er Hizmetler 3,98 5,31 3,19 3,39 3,49 3,84 1,94

Tablo 4.31: Dönemler ‹tibar›yla ‹stihdam›n Sektörel Da¤›l›m› 

(Yüzde)

1972-1974 1975-1979 1980-1984 1985-1989 1990-1994 1995-1999 2000-2003

Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Tar›m 60,5 56,0 52,0 47,8 45,2 42,2 35,6
Sanayi 13,1 14,4 14,8 15,6 15,8 16,9 18,0

Madencilik 1,3 1,3 1,2 1,3 0,9 0,7 0,4
‹malat Sanayii 11,8 12,9 13,4 14,2 14,6 15,7 17,1
Elektrik, Gaz ve Su            0,1 0,1 0,1 0,1 0,3 0,5 0,5

Hizmetler 26,3 29,6 33,2 36,6 39,0 40,9 46,4
Ulaflt›rma-Haberleflme 3,6 3,9 4,0 4,3 4,5 4,3 4,8
Di¤er Hizmetler 22,7 25,7 29,2 32,3 34,4 36,6 41,6

Tablo 4.32: Plan Dönemleri ‹tibar›yla Ana Sektörlerde ‹stihdam Art›fl› 

(Yüzde)

III. Plan IV.  Plan V.   Plan VI.  Plan VII. Plan VIII. Plan

Toplam 2,00 1,15 2,00 1,98 0,97 -0,68
Tar›m -0,09 -0,18 0,75 0,70 -2,92 -2,54
Sanayi 5,64 1,75 2,65 3,17 2,99 0,36

Madencilik 4,56 0,29 -1,45 0,93 -10,35 3,71
‹malat Sanayii 5,72 1,87 3,01 2,94 3,78 0,27
Elektrik, Gaz ve Su            9,93 3,71 3,92 42,10 -2,77 3,30

Hizmetler 4,79 3,13 3,49 3,25 4,03 0,48
Ulaflt›rma-Haberleflme 4,20 1,85 4,28 1,61 4,11 -1,43
Di¤er Hizmetler 4,89 3,32 3,39 3,49 4,03 0,71

Not: III. Plan 1973-1977, IV. Plan 1979-1983, V. Plan 1985-1989, VI. Plan 1990-1994, VII. Plan 1996-2000, VIII.
Plan 2001-2003 dönemlerini kapsamaktad›r.



4.5. Verimlilik

Herhangi bir ülkenin büyüme ve geliflme performans›n› ölçmekte kullan›lan en
temel gösterge verimliliktir. Verimlilik göstergeleri genel olarak k›smi verimlilik ve
toplam faktör verimlili¤i olmak üzere iki gruba ayr›labilir.

K›smi verimlilik göstergelerinde her bir üretim faktörünün verimi ayr› ayr› ele
al›nmaktad›r. Örne¤in, bir üretim sürecinde üretim faktörü olarak sadece iflgücü ve
sermaye kullan›l›yorsa üretim veya katma de¤er miktar›n›n bu üretim faktörleri mik-
tarlar›na ayr› ayr› bölünmesiyle iflgücü ve sermaye verimlili¤i düzeyleri hesaplan-
maktad›r. Bu çerçevede, her bir k›smi verimlilik ölçütü, di¤er üretim faktörünün
üretime veya katma de¤ere katk›s›n› da içermektedir. Örne¤in, iflgücü verimlili¤i öl-
çütü sermayenin üretime (katma de¤ere) katk›s›n› da içermektedir. Toplam faktör
verimlili¤i ölçütü ise üretim faktörlerinin toplam verimlili¤idir. Yine üretim sürecin-
de üretim faktörü olarak iflgücü ve sermaye kullan›l›yorsa, toplam faktör verimlili-
¤i üretim veya katma de¤er düzeyinin iflgücü ve sermaye toplam›na bölünmesi ile
bulunmaktad›r. 

K›smi verimlilik göstergelerine k›yasla toplam faktör verimlili¤i bir üretim biri-
minin performans›n› de¤erlendirmek için kullan›labilecek daha anlaml› bir göster-
ge olmas›na karfl›n, veri k›s›t› ve hesaplama yöntemi ile ilgili sorunlar toplam fak-
tör verimlili¤i göstergesinin yayg›n olarak kullan›lmas›n› engellemektedir.
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Tablo 4.33: Plan Dönemleri ‹tibar›yla ‹stihdam›n Sektörel Da¤›l›m› 

(Yüzde)

III. Plan IV.  Plan V.   Plan VI.  Plan VII. Plan VIII. Plan

Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Tar›m 58,2 52,7 47,8 45,2 40,6 35,5
Sanayi 13,9 14,7 15,6 15,8 17,2 18,1

Madencilik 1,3 1,3 1,3 0,9 0,6 0,5
‹malat Sanayii 12,5 13,3 14,2 14,6 16,1 17,1
Elektrik, Gaz ve Su            0,1 0,1 0,1 0,3 0,5 0,5

Hizmetler 27,9 32,6 36,6 39,0 42,2 46,4
Ulaflt›rma-Haberleflme 3,8 4,0 4,3 4,5 4,5 4,8
Di¤er Hizmetler 24,1 28,7 32,3 34,4 37,8 41,7

Not: III. Plan 1973-1977, IV. Plan 1979-1983, V. Plan 1985-1989, VI. Plan 1990-1994, VII. Plan 1996-2000, VIII.
Plan 2001-2003 dönemlerini kapsamaktad›r.



4.5.1. ‹flgücü ve Sermaye Verimlili¤i

Bu bölümde, 1972-2003 döneminde ana sektörler itibar›yla iflgücü ve sermaye
verimlili¤inin geliflimi incelenmektedir. Y›llar itibar›yla iflgücü verimlili¤i düzeyleri
ve art›fl oranlar› Tablo 4.34 ve Tablo 4.35’de yer almaktad›r. Befl y›ll›k ve plan dö-
nemleri itibar›yla iflgücü verimlili¤inin geliflimi ise Tablo 4.36 ve Tablo 4.37’de su-
nulmaktad›r.

Türkiye ekonomisinde 1972 y›l›nda 1990 y›l› fiyatlar›yla 12,8 milyon TL olan ça-
l›flan bafl›na katma de¤er (konut hariç) 2003 y›l›nda yaklafl›k iki kat›na ç›karak 26,3
milyon TL’ye yükselmifltir. ‹flgücü verimlili¤indeki y›ll›k ortalama art›fl ise yüzde 2,4
olmufltur. Tar›m, sanayi ve hizmetler (konut hariç) sektörlerinde y›ll›k ortalama ifl-
gücü verimlili¤i art›fl›, s›ras›yla, yüzde 1,5, yüzde 2,5 ve yüzde 1 düzeylerinde ger-
çekleflmifltir.

Beklenenin aksine, 1980 sonras› dönemde ekonomi genelinde iflgücü verimlili-
¤i art›fl oran›nda beklenen düzeyde bir geliflme yaflanmam›flt›r. 1980 sonras›nda, sa-
nayi sektörünün iflgücü verimlili¤i art›fl oran›nda iyileflme olurken, tar›m ve hizmet-
ler sektöründe önemli bir iyileflme yaflanmam›flt›r. 1972-1979 ve 1980-2003 dönem-
lerinde iflgücü verimlili¤i art›fl oranlar› tar›m sektöründe yüzde 1,5 ve yüzde 1,6, sa-
nayide yüzde 1,7 ve yüzde 3,0, hizmetler sektöründe ise yüzde 1,2 ve yüzde 1,3
olarak gerçekleflmifltir. 

‹flgücü verimlili¤i art›fl›n›n en yüksek oldu¤u sektör madencilik olmufltur. Bu
sektördeki verimlilik art›fl› 1980 sonras› dönemde önemli düzeyde iyileflme göster-
mifltir. Ayn› dönemde, imalat sanayii iflgücü verimlili¤i art›fl oran›nda ivmelenme ya-
flanm›flt›r. Bu sektörde, 1972-1979 döneminde y›ll›k ortalama yüzde 1,5 olan iflgücü
verimlili¤i art›fl› 1980-2003 döneminde yüzde 2,8’e yükselmifltir. Sermaye birikimin-
deki yavafllamaya, hatta gerilemeye ra¤men, d›fla aç›k büyüme stratejisinin uygula-
maya konulmas› sonras›nda artan d›fl talep, 1980 öncesi dönemde yarat›lan üretim
kapasitesinin etkin kullan›lmas› sonucunu ortaya ç›karm›fl ve imalat sanayiinde ifl-
gücü verimlili¤inde önemli bir art›fl yaflanm›flt›r. Söz konusu dönemde istihdam ar-
t›fl›n›n iyileflme göstermemesi yan›nda, genel rekabet ortam›nda sa¤lanan geliflme-
ler de bu sonuçta etkili olmufltur. 

1980 sonras› dönemde imalat sanayiinde iflgücü verimlili¤i art›fl›n›n ivmelendi-
¤i iki alt dönem bulunmaktad›r: 1980-1988 ve 2002-2003. Bu dönemlerin ilkinde,
ekonominin d›fla aç›lmas› sonucu geniflleyen pazar ölçe¤i nedeniyle üretim kapasi-
tesinin etkin kullan›lmas› rol oynarken, ikinci dönemde ekonomide sa¤lanan istik-
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rar ortam› etkili olmufltur. 1990’l› y›llarda ise yat›r›m ortam›ndaki kötüleflmeye pa-
ralel olarak verimlilik art›fl› gözlenmemifltir.

2000’li y›llarda ekonomi genelinde ve imalat sanayiinde iflgücü verimlili¤i
önemli oranda art›fl göstermifltir. Bu dönemde y›ll›k ortalama verimlilik art›fl› bir ön-
ceki döneme k›yasla ekonomi genelinde iki kat›na ç›km›flt›r. Bu geliflmede makro-
ekonomik ve siyasi istikrarda sa¤lanan iyileflmenin yan› s›ra küresel ekonomideki
olumlu geliflmelerin de etkisi olmufltur. Ancak, 2000’li y›llarda gözlenen iyileflmeye
ra¤men, baflta imalat sanayii olmak üzere, son dönemlerde sermaye birikiminde gö-
rülen zay›flaman›n önümüzdeki y›llarda h›zl› verimlilik art›fl› performans›n› sürdür-
mede veya daha da güçlendirmede önemli bir k›s›t oluflturaca¤› düflünülmektedir.
Bu kapsamda, ekonomi genelinde yat›r›mlar›n izleyece¤i seyir, iflgücü verimlili¤i ar-
t›fl›n›n sürdürülebilirli¤i konusunda önemli bir gösterge olmaya devam edecektir.

Ekonomi genelindeki verimlilik art›fl›nda gözlenen iyileflmede sanayi sektörün-
de sa¤lanan yüksek verimlilik art›fl› etkili olmufltur. Öte yandan, uygulamaya konu-
lan yap›sal de¤iflim politikalar›na ra¤men, tar›m ve hizmetler sektörlerinde önemli
verimlilik art›fl› sa¤lanamamas›, üzerinde odaklan›lmas› gereken konular›n bafl›nda
gelmektedir.8

Hizmetler sektörü detay›na bak›ld›¤›nda, ulaflt›rma-haberleflme sektöründe s›-
n›rl› düzeyde bir iyileflme yaflanmakla birlikte, di¤er hizmetler sektörünün verimli-
lik performans› oldukça zay›ft›r. Bu sektörde 1980’li y›llar içerisinde s›n›rl› düzeyde
bir iyileflme görülmekle birlikte, izleyen y›llar›n önemli bir bölümünde iflgücü ve-
rimlili¤inde düflüfl görülmüfltür. Benzeri bir de¤erlendirmeyi hizmetler sektörü ge-
neli için de yapmak mümkündür. Hizmetler sektörünün ekonomi geneli içindeki
a¤›rl›¤› göz önünde tutuldu¤unda, bu sektörde verimlilik art›fl›n› sa¤lay›c› önlemle-
ri almaks›z›n Türkiye ekonomisinin sa¤l›kl› bir büyüme sürecine girmesi mümkün
görülmemektedir. 

Di¤er bir k›smi verimlilik göstergesi olan sermaye verimlili¤inin y›llar itibar›yla
düzeyleri ve art›fl oranlar› Tablo 4.38 ve Tablo 4.39’da yer almaktad›r. Befl y›ll›k ve
plan dönemleri itibar›yla sermaye verimlili¤inin 1972-2003 dönemindeki geliflimi ise
Tablo 4.40 ve Tablo 4.41’de sunulmaktad›r.
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(8) Genel olarak, tar›m ve hizmetler sektörlerinde üretim ve istihdam verilerinin güvenilirli¤i düflüktür. Kay›td›fl›l›k sa-
nayi sektörüne k›yasla bu sektörlerde daha yayg›n görülen bir olgudur. ‹ncelenen zaman içerisinde, bu sektörlerde
kay›td›fl›l›¤›n artmas›, verimlilik ile ilgili yap›lan de¤erlendirmeleri zay›flatacakt›r. Di¤er yandan, e¤itim ve sa¤l›k gi-
bi do¤rudan katma de¤er yaratma potansiyeli düflük olan alt yap› sektörlerinin hizmetler sektöründe kapsan›yor ol-
mas› da verimlilik göstergelerini etkilemektedir. ‹ncelenen dönem içerisinde bu sektörlerin hizmetler sektörü içeri-
sindeki a¤›rl›¤›n›n artmas› yap›lan tahminlerin geçerlili¤ini olumsuz etkileyecektir.
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1972-2003 döneminde, ekonomi genelinde (konut hariç) sermaye verimlili¤i
y›ll›k ortalama yüzde 1,2 dolay›nda azalm›flt›r. Sermaye verimlili¤i sanayi sektörün-
de y›ll›k ortalama yüzde 1,1 art›fl gösterirken, tar›m ve hizmetler (konut hariç) sek-
törlerinde, yüzde 2,1 oran›nda gerilemifltir. Sermaye verimlili¤inin en fazla art›fl gös-
terdi¤i alt sektör y›ll›k ortalama yüzde 1,5 art›flla imalat sanayii olmufltur.

1980 öncesi ve sonras› dönemler k›yasland›¤›nda, imalat sanayii ve enerji sek-
törleri baflta olmak üzere, 1980’li y›llar ile birlikte sanayi sektörlerinde sermaye ve-
rimlili¤inin önemli art›fl gösterdi¤i, hizmetler (konut hariç) sektöründe ise geriledi-
¤i hesaplanm›flt›r. Bu dönemde, tar›m sektörü ve ekonomi genelinde sermaye ve-
rimlili¤indeki düflüfl yavafllam›flt›r. 

Sermaye verimlili¤inin sanayi sektöründe artmas›, artan sermaye birikimi son-
ras› oluflacak d›flsal ve içsel ekonomiler ile yeni yat›r›mlar yoluyla en yeni teknolo-
jilerin üretim sürecine aktar›lmas›n› vurgulayan yaklafl›m› teyit etmektedir. Tar›m ve
hizmetler sektörlerinde ise sermaye verimlili¤inin düflmesi artan sermaye birikimi
sonras›nda sermayenin marjinal veriminde düflüfl meydana gelece¤ini savunan gö-
rüflü desteklemektedir. Ancak, sanayi sektöründe sermaye birikimi h›z›n›n zaman
içerisinde yavafllamas›, bu sektördeki sermaye verimlili¤i art›fl›n›n geniflleyen pazar
ölçe¤i (d›fl talep) ve artan rekabet bask›s› nedeniyle mevcut sermayenin daha etkin
kullan›lmas›na dayand›¤›n› iflaret etmektedir. Tar›m ve hizmetler sektörlerinde ise
sermaye verimlili¤inin önemli oranda düflüfl göstermesinde, bu sektörlerde rekabet-
çi ortam›n yeterince güçlü olmamas›, düflük ölçekli ve informal üretim faaliyetleri-
nin yayg›nl›¤›, istihdam›n niteli¤indeki yetersizlikler gibi bir dizi faktörle yak›ndan
iliflkili olabilece¤inden hareketle bu alanlar üzerine ayr›nt›l› incelemeler yap›lmas›-
n›n büyük önem tafl›d›¤› düflünülmektedir. Hizmetler sektöründe do¤rudan katma
de¤er yaratma potansiyeli düflük sektörlerin kapsanmas› dikkate al›nmas› gereken
di¤er bir olgu olmaktad›r.

Özetle, yukar›da sunulan bulgular, 1980’li y›llarla birlikte uygulamaya konulan
d›fla aç›k büyüme stratejisi sonras›nda, özellikle imalat sanayinde, gerek iflgücü ve-
rimlili¤i gerekse sermaye verimlili¤i art›fl oranlar›nda iyileflme sa¤land›¤›n› ortaya
koymaktad›r. Ekonominin d›fl rekabete aç›lmas› ile birlikte artan rekabetçi bask› ve
d›fl talep, d›fl ticarete aç›kl›k oran› yüksek olan imalat sanayiinde iflgücü ve sermaye-
nin daha etkin kullan›lmas›na yol açm›flt›r. Sermaye birikimi ve milli gelir gösterge-
lerinin geliflimi incelenirken belirtildi¤i üzere, 1980 sonras›nda uygulanan ekonomi
politikalar›, esas itibar›yla, ekonominin üretken kapasitesinin geniflletilmesinden zi-
yade bu dönem öncesinde yarat›lan üretim kapasitesinin etkin kullan›m› sonucunu



ortaya koymufltur. Uygulanan politikalar›n olumlu boyutlar›ndan (artan rekabet bas-
k›s›, geniflleyen pazar ölçe¤i, vb.) en az etkilenen tar›m ve hizmetler sektörlerinde
ise iflgücü ve sermaye verimlili¤i göstergelerinde bir iyileflme yaflanmam›flt›r. Bunun
da ötesinde, ekonominin en dinamik sektörü konumunda olan imalat sanayiine yö-
nelen kaynaklar›n zaman içerisinde azalma e¤iliminde olmas›, genel ekonominin
uzun dönem büyüme perspektifi aç›s›ndan önemli bir sorun teflkil etmektedir. 
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Tablo 4.34: Ana Sektörler ‹tibar›yla Türkiye Ekonomisinde ‹flgücü Verimlili¤i 

(1990 y›l› fiyatlar›yla, Milyon TL)

Konut
Konut Hariç Konut

‹malat Elektrik, Hariç Ulaflt›rma Di¤er Hariç
Tar›m Sanayi Madencilik Sanayii Gaz ve Su Hizmetler -Haberl. Hizmetler Toplam Toplam

1972 6,5 20,3 16,1 19,6 183,0 21,4 31,2 19,9 12,1 12,8
1973 6,0 21,3 16,2 20,7 185,0 22,1 32,1 20,5 12,3 12,9
1974 6,4 21,0 16,7 20,4 173,7 22,5 33,8 20,7 12,8 13,5
1975 6,6 22,7 17,1 22,0 186,7 23,5 37,1 21,3 13,5 14,2
1976 7,2 24,1 17,6 23,4 187,1 25,0 42,3 22,2 14,7 15,4
1977 7,0 23,6 17,9 22,8 187,9 25,1 46,1 22,0 14,8 15,5
1978 7,2 24,4 19,9 23,4 187,2 24,0 46,4 20,8 14,8 15,5
1979 7,2 22,9 20,2 21,7 193,1 23,1 45,2 20,0 14,5 15,2
1980 7,3 22,0 20,8 20,6 189,5 22,3 43,1 19,4 14,2 14,9
1981 7,1 23,9 23,0 22,4 199,1 23,1 46,3 19,9 14,8 15,5
1982 7,4 24,4 22,6 23,2 168,6 23,3 48,9 19,9 15,2 15,9
1983 7,3 25,2 22,1 24,1 168,7 24,3 50,2 20,8 15,7 16,4
1984 7,4 27,0 22,4 25,8 197,9 25,4 53,0 21,7 16,6 17,3
1985 7,4 27,5 22,4 26,3 198,6 25,5 50,5 22,2 16,9 17,6
1986 7,8 30,0 24,9 28,6 209,8 25,6 49,6 22,4 17,6 18,3
1987 7,8 31,9 25,5 30,6 217,3 27,3 52,2 24,1 18,8 19,6
1988 8,4 31,5 24,9 30,0 231,9 26,9 51,7 23,7 19,1 19,8
1989 7,4 32,4 34,9 29,9 264,1 27,0 50,1 23,8 18,6 19,3
1990 7,9 35,3 32,5 32,9 297,9 28,2 57,0 24,4 19,8 20,5
1991 7,4 35,1 37,2 32,3 367,9 27,7 56,4 24,0 19,1 19,8
1992 8,1 34,6 41,3 31,7 188,5 27,7 57,2 23,9 20,1 20,8
1993 8,9 40,2 45,6 37,7 97,5 29,8 59,5 25,8 22,6 23,4
1994 7,9 33,7 36,9 31,3 99,8 27,9 60,8 23,7 20,1 20,8
1995 7,8 37,9 40,2 35,5 97,9 28,5 65,4 24,1 20,9 21,6
1996 8,0 38,3 38,6 35,6 142,4 29,6 68,1 25,0 21,6 22,3
1997 8,2 39,8 41,7 37,2 115,8 31,3 73,3 26,3 23,1 23,9
1998 8,7 40,5 49,3 37,5 120,9 30,8 72,1 25,9 23,3 24,0
1999 8,4 37,8 50,2 34,4 145,9 28,2 71,6 23,3 21,9 22,6
2000 10,0 39,8 81,0 35,8 160,6 28,5 67,3 23,9 23,8 24,6
2001 8,9 37,1 61,8 33,4 150,5 27,6 65,8 23,1 22,3 23,0
2002 10,4 38,8 48,3 35,4 149,9 28,5 71,9 23,7 24,1 24,9
2003 10,5 43,0 67,7 39,2 163,2 29,5 76,5 24,2 25,5 26,3
YOA* 1,5 2,5 4,7 2,3 -0,4 1,0 2,9 0,6 2,4 2,4

(*) 1972-2003 dönemi geometrik ortalama art›fl oran›d›r.
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Tablo 4.35: Ana Sektörler ‹tibar›yla Türkiye Ekonomisinde ‹flgücü Verimlili¤i
Art›fl Oranlar› 

(Yüzde)

Konut

Konut Hariç Konut

‹malat Elektrik, Hariç Ulaflt›rma Di¤er Hariç

Tar›m Sanayi Madencilik Sanayii Gaz ve Su Hizmetler -Haberl. Hizmetler Toplam Toplam

1973 -7,7 4,8 0,3 5,4 1,1 3,0 2,8 2,9 1,4 1,3
1974 6,4 -1,1 2,9 -1,2 -6,1 2,1 5,3 1,1 4,3 4,0
1975 3,2 7,7 2,8 7,6 7,5 4,4 9,8 2,8 5,8 5,5
1976 8,0 6,4 2,8 6,5 0,2 6,2 14,1 4,5 8,5 8,1
1977 -2,6 -2,1 1,9 -2,6 0,4 0,7 8,8 -1,2 0,8 0,7
1978 2,9 3,3 11,0 2,6 -0,4 -4,4 0,6 -5,5 0,3 0,3
1979 0,0 -5,9 1,7 -7,3 3,2 -3,8 -2,5 -3,8 -2,4 -2,2
1980 1,2 -4,2 2,7 -4,9 -1,9 -3,7 -4,7 -3,0 -1,7 -1,6
1981 -1,8 8,8 10,4 8,7 5,1 3,9 7,5 2,8 4,0 3,9
1982 3,5 2,0 -1,4 3,3 -15,3 0,9 5,5 -0,3 2,6 2,5
1983 -0,6 3,2 -2,4 4,0 0,1 4,2 2,8 4,7 3,5 3,4
1984 0,8 7,3 1,4 6,8 17,3 4,3 5,4 4,2 5,3 5,1
1985 -0,1 1,9 0,0 2,1 0,4 0,7 -4,6 2,4 1,9 1,8
1986 4,9 9,1 11,1 8,8 5,7 0,1 -1,9 0,8 4,5 4,4
1987 0,8 6,3 2,5 6,8 3,6 7,0 5,4 7,6 6,8 6,6
1988 7,9 -1,4 -2,5 -2,0 6,7 -1,6 -1,0 -1,6 1,1 1,0
1989 -11,7 3,0 40,6 -0,3 13,9 0,4 -3,1 0,5 -2,5 -2,4
1990 6,2 8,8 -7,1 10,1 12,8 4,3 13,7 2,6 6,4 6,2
1991 -6,5 -0,5 14,6 -1,8 23,5 -1,7 -1,0 -1,7 -3,2 -3,2
1992 10,2 -1,6 11,0 -1,9 -48,8 0,1 1,4 -0,3 4,9 4,8
1993 9,5 16,2 10,3 19,1 -48,3 7,6 4,1 7,8 12,6 12,4
1994 -11,4 -16,0 -19,0 -17,0 2,4 -6,5 2,1 -7,9 -11,2 -11,0
1995 -1,0 12,2 8,8 13,3 -1,9 2,2 7,6 1,6 4,1 4,0
1996 2,4 1,2 -3,9 0,2 45,4 3,9 4,1 3,7 3,5 3,3
1997 2,3 3,8 8,0 4,7 -18,7 5,6 7,6 5,5 7,1 6,9
1998 5,9 1,7 18,3 0,6 4,4 -1,4 -1,7 -1,8 0,6 0,6
1999 -3,0 -6,6 1,7 -8,1 20,7 -8,7 -0,8 -10,1 -6,1 -5,9
2000 18,4 5,3 61,6 4,0 10,0 1,3 -5,9 2,6 8,9 8,7
2001 -10,2 -6,7 -23,7 -6,7 -6,3 -3,1 -2,2 -3,4 -6,5 -6,2
2002 15,9 4,6 -21,9 6,0 -0,4 3,3 9,2 2,7 8,2 8,0
2003 1,5 10,9 40,4 10,6 8,9 3,4 6,4 2,3 6,0 5,8



98

Tablo 4.36: Dönemler ‹tibar›yla Ana Sektörlerde ‹flgücü Verimlili¤i Art›fl
Oranlar›

(Yüzde)

1972-1974 1975-1979 1980-1984 1985-1989 1990-1994 1995-1999 2000-2003

Toplam 2,64 2,41 2,63 2,25 1,50 1,69 3,89
Toplam (Konut Hariç) 2,82 2,53 2,72 2,34 1,54 1,75 3,94
Tar›m -0,89 2,25 0,60 0,11 1,18 1,27 5,75
Sanayi 1,79 1,75 3,32 3,71 0,81 2,28 3,30

Madencilik 1,60 3,98 2,03 9,32 1,09 6,33 7,80
‹malat Sanayii 2,01 1,21 3,47 3,01 0,96 1,92 3,27
Elektrik, Gaz ve Su -2,56 2,14 0,49 5,95 -17,68 7,89 2,84

Hizmetler 1,97 0,18 1,63 1,08 0,56 0,08 1,08
Hizmetler (Konut Hariç) 2,53 0,52 1,89 1,27 0,64 0,18 1,18

Ulaflt›rma-Haberleflme 4,04 6,00 3,22 -1,11 3,94 3,31 1,69
Di¤er Hizmetler 1,42 -1,02 1,32 1,60 -0,13 -0,48 0,91
Di¤. Hiz. (Konut Hariç) 2,01 -0,71 1,63 1,88 -0,06 -0,37 1,02

Tablo 4.37: Plan Dönemleri ‹tibar›yla Ana Sektörlerde ‹flgücü Verimlili¤i Art›fl
Oranlar›

(Yüzde)

1972-1974 1975-1979 1980-1984 1985-1989 1990-1994 1995-1999 2000-2003

Toplam 2,64 2,41 2,63 2,25 1,50 1,69 3,89
Toplam (Konut Hariç) 2,82 2,53 2,72 2,34 1,54 1,75 3,94
Tar›m -0,89 2,25 0,60 0,11 1,18 1,27 5,75
Sanayi 1,79 1,75 3,32 3,71 0,81 2,28 3,30

Madencilik 1,60 3,98 2,03 9,32 1,09 6,33 7,80
‹malat Sanayii 2,01 1,21 3,47 3,01 0,96 1,92 3,27
Elektrik, Gaz ve Su -2,56 2,14 0,49 5,95 -17,68 7,89 2,84

Hizmetler 1,97 0,18 1,63 1,08 0,56 0,08 1,08
Hizmetler (Konut Hariç) 2,53 0,52 1,89 1,27 0,64 0,18 1,18

Ulaflt›rma-Haberleflme 4,04 6,00 3,22 -1,11 3,94 3,31 1,69
Di¤er Hizmetler 1,42 -1,02 1,32 1,60 -0,13 -0,48 0,91
Di¤. Hiz. (Konut Hariç) 2,01 -0,71 1,63 1,88 -0,06 -0,37 1,02

Not: III. Plan 1973-1977, IV. Plan 1979-1983, V. Plan 1985-1989, VI. Plan 1990-1994, VII. Plan 1996-2000, VIII. Plan 2001-
2003 dönemlerini kapsamaktad›r.
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Tablo 4.38: Ana Sektörler ‹tibar›yla Türkiye Ekonomisinde Sermaye Verimlili¤i

(1990 y›l› fiyatlar›yla, TL)

Konut
Konut Hariç Konut

‹malat Elektrik, Hariç Ulaflt›rma Di¤er Hariç
Tar›m Sanayi Madencilik Sanayii Gaz ve Su Hizmetler -Haberl. Hizmetler Toplam Toplam

1972 1,99 0,28 0,28 0,31 0,10 0,95 0,39 1,45 0,71 0,51
1973 1,73 0,28 0,28 0,31 0,11 0,96 0,39 1,51 0,68 0,48
1974 1,73 0,27 0,29 0,30 0,10 0,94 0,39 1,52 0,66 0,48
1975 1,65 0,26 0,28 0,29 0,11 0,94 0,39 1,54 0,64 0,46
1976 1,57 0,25 0,26 0,27 0,11 0,95 0,40 1,60 0,62 0,46
1977 1,38 0,24 0,24 0,26 0,10 0,91 0,39 1,57 0,58 0,43
1978 1,34 0,22 0,23 0,25 0,10 0,85 0,37 1,49 0,54 0,40
1979 1,31 0,20 0,22 0,22 0,09 0,81 0,34 1,46 0,51 0,38
1980 1,30 0,18 0,21 0,20 0,08 0,79 0,32 1,45 0,48 0,36
1981 1,23 0,19 0,20 0,21 0,08 0,81 0,33 1,50 0,48 0,36
1982 1,22 0,19 0,19 0,22 0,06 0,81 0,34 1,50 0,48 0,36
1983 1,17 0,20 0,17 0,24 0,06 0,82 0,34 1,57 0,49 0,37
1984 1,14 0,21 0,17 0,26 0,07 0,86 0,35 1,65 0,51 0,38
1985 1,12 0,22 0,18 0,27 0,07 0,84 0,32 1,66 0,51 0,38
1986 1,16 0,24 0,19 0,30 0,07 0,81 0,30 1,61 0,52 0,39
1987 1,13 0,26 0,20 0,33 0,07 0,84 0,31 1,67 0,55 0,40
1988 1,20 0,26 0,19 0,34 0,08 0,81 0,30 1,57 0,55 0,39
1989 1,10 0,27 0,21 0,35 0,08 0,77 0,30 1,46 0,53 0,38
1990 1,16 0,29 0,21 0,38 0,09 0,78 0,31 1,43 0,55 0,39
1991 1,13 0,29 0,22 0,38 0,09 0,72 0,29 1,32 0,54 0,37
1992 1,17 0,31 0,23 0,40 0,10 0,71 0,29 1,28 0,55 0,38
1993 1,13 0,33 0,22 0,42 0,11 0,70 0,29 1,27 0,55 0,38
1994 1,12 0,30 0,24 0,38 0,11 0,64 0,27 1,14 0,52 0,35
1995 1,12 0,34 0,23 0,42 0,12 0,65 0,27 1,15 0,54 0,35
1996 1,12 0,35 0,24 0,44 0,13 0,64 0,28 1,15 0,55 0,36
1997 1,04 0,38 0,26 0,47 0,14 0,63 0,27 1,13 0,55 0,36
1998 1,09 0,37 0,29 0,46 0,14 0,60 0,26 1,05 0,54 0,35
1999 1,04 0,35 0,27 0,43 0,14 0,53 0,24 0,92 0,49 0,33
2000 1,05 0,36 0,28 0,44 0,14 0,52 0,23 0,90 0,49 0,33
2001 0,98 0,33 0,26 0,41 0,13 0,47 0,22 0,79 0,45 0,31
2002 1,05 0,36 0,26 0,45 0,14 0,48 0,22 0,80 0,47 0,32
2003 1,05 0,39 0,25 0,49 0,15 0,49 0,23 0,79 0,48 0,33
YOA* -2,05 1,08 -0,35 1,45 1,20 -2,13 -1,63 -1,97 -1,24 -1,34

(*) 1972-2003 dönemi geometrik ortalama art›fl oran›d›r.
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Tablo 4.39: Ana Sektörler ‹tibar›yla Türkiye Ekonomisinde Sermaye
Verimlili¤i Art›fl Oranlar›

(Yüzde)

Konut
Konut Hariç Konut

‹malat Elektrik, Hariç Ulaflt›rma Di¤er Hariç
Tar›m Sanayi Madencilik Sanayii Gaz ve Su Hizmetler -Haberl. Hizmetler Toplam Toplam

1973 -13,2 1,2 -1,9 0,7 2,9 1,3 -0,4 3,8 -4,8 -4,8
1974 0,3 -3,1 3,4 -3,8 -4,6 -1,7 -0,6 0,6 -2,5 -1,7
1975 -4,8 -3,9 -3,2 -5,0 9,1 -0,8 1,9 1,2 -4,0 -2,8
1976 -5,0 -4,5 -7,8 -4,4 -1,5 1,4 1,6 4,3 -2,5 -1,5
1977 -11,7 -5,1 -4,0 -5,0 -5,0 -4,0 -2,4 -1,9 -6,9 -5,8
1978 -2,9 -5,4 -6,1 -4,9 -7,6 -6,5 -6,1 -5,0 -6,1 -5,9
1979 -2,4 -11,2 -5,1 -11,3 -7,3 -4,7 -7,4 -2,0 -6,7 -6,9
1980 -1,0 -8,6 -5,2 -8,1 -12,5 -3,3 -7,1 -1,0 -4,8 -4,9
1981 -5,5 4,0 -2,8 6,0 -2,3 2,9 5,0 3,3 0,4 0,8
1982 -0,3 1,2 -6,1 4,3 -15,0 -0,3 2,1 0,2 0,0 0,3
1983 -4,2 3,3 -8,4 6,3 -6,0 2,3 -0,6 4,7 1,2 1,3
1984 -2,4 7,4 -1,9 8,6 17,1 4,0 3,2 5,3 3,8 3,7
1985 -2,1 3,5 3,3 5,0 -0,3 -2,6 -8,4 0,1 -0,2 -0,1
1986 3,2 8,4 9,9 9,8 5,3 -2,9 -4,7 -2,8 2,2 1,8
1987 -2,4 8,0 1,6 10,5 -0,5 4,1 2,2 3,9 5,3 4,0
1988 6,5 0,9 -4,9 2,4 4,3 -4,3 -3,2 -6,2 0,1 -1,9
1989 -8,2 3,8 14,1 4,4 6,7 -4,6 -0,9 -7,3 -2,3 -4,1
1990 5,1 6,7 -1,5 8,1 4,3 0,7 5,0 -1,7 4,0 2,6
1991 -2,6 1,3 5,8 1,2 1,9 -6,8 -6,4 -8,0 -3,0 -3,9
1992 3,4 4,9 1,9 4,6 10,3 -1,8 0,3 -3,0 1,9 0,8
1993 -3,8 6,2 -4,4 6,0 8,2 -2,0 -1,8 -0,7 1,0 0,2
1994 -0,3 -6,6 10,8 -9,4 5,0 -8,2 -5,7 -9,7 -6,2 -8,0
1995 -0,2 10,6 -4,0 10,4 11,4 1,1 1,0 0,7 3,9 2,0
1996 0,5 4,4 5,7 3,0 9,4 -0,1 0,8 -0,5 1,8 0,8
1997 -7,2 7,0 7,3 7,4 1,2 -1,8 -2,4 -1,4 0,5 0,6
1998 4,0 -1,2 11,1 -1,9 0,9 -5,6 -3,0 -7,0 -2,5 -2,0
1999 -4,6 -6,2 -5,7 -6,4 -1,4 -10,7 -7,4 -12,9 -8,3 -7,0
2000 1,1 3,1 1,7 3,2 3,0 -1,8 -3,6 -1,3 0,3 1,7
2001 -6,3 -7,8 -6,2 -7,9 -4,5 -10,3 -7,8 -12,5 -8,9 -8,0
2002 7,6 9,1 -1,1 10,5 5,2 2,4 3,7 0,7 5,1 5,9
2003 -0,8 7,4 -1,6 7,3 7,0 0,9 5,0 -1,4 2,4 3,5



4.5.2. Toplam Faktör Verimlili¤i

Bu çal›flmada sunulan sermaye stoku verileri kullan›larak üç ana sektör ve eko-
nomi geneli için tahmin edilmifl olan toplam faktör verimlili¤ine iliflkin bulgular
Grafik 4.17-Grafik 4.23’de sunulmaktad›r. Söz konusu grafiklerde toplam faktör ve-
rimlili¤i göstergesinin 1972-2003 dönemindeki geliflimi yan›nda, bu göstergenin he-
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Tablo 4.40: Dönemler ‹tibar›yla Ana Sektörlerde Sermaye Verimlili¤i Art›fl
Oranlar›

(Yüzde)

1972-1974 1975-1979 1980-1984 1985-1989 1990-1994 1995-1999 2000-2003

Toplam -3,29 -4,59 0,20 -0,11 -1,72 -1,17 0,64
Toplam (Konut Hariç) -3,68 -5,25 0,08 0,98 -0,52 -1,03 -0,42
Tar›m -6,68 -5,43 -2,69 -0,71 0,33 -1,60 0,28
Sanayi -0,95 -6,05 1,33 4,87 2,39 2,74 2,73

Madencilik 0,75 -5,26 -4,91 4,60 2,37 2,64 -1,84
‹malat Sanayii -1,59 -6,16 3,24 6,37 1,90 2,29 3,04
Elektrik, Gaz ve Su -0,92 -2,63 -4,36 3,07 5,90 4,18 2,59

Hizmetler -0,70 -2,50 1,28 -2,19 -3,69 -2,41 0,22
Hizmetler (Konut Hariç) -0,22 -2,95 1,09 -2,10 -3,70 -3,51 -2,31

Ulaflt›rma-Haberleflme -0,49 -2,54 0,44 -3,06 -1,82 -2,25 -0,83
Di¤er Hizmetler -0,62 -2,34 1,61 -1,99 -4,24 -2,42 0,65
Di¤. Hiz. (Konut Hariç) 2,21 -0,73 2,47 -2,53 -4,69 -4,38 -3,77

Tablo 4.41: Plan Dönemleri ‹tibar›yla Ana Sektörlerde Sermaye Verimlili¤i
Art›fl Oranlar› (Yüzde)

III. Plan IV.  Plan V.   Plan VI.  Plan VII. Plan VIII. Plan

Toplam -3,32 -1,95 -0,11 -1,72 -1,23 0,29
Toplam (Konut Hariç) -4,16 -2,04 0,98 -0,52 -1,72 -0,65
Tar›m -7,01 -2,69 -0,71 0,33 -1,33 0,01
Sanayi -3,10 -2,45 4,87 2,39 1,31 2,60

Madencilik -2,77 -5,53 4,60 2,37 3,84 -2,99
‹malat Sanayii -3,53 -0,85 6,37 1,90 0,92 3,01
Elektrik, Gaz ve Su 0,07 -8,74 3,07 5,90 2,56 2,45

Hizmetler -0,29 -0,77 -2,19 -3,69 -1,94 -0,27
Hizmetler (Konut Hariç) -0,78 -0,65 -2,10 -3,70 -4,06 -2,48

Ulaflt›rma-Haberleflme 0,01 -1,71 -3,06 -1,82 -3,14 0,10
Di¤er Hizmetler -0,19 -0,43 -1,99 -4,24 -1,46 -0,33
Di¤. Hiz. (Konut Hariç) 1,58 1,01 -2,53 -4,69 -4,76 -4,57

Not: III. Plan 1973-1977, IV. Plan 1979-1983, V. Plan 1985-1989, VI. Plan 1990-1994, VII. Plan 1996-2000, VIII.
Plan 2001-2003 dönemlerini kapsamaktad›r.



saplanmas›nda kullan›lan temel göstergeler olan iflgücü verimlili¤i ile çal›flan bafl›-
na sermaye stoku göstergeleri de ayr› bir grafikte sunulmaktad›r. Bu iki gösterge te-
mel al›nd›¤›nda, iflgücü verimlili¤i ile çal›flan bafl›na sermaye stoku göstergeleri ara-
s›ndaki fark toplam faktör verimlili¤i düzeyini iflaret etmekte; söz konusu gösterge-
ler aras›ndaki fark›n artmas› toplam faktör verimlili¤inde art›fl›, fark›n azalmas› ise
toplam faktör verimlili¤inin azalmas›n› göstermektedir. Yap›lan bu de¤erlendirme-
lerin dayana¤›n› afla¤›daki fonksiyonel ç›kar›mlar oluflturmaktad›r: 

Yt = f (At, Kt, Lt) (4.1)

Yukar›daki üretim fonksiyonunda, Y üretimi (katma de¤eri), A teknolojiyi, K
sermaye stokunu, L istihdam düzeyini ve t zaman› (t=1972, ..., 2003) temsil etmek-
tedir. Bu üretim fonksiyonu Cobb-Douglas tipi üretim fonksiyonu olarak ifade edi-
lirse afla¤›daki fonksiyona ulafl›labilir. 

Yt = At Kt
β1 Lt

β2 (4.2)

Yukar›daki fonksiyonda β1 ve β2 sermaye ve iflgücünün üretim esnekli¤ini tem-
sil etmektedir. Üretim sürecinde ölçe¤e göre sabit getiri varsay›m› alt›nda bu fonk-
siyon afla¤›daki biçimde de ifade edilebilir.

Yt = At Kt
β1 Lt

1–β1 (4.3)

Yukar›daki fonksiyonda, her iki taraf›n do¤al logaritmas› al›n›p eflitli¤in her iki
taraf›ndan lnLt’yi ç›kard›¤›m›zda (4.7) numaral› eflitli¤e ulafl›lmaktad›r. 

lnYt = lnAt + β1 lnKt + (1–β1) lnLt (4.4)

lnYt – lnLt  = lnAt + β1 lnKt + (1–β1) lnLt – lnLt (4.5)

ln(Yt–––
Lt
) = lnAt + β1 lnKt + lnLt – β1 lnLt – lnLt (4.6)

Bu eflitlik yeniden düzenlendi¤inde, afla¤›daki fonksiyona ulafl›lmaktad›r.

ln(Yt–––
Lt
) – β1 ln(Kt–––

Lt
) = lnAt (4.6)

Yukar›daki ifadeye göre, çal›flan bafl›na üretim/katma de¤er düzeyinden yine
çal›flan bafl›na sermaye stokunun β1 katsay›s› kadarl›k bölümü ç›kar›ld›¤›nda elde
edilen de¤er toplam faktör verimlili¤i düzeyine eflit olmaktad›r. Di¤er bir ifadeyle,
çal›flan bafl›na katma de¤er art›fl›n›n kaynaklar›n› çal›flan bafl›na sermaye stoku (üre-
timin mekanizasyon düzeyi) ve toplam faktör verimlili¤i oluflturmaktad›r.
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Yukar›da sunulan fonksiyonlar genel ekonomi, tar›m, sanayi ve hizmetler sek-
törleri için ayr› ayr› tahmin edilmifltir. Fonksiyonlarda yer alan üretim faktörlerinin
ç›kt› (üretim, katma de¤er) esneklikleri genel olarak 1980’li y›llar›n ilk yar›s› ile bir-
likte istikrarl› bir görünüm arz etti¤inden, yap›lan katsay› tahminlerinde bu dönem
esas al›nmakta, ancak toplam faktör verimlili¤inin hesab›nda söz konusu katsay›n›n
incelenen dönemin bütününde (1972-2003) geçerli oldu¤u varsay›lmaktad›r9. Di¤er
yandan (4.7) numaral› eflitlik kullan›larak elde edilen toplam faktör verimlili¤i de-
¤erlerine Hodrick-Prescott (HP) trend yöntemi uygulan›larak bu de¤iflkendeki uzun
dönemli e¤ilim ortaya konulmaya çal›fl›lm›flt›r10. Tar›m ve Hizmetler sektörlerinde
üretim fonksiyonlar› tahmin edilirken tutarl› katsay›lara ulafl›lmas› amac›yla sabit te-
rim modele dahil edilmemifltir. Di¤er yandan, benzer bir kayg›yla tahmin edilen
tüm modellere kukla de¤iflkenlerde eklenmifltir. Dolay›s›yla, 4.17, 4.19, 4.21 ve 4.23
numaral› grafiklerde sunulan veriler sektörlerdeki TFV düzeyinin geliflimini göster-
mekle birlikte sektörler aras› TFV düzeyi k›yaslamas›na imkan vermemektedir. 

Bu bölümde sunulan verimlilik göstergeleri ile baz› özet bilgiler, Tablo 2.1’de
sunulan 2001 tarihli çal›flmam›z›n sonuçlar›yla farkl›l›k arzedebilmektedir. Kapsanan
zaman aral›¤› yan›nda, kullan›lan verimlilik ölçme yöntemlerinin farkl› olmas›, tah-
min edilen verimlilik performanslar›n›n farkl›l›klar göstermesine neden olmaktad›r.
Ancak, her iki çal›flman›n da ortaya koydu¤u genel bulgular›n önemli ölçüde örtüfl-
tü¤ü belirtilmelidir.

Tar›m sektöründe iflgücü verimlili¤inin ve ayn› zamanda üretim art›fl›n›n temel
kayna¤›n› üretimin mekanizasyonu (yat›r›m) oluflturmufltur. Bu sektörde 1980 y›l›
öncesinde gerileme gösteren verimlilik düzeyi, 2000’li y›llara kadar dura¤an bir se-
yir izlemifl, 2002-2003 döneminde ise artma sürecine girmifltir.

Ekonominin en dinamik bölümünü oluflturan sanayi sektöründe 1980 y›l›na ka-
dar iflgücü verimlili¤i ve üretim art›fl›nda sermaye birikimi belirleyici rol oynarken,
izleyen dönemde toplam faktör verimlili¤i öne ç›km›flt›r. Bu unsur 1990’l› y›llar›n
bafl›na kadar ciddi düzeyde ivmelenirken, izleyen dönemin 2001 y›l›na kadar olan
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(9) Üretim faktörlerinin ç›kt› esnekliklerinin yans›z olarak tahmin edilebilmesi amac›yla teknolojik geliflmeyi temsil eden
bir zaman de¤iflkeni ve büyük boyutlu ekonomik dalgalanman›n yafland›¤› y›llar› temsil eden kukla de¤iflkenler üre-
tim fonksiyonuna eklenerek tahminler yap›lm›flt›r. Üretim faktörlerinin ç›kt› esnekli¤i bu yolla hesapland›ktan son-
ra (4.7) numaral› eflitlik kullan›larak toplam faktör verimlili¤i "art›k" olarak hesaplanm›flt›r.

(10) Grafiklerde sunulan toplam faktör verimlili¤i düzeyi (4.7) numaral› eflitlik kullan›larak hesaplanan verimlilik düze-
yinin ters logaritmas› al›narak elde edilmifltir.
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bölümünde görece dura¤an bir seyir izlemifltir. Bu sektörde toplam faktör verimli-
li¤i 2002 ve 2003 y›llar›nda tekrar art›fl sürecine girmifltir. 2003 y›l›nda ulaflt›¤› sevi-
ye göz önünde bulunduruldu¤unda, 1980 sonras› yakalanan uzun dönemli art›fl
oran›na tekrar ulafl›lmakta oldu¤u görülmektedir. Bu kapsamda, 2002-2003 döne-
minde sanayi sektörü toplam faktör verimlili¤i performans›n›n önceki dönemin bü-
tününden bir kopufl gösterdi¤i yönündeki görüfllerin de¤erlendirilmesi daha fazla
gözlem say›s›n› gerektirmektedir. Üretimin mekanizasyon oran›nda 1980 sonras› dö-
nemde meydana gelen zay›flama göz önüne al›nd›¤›nda, içinde bulundu¤umuz dö-
nem ve izleyen y›llarda böylesi bir kopuflun/k›r›lman›n olmas›, sermaye birikim h›-
z›n›n da önemli bir ivmelenme göstermesini gerektirece¤i aç›kt›r. 

Hizmetler (konut d›fl›) sektörünün verimlilik performans› oldukça zay›ft›r. Bu
sektörde 1980’li y›llarda toplam faktör verimlili¤inde meydana gelen iyileflme, ön-
ceki y›llarda meydana gelen kayb›n telafisi niteli¤indedir. Verimlilik düzeyi 1990’l›
y›llarda dura¤an bir seyir izlerken, bu y›llar›n sonu ile 2000-2001 döneminde önem-
li düflüfl göstermifltir. Ayr›ca, 2002-2003 döneminde meydana gelen art›fl oldukça za-
y›f kalm›flt›r. Öte yandan, 1972-2003 dönemi boyunca oldukça düflük olan hizmet-
ler sektörü iflgücü verimlili¤i art›fl›nda, sadece üretimin mekanizasyonu sürecinin
katk›s› olmufltur. Hizmetler sektöründe verimlilik art›fl›n›n s›n›rl› kalmas›n›n sebep-
leri aras›nda, bu sektöre yönelik rekabet bask›s›n›n yeterince oluflmamas› (d›fl reka-
bet bask›s›n›n s›n›rl› olmas›), sektörde kay›td›fl›l›¤›n yayg›n olmas›, kalifiye iflgücü-
nün yetersizli¤i, baz› sektörlerde küçük ölçekli üretimin yayg›nl›¤› ve do¤rudan mal
ve hizmet üretme yetene¤i s›n›rl› olan e¤itim ve sa¤l›k gibi sektörlerin bu grupta
bulunuyor olmas› gibi faktörlerin say›labilece¤i düflünülmektedir. 

Türkiye ekonomisi genelinde verimlilik art›fl›n›n 1980 y›l› sonras›nda ivme ka-
zand›¤›, ancak bu sürecin 1990’l› y›llarda sona erdi¤i görülmektedir. 2001 y›l› son-
ras›nda ise verimlilik düzeyi h›zl› bir yükselme sürecine girmifltir. Ancak, bu duru-
mun, önemli ölçüde, ekonomide önceki y›llarda oluflan etkinlik kayb›n›n (1992-
2001 dönemi) telafi edilmesinden kaynakland›¤› düflünülmektedir. 2000’li y›llarda
uygulamaya konulan reformlar sonucu ekonomik büyümenin artan ölçüde verimli-
likten kaynakland›¤› yönündeki görüfllerin sa¤l›kl› bir biçimde de¤erlendirilmesi da-
ha fazla gözlem say›s›n› gerektirmektedir. ‹flgücü verimlili¤inin di¤er bir önemli un-
suru olan üretimin mekanizasyon düzeyi (çal›flan bafl›na sermaye stoku) de¤iflkeni,
1980 sonras› dönemde zay›flama göstermekle birlikte, dönem içerisinde görece is-
tikrarl› bir seyir izlemifltir. 
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Grafik 4.16: Tar›m Sektöründe ‹flgücü Verimlili¤i ve ‹flgücü Bafl›na Sermaye
Stoku
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Grafik 4.17: Tar›m Sektöründe Toplam Faktör Verimlili¤i Düzeyi
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Grafik 4.18: Sanayi Sektöründe ‹flgücü Verimlili¤i ve ‹flgücü Bafl›na Sermaye
Stoku
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Grafik 4.19: Sanayi Sektöründe Toplam Faktör Verimlili¤i Düzeyi
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Grafik 4.20: Hizmetler Sektöründe ‹flgücü Verimlili¤i ve ‹flgücü Bafl›na
Sermaye Stoku

17

22

27

32

37

42

47

52

57

62

‹flgücü Verimlili¤i ‹flgücü Bafl›na Sermaye Stoku

20
02

19
72

19
74

19
76

19
78

19
80

19
82

19
84

19
86

19
88

19
90

19
92

19
94

19
96

19
98

20
00

Grafik 4.21: Hizmetler Sektöründe Toplam Faktör Verimlili¤i Düzeyi 
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Grafik 4.22: Ekonomi Genelinde ‹flgücü Verimlili¤i ve ‹flgücü Bafl›na
Sermaye Stoku
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Grafik 4.23: Ekonomi Genelinde Toplam Faktör Verimlili¤i Düzeyi

Toplam Faktör Verimlili¤i HP Trend
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Ekonomi genelindeki verimlilik art›fl›nda sanayi sektörünün performans› etkili
olmufltur. Sektörel verimlilik performanslar› aras›nda önemli farkl›l›klar›n olmas›, bir
yönüyle, ekonomik ve sosyal boyutlar› itibar›yla sa¤l›ks›z bir büyüme yap›s›n›n var-
l›¤›na iflaret etmekte; di¤er bir yönüyle ise uygulanm›fl olan politikalar›n kurumsal,
sosyal ve ekonomik içerikleri itibar›yla güçlü bir bütünsellik tafl›mad›¤›n› göster-
mektedir. Öte yandan, sanayi sektöründeki sermaye birikiminin son dönemlerde
zay›fl›yor olmas› ve verimlilik art›fl›n›n sadece bu sektörden kaynaklan›yor olmas›,
önümüzdeki dönemde ekonomi genelindeki büyüme oran›n› s›n›rlay›c› bir ifllev gö-
rebilecektir.
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SERMAYE B‹R‹K‹M‹, 
VER‹ML‹L‹K VE BÜYÜME:  

ÜLKE KIYASLAMALI B‹R ANAL‹Z
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5. SERMAYE B‹R‹K‹M‹, VER‹ML‹L‹K VE BÜYÜME:
ÜLKE KIYASLAMALI B‹R ANAL‹Z

Bir ülkenin sermaye birikimi, verimlilik ve büyüme gibi alanlarda sergilemifl ol-
du¤u performans› de¤erlendirmenin en temel yollar›ndan birisi, bu ülkeyi di¤er ül-
kelerle k›yaslamakt›r. Bu bölümde, önceki bölümde sunulan göstergeler çerçevesin-
de, Türkiye ekonomisinin mevcut durumu ve geride kalan çeyrek as›rl›k dönemde
sergilemifl oldu¤u performans  bir grup OECD (Almanya, Belçika, Danimarka, Fin-
landiya, Fransa, ‹spanya, ‹talya ve Kanada) ülkesiyle k›yaslamal› olarak incelenmek-
tedir. Türkiye d›fl›ndaki di¤er OECD ülkelerine ait sermaye stoku, katma de¤er ve
istihdam düzeyleri OECD-OL‹S’ten (STAN veri taban›) al›nm›flt›r. Türkiye verileri ise
önceki bölümde sunulan verilerdir. Bu verilerden katma de¤er ve sermaye stoku
göstergeleri, di¤er ülke verileriyle k›yaslanabilir olmas› amac›yla, 1995 y›l› fiyatlar›y-
la ve bu y›la ait Sat›n Alma Gücü Paritelerine göre hesaplanm›flt›r. ‹stihdam göster-
gesi ise 15+ yafl nüfusu kapsamaktad›r.

Afla¤›daki bölümde, öncelikle büyüme ve verimlilik art›fl› süreçlerinde sermaye
birikiminin tafl›d›¤› önem say›sal göstergelerle ortaya konulacakt›r. ‹zleyen alt bö-
lümlerde ise ekonomi geneli ve bafll›ca alt-sektörler itibar›yla Türkiye ekonomisin-
de sermaye birikimi yap›s› ve düzeyi di¤er ülkelerle k›yaslamal› olarak incelenecek-
tir. Elde edilecek sonuçlar, Türkiye ekonomisinin geçmifl dönem büyüme yap›s›n›n
de¤erlendirilmesine ve önümüzdeki dönemde uygulamaya konulacak politikalara
›fl›k tutacakt›r.                                                                                       

5.1. Büyüme, Verimlilik ve Sermaye Birikimi ‹liflkisi

Çal›flman›n ikinci bölümünde de belirtildi¤i üzere, sermaye birikimi büyüme sü-
recinin en temel kaynaklar›ndand›r. ‹ncelenen ülkeler ortalamas›nda ve Türkiye’de
tar›m, sanayi ve hizmetler sektörleri ayr›m›nda, çal›flan bafl›na katma de¤er oran› (ifl-
gücü verimlili¤i) ve çal›flan bafl›na sermaye stoku düzeyi (üretimin mekanizasyon
düzeyi) afla¤›da yer alan Grafik 5.1 - Grafik 5.6’da sunulmaktad›r. Grafik 5.7 - Gra-
fik 5.8’de ise ayn› de¤iflkenler ekonomi geneli (GSY‹H) için verilmektedir. Di¤er ül-
keler ortalamas›na iliflkin veriler, 1980-2003 dönemini kapsamakta olup, analizde
kullan›lan Türkiye hariç di¤er ülkelerin a¤›rl›kl› ortalamas›n› göstermektedir11. Tür-
kiye verileri ise 1972-2003 dönemini kapsamaktad›r. 

(11) Di¤er ülkeler, Belçika, Kanada, Finlandiya, Fransa, ‹talya ve ‹spanya’dan oluflmaktad›r.



Afla¤›da sunulan grafiklerin büyük bir bölümünde, ülkelerin refah›n›n temel
göstergelerinden olan iflgücü verimlili¤i ile sermaye birikimi aras›nda pozitif yönlü
güçlü bir ba¤ oldu¤u ortaya ç›kmaktad›r. Di¤er bir ifadeyle, sermaye birikimi bir
yandan içerdi¤i yeni teknolojileri üretim süreçlerine aktararak ve teknolojik yenilik-
lerin ortaya konulmas› için gerekli fiziki koflullar› sa¤layarak, di¤er yandan ölçek ve
kapsam ekonomilerinin ortaya ç›kmas›na ve yaparak ö¤renme/görerek ö¤renme gi-
bi çeflitli bilgi edinimi süreçlerine imkan sa¤layarak ülkelerin üretken yetenekleri-
nin geliflmesine katk› yapmaktad›r.
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Grafik 5.1: Tar›m Sektöründe Sermaye Birikimi ve Verimlilik ‹liflkisi
(Türkiye)
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Grafik 5.2: Tar›m Sektöründe Sermaye Birikimi ve Verimlilik ‹liflkisi (Di¤er
Ülkeler)
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Grafik 5.3: Sanayi Sektöründe Sermaye Birikimi ve Verimlilik ‹liflkisi
(Türkiye)
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Grafik 5.4: Sanayi Sektöründe Sermaye Birikimi ve Verimlilik ‹liflkisi (Di¤er
Ülkeler)
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Grafik 5.5: Hizmetler Sektöründe Sermaye Birikimi ve Verimlilik ‹liflkisi
(Türkiye)
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Grafik 5.6: Hizmetler Sektöründe Sermaye Birikimi ve Verimlilik ‹liflkisi
(Di¤er Ülkeler)
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Grafik 5.7: Türkiye Ekonomisinde Sermaye Birikimi ve Verimlilik ‹liflkisi
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Grafik 5.8: Di¤er Ülke Ekonomilerinde Sermaye Birikimi ve Verimlilik
‹liflkisi
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Sermaye birikimi ile iflgücü verimlili¤i ana sektörler ayr›m›nda incelendi¤inde,
Türkiye haricindeki alt› ülke ortalamas›nda bu göstergeler aras›ndaki iliflkinin hiz-
metler sektörüne oranla tar›m ve sanayi sektörlerinde daha güçlü oldu¤u görülmek-
tedir. Di¤er bir ifadeyle, bu iki sektörde incelenen dönem içerisinde çal›flan bafl›na
sermaye stokundaki art›fl ve bunun beraberinde ortaya ç›kan çal›flan bafl›na katma
de¤er art›fl›, hizmetler sektörüne oranla, çok daha büyük boyuttad›r (bkz. Tablo EK-
3 - Tablo EK-10). Üretim sürecinin sermaye yo¤un nitelik tafl›mas› nedeniyle sana-
yi sektörü için gözlenen bu durum beklenen bir geliflme olmakla birlikte, tar›m sek-
töründe gözlenen olgunun önemli ölçüde bu sektör istihdam›nda meydana gelen
azalmadan kaynakland›¤› düflünülmektedir. Hizmetler sektörü için dikkat çeken
nokta ise, çal›flan bafl›na sermaye stoku art›fl h›z›n›n görece yavafl olmas›na karfl›n,
çal›flan bafl›na sermaye stoku düzeyinin di¤er sektörlerin üzerinde oldu¤udur. Bu
gözlemler, farkl› kanallardan da olsa, sermaye birikiminin üretim faaliyetlerinin tü-
münde kritik bir rol üstlendi¤ini göstermektedir. 

Çal›flan bafl›na sermaye birikimi ve çal›flan bafl›na katma de¤er iliflkisi Türkiye
ekonomisi ve ana sektörleri özelinde incelendi¤inde, önceki bölümlerde ulafl›lan
sonuçlar teyit edilerek, bu iliflkinin tar›m ve hizmetler sektörlerinde daha güçlü, sa-
nayi sektöründe ise önemli ölçüde kopuk oldu¤u ortaya ç›kmaktad›r. Söz konusu
iliflkinin tar›m sektöründe daha belirgin oldu¤u görülmektedir. Düflük sermaye bi-
rikimi düzeyine ra¤men, tar›m sektöründe verimlilik art›fl›n›n yat›r›mlardan daha
fazla etkileniyor olmas›, bu sektörde yap›sal dönüflümü sa¤lamada, mekanizasyon
düzeyinin art›r›lmas›, sulu tar›m›n yayg›nlaflt›r›lmas› gibi unsurlar›n büyük önem ta-
fl›d›¤›n› göstermektedir.

Sanayi sektöründe ise 1980’li y›llara kadar olan dönemin önemli bir bölümünde,
sermaye birikiminin  verimlilik art›fl›n› uyard›¤›, izleyen dönemde ise bu iliflkinin kay-
boldu¤u görülmektedir. Ekonomide piyasa ekonomisi mekanizmalar›n›n güçlendiril-
mesinin amaçland›¤› ve d›fla aç›k büyüme stratejisinin benimsendi¤i dönemde, çal›-
flan bafl›na sermaye stokunda önemli düflüfl görülmüfl, ancak meydana gelen önem-
li dalgalanmalara ra¤men, çal›flan bafl›na katma de¤erde art›fl yaflanmaya devam et-
mifltir. Önceki bölümde de¤inildi¤i gibi, artan d›fl rekabet bask›s› sonucu iflgücünün
ve sermayenin daha etkin kullan›lmas›, bir ölçüde de olsa, geçmifl dönemde yarat›-
lan üretim kapasitesinin daha etkin kullan›lmas› bu geliflmede etkili olmufltur.   

Tar›m ve sanayi sektörlerine k›yasla hizmetler sektöründe sermaye birikimi-ve-
rimlilik iliflkisi, özellikle 1990’l› y›llar›n ikinci yar›s›yla birlikte belirgin bir zay›flama
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göstermifltir. Veriler, bu sektörde çal›flan bafl›na sermaye birikiminin 1990’l› y›llar›n
ilk yar›s›nda ciddi bir ivmelenme gösterdi¤ini, izleyen dönemde ise bir durgunluk
sürecine girdi¤ini iflaret etmektedir. Önceki bölümde de belirtildi¤i gibi, 1990’l› y›l-
lar›n ilk yar›s›ndaki sermaye stokundaki art›fl, büyük ölçüde konut sektörüne yöne-
len yat›r›mlar ile turizm, enerji ve ulaflt›rma gibi sektörlere yap›lan yat›r›mlardan
kaynaklanm›flt›r.

Türkiye ekonomisi genelinde ise, verimlilik art›fl› ile sermaye stoku art›fl› aras›n-
daki iliflkinin belirgin oldu¤u, ancak 1990 y›llarda önemli k›r›lmalar/dalgalanmalar
yafland›¤› dikkat çekmektedir.

Özetle, gerek Türkiye ekonomisi ve ana sektörleri, gerekse uluslararas› düzey-
de yapt›¤›m›z analizler, sermaye birikimini art›rman›n ekonomik baflar›da belirleyi-
ci rol oynayaca¤›n› iflaret etmektedir. 

5.2. Türkiye Ekonomisinde Sermaye Birikimi ve ‹flgücü
Verimlili¤inin Geliflimi

Çal›flan bafl›na sermaye stoku düzeyi bir ülkedeki sermaye stoku düzeyini di-
¤er ülkelerle karfl›laflt›rmada kullan›labilecek en sa¤l›kl› göstergedir. Bu göstergeye
göre, incelenen ülke örnekleriyle karfl›laflt›r›ld›¤›nda, Türkiye ekonomisinde serma-
ye birikimi düzeyi oldukça yetersizdir. Ayr›ca, kifli bafl›na gelirin düflüklü¤üne ve
sermaye birikimi düzeyinin yetersizli¤ine ra¤men geçmifl dönemde Türkiye ekono-
misinde sermaye stoku art›fl h›z›n›n di¤er ülkelerin oldukça gerisinde kald›¤› görül-
mektedir.

Tablo EK-3 - Tablo EK-6’da, ekonomi geneli ve ana sektörler itibar›yla analiz-
de kapsanan dokuz ülke için çal›flan bafl›na sermaye stoku göstergesi sunulmakta-
d›r. Grafik 5.9 - Grafik 5.12’de ise ekonomi geneli ve ana sektörler ayr›m›nda Tür-
kiye ekonomisinde göreceli sermaye birikimi ve göreceli iflgücü verimlili¤i göster-
geleri bir arada sunulmaktad›r. Bu grafiklerdeki göreceli sermaye birikimi, ekono-
mi geneli veya sektör düzeyinde Türkiye’deki çal›flan bafl›na sermaye birikiminin
di¤er ülkeler ortalamas›na bölünmesiyle hesaplanmaktad›r.  Göreceli verimlilik ise,
benzer flekilde, ekonomi geneli veya ana sektörler baz›nda Türkiye ekonomisinde
çal›flan bafl›na katma de¤erin di¤er ülkeler ortalamas›na bölünmesiyle elde edilmek-
tedir. Aç›kt›r ki, gerek verimlilik gerekse sermaye birikimi alanlar›nda Türkiye’nin
uluslararas› düzeyde göstermifl oldu¤u performans› de¤erlendirmede göreceli ser-
maye birikimi ve göreceli verimlilik göstergeleri oldukça uygun göstergelerdir.
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Grafik 5.9: Tar›m Sektöründe Göreceli ‹flgücü Verimlili¤i ve Sermaye
Birikimi 
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Grafik 5.10: Sanayi Sektöründe Göreceli ‹flgücü Verimlili¤i ve Sermaye
Birikimi 
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Grafik 5.11: Hizmetler Sektöründe Göreceli ‹flgücü Verimlili¤i ve Sermaye
Birikimi 
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Grafik 5.12: Türkiye Ekonomisinde Göreceli ‹flgücü Verimlili¤i ve Sermaye
Birikimi
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Ekonomi geneli dikkate al›nd›¤›nda, 2003 y›l›nda Türkiye ekonomisinde çal›flan
kifli bafl›na sermaye stoku di¤er ülkeler ortalamas›n›n sadece yüzde 25’i dolay›nda-
d›r. Çal›flan bafl›na yarat›lan katma de¤er göstergesine göre de Türkiye di¤er ülke-
ler ortalamas›n›n ancak yüzde 38’i civar›ndad›r. 

Çal›flan bafl›na sermaye stokundaki düflüklük yan›nda, bu göstergenin izlemifl
oldu¤u seyir aç›s›ndan da Türkiye ekonomisi oldukça baflar›s›zd›r. Türkiye ekono-
misinde çal›flan bafl›na sermaye stoku 1980 y›l›nda di¤er ülkeler ortalamas›n›n yüz-
de 20’si iken, bu oran›n izleyen 23 y›ll›k dönem sonunda sadece 5 puan dolay›nda
artmas›, geliflmifl ülkeleri yakalama perspektifinin mevcut koflullar alt›nda oldukça
zay›f oldu¤una iflaret etmektedir. Zira, Türkiye ekonomisinin göreceli iflgücü verim-
lili¤i performans› dikkate al›nd›¤›nda, 1993 y›l›nda ulafl›lan  yüzde 37 dolay›ndaki
seviye sonras›nda h›zl› bir gerileme süreci içerisine girilmifl, yüksek ekonomik bü-
yüme oranlar›n›n kaydedildi¤i 2002 ve 2003 y›llar› sonras›nda ancak 1993 y›l›ndaki
düzey yakalanabilmifltir. Di¤er bir ifadeyle, sermaye birikiminin h›zland›r›lmas›nda-
ki sorunlar nedeniyle 1993-2003 dönemi ülke refah›n›n art›r›lmas› aç›s›ndan kay›p
y›llar olmufltur.

‹talya ve ‹spanya, Türkiye ekonomisinin performans›n› de¤erlendirmekte refe-
rans al›nan ülkelerin bafl›nda gelmektedir. Bu  ülkelerden ‹spanya yak›n zaman içe-
risinde gösterdi¤i baflar›l› ekonomik büyüme performans› ile de dikkat çekmekte-
dir. Sermaye stoku düzeyi ve art›fl oran›n›n bu ülkelerle k›yaslanmas› durumunda
Türkiye’nin uluslararas› düzeydeki konumu belirginlik kazanmaktad›r. 1980 y›l›nda
Türkiye ekonomisindeki çal›flan bafl›na sermaye birikimi düzeyi ‹talya ve ‹span-
ya’n›n, s›ras›yla, yüzde 18,1’i ve yüzde 22,7’si düzeyinde iken, bu oranlar 1990 y›-
l›nda yüzde 17,3 ve yüzde 23 olmufl, 2003 y›l›nda ise marjinal bir art›fl göstererek
yüzde 20,4 ve yüzde 25,7’ye yükselmifltir. ‹spanya ekonomisinde sermaye birikimi-
nin geliflimini Belçika, Kanada, Finlandiya, Fransa ve ‹talya’n›n ortalamalar› ile k›-
yaslad›¤›m›zda, bu ülkenin göstermifl oldu¤u baflar›da yüksek sermaye birikimi h›-
z›na ulaflmas›n›n önem tafl›d›¤› görülmektedir. ‹spanya’da çal›flan bafl›na sermaye
stoku 1990 y›l›nda söz konusu ülkelerin ortalamas›n›n yüzde 88’i dolay›nda iken,
bu oran 2003 y›l›nda yüzde 95 düzeyine yükselmifltir. 

Tar›m, Türkiye ekonomisinde sermaye birikiminin en yetersiz oldu¤u sektör-
dür. Bu sektörde çal›flan bafl›na sermaye stoku 1980 y›l›nda di¤er ülkeler ortalama-
s›n›n ancak yüzde 6,5’i olmas›na ra¤men,  2003 y›l›nda yüzde 4,3’ü düzeyine geri-



123

lemifltir. Ayn› dönemde, tar›m sektöründe çal›flan kifli bafl›na sermaye stoku Türki-
ye’de 1,82 kat›na ç›km›fl iken, ‹spanya’da 3,1, Fransa’da 3,3 ve ‹talya’da 3,6 kat›na
yükselmifltir. Toplam istihdam içerisinde önemli yer tutmas›na ra¤men, Türkiye
ekonomisinde tar›m sektörünün büyüme ve verimlilik art›fl›n›n önkoflullar›ndan
olan sermaye stoku art›fl›nda yetersiz kalmas›, bu sektör ve ekonomi geneli aç›s›n-
dan önemli bir sorun teflkil etmektedir. Göreceli sermaye birikiminde 1980-2003 dö-
neminde meydana gelen büyük boyutlu gerilemeye paralel olarak, sektörde göre-
celi verimlilik düzeyinin de benzeri gerilemeyi göstermesi oldukça dikkat çekidir.
Bu kapsamda, tar›msal altyap› yat›r›mlar› yan›nda, sektörde mekanizasyonu art›c›
geliflmelerin bu sektörün ülke ekonomisinin dinamizm kazanmas›na önemli katk›
sa¤layaca¤› aç›kt›r. Düflük sermaye birikimi düzeyiyle, 2003 y›l› itibar›yla di¤er ül-
keler ortalamas›na göre yüzde 20’si dolay›nda olan çal›flan kifli bafl›na katma de¤er
aras›ndaki iliflki tar›m sektörüne yönelik politikalara özel önem verilmesi gere¤ini
aç›k bir flekilde ortaya koymaktad›r.

Sanayi sektörü ele al›nd›¤›nda, üretimin altyap›s›n› oluflturan sermaye birikimi-
nin önemli ölçüde güç kaybetti¤i görülmektedir. Örne¤in, 1980 y›l›nda Türkiye sa-
nayi sektöründe çal›flan bafl›na sermaye stoku di¤er ülkeler ortalamas›n›n yüzde
82’si dolay›ndayken, bu oran istikrarl› bir azal›fl e¤ilimi göstererek 2003 y›l›nda yüz-
de 35’in alt›na gerilemifltir. Ekonomide istikrar›n sa¤lanmas›nda önemli aflamalar
kaydedildi¤i 2002-2003 döneminde bile bu oran›n gerileme göstermesi oldukça dü-
flündürücüdür. Çal›flan bafl›na katma de¤er göstergesi incelendi¤inde, 1980 y›l›nda
yüzde 44 olan Türkiye sanayi sektöründe göreceli iflgücü verimlili¤inin 1993 y›l›n-
da yüzde 57 dolay›na yükseldi¤i, izleyen sekiz y›lda önemli gerileme göstererek
2001 y›l›nda yüzde 42’ye düfltü¤ü, 2003 y›l›nda ise yüzde 48’e yükseldi¤i görülmek-
tedir. Özetle, Türkiye sanayi sektöründe sermaye birikimin zay›flamas›, bu sektör-
de verimlilik art›fl›n› büyük ölçüde s›n›rland›rarak, 1980-2003 döneminin küresel öl-
çekteki rekabet gücünü art›rmada kay›p y›llar olmas›n› beraberinde getirmifltir.  

Sanayi sektörünün ‹talya ve ‹spanya ile k›yaslamas› yap›ld›¤›nda da yukar›da
aktar›lan geliflmelere paralel bir yap›n›n söz konusu oldu¤u gözlemlenmektedir. Ör-
ne¤in, 1980-2003 döneminde çal›flan bafl›na sermaye birikimi oran› ‹spanya ve ‹tal-
ya’da s›ras›yla 2,2 ve 2,1 kat›na ç›karken Türkiye’de bu oran yüzde 7 düzeyinde ge-
rileme göstermifltir. Di¤er yandan, iflgücü verimlili¤i 1980-2003 döneminde ‹talya’da
1,6 ve ‹spanya’da 1,7 kat›na ç›karken Türkiye’de 2 kat›na ç›km›flt›r. Bu durum, ön-



ceki bölümlerde de ifade edildi¤i üzere, Türkiye sanayisinde 1980-2003 dönemin-
de sermaye birikimi ile verimlilik aras›ndaki iliflkinin kayboldu¤unu göstermektedir.
Ancak, bu dönemde uygulamaya konulan d›fla aç›k büyüme stratejisi çerçevesinde
artan d›fl rekabet bask›s› sonucu iflgücü ve sermaye ile geçmifl dönemde yarat›lan
üretim kapasitesinin daha etkin kullan›lmas› sonucunda, ‹spanya ve ‹talya’ya göre
iflgücü verimlili¤inin sermaye birikimine k›yasla daha fazla artt›¤› söylenebilir.

1980-2003 döneminde sermaye verimlili¤i göstergesi ‹spanya ve ‹talya’da geri-
leme gösterirken Türkiye’de pozitif bir e¤ilim göstererek yüzde 110 oran›nda art-
m›flt›r. Sermaye verimlili¤inin azalmas› Finlandiya ve Almanya d›fl›ndaki ülkelerde
de gözlenmektedir. Sermaye stokunun artmas› sonucunda sermaye verimlili¤inin
düflmesi Neo-klasik iktisad›n temel varsay›mlar›ndand›r. Ancak, 1980’li y›llar›n orta-
s›ndan itibaren büyüme iktisad› yaz›n›nda önemli yer tutmaya bafllayan ‹çsel Büyü-
me yaklafl›m›na göre e¤itim ve Ar-Ge gibi alanlara yat›r›m yap›larak bu sürecin ön-
lenmesi mümkündür. Dolay›s›yla, sermeye stoku artt›¤› halde sermaye verimlili¤i-
nin düflmemesi önemli bir baflar› göstergesidir. Ancak, kan›m›zca geçmifl dönemde
Türkiye sanayi sektöründe sermaye verimlili¤inin artmas›ndaki temel etken serma-
ye birikimindeki zay›flamad›r (sektörler ve genel ekonomi itibar›yla sermaye verim-
lili¤i göstergesi için bkz. Tablo Ek-15 – Tablo Ek-18. Ayr›ca, sektörler ve genel eko-
nomi itibar›yla sermaye-has›la oran› göstergesi için bkz. Tablo Ek-11 – Tablo Ek-
14). 

Hizmetler sektöründe Türkiye’de çal›flan bafl›na sermaye stoku 1980 y›l›nda di-
¤er ülkeler ortalamas›n›n yüzde 27’si dolay›ndayken, izleyen dönemde s›n›rl› bir iyi-
leflme göstererek 2003 y›l›nda yüzde 36’ya yükselmifltir. Çal›flan bafl›na katma de¤er
ise 1980 y›l›nda di¤er ülkelerin yüzde 43’ü dolay›nda iken 1993 y›l›na kadar istik-
rarl› bir art›fl göstererek yüzde 51’e ç›km›fl, 1998 y›l› sonras›nda ise büyük boyutlu
bir düflüfl göstererek yüzde 44 civar›na inmifl, 2003 y›l› sonunda ise sadece yüzde
47’ye yükselmifltir.

1980-2003 döneminde, çal›flan bafl›na sermaye stoku göstergesi ‹talya ve ‹span-
ya’da yüzde 30 artarken Türkiye’de yüzde 80 art›fl göstermifl, ancak düzey olarak
2003 y›l› itibar›yla bu iki ülkenin ancak yüzde 32’sine ulafl›labilmifltir. Bu noktada
belirtilmesi gereken di¤er bir husus, 1980’li y›llar›n ikinci yar›s›ndan 1990’l› y›llar›n
ortas›na kadar olan dönemde Türkiye ekonomisinde özel sektör yat›r›mlar›n›n özel-
likle konut sektörüne yönelmesi sonucunda hizmetler sektörünün sermaye stokun-
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daki pay›nda belirgin bir art›fl oldu¤udur12. 1980-2003 döneminde, konut sektörün-
deki sermaye birikiminin hizmetler sektörü ve toplam ekonomideki sermaye biriki-
mi içindeki paylar›n›n s›ras›yla yüzde 55 ve yüzde 32 oldu¤u düflünülürse, di¤er ül-
kelere k›yasla hizmetler sektöründeki çal›flan bafl›na sermaye stoku göstergesinin
Türkiye’de daha fazla art›fl göstermesinin bu yap›dan kaynakland›¤› söylenebilir.

Hizmetler sektöründeki sermaye verimlili¤i incelendi¤inde ise Türkiye’nin
1980-2003 döneminde di¤er ülkelere k›yasla en h›zl› gerilemenin kaydedildi¤i ülke
oldu¤u görülmektedir. Bu durum, hizmetler sektöründeki sermaye birikimi art›fl›n›n
büyük ölçüde, katma de¤er üretme kapasitesi oldukça s›n›rl› olan, konut sektörün-
den kaynakland›¤› tespitini do¤rular niteliktedir.

‹ncelenen dönemde, hizmetler sektöründe çal›flan bafl›na üretilen katma de¤er
göstergesi ‹talya ve ‹spanya’da yüzde 10 artarken Türkiye’de yüzde 30 art›fl göster-
mifltir. Ancak, çal›flan bafl›na sermaye stokundaki h›zl› art›fla ra¤men, Türkiye’deki
çal›flan bafl›na üretilen katma de¤er düzeyinin 2003 y›l› itibar›yla 1993’deki
düzeyinin alt›nda kalmas›, geçmifl dönemde hizmetler sektörüne yap›lan yat›r›mla-
r›n ekonomik büyümeyi ve verimlili¤i art›r›c› alanlara yeterince yönlendirilemedi¤i-
ni göstermektedir. Dolay›s›yla, gelecek dönemde yap›lacak yat›r›mlar›n özellikle ha-
berleflme-ulaflt›rma, e¤itim, sa¤l›k gibi altyap› sektörlerine yönlendirilmesi gerek
hizmetler sektörünün gerekse di¤er sektörlerle olan yay›lma etkisi (spillover etkisi)
sebebiyle tar›m ve sanayi sektörlerinin verimlilik kaynakl› ve yüksek oranl›
büyümelerine ciddi katk›lar yapaca¤› düflünülmektedir. Böylelikle, Türkiye
ekonomisi yüksek oranl› sürdürülebilir büyüme performans›n› yakalayabilecek ve
AB-25’e reel yak›nsamas› mümkün olabilecektir. Bu çerçevede, izleyen bölümde
farkl› senaryolar alt›nda Türkiye ekonomisinin AB ülkeleri ortalamas›na yak›n-
samas› ele al›nmaktad›r.
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(12) Türkiye özelindeki konut yat›r›mlar›n›n artmas›nda yazl›k gibi ikincil konuta yönelik talebin artmas›n›n bu
geliflmede etkin bir rol ald›¤› düflünülmektedir.  
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6. BÜYÜME SENARYOLARI

Bu bölümde, alternatif varsay›mlar üzerinden, Türkiye’nin AB’ye üyelik müza-
kere sürecindeki büyüme performans›na yönelik projeksiyon denemeleri yap›lm›fl-
t›r. Buna göre, 3 senaryo oluflturulmufl ve bu senaryolara göre Türkiye’nin 2006-
2014 dönemindeki büyüme performans› ile 2014 y›l› itibar›yla Türkiye ekonomisi-
nin ulaflaca¤› nokta analiz edilmifltir. Ayr›ca, Türkiye’nin AB üyeli¤i için kritik bir ta-
rih olan 2014 y›l›ndaki durumu, AB üyesi ülkelerin bugünkü ve yeni üye ülkelerin
üye olduklar› y›ldaki (2004) durumlar›yla karfl›laflt›r›lm›flt›r. Bu flekilde, üyelik yo-
lundaki Türkiye’nin, 2006-2014 döneminde nas›l bir performans göstermesi gerek-
ti¤i sorusuna yönelik genel bir cevap oluflturmaya çal›fl›lm›flt›r.

Senaryolar genel ekonomi verileri üzerinden oluflturulmufltur ve herhangi bir
sektörel ya da tan›msal bir s›n›fland›rma yap›lmam›flt›r. Senaryolar›n bafllang›ç nok-
tas›n› tasarruf oranlar›na ve Toplam Faktör Verimlili¤ine (TFV) yönelik varsay›mla-
r›n belirlenmesi oluflturmufltur. Tasarruf oran›na yönelik varsay›mlar oluflturulurken
kamu tasarrufunun 2005 y›l› itibar›yla pozitife geçti¤i dikkate al›nm›flt›r. Bu ba¤lam-
da, oluflturulan 3 senaryonun temel varsay›mlar› flu flekildedir:

1. Baz Senaryo:

TFV’nin büyümeye katk›s›n›n geçmifl dönem ortalamas›nda seyredece¤i varsa-
y›lm›flt›r. Buna göre, TFV’nin GSY‹H büyümesine katk›s›n›n, 2006-2014, döneminde
yüzde 15 olaca¤› öngörülmüfltür. Benzer flekilde, iç tasarruf, d›fl tasarruf ve do¤ru-
dan yabanc› sermaye yat›r›mlar›n›n (FDI) GSY‹H içindeki pay›n›n geçmifl dönem
ortalamas›nda olaca¤› varsay›lm›flt›r.

2. Senaryo-1:

TFV’nin büyümeye katk›s›n›n AB-15 ülkeleri düzeyinde (yüzde 30) olaca¤›; yur-
tiçi tasarruflar›n GSY‹H içindeki pay›n›n yüzde 22, FDI’n›n GSY‹H içindeki pay›n›n
ise yüzde 2,5 olaca¤› varsay›lm›flt›r. Yurtd›fl› tasarruflar›n ise Baz Senaryodaki sevi-
yesinde kalaca¤› öngörülmüfltür.

3. Senaryo-2 (‹yimser Senaryo):

TFV’nin büyümeye katk›s›n›n baflar›l› ülkelere yak›nsayaca¤› ve yüzde 40 ola-
ca¤› varsay›lm›flt›r. Yurtiçi tasarruflar›n GSY‹H içindeki pay›n›n yüzde 24, FDI’n›n
GSY‹H içindeki pay›n›n ise Polonya’n›n uzun dönem ortalamas› olan yüzde 4,4 se-
viyesinde gerçekleflece¤i öngörülmüfltür. Yine, yurtd›fl› tasarruflar›n ise Baz Senar-
yodaki seviyesinde kalaca¤› varsay›lm›flt›r.



Senaryolar›n sonuçlar›, yukar›da belirtilen varsay›mlar alt›nda, içsel bir büyüme
modeli simulasyonundan elde edilmifltir. Model, tasarruf oranlar› ve FDI varsay›m-
lar› üzerinden yat›r›mlar› belirlemekte ve bu yat›r›mlar yolu ile sermaye stokunu he-
saplayarak modelin temelini oluflturan üretim fonksiyonuna dahil etmektedir. Bu
varsay›mlar GSY‹H’ya oran olarak belirlendi¤i için yat›r›mlar›n seviyesi GSY‹H tara-
f›ndan belirlenmekte ve bu flekilde içsellik sa¤lanmaktad›r. Bu üretim fonksiyonu-
na TFV de senaryo varsay›mlar› çerçevesinde dahil edilmektedir. ‹stihdam ise hem
yat›r›mlar hem de TFV ile olan ba¤lant›lar› içsellefltirilerek model içinde tahmin edil-
mekte ve üretim fonksiyonuna girmektedir. Modelin içsel iliflkileri fiekil 6.1’de su-
nulmaktad›r.

Büyüme senaryolar›n›n sonuçlar› toplu halde Tablo 6.1’de sunulmufltur. Baz se-
naryo, Türkiye’nin 1972-2004 dönemindeki performans›n› devam ettirmesi duru-
munda 2006-2014 döneminde gösterece¤i performans› yans›tmaktad›r. Buna göre,
Türkiye ekonomisi potansiyel büyümesi civar›nda bir büyüme oran› ile GSY‹H’s›n›
2014 y›l›nda 647 milyar dolara yükseltebilmektedir. Bu büyüme performans› temel
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fiekil 6.1: Büyüme Modelinin Gösterimi

GSY‹H
Y = KαL(1-α)TFV

TFV

Yat›r›m ‹stihdam

Sermaye
Stoku

Toplam
Tasarruflar



olarak sermaye stokundaki art›fltan kaynaklanmaktad›r. Sermaye stoku, geçmifl dö-
nem ortalamas›na paralel bir flekilde 2006-2014 döneminde ortalama yüzde 5,4 ci-
var›nda artmaktad›r. Benzer flekilde, istihdam art›fl› da geçmifl ortalamalar› ile uyum-
lu bir trend izlemekte ve y›ll›k ortalama yüzde 1,8 oran›nda artmaktad›r. Dolay›s›y-
la, istihdam›n büyüme esnekli¤i uzun dönem ortalamas›na yak›n gerçekleflmekte-
dir. Bu senaryoda kifli bafl›na gelir 2014 y›l› itibar›yla 7.892 dolar› bulmakta ve 2004
y›l›nda AB-25 ortalamas›n›n yüzde 15’i civar›ndayken 2014 y›l›nda yüzde 20’si dü-
zeyine ç›kmaktad›r. Sat›n alma gücü paritesi dikkate al›nd›¤›nda bu oranlar›n daha
yüksek bir düzeye ulaflaca¤› aç›kt›r.

Türkiye’nin ekonomik istikrar yönünde önemli ilerleme kaydetti¤i gerçe¤i ve
potansiyelini art›rd›¤› tart›flmalar› ›fl›¤›nda, ikinci senaryonun (Senaryo-1) sonuçlar›
baz senaryoya göre daha olas› olarak görülmektedir. Yurtiçi tasarruf oran›n›n yüz-
de 22 ve FDI / GSY‹H oran›n›n yüzde 2,5 olarak varsay›ld›¤› bu senaryoda ortala-
ma büyüme yüzde 6,1 olarak tahmin edilmektedir. Bu büyümede TFV’nin büyüme-
ye katk›s›n›n yüzde 25 olarak al›nmas›n›n etkili oldu¤u göz ard› edilemez, ancak
2002 y›l›ndan beri sürdürülen yap›sal reform sürecinin AB’ye üyelik sürecinde de-
vam edece¤i düflünülürse, bu katk›n›n eriflilebilir oldu¤u düflünülmektedir. Di¤er ta-
raftan, bu senaryoda geleneksel üretim faktörleri olan sermeye birikimi ve istihdam
art›fllar› s›ras›yla yüzde 7 ve yüzde 2,6 olarak gerçekleflmekte, büyümeye katk›lar›
ise yüzde 50,8 ve yüzde 24 olmaktad›r. Bu senaryo ba¤lam›nda Türkiye ekonomi-
si 2014 y›l›nda 788 milyar dolar GSY‹H seviyesine ve AB-25 ortalamas›n›n yüzde
24’üne denk gelen 9.609 dolarl›k kifli bafl›na milli gelir düzeyine ulaflmaktad›r. Da-
ha önce belirtildi¤i gibi, sat›n alma gücü paritesi dikkate al›narak yap›lacak hesap-
lamalarda 2014 y›l›nda ulafl›lacak düzeyler daha yüksek olacakt›r. 
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Tablo 6.1: Senaryo Sonuçlar›

Baz Senaryo Senaryo 1 Senaryo 2

Ortalama Büyüme (GSY‹H, %) 4,1 6,1 8,4
Sermaye Stoku Art›fl›n›n Katk›s› (%) 59,7 50,8 41,1
‹stihdam Art›fl›n›n Katk›s› (%) 25,2 24,0 20,5
TFV Art›fl›n›n Katk›s› (%) 15,0 25,0 40,0

Kifli Bafl›na GSY‹H (2014, Cari ABD Dolar›) 7.892,9 9.609,3 11.908,2



Enflasyon, bütçe aç›klar› ve yüksek borç stoku gibi sorunlar›n› çözmüfl, politik
ve makroekonomik istikrara ulaflm›fl bir Türkiye’nin yap›sal reform çabalar›n› h›z-
land›rabilece¤i, faiz d›fl› fazla gibi politikalar›n gevfletebilece¤i; bu sayede e¤itim ve
Ar-Ge gibi sürdürülebilir yüksek büyümeye katk›da bulunabilecek alanlara yeterli
oranda kaynak aktarabilece¤i varsay›mlar› alt›nda, iyimser bir senaryonun sonuçla-
r›n›n analiz edilebilmesi için Senaryo-2 oluflturulmufltur. Bu ba¤lamda bu senaryo-
da, tasarruf oran›n›n art›fl gösterece¤i, bir çok aç›dan Türkiye ile benzerlikleri bulu-
nan Polonya kadar do¤rudan yabanc› sermaye yat›r›m› (GSY‹H’n›n yüzde 4,4’ü)
sa¤lanabilece¤i ve TFV’nin büyümeye katk›s›n›n baflar›l› ülkelerdeki seviyelere ya-
k›nsayabilece¤i varsay›mlar› yap›lm›flt›r.

Yukar›da anlat›lan varsay›mlarla oluflturulan model simulasyonu Türkiye’nin
2006-2014 döneminde, yüzde 8,4’lük bir ortalama büyüme performans›na ulaflabi-
lece¤ini göstermektedir. Ayn› dönemde sermaye stoku art›fl oran› ortalama yüzde
7,6, istihdam art›fl oran› ortalama yüzde 2,9 ve TFV art›fl oran› ortalama yüzde 3,2
olmaktad›r. Bu ba¤lamda, sermaye stoku ve istihdam art›fllar›n›n büyümeye katk›-
lar› ise s›ras›yla yüzde 41,1 ve yüzde 19,7 olarak gerçekleflmektedir. Sonuç olarak
yüzde 8,4’lük büyüme performans›, Türkiye ekonomisini 2014 y›l›nda 977 milyar
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Grafik 6.1: GSY‹H ve Üretim Faktörleri Ortalama Art›fl Oranlar› 
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dolarl›k GSY‹H seviyesine ulaflt›rmaktad›r. Kifli bafl›na gelir ise 11.908 dolar düzeyi-
ne yükselmekte ve AB-25 ortalamas›n›n yüzde 30’u civar›nda gerçekleflmektedir.

Senaryo sonuçlar›, Avrupa Birli¤i’ne tam üyelik yolunda müzakere süreci olan
2006-2014 döneminde Türkiye ekonomisinin ortaya koyabilece¤i performans›n s›-
n›rlar›n› kabaca çizmekte ve 2014 y›l› itibar›yla Avrupa Birli¤ine yak›nsama süreci-
nin boyutlar›n› ortaya koymaktad›r. Kifli bafl›na milli gelirin Avrupa Birli¤i ortalama-
lar›na yak›nsamas› Birli¤in hazmetme kapasitesi aç›s›ndan büyük önem tafl›makta-
d›r. Bu ba¤lamda, Türkiye’nin kifli bafl›na gelir bak›m›ndan yak›nsama sürecini di-
¤er Avrupa Birli¤i üyeleri – özellikle yeni üye ülkeler – ile karfl›laflt›rmal› olarak in-
celemekte fayda bulunmaktad›r. Bu amaçla Tablo 6.2’de Avrupa Birli¤i ülkelerinin
2004 y›l› itibar›yla kifli bafl›na milli gelir düzeyleri sunulmaktad›r. 2004 y›l›, özellik-
le son geniflleme dalgas›nda Avrupa Birli¤i’ne aday ülkelerin tam üye olduklar› y›l
olmas› aç›s›ndan önem arz etmektedir. Çünkü, bu ülkelerin üye olduklar› y›ldaki ki-
fli bafl›na milli gelir düzeylerinin Avrupa Birli¤i’nin hazmetme kapasitesinin göster-
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Grafik 6.2: GSY‹H Büyümesine Katk›lar
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gesi olarak kullan›labilece¤i ve bu nedenle Türkiye’nin 2014 y›l›nda ulaflabilece¤i
kifli bafl›na milli gelir düzeyinin bu ülkelerin 2004 de¤erleri ile karfl›laflt›r›labilece¤i
düflünülmektedir.

Türkiye ekonomisi, üç senaryoda da kifli bafl›na milli gelir aç›s›ndan bir yak›n-
sama sa¤layabilmekteyse de, bu senaryolar›n hiçbirinde AB-15 ülkelerinin 2004 y›-
l› kifli bafl›na milli gelir düzeyine ulaflamamaktad›r. Bu aç›dan bak›ld›¤›nda, Türki-
ye’nin yak›nsama aç›s›ndan oldukça uzun bir döneme ihtiyaç duydu¤u ve yak›nsa-
ma sürecinin mümkün oldu¤unca h›zland›r›lmas› gerekti¤i görülmektedir.

Di¤er taraftan, öncelikli amac›n tam üyelik oldu¤u dikkate al›nd›¤›nda, üç se-
naryoda da önemli say›labilecek bir yak›nsaman›n sa¤lanabildi¤i sonucuna var›la-
bilmektedir. Düzey olarak bak›ld›¤›nda, kifli bafl›na milli gelirin Baz Senaryoda 4,
Senaryo-1’de 5 ve Senaryo-2’de 7 yeni AB üyesi ülkenin tam üyelik y›l›ndaki (2004)
kifli bafl›na milli gelirinin üzerine ç›kt›¤› görülmektedir. 2014 y›l› kifli bafl›na geliri-
nin sadece Malta ve Güney K›br›s gibi nüfusu az olan ülkelere göre düflük kal›yor
olmas› bir noktada normal karfl›lanacak bir durum olarak görülmektedir.
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Tablo 6.2: Kifli Bafl›na GSY‹H
(2004, Cari Fiyatlarla, ABD Dolar›)

AB-15 Ülkeleri Yeni Üye Ülkeler

Ülke Kifli Bafl›na Gelir Ülke Kifli Bafl›na Gelir Oran

Almanya 33.406,2 Çek Cumhuriyeti 10.576,5 33,2
Avusturya 36.067,6 Estonya 8.295,5 26,0
Belçika 34.397,6 Güney K›br›s 21.244,3 66,6
Danimarka 45.192,9 Letonya 5.928,4 18,6
Finlandiya 35.630,9 Litvanya 6.546,5 20,5
Fransa 32.976,9 Macaristan 9.983,1 31,3
Hollanda 37.351,6 Malta 13.266,9 41,6
‹ngiltere 35.688,1 Polonya 6.359,8 19,9
‹rlanda 45.525,9 Slovenya 16.286,1 51,1
‹spanya 24.396,5 Slovakya 7.654,5 24,0
‹sveç 39.003,4 AB-25 28.046,7 ----
‹talya 28.894,1
Lüksemburg 70.314,6 Aday Ülkeler
Portekiz 16.851,0 Bulgaristan 3.108,3 ----
Yunanistan 18.806,3 H›rvatistan 7.735,3 ----
AB-15 31.895,7 Romanya 3.381,2 ----

Kaynak: Eurostat



Bununla birlikte, kifli bafl›na milli gelirlerin düzey olarak mukayesesinde karfl›-
lafl›lan bu olumlu tablo, AB ortalamas›na oran olarak bak›ld›¤›nda bir miktar bozul-
maktad›r (Tablo 6.2. – Oran Sütunu). Türkiye’nin 2014 y›l› kifli bafl›na milli gelirinin
AB-25 ortalamas›na oran›, Baz senaryoda 2, Senaryo-1’de 4 ve Senaryo-2’de 5 yeni
üye ülkenin 2004 y›l› kifli bafl›na gelirlerinin AB ortalamas›na oran› düzeyine ulafl-
maktad›r. Bu karfl›laflt›rma baz›nda, Türkiye ile en fazla benzerlik gösteren ülke
olan Polonya’n›n seviyesine sadece Senaryo-2’de ulafl›labilirken; di¤er benzerlik
gösteren ülke olan Macaristan’›n seviyesine Senaryo-2’de ancak yak›nsama sa¤lana-
bilmektedir.

Sonuç olarak, büyüme aç›s›ndan Türkiye ekonomisinin önünde Avrupa Birli¤i-
ne üyelik sürecini baflar›yla tamamlamas›na imkan veren f›rsatlar oldu¤u görülmek-
tedir. Özellikle, Türkiye ile birlikte adayl›klar› devam eden Bulgaristan ve Roman-
ya’ya göre kifli bafl›na gelir aç›s›ndan avantajl› olan Türkiye, H›rvatistan ile birlikte
üyeli¤e daha yak›n görünmektedir. Fakat, burada Türkiye için 3 senaryo üzerinden
yap›lan karfl›laflt›rmalarda, di¤er ülkelerin geçmifl dönem performanslar›n› devam
ettirecekleri (potansiyel büyüme oranlar›n› sa¤layacaklar›) varsay›m› kullan›lm›flt›r.
Di¤er ülkelerin de büyüme performanslar›n› art›rabilece¤i ihtimali göz önüne al›n-
d›¤›nda, Türkiye’nin en az›ndan Senaryo-2 üzerinde yo¤unlaflmas› gerekti¤i
düflünülmektedir.
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7. SONUÇ VE GENEL DE⁄ERLEND‹RME

Sermaye birikimi; teknolojik geliflme ve istihdam art›fl›n›n en önemli kaynakla-
r›ndan birini oluflturmakta, dolay›s›yla da ekonomik büyüme ve sosyal geliflme sü-
reçlerinde kritik bir önem tafl›maktad›r. Tafl›d›¤› öneme karfl›n, Türkiye ekonomisin-
de sermaye birikiminin boyutlar›, sektörel nitelikleri ve zaman içerisindeki geliflimi
üzerine s›n›rl› say›da çal›flma bulunmaktad›r. Bu çerçevede, bu çal›flman›n temel
amac› 1972-2003 döneminde Türkiye ekonomisi geneli ve ana sektörleri itibar›yla
sermaye birikimi düzeyini tahmin etmek ve sermaye birikiminin incelenen dönem
içerisindeki geliflimini, yine bu dönemde izlenen temel iktisadi politikalar ›fl›¤›nda
k›saca de¤erlendirmektir. 

Bu çal›flma befl ana bölümden oluflmufltur. ‹kinci bölümde, sermaye birikiminin
ekonomik büyüme sürecindeki önemi tart›fl›lm›fl, sermaye birikimi ve verimlilik ar-
t›fl› aras›ndaki çift yönlü iliflki vurgulanm›flt›r. Üçüncü bölümde, sermaye birikimi-
nin tahmin edilmesinde kullan›lan yöntem anlat›lm›flt›r. Dördüncü bölümde ise
üçüncü bölümde yer alan yöntem kullan›larak tahmin edilmifl olan sermaye stoku
verisi sunulmufltur. Tahmin edilen sermaye stoku 10 ana sektör (tar›m, madencilik,
imalat sanayii, enerji, ulaflt›rma-haberleflme, turizm, konut, e¤itim, sa¤l›k ve di¤er
hizmetler) ayr›nt›s›ndad›r. Bu bölümde ayr›ca, temel iktisadi performans gösterge-
lerinden yat›r›m, büyüme, istihdam ve verimlilik göstergelerinin geliflimi ele al›nm›fl-
t›r. Çal›flman›n beflinci bölümünde, Türkiye’nin sermaye birikimi ve verimlilik art›fl›
alanlar›nda sergilemifl oldu¤u performans bir grup OECD üyesi ülkeyle k›yaslama-
l› olarak incelenmifltir. Son bölümde ise, üç farkl› büyüme senaryosu kullan›larak
Türkiye’nin kifli bafl›na gelir seviyesinin AB ülkelerine yak›nsamas› ele al›nm›flt›r. 

Bu çal›flma sonucunda ulafl›lan temel bulgular afla¤›daki flekilde özetlenebilir:

• Türkiye ekonomisinde ekonomik büyüme ve sermaye birikimi aras›nda po-
zitif yönlü bir iliflki vard›r.

• 1972-2003 döneminde sermaye birikim h›z›n›n y›ll›k ortalama yüzde 5,2 dü-
zeyinde oldu¤u tahmin edilmifltir. Bu oran tar›m, sanayi ve hizmetler sektör-
lerinde, s›ras›yla, yüzde 3,1, yüzde 4,1 ve yüzde 6,0 dolay›nda gerçekleflmifl-
tir.

• 1980’li y›llarla birlikte uygulamaya konulan, d›fla aç›k ve piyasa ekonomisi
kurallar› çerçevesinde ekonomik büyümenin h›zland›r›lmas›n›n amaçland›¤›
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büyüme stratejisi döneminde sermaye birikimi h›z›nda gerileme yaflanm›flt›r.
Bu dönemde, sermaye birikim h›z›ndaki gerilemeyle de iliflkili olarak, eko-
nomik büyüme oran›nda yavafllama görülmüfltür. Ancak, 1980 öncesi dö-
nemde, özellikle imalat sanayiinde, yarat›lan üretim kapasitesinin daha etkin
kullan›lmas› sonucu ekonomik büyümedeki yavafllama sermaye birikim h›-
z›ndaki yavafllamadan çok daha düflük bir düzeyde gerçekleflmifltir.

• Sermaye birikimindeki yavafllaman›n da etkisiyle Türkiye ekonomisinin istih-
dam yaratma performans›nda s›n›rl› düzeyde bir gerileme yaflanm›flt›r.

• 1972-2003 döneminde üretim (katma de¤er) ve istihdamda tar›m sektörünün
pay› azalm›fl, sanayi ve hizmetler sektörlerinin paylar› artm›flt›r. Ayn› dönem-
de, sermaye birikiminde tar›m ve sanayi sektörlerinin paylar› azal›rken hiz-
metler sektörünün pay› artm›flt›r. 

• ‹ncelenen dönem içerisinde, ekonomi genelinde, iflgücü verimlili¤i art›fl›nda
bir geliflme sa¤lanamam›fl, sermaye verimlili¤inde gerileme görülmüfl, toplam
faktör verimlili¤inde ise s›n›rl› düzeyde bir art›fl kaydedilmifltir. Verimlilik gös-
tergelerinde sa¤lanan iyileflme genel olarak 1980’li y›llarda gerçekleflmifl, iz-
leyen y›llarda zay›flama yaflanm›flt›r.  

• Tar›m ve hizmetler sektörlerinde verimlilik göstergeleri oldukça zay›f iken,
imalat sanayii baflta olmak üzere sanayi sektörü güçlü bir performans sergi-
lemifltir. Sanayi sektöründe sermaye birikim h›z›n›n gerilemesine karfl›n ve-
rimlilik göstergelerinin iyileflmesinde mevcut üretim kapasitesinin, geniflle-
yen pazar ölçe¤i ve iyileflen rekabet ortam› nedeniyle, daha etkin kullan›lma-
s› rol oynam›flt›r.

• 2002-2003 döneminde, sanayi sektörü baflta olmak üzere, sektörlerin verim-
lilik göstergelerinde iyileflme yaflanm›flt›r. Uygulamaya konulan yap›sal de¤i-
flim politikalar›yla iliflkili olarak ekonomik ve siyasi istikrarda sa¤lanan gelifl-
meler bu sonuçta etkili olmufltur.

Bu çal›flmada sunulan veriler uygulanan büyüme stratejileri aç›s›ndan de¤erlen-
dirildi¤inde, d›fla aç›k büyüme stratejisinin uyguland›¤› dönemde sermaye birikimi,
büyüme ve istihdam performans›nda beklenen geliflmelerin henüz gerçekleflmedi-
¤i ortaya ç›kmaktad›r. ‹ncelenen dönemde, sermaye birikimindeki yavafllamaya kar-
fl›n, ekonomide mevcut kaynaklar›n daha etkin kullan›m›n› sa¤lay›c› tedbirler
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1980’li y›llarda büyüme ve verimlilik göstergelerine olumlu yans›m›fl, ancak izleyen
dönemde bu göstergeler önemli ölçüde güç kaybetmifltir.

Ekonomi genelindeki verimlilik art›fl›nda sanayi sektörünün performans› etkili
olmufl, tar›m ve hizmetler sektörleri 1980 sonras› dönemde beklenen geliflmeyi gös-
terememifltir. Sektörel verimlilik performanslar› aras›nda önemli farkl›l›klar›n olma-
s› bir yönüyle ekonomik ve sosyal boyutlar› itibar›yla sa¤l›ks›z bir büyüme yap›s›-
na iflaret etmekte, di¤er bir yönüyle ise uygulanm›fl olan politikalar›n kurumsal, sos-
yal ve ekonomik içerikleri itibar›yla güçlü bir bütünsellik tafl›mad›¤›n› göstermekte-
dir. Sanayi sektöründe son dönemlerde yaflanan sermaye birikimindeki zay›flama-
n›n yan›nda verimlilik art›fl›n›n sadece bu sektörde yaflan›yor olmas›, önümüzdeki
dönemde ekonomi genelinde büyümeyi k›s›tlay›c› bir rol oynayabilecektir.

Kan›m›zca, 2001 y›l›nda ve öncesinde ülkemizde yaflanan büyük boyuttaki eko-
nomik krizlerde yukar›da belirtilen olgular önemli rol oynam›flt›r. Ekonomik gelifl-
mede kritik önem tafl›yan unsurun, iktisadi faaliyetlerde k›sa dönemde etkin kay-
nak kullan›m›n› sa¤lamaktan ziyade, uzun dönemli dinamik büyüme ortam›n›n ya-
rat›lmas› oldu¤unu; ekonomideki k›s›tl› kaynaklar›n üretkenli¤i düflük, konut gibi
sektörler yerine sosyal ve fiziki alt yap› ile bilgi/teknoloji yo¤un imalat ve hizmet
sektörlerine yönlendirilmesinin büyük önem tafl›d›¤›n› düflünmekteyiz. Bu çerçeve-
de, 1980 sonras› dönemde ekonominin d›fl rekabete aç›lmas› ve piyasa ekonomisi-
ne geçifl yönünde yap›lan temel ekonomik büyüme stratejisi seçiminin do¤ru oldu-
¤unu, ancak piyasa ekonomisinin kurumsallaflmas› ve özellikle de ekonomide uzun
dönemli verimlilik art›fl› sa¤layacak unsurlara gereken önemin verilmemesi sonucu
ekonomik büyüme ve iliflkili de¤iflkenlerdeki performans›n zay›f kald›¤› düflünül-
mektedir.

Sanayi sektörünün öncülü¤ünde 2002 ve 2003 y›llar›nda genel ekonomide sa¤-
lanan verimlilik ve büyüme oranlar›ndaki art›fl oldukça olumlu olmakla birlikte, bu
sürecin sermaye birikimindeki h›zlanmayla desteklenmesi ve büyüme sürecinde
önem tafl›yan ekonomik, sosyal ve kurumsal unsurlar›n bir bütün olarak ele al›na-
rak tüm sektörlerde dinamik bir büyüme ortam›n›n yarat›lmas›, halihaz›rda sa¤la-
nan baflar›n›n sürdürülebilir k›l›nmas›nda büyük önem tafl›yacakt›r. 

Türkiye ekonomisinin sermaye birikimi ve iflgücü verimlili¤i alanlar›nda sergi-
lemifl oldu¤u performans› uluslararas› düzeyde de¤erlendirmek amac›yla yapm›fl ol-
du¤umuz analiz yukar›daki tespitleri desteklemektedir. Belçika, Danimarka, Kana-
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da, Fransa, Almanya, ‹talya, Finlandiya ve ‹spanya’dan oluflan OECD üyesi ülkeler
esas al›narak yap›lan de¤erlendirmelerde afla¤›daki sonuçlara ulafl›lm›flt›r:

• Türkiye d›fl›ndaki OECD ülkelerinde, gerek sektörel gerekse genel ekonomi
düzeyinde sermaye birikimi ile verimlilik art›fl› ve büyüme aras›nda güçlü bir
iliflki bulunmaktad›r. Bu iliflkinin özellikle sanayi sektöründe daha belirgin
oldu¤u dikkati çekmektedir. ‹ncelenen ülke örneklerinden ‹spanya ekonomi-
sinin hem genel hem de sektörel düzeyde incelenmesi sonras›nda, bu ülke-
nin geçen dönem içerisinde göstermifl oldu¤u yüksek büyüme performans›-
n›n sermaye birikimini art›rmada gösterdi¤i baflar›yla paralellik arz etti¤i or-
taya ç›kmaktad›r.

• Türkiye ekonomisinde tar›m, hizmetler ve genel ekonomi düzeyinde serma-
ye birikimi ile verimlilik art›fl› ve büyüme aras›nda pozitif yönlü bir iliflki bu-
lunmakla beraber, sanayi sektöründe bu iliflki 1980 sonras› dönemde kop-
mufltur.

• Türkiye ekonomisinde sermaye birikimi düzeyi oldukça yetersizdir. Ekono-
mi geneli dikkate al›nd›¤›nda, 2003 y›l› itibar›yla Türkiye ekonomisinde çal›-
flan kifli bafl›na sermaye stoku di¤er ülkelerin yüzde 25’i dolay›ndad›r. Bu
oran, tar›m sektöründe yüzde 4,3, sanayi sektöründe yüzde 33 ve hizmetler
sektöründe yüzde 36’d›r. Di¤er ülkelerle k›yasland›¤›nda, düflük sermaye bi-
rikimi düzeyine ra¤men, çal›flan bafl›na sermaye stoku 1980-2003 dönemin-
de tar›m ve sanayi sektörlerinde gerilemifl, hizmetler sektöründe ise s›n›rl› bir
art›fl kaydedilmifltir. 1980 y›l›nda di¤er ülkeler ortalamas›n›n yüzde 82’si dü-
zeyinde bulunan sanayi sektöründe çal›flan bafl›na sermaye stokunun, 2003
y›l›nda yüzde 33’e düflmüfl olmas›, sa¤l›kl› ekonomik büyüme yap›s›na ula-
fl›lmas› aç›s›ndan önemli soru iflaretleri ortaya koymaktad›r.

• Türkiye ekonomisinde sermaye birikimindeki zay›fl›¤›n, verimlilik ve büyü-
me performans›na yans›d›¤› görülmektedir. Bu aç›dan ele al›nd›¤›nda, özel-
likle 1993-2003 döneminin, uluslararas› düzeyde ekonominin üretkenlik ka-
pasitesini art›rmak aç›s›ndan "kay›p y›llar" oldu¤u görülmektedir.   

Bunlara ek olarak, Türkiye’nin AB’ye üyelik perspektifine ›fl›k tutmak amac›yla
2006-2014 dönemi için büyüme senaryolar› oluflturulmufltur. Buna göre, 3 farkl› senar-
yo kullan›larak Türkiye ekonomisinin ilgili dönemde sergileyebilece¤i büyüme per-
formans› analiz edilmifltir. Bu analizler sonucunda afla¤›daki sonuçlara ulafl›lm›flt›r:
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• Baz senaryo olarak adland›r›lan ilk senaryoda Türkiye ekonomisinin geçmifl
dönem performans›n› koruyaca¤› varsay›lmaktad›r. Buna göre, sermaye biri-
kimi h›z›n›n yüzde 5,4, istihdam art›fl›n›n yüzde 1,8, TFV art›fl›n›n yüzde 0,6
ve buna ba¤l› olarak ortalama büyüme oran›n›n yüzde 4,1 olaca¤› öngörül-
mektedir. Büyümeye katk›lar› aç›s›ndan bak›ld›¤›nda ise sermaye birikimi
yüzde 60, istihdam art›fl› yüzde 25 ve toplam faktör verimlili¤i yüzde 15 pa-
ya sahip olmaktad›r. Bu öngörüler çerçevesinde, 2004 y›l›nda 4282 dolar olan
kifli bafl›na gelir 2014 y›l› itibar›yla 7.893 dolara ulaflmaktad›r. Buna göre,
2004 y›l›nda yüzde 15 civar›nda olan Türkiye’nin kifli bafl›na gelirinin AB-25
ortalamas›na oran›, 2014 y›l›nda yüzde 20 olmaktad›r.

• Baz senaryodaki yüzde 20,3 olan yurtiçi tasarruf oran›n›n yüzde 22’ye ç›ka-
ca¤›n›n varsay›ld›¤› ikinci senaryoda, sermaye stoku art›fl h›z›n›n yüzde 7, is-
tihdam art›fl›n›n yüzde 2,6 olaca¤› sonucuna var›lmaktad›r. Baz senaryodaki
TFV art›fl h›z›n›n korunmas› durumunda yüzde 5,2 olan büyüme h›z›, verim-
lilik art›fl›n›n yüzde 1,5 oran›na ç›kmas› durumunda yüzde 6,1 olmaktad›r.
Büyüme h›z›n›n yüzde 6,1 oldu¤u durumda, büyümenin yüzde 51’i sermaye
birikiminden, yüzde 24’ü istihdam art›fl›ndan, yüzde 25’i ise TFV art›fl›ndan
kaynaklanmaktad›r. Bu öngörüler çerçevesinde, kifli bafl›na gelir 2014 y›l› iti-
bar›yla 9.609 dolara ulaflmakta ve AB ülkeleri ortalamas›n›n yüzde 24’ü ola-
rak gerçekleflmektedir.

• Yurtiçi tasarruf oran›n›n yüzde 24 olarak varsay›ld›¤› üçüncü (iyimser) senar-
yoda sermaye birikimi h›z› yüzde 7,6, istihdam art›fl› yüzde 2,9 olarak öngö-
rülmektedir. Mevcut TFV art›fl›n›n korunmas› durumunda ekonomik büyüme-
nin yüzde 5,8 olaca¤› bu senaryoda, kamu ve özel kesim politikalar›n›n ve-
rimlilik art›fl›na odaklanmas› sonucu TFV art›fl›n›n yüzde 3,2 düzeyine ulafl-
mas› durumunda büyüme oran› yüzde 8,4’e ç›kmaktad›r. Bu durumda eko-
nomik büyümenin kaynaklar› oldukça dengeli bir yap›ya kavuflmakta ve bü-
yümenin yüzde 41’i sermaye birikiminden, yüzde 20’si istihdam art›fl›ndan ve
yüzde 40’› TFV art›fl›ndan gelmektedir. Bunun sonucu olarak kifli bafl›na ge-
lir, 2014 y›l›nda AB-25 ortalamas›n›n yüzde 30’una denk gelen 11.908 dolar
seviyesine yükselmektedir. Aç›kt›r ki sat›n alma gücü paritesi dikkate al›nd›-
¤›nda, bu ve önceki senaryo analizleri sonucu tahmin edilen kifli bafl›na ge-
lir daha yüksek bir düzeye ulaflacakt›r. 



• Yukar›da özetlenen senaryo bulgular›, Türkiye ekonomisinin h›zl› büyüme
sürecine eriflmesinde verimlilik art›fl›na odaklan›lmas›n›n büyük önem tafl›d›-
¤›n› göstermektedir. Zira, senaryo sonuçlar› sermaye birikimi h›z› ve istidam
art›fl›n›n geçmifl dönemin yüzde 50’si kadar üzerine ç›kmas› durumunda bi-
le, ekonomide verimlilik art›r›c› tedbirlerin gerekti¤i flekilde uygulamaya ko-
nulmamas› durumunda büyüme oran›n›n yüzde 5,8 gibi oldukça düflük bir
düzeyde olaca¤›na iflaret etmektedir. Bu kapsamda, verimlilik art›fl› ile serma-
ye birikimi aras›ndaki güçlü iliflkiyi de dikkate alarak, e¤itimden Ar-Ge’ye,
kurumsal yönetimden biliflim ve iletiflim teknolojileri altyap›s›n›n gelifltirilme-
sine kadar uzanan genifl bir sosyo-ekonomik alanda yap›sal de¤iflimi ortaya
koyacak politikalara ihtiyaç duyulmaktad›r.

Son olarak, bu çal›flmada sermaye stokunun ana sektörler ayr›nt›s›nda tahmini
ve bir dizi iktisadi de¤iflkenle iliflkisi sunulmufltur. Ancak, sermaye stokunun ka-
mu/özel sektör, makine-teçhizat/bina vb. detaylar›nda ve daha genifl bir sektör de-
tay›nda tahmin edilmesinin, ekonomik büyüme sürecinin daha sa¤l›kl› bir biçimde
incelenmesine imkan verece¤i aç›kt›r. Ayr›ca, çal›flmam›zda kulland›¤›m›z baz› var-
say›mlar›n (yat›r›mlar›n ömrü, afl›nma süreci, vb.) de¤ifltirilmesiyle elde edilen bul-
gular›n k›yaslanmas›, yap›lacak de¤erlendirmeleri güçlendirecektir. 

Büyüme ve istihdam yan›nda, sermaye birikimi ile iliflkili di¤er bir unsur olan
verimlilik art›fl› bu çal›flmada oldukça genel boyutlar› itibar›yla incelenmifltir. Verim-
lilik art›fl›n›n daha genifl bir sektör ayr›m›nda ölçülmesi ve verimlilik art›fl›na etki
eden makro ve mikro faktörlerin kapsaml› bir biçimde analiz edilmesinin büyük
önem tafl›d›¤›n› düflünmekteyiz.
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Tablo EK-1: Konut ve Enerji Sektörleri Yat›r›mlar›

(1990 Fiyatlar›yla, Milyar TL) 

Y›llar Konut Elektrik-Su-Gaz Y›llar Konut Elektrik-Su-Gaz

1923 499,4 - 1965 5126,2 768,8
1924 684,1 - 1966 5722,5 858,4
1925 869,4 - 1967 6103,1 1010,6
1926 871,9 - 1968 6696,3 1358,2
1927 1108,4 - 1969 8191,3 1645,5
1928 1237,7 - 1970 9674,8 2032,5
1929 1474,7 - 1971 8985,9 1600,8
1930 1524,6 - 1972 10290,0 1426,9
1931 1017,2 - 1973 12002,3 1685,4
1932 992,6 - 1974 9825,0 2351,5
1933 1158,2 - 1975 11108,1 2988,2
1934 1362,0 - 1976 13739,2 4393,1
1935 1320,8 - 1977 13720,5 4761,5
1936 1504,9 - 1978 15529,2 4789,6
1937 1555,4 - 1979 16873,7 6135,2
1938 1949,5 - 1980 13900,6 5480,2
1939 1958,7 - 1981 9367,6 6033,2
1940 1893,4 207,0 1982 9528,9 6478,7
1941 1461,2 200,9 1983 9953,1 6606,4
1942 1206,9 211,6 1984 10975,9 5934,4
1943 1536,3 205,5 1985 12694,9 6454,8
1944 1437,2 227,7 1986 16971,8 7518,4
1945 1409,5 244,6 1987 24029.3 6865,7
1946 1588,6 254,6 1988 29600,7 6973,8
1947 1485,2 300,6 1989 30718,6 8151,5
1948 1841,4 316,6 1990 30049,0 6519,0
1949 1942,4 495,0 1991 29676,5 5513,6
1950 2472,3 670,4 1992 31318,9 4726,9
1951 2624,4 542,8 1993 37243,0 4347,7
1952 3362,5 807,4 1994 43871,6 2619,5
1953 4090,6 1039,9 1995 43877,3 2783,0
1954 4660,4 1104,4 1996 42773,1 4692,7
1955 4846,1 1035,6 1997 39999,2 7981,0
1956 4159,8 2159,6 1998 35233,7 8840,2
1957 4228,9 2864,2 1999 28141,4 7489,1
1958 4022,9 648,8 2000 22764,5 8267,1
1959 3509,1 159,8 2001 16031,8 7505,1
1960 3651,2 670,3 2002 12002,2 7971,7
1961 3713,0 397,4 2003 10840,5 4092,5
1962 3734,1 338,2
1963 3751,2 542,9
1964 3846,8 717,4
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Tablo EK-2: Ana Sektörler ‹tibar›yla Yat›r›m Deflatörleri (1990=1)

Tar›m Madencilik ‹malat Elektrik, Gaz Ulaflt›rma-
Sanayii ve Su Sanayi Haberleflme Toplam

1968 0,0014 0,0010 0,0011 0,0012 0,0011 0,0012 0,0012
1969 0,0015 0,0010 0,0011 0,0012 0,0011 0,0013 0,0012
1970 0,0015 0,0011 0,0013 0,0013 0,0013 0,0014 0,0013
1971 0,0019 0,0014 0,0016 0,0015 0,0016 0,0018 0,0016
1972 0,0023 0,0015 0,0018 0,0019 0,0018 0,0021 0,0019
1973 0,0025 0,0016 0,0021 0,0021 0,0020 0,0023 0,0021
1974 0,0029 0,0021 0,0025 0,0021 0,0025 0,0026 0,0025
1975 0,0034 0,0024 0,0027 0,0024 0,0026 0,0029 0,0028
1976 0,0040 0,0028 0,0032 0,0027 0,0031 0,0036 0,0033
1977 0,0051 0,0036 0,0040 0,0034 0,0039 0,0046 0,0044
1978 0,0073 0,0052 0,0060 0,0051 0,0058 0,0069 0,0064
1979 0,0120 0,0085 0,0094 0,0085 0,0091 0,0117 0,0104
1980 0,0266 0,0176 0,0196 0,0184 0,0192 0,0242 0,0220
1981 0,0379 0,0248 0,0290 0,0272 0,0280 0,0363 0,0311
1982 0,0488 0,0322 0,0390 0,0339 0,0369 0,0450 0,0401
1983 0,0629 0,0453 0,0543 0,0477 0,0512 0,0593 0,0538
1984 0,0902 0,0709 0,0836 0,0738 0,0793 0,0876 0,0808
1985 0,1262 0,1049 0,1205 0,1125 0,1160 0,1216 0,1158
1986 0,1738 0,1590 0,1818 0,1757 0,1774 0,1757 0,1678
1987 0,2471 0,2450 0,2661 0,2604 0,2624 0,2560 0,2431
1988 0,4567 0,4536 0,4576 0,4721 0,4622 0,4656 0,4401
1989 0,6663 0,6670 0,6882 0,6844 0,6852 0,6824 0,6550
1990 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
1991 1,7156 1,7105 1,6195 1,6744 1,6379 1,6693 1,6574
1992 2,7553 2,7529 2,6725 2,7244 2,6881 2,7330 2,6984
1993 4,5858 4,5879 4,1958 4,3741 4,2445 4,3744 4,4213
1994 9,6550 9,8476 9,2900 10,2055 9,4225 9,7912 9,4016
1995 17,7035 17,6193 18,0003 18,0944 17,9906 18,7091 17,0808
1996 31,2909 31,4205 30,9442 32,5573 31,1985 32,2339 30,3576
1997 56,2735 57,1789 53,5180 57,3041 54,5254 55,9354 54,6862
1998 97,4939 99,8058 92,8485 100,2878 95,0319 97,1263 95,3017
1999 150,8523 154,2699 143,9151 152,3071 146,6006 149,3123 146,9552
2000 215,9903 221,3001 209,8282 216,2000 211,7523 216,1146 211,4685
2001 351,9995 369,3721 354,5048 387,7330 365,0348 373,1867 358,3122
2002 487,0617 531,0831 550,6169 569,6186 555,4036 565,9376 529,1913
2003 637,2715 654,2944 677,8093 702,9094 680,1298 718,4012 665,2993
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