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ONsO7,
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rafindan 1971 yhnda, Anayasanmizin ve Dernekler Kanu-
nu'nun ilgili hiiktimlerine wygun olarak kurulmus, kamu ya-
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ekonomik sistemde belirgin ve kalict bir yer edinmesi gerektigi-
ne inanir ve bu yonde calisir. TUSIAD, Tiirkiye'de liberal eko-
nomi kurallarinin yerlesmesinin yanisira, tilkenin insan ve do-
gal kaynaklarimin teknolojik yeniliklerle desteklenerek en etkin
bicimde kullanimini; verimlilik ve kalite yiikselisini stirekli ki-
lacak ortamun yaratilmasi yoluyla rekabet gtictiniin artirilma-
st hedef alan politikalar: destekler.

TUSIAD, misyonu dogrultusunda ve faaliyetleri cercevesin-
de, tilke giindeminde bulunan konularla ilgili gortislerini bi-
limsel calismalarla destekleyerek kamuoyuna duyurur ve bu
gortislerden bareketle kamuoyunda tartisma platformlarinin

olusmasini saglar.
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1. GIRIS

Gerek teorik yaklasimlar, gerekse de ampirik calismalar ekonomik biytimenin
en kritik unsurlarindan birini sermaye birikiminin (stokunun) olusturdugunu ortaya
koymaktadir. Belli bir donemde mal ve hizmet Gretme yeteneginin/kapasitesinin en
temel gostergelerinden olan sermaye birikimi, istihdam ve verimlilik artis1 saglama-
nin, dolayistyla da ulkelerin refahlarint artirmanin baslica unsurlarindandir. Bu cer-
cevede, ulke veya firma gibi herhangi bir tiretim biriminin mevcut performansini
degerlendirmek ve bu uretim biriminin gelecek donemde gosterebilecegi perfor-
mansi inceleyebilmek acisindan, sermaye birikimi diizeyinin ve zaman icerisindeki
gelisiminin incelenmesi biiytik 6nem tasimaktadir.

Sermaye birikimi, gelismis ve gelismekte olan tilkelerin ekonomik biiylimesinin
en temel unsurlarindan biri olmustur. 1970-1991 donemine kiyasla "Yeni Ekonomi
Evresi" olarak adlandirilan ve teknolojik gelismenin ivme kazandigt 1992-2000 do-
neminde, ABD ekonomisinde yillik ortalama ekonomik biytime yaklasik yizde 2,7
diizeyinden ylizde 4 dolayina ylkselmis, sermaye stoku artis orani ise yillik ytzde
3 dolayindan yizde 4,5 dolayina c¢cikmistir. Diger yandan, Japonya ve Guiney Kore
gibi gecmis 30-40 yillik donem icerisinde ekonomik gelismede buiyiik basari goste-
ren tlkelerde gelismenin temel dinamigini hizli sermaye birikiminin olusturdugu
genel kabul gormektedir. 1970-2000 doneminde, Japonya’da yillik ortalama ekono-
mik buytime ylzde 3,5 dolayinda gerceklesmis, sermaye birikimindeki yillik ortala-
ma artis ise yizde 6,8 dolayinda olmustur. Ekonomik gelismenin ivme kazandigi
1970-1990 doneminde ise ortalama ekonomik blylme ve sermaye birikimi artis
oranlari, sirastyla, yillik yizde 4,5 ve ylzde 7,8 olarak gerceklesmistir.

Turkiye'nin yaklasik yarim asirlik donemde izlemis oldugu gelisme stratejileri
ele alindiginda, uygulanan araclar farkli olmakla birlikte, iktisat politikalarinin temel
amaclarindan birisini sermaye birikiminin hizlandirilmasinin olusturdugu gorilmek-
tedir.

Cok partili siyasi sisteme gecildigi 1946 yili ile planli kalkinma déneminin bas-
ladigt 1960’11 yillarin ilk yarist arasinda liberal iktisat politikalart uygulanmis ve ka-
mu yatirimlart alt yaprya yoneltilerek 6zel sektoriin gelismesi icin uygun ortam ya-
ratilmaya calisilmistir. Ekonomi politikalarinin temel hedefi sanayilesme olmasina
karsin, 1950’li yillarin ortalarina kadar ekonomik gelismede tarim sektort belirleyi-
ci olmustur. Yabanci sermaye tesvik edilmis, 6zel kesimin dis kaynak ve krediler-



den yararlanmasit saglanmaya calisilimis, kurulan sanayi tesislerine 6zel sektoriin ka-
ulim tesvik edilmistir. Ithalat dnemli élciide serbestlestirilmis ve bazi ihracat kisit-
lamalart kaldirdmistir. Yerli ham maddeye dayali tiketim mallarinda ithal ikamesi
gerceklestirilmeye calisiimistir. Tarimda makinelesme stireci hizlanmistir (Temel,
Boyar ve Saygilt (2000)).

1960’11 yillarla birlikte planli kalkinma siirecine gecilmistir. Aralarinda 6nemli
politika farkliliklari olmakla birlikte, 1963 yilinda uygulamaya baslanan Kalkinma
Planlarinin temel amacini hizli sermaye birikimi ve sanayilesme yoluyla milli geli-
rin artirilmasi olusturmaktadir. 1980°li yillara kadar uygulanan ve "ithal Tkamesine
Dayali Sanayilesme" olarak adlandirilan bu déonemde kamu midahalesi 6nemli rol
oynamistir. Kamu kesimi, 6zel sektor yatirnmlarinin tesviki yaninda, gerek alt yap1
gerekse de imalat sanayii yatirimlari yoluyla sermaye birikimi stirecine 6nemli kat-
kida bulunmustur. Bu donemde, Tirk Lirast'nin degeri ve reel Ucretler yiksek, re-
el faizler ise dusik, hatta negatif, tutularak sermaye yogun yatirimlar 6zendirilme-
ye calisilmistir. Tiketim ve ara mallari ithalatina getirilen kisitlarla 6zel sektor icin
karli bir i¢ pazar olusturulmaya calisiimistir. Uygulanan maliye, gelirler ve para po-
litikalariyla bir yandan i¢ pazar dl¢egini biiylitmek icin ic¢ talebin artirilmasi yoluna
gidilmis, diger yandan tarim sektdriinden sanayi sektoriine kaynak aktarimaya ca-
lisilmustur.

1980’11 yillarla birlikte Turkiye’de ekonomik biiytime stratejisi 6nemli bir degi-
sim gecirmistir. 1980 6ncesi donemde uygulanan ithal ikameci biylme stratejisi
terk edilerek disa acik biylme stratejisi uygulamaya konulmustur. 1978 yilindan
baslayarak Tirkiye ekonomisi, isglicii piyasasinda sorunlarla ve ciddi diizeyde bir
doviz kriziyle karsilasmuistir. Siyasi istikrarsizlik ve ylksek enflasyonun ekonomik
buylimeyi engelledigi bir stirece girilmistir. 12 Eylil 1980 tarihinde gerceklesen as-
keri miidahale 6ncesinde aciklanan 24 Ocak Kararlart sonrasinda Tirkiye, disa acik
/ ihracata dayali biiylime stratejisini benimsemistir. Bu donemde uygulanan Kalkin-
ma Planlari, temel olarak, verimlilikte artis saglamay: ve ekonominin rekabet glici-
nu artirmayt amaclamistir. Bu cercevede, piyasa ekonomisinin giiclendirilmesi yo-
ninde adimlar atulmistir. Ekonominin dis rekabete acilmasi, kamu kaynaklarinin
dogrudan tretim faaliyetleri yerine alt yap1 yatirimlarina yonelmesi ve mali piyasa-
larin serbestlestirilmesi piyasa ekonomisinin gliclendirilmesi yoniinde atilan baslica
adimlardir. Piyasa ekonomisinin glclendirilmesi ve ekonominin dis rekabete acil-
masi, ekonomide sermaye birikiminin ve verimlilik artisinin baslica kaynaklart ola-
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rak ele alinmistir. Ancak, piyasa ekonomisinin giiclendirilmesi ve ekonominin disa
acilmasi yoninde saglanan gelismelere ragmen, atilan adimlarin bitiinctl bir yak-
lasimla ele alinarak piyasa ekonomisinin kurumsallasmasi ve ekonomide verimlilik
artisinin vazgecilmez unsurlarindan olan egitim, Arastirma-Gelistirme (Ar-Ge), bili-
sim ve iletisim teknolojileri vb. alanlarda saglanacak gelismelerle yeterince ve za-
maninda desteklenmemesi, ekonomide dinamik bir biiyiime ortaminin olusumunu
engellemistir. 2000li yillara gelindiginde, istikrarsiz biyiime ekonominin temel
ozelliklerinden biri haline gelmistir.

2001 yilinda yasanan yiiksek oranli ekonomik kiictilme 6ncesinde, ekonomide
birikmis olan sorunlarin ¢oziimiine yonelik bir dizi yapisal politikanin uygulanma-
st gindeme gelmistir. Temel olarak, kamu harcamalarinin disiplin altina alinmasi ve
bankacilik sektori reformu basta olmak tizere kamunun dizenleme ve gozetim ro-
lintn giiclendirilmesi gibi politikalarla ekonomideki belirsizlik ortami giderilmeye
ve boylelikle ekonomide daha saglikli bir biiylime ortamu tesis edilmeye calisilmis-
tur.

Sermaye birikiminin ekonomik biiytime ve sosyal gelisme stireclerinde tasidigt
kritik 6neme karsin, Tirkiye ekonomisinde sermaye birikiminin gelisimi tizerine si-
nirl sayida calisma bulunmaktadir. Bu cercevede, bu calismanin temel amact 1972-
2003 doneminde Tirkiye ekonomisi genelinde ve ana sektorler itibartyla sermaye
birikimi (stoku) diizeyini tahmin etmek ve sermaye birikiminin incelenen déonem-
deki gelisimini uygulanan politikalar cercevesinde degerlendirmektir. Sermaye biri-
kimi OECD tarafindan kabul edilen yontem ve varsayimlar kullanilarak hesaplan-
maktadir.

2002 yilinda yayinlanan "Turkiye Ekonomisinde Sermaye Birikimi, Biytime ve
Verimlilik: 1972-2000" isimli calismamizda sunulan verilerin giincellenmesi bu calis-
manin amaclarindan birisini olusturmaktadir. S6z konusu yaymimizdan farkli ola-
rak, bu calismamizda verimlilik gostergelerinin gelisimi daha ayrintli olarak ele
alinmaktadir. Calisma kapsaminin bu dogrultuda genisletilmesiyle Tirkiye ekono-
misinin 2001 yilt sonrasinda gostermis oldugu hizli biytime siirecinin kaynaklarina
yonelik tartismalara katki saglanmasi amaclanmaktadir. Bu calismanin 2002 yilinda
yayinlanan calismamizdan bir diger farkliligi, ekonomi geneli ve ana sektorler itiba-
riyla sermaye birikiminde ve baslica verimlilik gostergelerinde Turkiye ekonomisi-
nin sergilemis oldugu performansin diger bazit OECD ilkeleriyle kiyaslanmasidir.
Calismada ayrica, AB’ye tam Uyelik yoniinde saglanan gelismeler dikkate alinarak,
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Turkiye ekonomisinin 2014 yilina kadar olan siirecte ulasabilecegi biiylime oranina
yonelik ongortler sunulmaktadir.

Calismanin ikinci bolimiinde sermaye birikiminin ekonomik biiylime stirecin-
deki onemi kisaca tartistimaktadir. Uctincti boliimde sermaye birikiminin, diger bir
ifadeyle sermaye stokunun, hesaplanmasinda kullanilan yontem sunulmaktadir.
Dordinct bolimde ise ekonomi genelinde ve sektorel dizeyde tahmin edilen ser-
maye stoku degerleri sunulmaktadir. Bu boliimde ayrica, temel iktisadi performans
gostergelerinden biiytime, istihdam ve verimliligin gelisimi, sermaye birikiminin iz-
ledigi seyir dikkate alinarak kisaca incelenmektedir. Besinci bolimde sermaye biri-
kimi ve verimlilik artisi gostergeleri itibariyla Tirkiye ekonomisinin diger bazi
OECD tilkelerine kiyasla sergilemis oldugu performans ele alinmaktadir. Altinct bo-
limde ise bu calismada tahmin edilen sermaye birikimi gostergesi de kullanilarak,
AB’ye yakinsama perspektifi cercevesinde, Turkiye ekonomisinin 2014 yilina kadar
olan ddonemde ulasabilecegi biiylime hizi, sermaye birikimi, istihdam dizeyi ve ki-
si basma gelir gostergelerine yonelik bazi senaryo analizlerine yer verilmektedir.
Calismanin temel bulgular1 ve bazi politika 6nerileri son bolimde ele alinmaktadir.
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2. SERMAYE BIRIKIMI VE EKONOMIK BUYUME

Sermaye birikimi, teknolojik gelisme ve istihdam artist ekonomik biytimenin
temel belirleyicileridir. Istihdam artisinin niifus artist kisiti yaninda, 6énemli dlciide
yatirimlara bagli olmast, teknolojik gelisme ve sermaye birikimi faktorlerini ekono-
mik biytimenin kritik unsurlart haline getirmektedir.

Ampirik calismalarda sermaye birikimi ve teknolojik gelismenin ekonomik bi-
yimeye katkilari ayri ayrt ele alintyor olmasina ragmen, bu iki faktoriin ekonomik
biytime strecinde birbirleriyle etkilesimde bulunuyor olmalart genel kabul gor-
mektedir. Sermaye birikimi ve teknolojik gelisme arasindaki etkilesime (karsilikls
bagimliliga) bu bolim sonunda tekrar deginilecektir.

En genel bicimiyle, sermaye birikimi veya sermaye stoku bir Giretim biriminin
belli bir ddnemdeki mal ve hizmet tiretme kapasitesi olarak tanimlanabilir. Ozellik-
le emegin (isgticiniin) yogun olarak kullanildigt bazi hizmet sektorlerinde ve tarim
sektoriinde tretim kapasitesinin sermaye birikimine bagimlilig1 gorece zayif olsa da
sermaye birikimi olmaksizin bir Gretim faaliyetinden bahsetmek oldukca giictiir.

Sermaye stoku bina, makine ve techizat gibi tretim siirecinde uzun yillar kul-
lanilan unsurlar icermektedir. Ulke diizeyindeki sermaye stoku icerisine bu unsur-
lar yaninda, yollar ve barajlar gibi alt yapi unsurlart ve bireylerin yaptiklar fiziki ya-
tirim olarak degerlendirilen konut yatirnmlari da dahil edilmektedir. Sermaye biriki-
mi, genel olarak, Giretim stirecinde kullanilan fiziki varliklarin degeri olarak ele alin-
makla birlikte, egitim, saglik, Ar-Ge harcamalart gibi fiziki olmayan varliklart da
icermektedir. Ancak, fiziki olmayan bu varliklarla fiziki varliklarin toplulastiriimasi
ve bircok fiziki olmayan varlik ile ilgili 6lcim sorunlart genis kapsamli bir sermaye
birikimi tahminini engellemektedir.

Teorik ve ampirik dizeylerde yapilan bircok calisma sermaye birikiminin eko-
nomik gelismedeki belirleyici etkisini vurgulamaktadirl. Sermaye birikiminin eko-

(1) Sermaye birikiminin ekonomik biiyiime {izerindeki rolii konusunda tam bir gériis birligi yoktur. Ornegin, Blomst-
rom, Lipsey ve Zejan nedensellik stnamalarinin sermaye birikiminin ekonomik biiytimeyi uyarmasindan ziyade eko-
nomik biiyiimenin sermaye birikimini uyardigini gosterdigini; sabit sermaye yatirimlarinin ekonomik biiytimenin
anahtart oldugunu gosterir hi¢ bir kanit olmadigin: ifade etmektedirler. Diger yandan, bu arastirmacilara goére ku-
rumlar, ekonomik ve politik iklim ile egitim, dogrudan yabanct sermaye yatirimlari, diisiik nifus artisi ve yatirimla-
rin etkin kullanimini 6zendiren iktisat politikalar1 ekonomik biiytimenin temel belirleyicileridir (Blomstrom, Lipsey
ve Zejan (1996: 275-276). Benzer sekilde, King ve Levine (1995) sermaye birikiminin ekonomik gelismenin temel
belirleyicisi degil, bir 6zelligi oldugunu savunmaktadirlar. Neo-klasik biiytime teorilerinin temelini olusturan Solow
(1956, 1957) modelinde ekonomik biiytime (kisi basina gelirdeki artis oran1) calisan basina sermaye birikiminin bir
fonksiyonu olarak ele alinmakta, ancak tretim siirecinde sermayenin ve isglicliniin azalan marjinal veriminin ge-
cerli oldugu varsayimindan dolayi, sermaye birikiminin uzun dénemli ekonomik blylimenin dinamigini olustura-
mayacagi kabul edilmektedir. Bu modelde uzun dénemde tlkelerarasi ekonomik biiytime performansint belirleyen
temel etken, "digsal" oldugu kabul edilen, teknolojik gelismedir.
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nomik gelismenin temelini olusturdugu gortisii A. Smith’e kadar uzanmaktadir. A.
Smith’e gore ekonomik biiylime ve verimlilik artist saglamada biyiik 6nem tastyan
uzmanlasma ve isboliminin gerceklesmesi sermaye birikimini gerektirmektedir.
Sermaye birikimi dolayisiyla ortaya cikacak tretimin mekanizasyonu stirecinin etki-
leri K. Marx’in analizlerinin odak noktasini olusturmaktadir. Klasik iktisatcilar yanin-
da Keynezyen ve Post-Keynezyen iktisat geleneginde de yatirimlar ekonomik bi-
ylimenin ana unsuru olarak ele alinmaktadir. Post-Keynezyen yaklasimda talepteki
artis yatirimlart uyarmakta, yatirimlar sonucu ortaya cikacak icsel ve dissal ekono-
miler dolayisiyla verimlilik ve ekonomik biiytime ivmelenmektedir. Diger taraftan,
bu yaklasimda yatirimlarin yeni teknolojilerin ortaya c¢ikmasinda ve/veya yayilma-
sinda onemli bir islev gordiigii kabul edilmektedir. Ornegin, Kaldor (1957), Kaldor
ve Mirrlees (1962) tarafindan gelistirilen modellerde teknolojik gelisme yatirimlarin

bir fonksiyonu olarak ele alinmaktadir.

1980'li yillarin ikinci yarisinda ortaya ¢ikmaya baslayan icsel (Yeni) Biylime Te-
orilerinde egitim ve Ar-Ge gibi fiziki olmayan yatirimlar yaninda, ara malt ve yati-
rim mali treten sektorler ile alt yapi yatirimlart dinamik ekonomik biiylime streci-

nin temel belirleyicileri olarak ele alinmaktadir (bkz. Amable (1994)).

Gelismis ve gelismekte olan tilkeler Gizerine yapilan bircok calisma, alt yap1 ya-
tirtmlarinin ekonomik biiytime stirecinde 6nemli bir rol oynadigini ortaya koymak-
tadir (bkz. Sturm ve dig. (1999), Ligthart (2000), Calderon ve dig. (2003)).

A. Maddison’a gore sermaye stoku ve kisi basina gelir arasinda cok acik bir po-
zitif iliski vardir ve tlkelerin gelisim siirecleri uzun bir tarihsel perspektifte ele alin-
diginda, sermaye birikiminin hizlanmasi lider tilkeye yakinsama strecinin karakte-
ristik 6zelligidir (Maddison (1994:45-48)).

T. Bulutay’a gore sermaye birikimi, istihdam artis1 ve teknolojik gelismenin, do-
layistyla da ekonomik biiyiimenin temel belirleyicilerindendir ve sermaye birikimi-
nin belirleyici rolinti ihmal ederek ulkelerin kalkinma ve ekonomik buytimelerini
aciklamak mumkiin degildir (Bulutay, 1995a, 1995b).

De Long ve Summers (1992), Levin ve Renelt (1992) tarafindan yapilan calisma-
lar ekonomik biiylime ve yatirimlar arasinda pozitif yonli giicli bir iliski oldugunu

ortaya koymaktadirlar.
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Genel olarak, yatirimlarin, dolayisiyla da sermaye birikiminin, ekonomik biyii-
medeki 6dneminin baslica nedenleri sunlardir (Bulutay, 1995b:5):

* vyatrim, 6lcek ekonomilerinin ve artan getirinin temelini olusturur,

* vyaurim, yeni teknolojilerin kullanilmasint saglayan temel aractir,

* yatirim, deneyim kazanma ve yaparak 6grenme imkani sunmaktadir,

* vyatirim, sosyal sermayenin ve cesitli dissalliklarin temelini olusturmaktadir,

* yatirim, verimliligi yiksek calisma alanlari yaratmaktadir.

Sermaye birikiminin ekonomik biiyimeye katkisini tahmin eden ¢ok sayida ca-
lisma bulunmaktadir. Ornegin, Kendrick (1993:136) 1890-1990 doneminde ABD’de-
ki ekonomik biiylimenin yitizde 44,2’sinin teknolojik gelismeden, yilizde 33,1'inin
ise sermaye birikiminden kaynaklandigint hesaplamaktadir. Jorgenson, Gollop ve
Fraumeni'ye (1987) gore yine ABD’de 1948-1979 doneminde sermaye birikiminin
ekonomik buylmeye katkist ylizde 47, teknolojik gelismenin katkist ise ytzde 24
dolayindadir. Boskin ve Lau (1992) tarafindan 5 gelismis ekonomi tizerine (Fransa,
Bat1 Almanya, Japonya, Ingiltere, ABD) yapilan ve genel olarak 1950'li yillar ile 1985
arast donemi kapsayan calismada, sermaye ile teknolojik gelisme arasindaki ikame
etkisini de kapsayacak sekilde yapilan hesaplamalarda, sermaye birikimi ve tekno-
lojik gelismenin ekonomik biyiimeye katkilari, genel olarak, sirasiyla ytzde 30 ve
ylzde 70 dolayinda tahmin edilmis; dolayisiyla istihdam artisindan ekonomik bi-
yimeye herhangi bir katki olmadigi sonucuna varilmustir.

Barro ve Sala-i-Martin (1995:380-381) tarafindan sunulan arastirma sonuclarina
gore 1960-1990 doneminde yedi sanayilesmis ekonomide (G-7) ekonomik biiytime-
nin en 6nemli unsurlart sermaye birikimi ve teknolojik gelismedir. Bu tilke grubun-
da sermaye birikiminin ekonomik biiylimeye katkisinin, genel olarak, ytizde 50'nin
tzerinde oldugu hesaplanmistir. Ayni ¢alismada sunulan bulgulara gore bazi Latin
Amerika ve Dogu Asya tilkelerinde sermaye birikiminin ekonomik biytimeye kat-
kist ylzde 40 dolayinda hesaplanirken, istihdam artisinin katkisinin yizde 30 dola-
yinda oldugu tahmin edilmistir. Genel olarak, bu tilkeler icin hesaplanan istihdamin
ekonomik bliytimeye katkisi gelismis tilkelerden daha yuksektir.

Saygili (1999) tarafindan yapilan tahminlerde, ekonomik biiyimenin kaynakla-
rinin Ulkelerin ekonomik gelismislik diizeyine bagli olarak énemli dlctiide degisik-
lik gosterdigi hesaplanmustir. Genel olarak 1965-1990 donemini kapsayan ve 47 ge-
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lismis ve gelismekte olan tlkeyi kapsayan analizde, gelismis tilkelerde sermaye bi-
rikimi ve teknolojik gelismenin, gelismekte olan tlkelerde ise sermaye birikimi ve
istihdam artisinin ekonomik biiylimenin 6nemli bolimiint acikladig: tespit edilmis-
tir. Gelismis tlkelerde ekonomik biiyiimeye sermaye birikiminin katkisinin ytzde
22,5 - yuzde 68 araliginda, teknolojik gelismenin katkisinin ise ylzde 15 - ytizde 67
araliginda oldugu hesaplanmistir. Gelismekte olan tilkelerde ekonomik biiytimenin
yizde 2,7 - ylizde 1281ik bolimiinin sermaye birikiminden, ytzde 4,9 — yuzde
184’lik bolimiinin ise istihdam artisindan kaynaklandig: tahmin edilmistir. Gecmis
30-40 y1l icerisinde 6nemli bir ekonomik basari gosteren Japonya ve Giiney Kore’de
sermaye birikiminin ekonomik biylimeye katkisinin ise sirasiyla ylizde 68 ve yiiz-
de 50 dolayinda oldugu tahmin edilmistir.

Genel olarak 1970-2000 donemini kapsayan ve Ozellikle ABD ekonomisinde
1992 yilt ve sonrast yillarda belirginlik kazanan "Yeni Ekonomi" siirecinin de ayr1
olarak degerlendirildigi bir calismamizda, bazt OECD tlkelerinde sermaye birikimi,
istihdam artist ve toplam faktor verimliligi artisinin ekonomik biiytimeye katkisi tah-
min edilmistir (bkz. Tablo 2.1). Elde edilen sonuclar, incelenen donemler ve tlke-
ler arasinda farkliliklar olmakla birlikte, sermaye birikimi ve toplam faktor verimli-
ligi artisinin ekonomik biylimenin kritik unsurlar1 oldugunu géstermektedir. Istih-
dam artisi, incelenen tlke grubunda sadece ABD ve Kanada’da buytimeye ciddi di-
zeyde katk: yapmaktadir. Beklendigi gibi toplam faktor verimliliginin ekonomik bii-
ylimeye katkist "Yeni Ekonomi" siirecinde daha da artmistir. Turkiye disinda, ser-
maye birikiminin ekonomik biiyimeye katkisinin en fazla oldugu tlkeler Japonya,
Italya, Almanya ve Fransa olarak tahmin edilmistir.

1972-2000 doneminde Turkiye ekonomisinde buytimenin siriikleyici gliciniin
sermaye birikimi oldugu tespit edilmistir. Bu dénemde GSYIH artisinin yaklasik
ylzde 72’si sermaye birikiminden kaynaklanirken, toplam faktor verimliliginin eko-
nomik blytimeye ciddi bir katkisinin olmadigt sonucuna vardmistir. "Yeni Ekono-
mi" doneminde Tirkiye ekonomisinin biyiime kaynaklarinda belirgin bir farklilik
yasanmamustir (Saygili, Cihan ve Yurtoglu, 2001).

Yukarida belirtildigi Gizere, sermaye birikimi ve teknolojik gelisme arasinda ya-
kin bir iliski-etkilesim oldugu soylenebilir. Bu bolimiin geri kalan kisminda bu iki
faktor arasindaki iliski-etkilesim kisaca tartisilacaktir.
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Tablo 2.1: Baz1 OECD iilkelerinde Biiyiimenin Kaynaklari

(Yiizde)
Toplam Faktor
Ulke ve GSYIH Biiyiimesi Sermaye Stoku Istihdam Verimliligi
Donemler (Yilik Ortalama) Artisinin Katkis1  Artisinin Katkis1  Artisinin Katkisi

ABD

1970-2000 3,06 33,8 40,5 25,1

1970-1991 2,68 34,5 47,5 17,8

1992-2000 3,95 32,7 30,1 36,6
Kanada

1970-2000 3,21 30,4 49,0 18,7

1970-1991 3,26 33,1 52,3 13,9

1992-2000 3,09 24,0 47,0 30,3
Japonya

1970-2000 3,45 62,2 12,2 26,0

1970-1991 4,52 54,6 12,5 33,1

1992-2000 0,95 146,4 9,1 52,6
Belcika

1970-2000 2,56 36,8 5,8 57,0

1970-1991 2,79 36,0 4,3 59,3

1992-2000 2,04 39,3 10,6 49,7
Danimarka

1970-2000 2,49 23,5 14,4 61,7

1970-1991 2,62 25,3 16,5 60,8

1992-2000 2,20 19,0 15,8 64,4
Finlandiya

1970-2000 3,10 30,0 0,4 09,3

1970-1991 2,95 38,9 2,8 57,6

1992-2000 3,45 12,1 43 92,5
Fransa

1970-2000 2,62 447 -8,0 63,2

1970-1991 2,96 437 -1,4 57,4

1992-2000 1,82 48,4 -33,2 85,3
Almanya

1992-2000 1,71 52,7 -15,9 64,2
Bati Almanya

1970-1991 2,74 40,9 10,7 429
Italya

1980-2000 1,55 55,4 9,5 35,3

1980-1991 1,92 51,4 20,8 27,8

1992-2000 1,10 64,1 14,7 51,3
Isvecg

1979-2000 2,18 29,9 4,9 63,5

1979-1991 1,94 41,9 21,4 36,7

1992-2000 2,28 18,3 -17,6 100,1
Turkiye

1972-2000 4,02 72,3 21,0 6,5

1972-1991 4,38 70,1 20,0 9,5

1992-2000 3,24 79,0 238 2.1

Kaynak: Saygili, Cihan ve Yurtoglu (2001)
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Oncelikle, bina, makine-techizat, test ve dlciim cihazlari, deney ekipmanlart vb.
fiziki yatirim unsurlarinin teknolojik gelismenin temelini olusturan yenilik faaliyet-
lerinin yapilmast icin gerekli fiziki ortami sagladigi belirtilmelidir. Dolayisiyla, tek-
nolojik yenilik faaliyetlerinin bu faaliyetlerin fiziki alt yapisini olusturan yatirim un-
surlarindan bagimsiz oldugunu disinmek mimkin degildir. M. F. Scott’'un ifade-
siyle " ... bilimsel buluslar ve yenilikler yatirim bicimleri olarak degerlendirilmelidir.
Bilimsel gelisme ve teknolojik yenilik stireclerini yatirnmdan bagimsiz olarak deger-
lendirmek hatalidir." (Scott, 1989:131).

Yatirimlar ve teknolojik gelisme (verimlilik artisy) arasinda iki yonla bir iliskiden
bahsedilebilir. Bir taraftan, makine ve techizatta "icerilmis" olan veya makine ve tec-
hizata "yapisik" olan yeni teknolojiler (embodied technical change) yatirimlar yo-
luyla firmalara aktarilmaktadir. Bu durum yeni teknolojileri kullanan firmalarda tek-
nolojik yenilik faaliyetlerinin daha da yogunlasmasini saglayabilir. Diger bir ifadey-
le, yeni teknolojiyle donanmis veya yeni teknolojiyi iceren yatirim unsurlari firma-
larda teknolojik yenilik faaliyetlerini uyarabilir. Diger taraftan, yeni trlin, Uretim
yontemi ve/veya sistemleri bicimindeki teknolojik yeniliklerin ortaya ¢ikmasi, yati-
rimlar icin yeni imkanlar ortaya c¢ikarmaktadir. Ornegin, liretim maliyetinde dnem-
li tasarruf saglayan bir tGretim yonteminin gelismesi, firmalart bu tGretim yontemini
firmaya aktarma yontinde tesvik edebilir; yeni tiretim yonteminin firmaya aktarima-
st ise cogunlukla yatirim gerektirmektedir. Ayrica, artan yatirimlara bagli olarak or-
taya cikacak verimlilik artisi, firma veya tlke diizeyinde rekabet glictiniin ve dola-
yistyla da pazar payinin artmasinit gindeme getirebilecektir. Artan pazar payz1 ile tek-
nolojik gelisme nedeniyle elde edilebilecek "teknoloji ranti", firma veya tlkelerin
gelirlerini/kaynaklarint olumlu etkileyerek daha fazla yatirim icin "uygun iklimin
olusmasi"na katki saglayacaktir.

Yatirim ile icat/bulus (invention), innovasyon (innovation) ve yayilma (diffusi-
on) olarak adlandirilabilecek teknolojik gelisme stireclerinin timui arasinda yakin
bir iliski vardir. Icat/bulus ve innovasyon stireclerinde yatirimlar bilimsel deneyle-
rin, stnamalarin ve tasarimlarin yapilmast icin gerekli fiziki alt yapiyr olusturmakta-
dir. Diger taraftan, yatirimlar yaparak ¢grenme (learning by doing) ve gorerek 6g-
renme (learning by watching) gibi imkanlar sunarak kisilerin (bilim adamlari, mu-
hendisler, isciler, firma sahibi vb.) bilgi ve deneyim kazanmasina katkida bulun-
maktadir. Lachmann’in belirttigi gibi "... yeni bir makine kullanima girdiginde fark-
It kisiler bu makineyi farkli bicimlerde kullanarak farkli trtinler veya bir tiriniin
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farkli bicimlerini Gretirler ..." (Imai, 1992: 229). Teknolojik gelismenin yayilma stre-
cinde ise en yeni teknolojileri veya teknolojik yenilikleri iceren yatirim unsurlart,
yatirimcilara makine-techizat gibi yatirim unsurlarinda icerilmis olan teknolojilerin
firmaya, dolayistyla da tiretim strecine aktarilmasina imkan vermektedir.

Makroekonomik diizeyde, ekonomideki sermaye birikimi hizt ve genel yatirim
iklimi, yenilikci firmalarin ekonomik ve sosyal yasam tizerindeki etkisini artirmak-
tadir (Bulutay, 1996: 39-40). Sermaye birikiminin hizlandigi bir ekonomide yenilik-
c¢i firmalarin risk alarak yatirrm yapma, dolayistyla da yeni irlin ve tiretim yontem-
leri ortaya koyma olasiligi artmaktadir.

Uzmanlasma ve isbolumi, Gretim birimlerinde verimlilik artisinin énemli kay-
naklarindandir. Gerek mikro gerekse de makro dizeyde uzmanlasmanin ve isbolui-
minln ortaya ¢cikmasi ve/veya derinlesmesi Gretim 6lceginin artmast ile mimkin
olmakta, tretim 6lceginin artmasi ise yatirimlarin artmasint gerektirmektedir.

Wolff'e gore yatirrmlarin teknolojik gelismeye katkilart asagidaki bicimlerde ol-
maktadir (Bulutay, 1996:40):

a) Yeni yatirimlar, yeni (daha etkin) firma yonetimi ve organizasyonu bicimleri-
nin ortaya cikmasina katkida bulunabilir,

b) Yeni yatirnmlar, yaparak ¢grenme etkisi yaratmaktadir,
©) Yeni yatirimlar, bilgi dissalliklart (knowledge externalities) yaratabilir.

Yukarida da belirtildigi tizere, yeni teknolojilerin yatirim yoluyla firmalara akta-
rilmast (yayilmasi) yaninda, verimlilik artisinin 6nemli kaynaklarindan olan firma
organizasyonunda ve firma yonetim bicimindeki degisikliklerin de cogunlukla yeni
yatirim gerektirdigi vurgulanmalidir.

Boskin ve Lau’ya gore teknolojik gelismenin ekonomik buiylime tizerindeki et-
kisi sermaye birikiminin boyutuna baglidir. Sermaye (yatirimlar) ve teknoloji birbi-
rini tamamlayici faktorler olup, birbirleri arasinda pozitif, cift yonli bir iliski vardir.
Sermaye ve teknolojiyi birbirinden ayirmak miimkiin degildir ve her iki faktor eko-
nomik gelismenin temelini olusturmaktadir (Boskin ve Lau (1992: 51,52)).

M. F. Scott’a gore yatirimlarin ekonomik hayati degistirmesiyle birlikte teknolo-
jik gelisme stireklilik kazanmaktadir. Her yatirim bir seyleri degistirmektedir ve boy-
lesi bir durum ise, belli bir dereceye kadar da olsa, yeni bilgi gerektirmektedir
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(Scott, 1989:95). M. C. Sawyer’in ifadesiyle "Teknolojik gelisme, tanimui itibartyla ye-
ni fikirleri, yeni Grtinleri ve tiretim yontemlerini icermektedir. Yeni bir tirin tretimi
genel olarak yeni ekipman gerektirmektedir. Diger bir ifadeyle, yatirimlar yeni bir
Urtinin Gretilmesi bicimindeki teknolojik gelismenin ortaya ¢ikmasi icin gereklidir."
(Sawyer, 1989:387).
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3. SERMAYE BIRIKIMI TAHMIN YONTEMI

Ekonomi alaninda en fazla veri sorunu bulunan degiskenlerden birisi sermaye
stokudur. Turkiye 6zelinde, bu problem daha da 6nem kazanmaktadir. Turkiye
ekonomisinde sermaye stokuna yonelik resmi bir veri aciklanmadig: gibi bu konu-

da yeterli sayida calisma da bulunmamaktadir.

Sermaye stoku verisi alanindaki eksikligin bir 6lctide de olsa giderilebilmesi
amactyla bu calismada, OECD tarafindan kullanian yontem yardimryla, Turkiye
ekonomisi icin bir sermaye stoku serisi tahmin edilmistir. Diger bir ifadeyle,
OECD’nin sermaye stoku hesabinda kullandigi teknik yontem ve temel varsayim-
lardan yararlanilarak Tirkiye ekonomisi icin bir sermaye stoku hesaplanmistir. Ya-
tirim serilerinin kisitlt bir zaman dilimi icin elde edilebilir olmasi nedeniyle, Ttrki-
ye ekonomisi icin sermaye stoku tahmini 1972-2003 donemini kapsamaktadir. Bu

bolimde, kullanilan yontem ve temel varsayimlar aciklanmaktadir.

Yontem ve temel varsayimlarin aciklanmasindan 6nce, olusturulan sermaye sto-
ku serisinin bazi 6zelliklerinin belirtilmesinde fayda gortilmektedir. Oncelikle, ser-
maye stokunu, diger bir ifadeyle sermaye birikimini, temsilen gayri safi sabit ser-
maye stoku olctti kullanilmaktadir. Ayrica, sermaye stoku verisi yillik frekansta
tahmin edilmistir. Yillik frekansta tahmin yapilmasinin en 6énemli nedeni mevsimsel
etkilerden dolay1 olusabilecek hatalardan korunmaktir. Diger 6nemli bir neden ola-

rak ise ylksek frekansta yeterli verinin bulunmamasi gosterilebilir.

OECD veri tabaninda 6nemli bir yer tutan gayri safi sabit sermaye stoku Olci-
tl, Uretim strecinde kullanilan sermaye girdisinin bir gostergesi seklinde tanimlan-
maktadir. Bu tanima gore, gayri safi sabit sermaye stoku, bir tilkede var olan fiziki
sermaye varliklarinin toplam miktarint temsil etmektedir. Ancak, cok sayida tlkede,
resmi kurumlarca aciklanmis gerek sektorel gerekse de makro dizeyde sermaye
stoku verisi bulunmamaktadir. Bu durum, OECD icinde bu konuyla ilgili detaylt ve
yogun calismalar yapilmasina neden olmustur. Bu calismalar sonucunda ortaya ko-
nulan yontem ile bircok OECD tlkesine yonelik sermaye stoku tahminleri yapilmais-
tir. Fakat bu ulkeler arasinda Turkiye bulunmamaktadir. Dolayisiyla, bu calismada
hesaplanan sermaye stoku, bu alandaki boslugu doldurmas: acisindan da énemli
gorilmektedir. Asagida, OECD tarafindan kullanilan yontem ve Tirkiye icin hesap-

lanan sermaye stoku hakkinda ayrintili aciklamalara yer verilmektedir.

31



OECD Uluslararasi Sektorel Veri Tabaninda (International Sectorial Database —
ISDB), tlkelere yonelik sabit sermaye stoku verilerinde eksiklik olmast durumun-
da, bu veriler Araliksiz Envanter Yontemi (Perpetual Inventory Model) ile tahmin
edilmektedir. ilgili ulusal kurumlarin kullandig1 yontem ile benzer olan bu ydnte-

min temel asamalart asagida aciklanmaktadir.

Araliksiz Envanter Yontemi, sermaye birikimi tahmininde kullanilan temel yon-
temlerden biridir. Bu yontem sermaye stokunun tahmininde, yipranma paylarini da
dikkate alarak, gecmis donemlere ait yatirrm harcamalarini kullanmaktadir. Aralik-

siz Envanter Yontemi, basit bir sekilde asagidaki gibi ifade edilebilir:
SS = 21g; (3.D
Bu gosterimde,
SS : Sabit fiyatlarla gayri safi sabit sermaye stokunu,
I : Sabit fiyatlarla sabit sermaye yatirimlarini,
g : Kullanim stiresi (0mrii) katsayisint,

j : Zaman operatorini
temsil etmektedir.

Kullanim 6mrt stresi (g) belli bir zaman dilimi icinde yapilan yatirimlarin, ha-
len sermaye birikimi icinde kalan kismini temsil etmektedir. Kullanim émri katsa-
yist, tanim olarak, 0 ile 1 arasinda yer almakta (0< g< 1) ve genellikle zamana go-
re azalan bir fonksiyon 6zelligi tasimaktadir. Bu katsayinin degeri, hayatta kalma
veya mortalite (6lumlilik) fonksiyonlari cercevesinde tanimlanmaktadir. Diger ta-
raftan, Ulke uygulamalarina bakildiginda, kullanim 6mri katsayisinin ulusal istatis-

tik kurumlarina gore 6nemli olctide degisebildigi gorilmektedir.

Sermaye stokunun tahmininde OECD tarafindan kullanilan varsayimlardan biri-
si yipranma kavramina yonelik olup gecikmeli bir yipranma yapisi varsayilmakta-
dir. Diger bir ifadeyle, yeni bir yatirim icin yipranmanin belli bir stirenin gecmesin-
den sonra baslayacagi varsayilmaktadir. OECD tarafindan bu gecikme varsayimi 5
yil olarak kullanmaktadir. Bu tiir bir yipranma fonksiyonu esneklik, kullanim kolay-
lig1 ve yatirimlarin hizmet 6mriiniin sonuna yaklastikca yipranmanin ivmelenecegi

gorist ile tutarli olmast gibi avantajlar saglamaktadir.
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Bu tir bir gecikmeli yipranma yapist, yatirimlarin sermaye stoku tizerindeki et-
kisinde bazi degisiklikler meydana getirmektedir. Bu degisiklikler yatirimlarin artis
oranlarina baglidir. Yatirimlarin arttigt bir ortamda, sermaye stokunun dizeyi yip-
ranmada gecikmenin olmadigi duruma gore daha yiiksek olmaktadir. Diger bir ifa-
deyle, yipranmadaki gecikme donemi uzadikca, sermaye stokundaki artis daha faz-
la olacaktir. Yatirimlarin azaldig: bir ortamda ise bunun tersi bir durum ortaya c¢ik-
makta olup, yatirimlarin azalma orani arttik¢a, sermaye stokunun diizeyi daha du-

stk olacaktir.

Yukarida yer alan (3.1) numarali denklemdeki kullanim stiresi katsayisi (g), ser-
maye varliklarinin hizmet streleri kullanilarak hesaplanmaktadir. Bir yatirimin 6m-
rint belirleyen stokastik stirec iki sekilde tanimlanabilir. Bunlardan birincisi yogun-
luk (density) fonksiyonudur. OECD tarafindan yapilan sermaye stoku tahmininde,
yipranma oraninin her donem icin sabit oldugu varsayimi kullanilmakta ve bunun
sonucu olarak dogrusal bir yogunluk fonksiyonu tercih edilmektedir. Dogrusal bir
fonksiyon disinda, donemlere gore yipranma payinin degistigi cesitli alternatif fonk-
siyonlarin kullanilabilecegi belirtilmelidir.2

Yatirimlarin yipranma siirecini tanimlamanin diger bir yolu ise birikimli (kim-
latif) dagilim fonksiyonudur (D). Bu fonksiyon, yatirimlarin zaman icindeki birikim-
li yipranma paylarini gostermektedir. Grafik 3.1’de ax egrisi olarak gosterilmekte
olan bu birikimli dagilim fonksiyonunda; x yatirrm malinin yasini, a ise yipranma
oranini gostermektedir. Grafik 3.1’de bu fonksiyonun simetrigi olan 7-ax dogrusu
yatirimlarin sermaye stoku icerisinde kalan bolimiini ifade etmekte olup, tanim ge-
regi 3.1 numarali denklemdeki kullanim stiresi katsayisina, g, esittir.

Bir yatirnmin x donemindeki yipranmis kismi D = gx ise ve son yipranmanin 72
doneminde gerceklestigi biliniyor ise, anin degeri hesaplanabilmektedir3:

D=ax=an=10a=L x=1,2 .. n  0<D<1 (3.2)

D: Sermaye malinin yipranmis kisminin sermaye malina oranidir.

(2) Diger alternatif yontemlerle ilgili detayli bilgi icin bkz. BLS (1989).

(3) Cikarimlar 5 yillik gecikme varsayimi ihmal edilerek elde edilmektedir.
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Grafik 3.1: Yatirimlarin Gecikmeli Yipranma Yapisinin Grafiksel Gosterimi

Yipranmamis kismin Yipranmis kismin sermaye
Sermaye stoku icindeki pay1 (1-ax) Stoku icindeki pay1 (ax)
1.0

ax

0.5

0 Donem
n

Kaynak: OECD (1998)

Bu sonug, hayatta kalma fonksiyonu ile de dogrulanabilmektedir:
Y=1—ax=1—(17>n=0 (3.3)

OECD tarafindan sermaye stokunun hasaplanmasinda kullanilan ortalama hiz-
met stresi varsayimlar tilkeler itibartyla Tablo 3.2’de sunulmaktadir. Mevcut OECD
tlkeleri ortalama yatirim mali émirleri ise Tablo 3.3’de sunulmaktadir. Turkiye icin
yatirimlarin kullanim stirelerine yonelik varsayimlarin olusturulmasinda bu tabloda-
ki degerlerden yararlanidmistir. Tablo 3.4 ise yipranma sureleri hesaplanan sektor-

lerin isimlerini icermektedir.

Sektorel veya genel ekonomi icin yapilan sermaye stoku tahminindeki temel
glclik, yeterli zaman araliginda ve yeterli detayda yatirim harcamalart verisinin bu-
lunmamasidir. OECD tarafindan, mimkiin olan tim zaman serisi bilgileri ile serma-
ye-cikti orani, yipranma orant ve sermayenin sektorler arast dagilimiyla ilgili makul
sayilabilecek varsayimlarin kombinasyonunun kullanildigi 6zel bir yontem de gelis-

tirilmistir. Bu yontem, 1967-1973 doénemindeki ilgili yatirim verilerini ve sermaye
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stoku tahminlerini icermektedir. Elde edilen geriye dontik sektorel yatirim harcama-
lart serileri 1970-1995 doneminde gerceklesen yatirimlarla birlestirilmekte ve serma-

ye stokunun yeniden hesaplanmasinda kullanilmaktadir.

OECD’nin Uluslararasi Sektorel Veri Tabani (ISDB) icin yukarida anlatilan yon-
tem ile sektorel sermaye stoku tahmini yaptig: tlkeler arasinda Turkiye bulunma-
maktadir. Ayrica, Turkiye'de resmi bir sermaye stoku verisi aciklanmadig: icin bu

alanda buytk bir bosluk bulunmaktadir.

Turkiye icin gayri safi sermaye stoku hesaplanmasina yonelik olarak bilgimiz
dahilinde olan iki calisma bulunmaktadir. Bunlardan birincisi Maraslhioglu ve Tiktik
(1991)’a aittir. Bu calismada, sektorel bazda 1968-1988 donemi icin sermaye stoku
tahmin edilmistir. S6z konusu calismada sunulan sektorel sermaye stoku verisinin
1988 yilina kadar gelmesi, bu calismada kullanilan yatirim serisinin giincelligini yi-
tirmis olmasi ve sermaye stokunun hesaplanmasinda kullanilan sermaye mallarinin
asinma oranlarina yonelik varsayimlarin OECD tarafindan kullanilan yontemden
farkliliklar icermesi nedeniyle, Turkiye icin yeni bir sermaye stoku hesaplanmasinin

faydali olacagi dustinilmustur.

Turkiye ekonomisinde sermaye stoku Uzerine yapilmis olan diger calisma A.
Heston, R. Summers ve B. Aten (2002)’e aittir. Penn World Table olarak da adlan-
dirdlan bu calismada, Turkiye dahil cok sayida gelismis ve gelismekte olan ilke
ekonomisine yonelik milli gelir, sermaye stoku, niifus vb. degiskenler icin tahmin-
ler sunulmaktadir. Ancak bu veri setinde sermaye stokuna yonelik tahminler sade-
ce ekonomi genelini kapsamakta olup giincel veriye ulasmada 6nemli sorunlar bu-

lunmaktadir.

Bu calisma ile Turkiye ekonomisinde sermaye birikiminin gelisimi ve sektorel
dagilimi alanlarindaki veri eksikliginin giderilmesi amaclanmaktadir. Bu amacla,
OECD’nin ISDB’de yer alan OECD tlkelerine yonelik sektorel sermaye stoku tah-
mininde kullandig1 ve yukarida detayli olarak aciklanan yontem ile Turkiye icin
sektorel sermaye stoku tahmin edilmesi yoluna gidilmistir. Bu sekilde, OECD’nin
Tablo 3.2’deki tlkeler icin hesapladigi sermaye stoku verileri ile bu calismada Tiir-
kiye icin hesaplanan sermaye stokunun miimkiin oldugunca karsilastirilabilir olma-

st saglanmaya calisilmuistir.



Turkiye icin sermaye stokunun hesaplanmasinda 1963-2003 ddénemi icin Dev-
let Planlama Teskilati (DPT) tarafindan tretilen sektorel sabit sermaye serisi kulla-
nidmstir (DPT, 2004). Geriye donik veri gerekliligi nedeniyle, Temel ve Saygili
(1995) tarafindan sunulan yatirim serisi kullanilarak, DPT tarafindan tretilen yatirim
serileri 1948 yilina kadar geriye cekilmistir. Yatirim siirelerinin uzun olmast nede-
niyle konut ve enerji sektorleri yatirnmlarinin daha 6nceki yillart kapsayacak sekil-
de tahmin edilmesi gerekmistir. Bu nedenle, insaat sektorinin milli gelir icerisin-
deki pay1 dikkate alinarak konut yatirimlart 1923 yilina kadar geriye dogru tahmin
edilmistir. Enerji sektori yatirimlari ise 1948 sonrast donemde enerji sektorii yati-
rimlarinin toplam yatirimlar icindeki ortalama pay1 dikkate alinarak 1940 yilina ka-
dar geriye dogru tahmin edilmistir. Insaat ve enerji sektorleri katma degerleri ve

milli gelir serileri DIE (1996)'den alinmustr.

Sermaye stokunun hesaplanmasindaki en temel sorunlardan birisini, yatirimla-
rin iktisadi 6miurleri tizerine yapilan varsayimlar olusturmaktadir. Bu calismada sek-
torler itibartyla yatirim Omiurlerine yonelik varsayimlar belirlenirken, konut haric
tim sektorler icin OECD dlkeleri ortalamalari esas alinmustir (bkz. Tablo 3.1)4. Ko-
nut sektoriinde ise OECD tlkeleri icerisinde konut yatirimlart dSmriiniin en diisik
olarak varsayildigi Japonya (47 yiD) esas alinmustir.> Maraslioglu ve Tiktik (1991) Tur-
kiye icin konut yatirimlart &mriind 33 yil olarak varsaymaktadirlar. Yapilan karsilas-
tirmalarda 33 yil varsayimiyla hesaplanan konut sektorii sermaye stokunun 47 yil
varsayimmiyla tahmin edilen konut sektorii sermaye stokundan, ortalama ytizde 13
dolayinda daha diisiik oldugu tespit edilmistir. Diger yandan, konut sektorli yati-
rimlarinin kullanim stiresinin 33 yil yerine 47 yil olarak varsayilmasinin ekonomi ge-
nelindeki sermaye stokunu ytizde 4 dolayinda arttigi hesaplanmustir.

(4) Turkiye ekonomisinde yatirimlarin émrine yonelik resmi bir ¢alisma bulunmamaktadir. Turkiye ekonomisi 6zelin-
de yatirimlarin oémrine iliskin gtincel ve kapsamli bir calisma, sermaye stokunun daha glvenilir sekilde hesaplana-
bilmesine imkan vermesi agisindan gerekli gortilmektedir.

(5) Turkiye icin konut yatirimlart dmriintin 47 yil olarak varsayilmasinda milli gelir serisinin 1923 yilina kadar gidiyor
olmast etkili olmustur.
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Tablo 3.1: Sektorlere Gore Yatirimlarin iktisadi Omiir Varsayimlari
(OECD Ulkeleri Ortalamasi)

Sektorler Yatirim Omrii (Y1)
Tarim 23
Madencilik 23
Imalat Sanayii 26
Enerji 31
Ulastirma 25
Turizm 29
Konut 62
Egitim 29
Saglik 29
Diger Hizmetler 26

Kaynak: OECD (1998)

Sermaye stokunun hesaplanmasinda OECD tilkeleri ortalamalarinin esas alinma-
sinin temel sebepleri arasinda, Turkiye’de bu degisken icin bir veri bulunmamasi ve
hesaplanan sermaye stoku verilerinin OECD tarafindan diger tilkeler icin hesaplanan
verilerle mimkin oldugunca karsilastirilabilir olmasi gibi sebepler sayilabilir.

Diger yandan, OECD’nin sermaye stoku tahmin yonteminde kullandigi gecik-
meli asinma yapist varsayimi bu calismada da kullanilmistir. Yani, OECD veri taba-
ninda bulunan sermaye stoku verileri, yatirrmlarin ilk bes yil asinmaya tabi olmadi-
g1, geri kalan yillarda ise dogrusal sekilde asinmaya ugradigi varsayimiyla hesaplan-
digindan, bu varsayim Turkiye icin sermaye stoku hesaplanirken de korunmustur.

Turkiye ekonomisi geneli icin sermaye stoku hesaplanirken, Tablo 3.1’de yer
alan ayrintida sektorel sermaye stoklart tahmin edilmis; sektorel sermaye stoklart
toplanarak ekonomi genelinde sermaye stokuna ulasilmistir. Elde edilen sermaye
stoku serisi 1972-2003 donemini kapsamaktadir.

1999 yilinda tlkemizde meydana gelen depremlerin sermaye stoku tizerine et-
kisi de, ulasilabilen veriler cercevesinde, hesaplamalara dahil edilmistir. Bu amacla,
Afet Isleri Genel Miidiirliigiiniin (AIGM) deprem nedeniyle konutlarda olusan mad-
di hasara yonelik tahminlerini iceren verilerden ve DIE tarafindan yaymlanan tah-
minlerden yararlanilmistir (AIGM, 2001; DIE, 2001). Yapugimiz sermaye stoku tah-
minleri 1999 yilinda meydana gelen depremlerin sermaye stokunda (1999 yili itiba-
riyla) ylizde 1,2 dolayinda bir kayba yol actigini gostermektedir.
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Tablo 3.2: Ortalama Hizmet Sureleri

ISDB KANADA ABD JAPONYA AVUSTRALYA
Kodlar!  MT2 BK3 SS4 MI BK SS MTI BK SS MI BK SS
TAR 10 28 15 17 38 23 6 44 18 13 43 22
MAD 20 27 22 13 27 17 8 35 16 16 31 21
IMA 22 44 29 17 29 21 11 43 21 19 39 25
GID 28 43 33 20 29 23 11 43 21 19 43 26
TEK 21 43 38 16 29 20 10 43 20 19 43 26
MOB 26 43 31 13 29 18 10 43 20 19 43 26
KAG 26 44 31 16 29 20 12 44 22 19 44 26
KiM 19 42 26 17 29 21 9 42 19 19 42 26
MOM 26 42 31 19 29 22 9 42 19 19 42 26
MES 22 42 28 27 29 28 13 42 22 19 42 26
MAT 24 43 30 19 29 22 11 43 21 19 43 26
MEU 21 43 28 24 29 26 11 43 21 19 43 26
TSM 21 43 28 25 29 26 12 43 21 19 43 26
OVM 23 43 29 19 29 22 11 43 21 19 43 26
ELM 22 43 28 14 29 19 10 43 20 19 43 26
ULM 30 43 34 15 29 19 11 43 21 19 43 26
DIiS 13 43 22 15 29 19 11 43 21 19 43 26
EGS 35 55 41 20 28 22 15 48 25 24 48 31
INS 10 25 15 12 29 17 5 43 16 13 45 23
TPRH 20 50 29 11 35 18 10 49 22 16 51 27
TPT 20 50 29 11 35 18 10 49 22 16 51 27
RH 20 50 29 11 48 22 17 56 29 15 51 26
ULH 15 50 26 18 31 22 17 45 25 20 50 29
HAB 15 50 26 18 31 22 17 45 25 20 50 29
FSH 15 50 26 12 36 19 15 50 25 13 58 26
FKS 15 50 26 12 36 19 15 50 25 13 58 26
KOP .. 62 62 72 72 .. 47 47 .62 062
SOS 20 50 29 11 48 22 17 56 29 15 51 26
TSA 19 44 27 19 38 25 15 49 25 16 47 25
KHU 20 53 35 15 50 35 e ... 35 15 54 35
TOP 20 45 28 17 40 24 17 50 27 15 40 23

1 Kodlarin tanimi icin bkz. Tablo 3.4
2) MT: Makine ve Techizat

3) BK: Bina ve Konut

4) SS: Toplam Sermaye Stoku
Kaynak: OECD (1998)
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Tablo 3.2: Ortalama Hizmet Sureleri (Devami)

ISDB BELCIKA FINLANDIYA FRANSA ALMANYA

Kodlari! MT12 BKS ss4 MT BK SS MI BK SS MI BK SS
TAR 15 30 20 14 50 25 10 40 19 15 69 31
MAD 15 30 20 20 27 22 18 35 23 15 41 23
IMA 15 31 20 17 42 25 18 37 23 15 41 23
GID 15 43 23 20 42 27 17 35 22 15 41 23
TEK 15 43 23 19 42 26 21 35 25 15 41 23
MOB 15 43 23 18 42 25 21 35 25 12 41 21
KAG 15 44 24 17 42 25 21 40 27 16 41 24
KiM 15 42 23 18 42 25 17 35 22 17 41 24
MOM 15 42 23 15 42 23 17 35 22 14 41 22
MES 20 42 27 15 42 23 21 35 25 17 41 24
MAT 15 43 23 15 42 23 17 35 22 14 41 22
MEU 15 43 23 15 42 23 17 35 22 14 41 22
TSM 15 43 23 15 42 23 17 35 22 13 41 21
OVM 15 43 23 15 42 23 17 35 22 14 41 22
ELM 15 43 23 15 42 23 17 35 22 15 41 23
ULM 15 43 23 15 42 23 17 35 22 14 41 22
Dis 15 43 23 20 42 27 21 40 27 16 41 24
EGS 20 40 26 25 40 30 17 38 23 17 62 31
INS 15 30 20 10 35 18 13 30 18 10 47 21
TPRH 15 30 20 15 40 23 21 30 24 12 66 28
TPT 15 30 21 15 40 23 21 30 24 12 66 28
RH 17 60 30 17 55 28 17 30 21 13 65 29
ULH 15 30 20 17 45 25 13 40 21 13 42 22
HAB 15 30 20 17 45 25 13 40 21 13 42 22
FSH 15 30 20 10 40 19 17 30 21 13 68 29
FKS 15 30 20 10 40 19 17 30 21 13 68 29
KOP .62 62 .. 62 62 .. 62 62 .. 62 62
SOS 17 60 30 17 55 28 17 30 21 13 65 29
TSA 16 36 22 16 43 24 16 34 21 14 57 27
KHU 15 80 35 ... 60 35 17 30 35 15 77 35
TOP 19 48 28 17 45 25 17 35 22 17 50 27

1) Kodlarin tanimi icin bkz. Tablo 3.4
2) MT: Makine ve Techizat

3) BK: Bina ve Konut

4) SS: Toplam Sermaye Stoku
Kaynak: OECD (1998)
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Tablo 3.2: Ortalama Hizmet Sureleri (Devami)

ISDB ITALYA NORVEC ISVEC INGILTERE

Kodlari!  MT? BK3 S8S4 MT BK SS MT BK SS MT BK SS
TAR 18 44 26 15 44 24 17 60 30 13 40 21
MAD 17 35 23 16 35 22 30 70 42 16 20 17
IMA 17 38 23 25 43 31 23 70 37 26 60 36
GID 18 40 25 25 43 30 20 70 35 26 60 36
TEK 18 40 25 25 43 30 20 70 35 26 60 36
MOB 18 37 24 25 43 30 15 70 32 23 60 34
KAG 16 40 23 25 44 31 30 70 42 32 60 40
KiM 16 35 22 25 42 30 20 70 35 25 60 36
MOM 16 35 22 25 42 30 33 70 44 24 60 35
MES 15 35 21 25 42 30 35 70 46 26 60 36
MAT 17 40 24 25 43 30 22 70 36 26 60 36
MEU 20 40 26 25 43 30 25 70 39 26 60 36
TSM 16 40 23 25 43 30 25 70 39 25 60 36
OVM 16 40 23 25 43 30 22 70 36 26 60 36
ELM 16 40 23 25 43 30 25 70 39 25 60 36
ULM 16 40 23 25 43 30 15 70 32 27 60 37
DIS 18 36 23 25 43 30 20 70 35 24 60 35
EGS 18 35 23 25 48 32 35 75 47 27 53 35
INS 18 40 25 12 43 21 10 75 30 26 80 42
TPRH 16 49 26 15 49 25 15 75 33 30 80 45
TPT 16 49 26 15 49 25 15 75 33 30 80 45
RH 17 56 29 20 56 31 20 75 37 17 75 35
ULH 17 45 25 17 45 25 17 70 33 20 55 31
HAB 17 45 25 17 45 25 17 70 33 20 55 31
FSH 15 50 25 15 50 25 20 75 37 21 80 39
FKS 15 50 25 15 50 25 20 75 37 21 80 39
KOP .. 62 62 .. 62 62 .. 75 75 ... 100 100
SOS 17 56 29 20 56 31 20 75 37 17 75 35
TSA 18 39 24 18 ... .. 25 72 39 30 67 41
KHU S 5 20 ... 35 20 75 35 20 75 35
TOP 17 45 25 19 48 28 20 65 34 30 75 44

1 Kodlarin tanimi icin bkz. Tablo 3.4
2) MT: Makine ve Techizat

3) BK: Bina ve Konut

4) SS: Toplam Sermaye Stoku
Kaynak: OECD (1998)
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Tablo 3.3: Ortalama Hizmet Siireleri Icin OECD Ortalamalar1

Ortalama
ISDB Kodlar1! MT? BK3 SS#
TAR 14 44 23
MAD 17 35 23
IMA 19 43 26
GID 20 43 27
TEK 19 43 26
MOB 18 43 25
KAG 20 44 27
KiM 18 42 25
MOM 19 42 26
MES 21 42 28
MAT 19 43 26
MEU 19 43 26
TSM 19 43 26
OVM 18 43 26
ELM 18 43 26
ULM 18 43 26
Dis 18 43 26
EGS 23 48 31
INS 13 43 22
TPRH 16 49 26
TPT 16 49 26
RH 17 56 29
ULH 17 45 25
HAB 17 45 25
FSH 15 50 25
FKS 15 50 25
KOP ... 62 62
SOS 17 56 29
TSA 18 48 27
KHU .. . 35
TOP 19 48 28

1) Kodlarin tanimi i¢in bkz. Tablo 3.4
2) MT: Makine ve Techizat

3) BK: Bina ve Konut

4) SS: Toplam Sermaye Stoku
Kaynak: OECD (1998)
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Tablo 3.4: Sektorel Kisaltmalar ve Kodlar

ISDB ISIC

Kodu Kodu Sektorel Tanimi

TAR 1 Tarim, Avcilik, Ormancilik ve Balikcilik

MAD 2 Madencilik ve Tas Ocakgiligt

IMA 3 Imalat

GID 31 Gida Urtinleri, Icecek ve Tiitiin

TEK 32 Tekstil Urtinleri ve Giyim Esyast

MOB 33 Agac ve Mobilya Dahil Agac Uriinleri

KAG 34 Kagit ve Kagit Urlinleri, Basim ve Yayim

KiM 35 Kimyasal Madde ve Uriinler, Kémiir, Plastik ve Kaucuk Urtinleri
MOM 36 Petrol Urlinleri ve K&émiir Hari¢c Metalik Olmayan Mineral Uriinler
MES 37 Ana Metal Sanayi

MAT 38 Makine ve Techizat Imalati

MEU -- Metal Esya Sanayi (Makine ve Techizat Haric)

TSM -- Tarim ve Sanayi Makineleri

OVM -- Biiro, Muhasebe ve Bilgi Islem Makineleri, Hassas ve Optik Aletler
ELM - Elektrikli Makine ve Cihazlar

ULM -- Ulasim Araglart

DIs 39 Diger Imalat Sanayi

EGS 4 Elektrik, Gaz ve Su

INS 5 Insaat

TPRH 6 Toptan ve Perakende Ticaret, Otelcilik ve Lokantacilik
TPT 61+62 Toptan ve Perakende Ticaret

RH 63 Otelcilik ve Lokantacilik

ULH 7 Tasimacilik ve Haberlesme

HAB 72 Haberlesme

FSH 8 Bankacilik, Sigortacilik ve Kooperatifcilik

FKS 81+82 Bankacilik ve Sigortacilik

KOP 83 Kooperatifcilik

SOS 9 Kisisel ve Mesleki Hizmetler

TSA - Toplam Sanayi

KHU - Devlet Hizmetleri

TOP - Toplam

42



B O XU M

SERMAYE BIRIKIMI, VERIMLILIK
VE BUYUME



44



4. SERMAYE BIRIKIMI, VERIMLILIK VE BUYUME

Calismanin bu bolimiinde, 3. Bolimde aciklanan yontem kullanilarak elde edi-
len sermaye birikimi tahmin sonuclari sunulmaktadir. 1972-2003 donemini kapsa-

yan tahmin sonuclari 10 sektor ayrintisindadir.

Oncelikle sermaye birikimi tahmininde kullanilan yatirim verisinin gelisimi ki-
saca incelenecektir. Izleyen boliimde, ana sektorler diizeyinde tahmin edilen ser-
maye birikimi verileri sunulacaktir. Son iki bolimde, sermaye birikiminde gozlenen
egilimler 1s1ginda milli gelirdeki, istihdamdaki, kismi (isgticii ve sermaye verimlilik-
leri) ve toplam faktor verimliliklerindeki gelismeler incelenecektir. Bir lilke ekono-
misinin performansint degerlendirmekte kullanilabilecek bu temel degiskenlerdeki
gelismeler, tlkemizde uygulanan farkli ekonomik biiylime stratejileri cercevesinde
ele alinacakur. Bu cercevede, analiz konusu donem vyillik, beser yillik ve plan do-

nemleri itibariyla ele alinacaktir.

Giris bolimtinde de belirtildigi tizere, Tirkiye'de yaklasik son 40 yil icerisinde
uygulanan buytume stratejilerini ikiye ayirmak mumkindir. 1960’1 yillarda basla-
mak tizere 1980 yilina kadar uygulanan politikalar "ithal ikamesine dayali buyime
stratejisi", sonraki donemde uygulanan politikalar ise "ihracata dayali (disa acik) bu-
yime stratejisi" olarak adlandirilmaktadir. ithal ikamesine dayali biiylime stratejisi
doneminde ekonominin dis rekabete kapalt oldugu bir ortamda, aktif kamu miida-
haleleriyle (dustik faiz ve kur politikasi, kamunun altyapt yatirimlart yaninda dog-
rudan tretim faaliyetlerinde de bulunmasi vb.) sermaye birikiminin artirilarak eko-
nomik buylimenin hizlandiridlmas: amaclanmistir. Bu baglamda, sanayinin gelistiril-

mesi yoluyla ekonomik biiyiimenin hizlandirilmasina énem verilmistir.

1980 sonrast donemde uygulanan ihracata dayali (disa acik) biiyime stratejisi
doneminde ise sermaye birikiminin piyasa ekonomisi kurallart cercevesinde ger-
ceklestirilmesi benimsenmistir. Ekonominin dis rekabete acilmasi sonucu, dis tale-
bin 6zel kesim yatirimlarini uyarmast ve artan dogrudan yabanct sermaye yatirim-
larinin da katkistyla sermaye birikiminin hizlandirilmas: amaclanmistir. Bu dénem-
de, kamu kesimi dogrudan uretim faaliyetlerinden cekilerek kaynaklarint alt yapi
yatirimlarina yonlendirmeyi amaclamistir. Sermaye birikimi yaninda ekonomideki
mevcut kaynaklarin, artan i¢c ve dis rekabet baskisi nedeniyle, etkin kullaniminin

saglanmast sonucu ekonomik biiyiimenin hizlanmast hedeflenmistir.



4.1. Yatirmm

1948-2003 donemi itibartyla gayri safi sabit sermaye yatirimlari Tablo 4.1’de su-
nulmaktadir. Gayri safi sabit sermaye yatirimlarindaki yillik ylizde degisme Tablo
4.2'de, yatirimlarin plan donemleri ve bes yillik donemler itibartyla gelisimi ile ytz-
de dagilimi Tablo 4.3-Tablo 4.6’da sunulmaktadir. 1923-2003 donemi konut sekto-
rl yatirimlart ve 1940-2003 donemi enerji sektort yatirimlart ile sektorel yatirim def-
latorleri ise bu calismanin Ek Tablolar bolimiinde yer almaktadir (bkz. Tablo EK-1
ve Tablo EK-2).

Incelenen donemde Tirkiye ekonomisinde yatirim performanst oldukca istik-
rarsiz bir seyir izlemis; yatirimlarin sektorel dagiliminda 6nemli degisimler yasanmis
ve toplam yatirimlardaki artis orani 1980°li yillarla birlikte zayiflamistir.

1948-2003 doneminde toplam yatirimlar yillik ortalama ylzde 5,3 oraninda ar-
tis gdstermistir. Sanayi sektorlerinde bu oran yiizde 6 dolayinda iken tarim ve hiz-
metler sektorlerinde, sirastyla, ytzde 4,2 ve ylzde 5,1 olarak gerceklesmistir. Veri-
lerin baslangic donemi farkli olmakla birlikte yatirimlarin en fazla artug: sektorler
yillik ortalama ytzde 12,4 ile saglik (1955-2003 donemi) ve yillik ortalama yiizde
11,9 ile turizm (1963-2003 donemi) sektorleri olmustur. Bu sektorleri yiizde 7’lik ar-
tis orantyla imalat sanayii ve yizde 6,7’lik artis orantyla ulastirma sektort izlemek-
tedir. Yatirimlarin en az artis gosterdigi sektorler ise konut (ytizde 3,3), diger hiz-
metler (ylzde 3,5) ve madencilik (ylzde 3,8) sektorleri olmustur.

Bes yillik donemler itibartyla yatirimlardaki artis oranlart Tablo 4.3’te yer almak-
tadir. En yiiksek yatrim artis hizlarina 1955 6ncesi donem ile planli kalkinma poli-
tikasinin uygulanmaya baslandigi 1965-1969 doéneminde ulasilmustir. Ote yandan,
1955-1959 doneminde, disa acik (ihracata dayali) gelisme stratejisinin uygulamaya
konuldugu 1980-1984 doneminde ve 2000’li yillarin basinda yatirimlarda gerileme
yasanmistir. 1980 oncesi ve sonrast donemler kiyaslandiginda ise 1980 sonrasi do-
nemde, genel olarak, yatirimlarin artis hizinda bir yavaslama yasanmustir.

Alt sektorler itibariyla incelendiginde, planli doneme kadar sanayi yatirimlari-
nin, Ozellikle de imalat sanayii yatirimlarinin, artis gosterdigi gorilmektedir. Genel
olarak, tarim ve hizmetler sektorlerinde yatirimlarin artis oranlart sanayi sektoriiniin
gerisinde kalmustir. 1960-1980 doneminde, sanayi sektorlerinden imalat sanayii ve
enerji; hizmetler sektorlerinden ise ulastirma ve haberlesme sektorlerinde yatirimla-
rin ortalama artis hizt toplam yatirimlarin artis oraninin tzerinde gerceklesmistir.
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1980 sonrast donemde ise tarim, madencilik ve imalat sanayii yatirimlart genel ola-
rak bir gerileme egilimine girmis, ulastirma-haberlesme sektorti basta olmak tizere
hizmetler sektorleri yatirimlarinda ¢nemli artislar gdzlenmistir.

1948-2003 doneminde yatirimlarin bes yillik donemler itibartyla dagilimi Tablo
4.4'de sunulmaktadir. Donem bast ve sonu kiyaslandiginda toplam yatirimlar iceri-
sinde tarim sektoriiniin payimnin yiizde 7,7’'den yizde 5 dolayina geriledigi, sanayi-
nin paymin yizde 21 dolayindan ytizde 28’e yiikseldigi, hizmetlerin payinin ise si-
nirli bir gerileme gostererek ytizde 71 diizeyinden yuizde 67 seviyesine diistigu go-
rilmektedir.

Tarim sektoriiniin toplam yatirimlar icerisindeki payir 1970°1i yillara kadar artis
gostermis, 1990l yillarda ise 6nemli olciide gerilemistir. Sanayi sektort yatirimlari
1980’li yillara kadar istikrarli bir sekilde artis gostererek ylzde 46 diizeyine ylksel-
mis, izleyen donemde ciddi bir gerileme gostermistir.

Sanayi sektorleri icerisinde imalat sanayii yatirtmlarinin toplam yatirimlar iceri-
sindeki pay1 incelenen donem icerisinde biiylik dalgalanma gostermistir. 1950’11 yil-
lar 6ncesinde imalat sanayiinin pay1 sadece ytizde 10 iken, 1950’li yillarin ikinci ya-
risinda yiizde 16 dolayina yiikselmis, ithal ikamesi donemiyle birlikte bu oran yak-
lasik bir kat artarak ytzde 30 dolayina yiikselmis, 1970’1i yillarin ikinci yarisinda ise
yuzde 35 dolayinda gerceklesmistir. Piyasa ekonomisi cercevesinde ihracata dayali
gelisme stratejisinin uygulamaya konuldugu 1980°li yillarla birlikte imalat sanayii ya-
tinnmlarinin payinda ciddi bir gerileme yasanmis; bu gerileme en belirgin olarak
1985-1990 doneminde gerceklesmistir (ylizde 28,3 seviyesinden ylizde 17,4 seviye-
sine). 2000-2003 doneminde imalat sanayinin toplam yatirimlardan aldigt pay yuz-
de 19,8 olmustur.

Madencilik sektoriine yonelen yatirimlarin payinda, genel olarak, 1990’11 yillara
kadar tedrici bir distis yasanmis ve bu sektoriin toplam yatirimlar icerisindeki payi
yuzde 4,6’dan yuzde 3,1’e gerilemis, 1990’11 yillarda ise dramatik bir azalis gercek-
leserek 1995-2003 doneminde ytiizde 1 dolayina gerilemistir.

Enerji sektori yatirimlarinin toplam yatirimlar icerisindeki payi, 1950°li yillarda
artis gostererek, bu donemin ikinci yarisinda yiizde 10,4 dizeyine ylkselmis; 1960-
1975 doneminde ise 6nemli olctide azalarak ylzde 5 dizeyinin altina dismustir.
Enerji sektorinin payi, ozellikle 1980°1i yillarda tekrar ylizde 10 dolayina ytiksel-
mis, ancak izleyen yillarda yeniden gerileme egilimine girmistir.

47



Hizmetler sektoriinlin toplam yatirimlardan aldigt pay ozellikle ithal ikamesine
dayali sanayilesme politikalarinin uygulandigr donemlerde ciddi azalis gostererek
1950'li yillar oncesindeki ylzde 71 seviyesinden 1970’li yillarda yizde 46 seviyesi-
ne gerilemistir. Ancak 1980’li yillarin ikinci yarisindan baslayarak bu oran ciddi bir
artis gostererek yizde 70 civarina ylkselmistir.

Hizmetler sektori grubunda ulastirma ve haberlesme sektoriiniin toplam yati-
rimlardan aldigi pay 1970’li ydlarin ikinci yarisina kadar 6nemli bir degisme goster-
mezken, 1980’1i yillarla birlikte belirgin bir artis gostererek ylizde 12 dolayindan do-
nem sonunda yilizde 27’ye yukselmistir.

Hizmetler sektoriindeki en biyiik paya sahip olan konut sektoriiniin toplam ya-
tinnmlardan aldigi pay 1980°li yillarin ikinci yarisina kadar gerileyerek ytizde 30 do-
layindan ytizde 21 dolayina dismis, izleyen beser yillik tic donemde ise 6nemli ar-
tis gostererek sirastyla yizde 31,6, yuzde 34,6 ve ylizde 30,2 dizeylerinde gercek-
lesmistir. 2000 yili1 sonu ve 2001 yilinda yasanan ekonomik krizden énemli olciide
etkilenen sektoriin toplam yatirimlardan aldigr pay bu donemde yiizde 15°e dis-

mustur.

Baslangic yilt verileri anlamli bir karsilastirma yapmaya elverisli olmamakla bir-
likte, turizm, egitim ve saglik sektorlerinin toplam yatirimlar icerisindeki payinin
ozellikle 1980’lerin ikinci yarisindan baslamak tzere 6nemli bir artis gosterdigini
soylemek mumkiindir. Egitim sektoriiniin payinda 1975-1985 arasinda yasanan ge-
rilemenin izleyen donemlerde 6nemli olciide telafi edildigi soylenebilir. Diger hiz-
metler sektori yatirimlart 1948-1964 doneminde turizm, egitim ve saglik sektorleri
yatirimlarini icermekle birlikte bu sektorlerin sonraki donemlerde toplam yatirimlar
icerisindeki pay1 g6z ontine alindiginda, 1980°li yillara kadar diger hizmetler sekto-
rinin paymnin azalis gosterdigi, 1980°li ve 1990’li yillarda artis gosterdigi soylenebi-
lir. Diger hizmetler sektoriintin toplam yatirimlar icindeki payi dnemli olctide arta-
rak yizde 10’un Uzerine ¢ikmustir.

Ozetle, sermaye birikiminin temel unsuru olan yatirimlar incelenen dénemde
istikrarsiz bir seyir izlemis ve son donemlerde ciddi diizeyde gli¢c kaybetmistir. 1980
oncesi donemde yatirimlar 6nemli 6lctide imalat sanayii sektoriine yonelirken, kay-
nak tahsisinin artan 6lctide piyasa ekonomisi kurallarina birakildigi 1980 sonrast do-
nemde yatirimlar basta konut, ulastirma-haberlesme ve turizm sektorleri olmak tize-
re hizmetler sektorlerine yonelmistir. Kamu kaynaklarinin alt yapiya yonelmesinin
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amaclandigi 1980 sonrast donemde toplam yatirimlar icerisinde ulastirma-haberles-
me sektorliniin payinda onemli artis gdzlenirken, enerji sektortiniin payinda 1990l
yillarla birlikte gerileme yasanmustir. Sosyal alt yapt sektorlerinden 6zellikle egitim
sektorliine ciddi diizeyde kaynagin yoneldigini soylemek miimkiin degildir. Toplam
yatirimlar icindeki payi itibariyla, bu sektorler ancak 1990’1t yillarin ikinci yarisindan
sonra One cikmaya baslamistir. Ancak, bu sektorlere yonelen kaynaklar 2000 yili

sonrasinda reel olarak gerileme gostermistir.

Bes yillik donemler itibartyla yatirim performansinin degerlendirilmesinin yant
sira Tablo 4.5 ve Tablo 4.6’da plan donemleri itibartyla ana sektorlerde yatirim ar-
tis oranlart ve yatirnmlarin ytizde dagilimi sunulmaktadir.

IV. Plan donemine kadar ekonomi genelindeki yatirimlarda artis orant ivmelen-
me gostermistir. I. Plan doneminde yillik ylizde 9,5 olan yillik ortalama yatirim ar-
tist orani, III. Plan doneminde ylizde 12,5 dizeyine ylkselmis, ancak IV. Plan do-
neminde toplam yatirim seviyesinde gerileme yasanmistir. Takip eden Plan donem-
lerinde (V.-VIIL. Plan) yatirim artis hizt L-III. Plan donemleriyle kiyaslanmayacak o6l-
cide zayif kalmistir. VIII. Plan doneminde ise toplam yatirimlar reel olarak ylzde
17’in Uzerinde bir gerileme gostermistir. III. Plan donemine kadar yatirimlar sanayi
sektoriine yonelmisken, izleyen plan donemlerinde agirlikla hizmetler sektoriine
aktarilmistur.
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Tablo 4.5: Plan Dénemleri itibartyla Ana Sektorlerde Yatirim Artis Oranlari

(Yuzde)

L. Plan 1II. Plan III. Plan IV.Plan V. Plan VI. Plan VII. Plan VIIIL Plan
Toplam 9,5 10,3 12,5 -3,9 8,5 5,3 4,0 -11.1
Tartim 14,6 2,0 16,0 1,2 21 -1,0 23 -15,7
Sanayi 10,9 13,9 132 45 0,8 32 53 9.4
Madencilik 15,8 3,8 20,0 2,1 -11,1 -0,5 1,0 5,5
imalat Sanayii 9,2 15,7 10,8 -9,0 -3,1 12,9 2,2 -7,2
Elektrik, Gaz ve Su 24,5 7,1 27,3 6,6 6,6 -20,3 24,3 -20,9
Hizmetler 7,5 8,9 11,3 -4,2 15,5 6,4 37 -11,5
Ulastirma - Haberlesme 4,5 9,0 19,5 1,0 3,7 6,5 16,0 -12,4
Turizm 12,8 13,1 7.8 0,7 43,0 6,1 12,4 8,9
Konut 10,3 11,0 5.9 85 22,9 74 12,3 219
Egitim 136 36 98 0,7 184 1,1 25,4 9,9
Saglik 30,4 1,7 100 41 178 187 21,3 -4,5
Diger Hizmetler -1,5 6,0 16,0 -2,7 7,9 5,4 11,6 -6,6

Not: I Plan 1963-1967, II. Plan 1968-1972, IIL. Plan 1973-1977, IV. Plan 1979-1983, V. Plan 1985-1989, VI. Plan 1990-

1994, VII. Plan 1996-2000, VIII. Plan2001-2003 donemlerini kapsamaktadir.
Tablo 4.6: Plan Dénemleri itibartyla Yatirimlarin Sektorel Dagilimi

(Yiizde)

L. Plan IL Plan 1L Plan IV.Plan V. Plan VL Plan VIL Plan VIII. Plan
Toplam 1000 100,0 1000 1000  100,0  100,0  100,0 100,0
Tarim 11,2 8,7 8,3 7,7 6,1 4,9 5,2 4.6
Sanayi 38,5 424 45,8 46,1 30,5 25,6 26,1 28,5
Madencilik 4,0 2,6 3,2 4,9 3,1 1,6 1,2 1,6
imalat Sanayii 30,4 34,9 36,7 29,5 17,4 19,2 19,2 19,9
Elektrik, Gaz ve Su 4,1 5,0 5,8 11,7 10,0 4,8 5,7 7,1
Hizmetler 50,2 48,8 46,0 46,2 63,3 69,5 68,7 60,8
Ulastirma - Haberlesme 11,9 11,6 15,0 15,3 18,1 20,2 24,4 25,7
Turizm 0,5 0,7 0,5 0,5 2,7 2,9 2,9 5,4
Konut 25,9 26,9 21,8 22,6 31,6 34,6 25,8 14,0
Egitim 4,1 2,7 2,0 1,6 2.2 2,8 39 55
Saglik 1,2 1,0 0,8 0,9 1,0 1,9 3,5 4,9
Diger Hizmetler 6,6 5,8 5,8 5,3 7,7 7,1 8,1 11,2

Not: I. Plan: 1963-1967, 1I. Plan: 1968-1972, III. Plan: 1973-1977, IV. Plan: 1979-1983, V. Plan: 1985-1989, VI. Plan: 1990-
1994, VII. Plan:1996-2000; VIII: Plan:2001-2003 donemlerini kapsamaktadir.
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4.2. Sermaye Birikimi

Uctincii boliimde aciklanan yontem uygulanarak tahmin edilen sabit sermaye
stoku verisi Tablo 4.7°de sunulmaktadir. Mevcut sektorel yatirim serilerinin oldukca
kisitlt bir zaman dilimini kapsamasindan dolay1 tahmin edilen sermaye stoku seri-
leri 1972 yilindan baslamaktadir. Ana sektorler itibariyla sermaye stoku artis oran-
lar1 ve toplam sermaye stokunun sektorel dagilimt Tablo 4.8 ve Tablo 4.9°’da yer al-
maktadir. Beser yillik ve plan donemleri itibartyla sermaye stoku artis oranlart ve

ana sektorler itibartyla dagilimi ise Tablo 4.10 - Tablo 4.13’de sunulmaktadir.

Yatinimlarda gozlenen egilime paralel olarak, incelenen donemin genelinde ser-
maye birikimi hizi zayiflamis, sermaye birikimininin sektorel dagiliminda 6nemli

degisimler gorilmustr.

1972-2003 doneminde toplam sabit sermaye stoku yillik ortalama ytizde 5,2
oraninda artis gostermistir. Tarim, sanayi ve hizmetler sektorlerinde bu oran, sira-
styla, ylizde 3,1, yiizde 4,1 ve yiizde 6,0 dolayinda gerceklesmistir. Imalat sanayiin-
de sermaye birikimi hizt (sabit sermaye stoku artis oran1) ancak ytizde 3,7 dolayin-
da gerceklesmistir. Yatirim artis oranlarina da paralel olarak, sermaye birikiminin en

hizli arttigr sektorler turizm, saglik, egitim, ulastirma ve enerji sektorleri olmustur.

Sermaye birikimi hiz1 1980’li yillarla birlikte 6nemli bir diisiis gostermistir. 1972-
1974 ve 1975-1979 donemlerinde ekonomi genelinde yillik ortalama sermaye biri-
kimi hizt ytizde 8,3 ve ylzde 9,2 dolayinda iken, bu oranlar izleyen beser yillik do-
nemlerde yaklasik ytizde 50 dolayinda gerilemistir. 2000'li yillara gelindiginde ise
ekonomi genelinde sermaye stoku ancak yillik ortalama 2,2 oraninda artis goster-

mistir.

Sanayi sektorlerinin sermaye birikiminde oldukca carpici bir gerileme yasan-
mistir. 1980 oncesi donemde bu sektorlerde yillik ortalama sermaye stoku artis ora-
nt yuzde 10-11 gibi oldukca yiiksek diizeylerde iken, 19807lerin ikinci yarisindan
baslamak tizere bu oran yillik ytizde 1-2 dolayina gerilemistir. Sermaye birikimin-
deki bu gerileme en belirgin olarak imalat sanayii ve madencilik sektorlerinde ya-
sanmistir. 1990’li yillarin ikinci yarisinda sanayi sektorti sermaye birikimi hizinda
cok sinirl diizeyde bir iyilesme gortilmekle beraber, 2000'li yillarla birlikte bu sek-

tordeki sermaye stoku diizeyi duraganlasmaya baslamustir.
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Tarim sektori sermaye birikiminde de ciddi bir yavaslama gorilmektedir. Bu
sektorde sermaye birikimi hizi 1975-1979 déneminde yillik ortalama yiizde 8 dola-
yinda iken, 1985-1989 ve 1990-1994 donemlerinde, sirastyla, yiizde 1,6 ve yiizde 1,3
dolaylarinda gerceklesmistir. Bu oran 1995-1999 déneminde smirlt diizeyde bir iyi-
lesme gostererek ancak ylizde 3 oranina ulasmis, 2000-2003 doneminde ise herhan-

gi bir iyilesme gostermemistir.

Yillar itibartyla ele alindiginda, tarim, madencilik ve imalat sanayiinde sermaye
stoku diizeyleri 2000°1i yillarda gerileme gostermistir. Benzeri bir durum 6nceki yil-

larda 6nemli artis gosteren konut sektorii sermaye stoku icin de gecerlidir.

Incelenen donemde hizmetler sektorii sermaye birikiminde de bir yavaslama
olmakla birlikte bu yavaslamanin boyutlari sanayi ve tarim sektorleriyle kiyaslanma-
yacak diizeyde kucuktir. Hizmetler sektorleri toplaminda sermaye stoku 1972-1974
ve 1975-1979 donemlerinde yillik ortalama ylizde 7 ve yiizde 7,8 dolayinda artis
gostermisken, 1980-1984 doneminde 6nemli bir gerileme gostermistir. 1985-1989 ve
1990-1994 donemlerinde ise 1980 o6ncesi donemlerdeki sermaye birikim hizlarina
ulasilmis, fakat 1995-1999 doneminde bu oran yiizde 6,2 dizeyine gerilemistir. Di-
ger ana sektorlerden oldukca yliksek olmakla birlikte, hizmetler sektoriindeki ser-

maye stoku artis orant 2000’1i yillarda ytizde 2,8’e diismustiir.

Hizmetler sektort icerisinde en 6nemli agirliga sahip olan konut sektoriiniin
gosterdigi performans, 1995 sonrast donemler hari¢ olmak tizere, hizmetler sekto-
ri ortalamasina oldukca yakindir. Konut sektorii sermaye stokundaki degisme ora-
nt 1995-1999 doneminde hizmetler sektorti ortalamasinin altina diismus, 2000°1li yil-

larda ise sifira yaklasmustur.

Incelenen dénem icerisinde sermaye birikiminde ulastirma-haberlesme sektorii-
niin agirhigr artarak devam etmistir. Donem boyunca bu sektordeki sermaye biriki-
mi hizt ekonomi genelinin oldukca tizerinde seyretmis, bu egilim 1980°1i yillarla bir-

likte daha da gliclenmistir.

Turizm, egitim ve saglik sektorleri 1990’1t ve 2000'li yillarda sermaye stokunun
en fazla arttigi sektorler olmustur. Ekonomi geneliyle kiyaslandiginda, diger hizmet-
ler sektorlerinde sermaye birikimi 1980°1i yillarin ikinci yarisindan itibaren 6nemli

Olcide hizlanmustir.
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2003 yili itibartyla Turkiye ekonomisinde toplam sermaye stokunun ytizde 70’i
hizmetler sektoriinde, ylizde 25,6’s1 sanayi sektoriinde ve ylzde 4,370 ise tarim sek-
torinde bulunmaktadir (bkz. Tablo 4.9). Alt sektorler itibartyla, bu oranlar maden-
cilik sektorti icin yiizde 1,3, imalat sanayii icin ytzde 17,8, enerji sektord icin ylz-
de 6,5, ulastirma-haberlesme sektori icin ytzde 20,1, turizm, egitim ve saglik sek-
torleri icin sirastyla yiizde 3,1, yuzde 3,4, yizde 2,8 ve diger hizmetler sektorl icin
yuzde 7,6’dir. Ayn1 yilda konut sektoriiniin payi ise yizde 33'tir.

1972-2003 doneminde toplam sabit sermaye stoku icerisinde tarim sektortintiin
pay1 stirekli azalis gosterirken, sanayi sektoriiniin payt 1980’li yillar basina kadar art-
mis, izleyen yillarda hizli bir azalis gostererek 2003 yilinda 1972 yilindaki payin ol-
dukca gerisine dismiustir. Sanayi sektoriiniin toplam sermaye stoku icerisindeki
payinda gozlenen bu degismede imalat sanayiinin performanst belirleyici olmustur.

Hizmetler sektoriinliin toplam sabit sermaye stoku icindeki pay:r 1972 yilinda
ylzde 55,8 iken, bu oran 1982 yilina kadar stirekli gerileyerek ytizde 50,4’e inmis,
izleyen yillarda ise stirekli artis gostererek 2003 yilinda yizde 70’e yiikselmistir.
Ulastirma-haberlesme sektortiniin payinda strekli artis gerceklesmis, bu sektoriin
1972 yilinda yizde 11 dolayinda olan toplam sabit sermaye stoku icindeki pay1
ozellikle 1980°1i yillardan sonra ivme kazanarak 2003 yilinda ytizde 20’ye yiiksel-
mistir (Beser yillik donemler ve Plan donemleri itibartyla sermaye stokunun dagili-
mi1 icin bkz. Tablo 4.11 ve Tablo 4.13).

Sermaye stoku dizeyi yaninda sermaye birikiminin zaman icerisindeki gelisimi-
ni incelemekte kullanilabilecek bir diger 6nemli gosterge, calisan basina sermaye
stokudur. Calisan basina sermaye stoku tiretim stirecinin mekanizasyonu konusun-
da kullanilabilecek en temel degiskenlerden biridir. 1972-2003 doneminde calisan
basina sermaye stoku verileri Tablo 4.14’de, bes yillik donemler ve Plan donemle-
ri itibariyla calisan basina sabit sermaye stokundaki ytizde degisme ise Tablo 4.15
ve Tablo 4.16’da sunulmaktadir. Incelenen donemde ana sektorler itibartyla istihda-
min gelisimi Tablo 4.28'de yer almaktadir. Fakat, DIE tarafindan hazirlanan bu veri
setinin egitim ve saglik sektorleri ayrintisint icermemesi nedeniyle bu sektorlerde
calisan basina sermaye stoku gostergesi hesaplanmamustir. Ayrica, istihdami olma-
mast nedeniyle konut sektorti de analiz disinda tutulmustur.

Calisan basina sermaye stokunun en yiksek oldugu sektorler sirastyla enerji,

ulastirma-haberlesme ve madencilik sektorleridir. Sermaye yogun sektorler olarak
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adlandirilabilecek bu sektorlerde 1972-2003 doneminde calisan basina sermaye sto-
ku genel olarak (enerji sektorti hari¢) diger sektorlerden daha yiiksek oranda artis
goOstermistir. Ekonomi genelinde calisan basina sermaye stokundaki artis orani yil-
lik ortalama ylzde 3,7 dolayindayken bu oran ulastirma-haberlesme sektoriinde
yizde 4,7, madencilik sektoriinde yiizde 5,1 dolayinda gerceklesmistir. Sermaye yo-
gunlugunda ytiksek oranli artis gerceklesmesi beklenen enerji sektoriinde, gerek
sermaye birikiminin zaman icerisinde zayiflamasi gerekse de bu sektor istihdamin-
da gozlenen yiiksek oranli artislar nedeniyle, calisan basina sermaye stoku incele-
nen donem icerisinde yillik ortalama yiizde 1,5 dolayinda gerilemistir. Ancak, ener-
ji sektoriinde calisan basina sermaye stoku oraninin gerileme gostermesinde 1992
yili sonrast icin bu sektorde calisan sayisini gosteren istatistiki verilerdeki degisim
etkili olmustur. Ulastirma-haberlesme sektoriinde gerceklesen hizli mekanizasyon
stirecinde sermaye birikimi énemli rol oynarken, madencilik sektoriinde sermaye

birikiminden ziyade istihdam seviyesindeki gerileme belirleyici olmustur.

Beklendigi gibi, calisan basina sermaye stokunun en disiik oldugu sektor ta-
rim sektoridir. 2003 yili itibarryla bu sektordeki calisan basina sermaye stoku di-
zeyi genel ortalamanin ancak ytizde 20’si civarindadir.

1972-2003 doneminde, Turkiye ekonomisi genelinde calisan basina sermaye
stokundaki degisim yillik ortalama ytizde 3,7 olmustur. 1980 sonrast donemde ser-
maye stoku artis oranindaki gerilemeye paralel olarak bu gostergede de gerileme
yasanmistir. Ancak, istihdam artis oranlarindaki gerileme dolayistyla calisan basina
sermaye stoku artis oranindaki gerileme sermaye stoku artis oranindaki gerileme-
den daha az olmustur. Istihdam diizeyindeki gerileme dolayistyla tarim ve maden-
cilik sektorlerinde calisan basina sermaye stoku artis orani sermaye stoku artis ora-
nindan daha yiiksek olmustur. Ote yandan, imalat sanayiinde 1980'li yillarla birlik-
te Uretimin mekanizasyon oraninda gerileme yasanmistir. Sermaye birikim oranin-
daki ciddi yavaslama, bu durumun temel nedenini olusturmaktadir. Ozellikle
1980’lerin ikinci yarisindan itibaren sanayi sektoriinde calisan basina sermaye sto-
ku artis hiz1 hizmetler sektoriiniin gerisinde kalmistir. (Plan donemleri itibariyla ca-
lisan basina sermaye stokundaki degisim hizlari icin bkz. Tablo 4.16).
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Tablo 4.10: Dénemler Itibartyla Ana Sektdrlerde Sabit Sermaye Stoku Artis
Oranlari

(Yiizde)

1972-1974 1975-1979 1980-1984 1985-1989 1990-1994 1995-1999 2000-2003

Toplam 8,29 9,22 361 441 5,23 4,92 2,16
Tarim 6,11 8,02 3,15 1,57 1,25 3,01 0,01
Sanayi 10,68 11,33 3,93 1,52 1,38 2,34 0,98
Madencilik 6,75 11,51 7,46 2,41 -1,68 -2,34 -2,57
Imalat Sanayii 11,84 10,96 2,30 -0,24 1,76 2,99 0,98
Elektrik, Gaz ve Su 6,48 13,31 9,69 6,78 1,41 1,88 1,80
Hizmetler 7,03 7,83 3,42 6,94 7,80 6,19 2,76
Ulastirma - Haberlesme 10,66 11,60 492 6,38 7,48 7,03 4,37
Turizm®* 14,11 9,30 5.67 26,06 14,34 811 8.21
Konut 6,97 7.20 3,07 6,86 772 5,07 0,05
Egitim* 6,31 5,38 1,38 462 8,0 8,87 7,98
Saglik* 8,48 9,35 4,00 5,43 13,35 15,05 10,02
Diger Hizmetler* 1,79 4,50 2,14 7,05 6,23 6,28 5,03

(*) Yaturim verisi eksikligi nedeniyle turizm sektorii sermaye stoku 1990 yilindan, egitim ve saglik sektorleri sermaye
stoku ise 1982 yilindan baslamaktadir. Bu yillara kadar soz konusu sektorlerdeki sermaye stokunun bir bolimiu diger
hizmetler sektoriinde icerilmektedir.

Tablo 4.11: Donemler itibartyla Sabit Sermaye Stokunun Sektorel Dagilimi

(Yizde)

1972-1974 1975-1979 1980-1984 1985-1989 1990-1994 1995-1999 2000-2003

Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Tarim 7,92 7,64 7,17 6,05 5,61 4,88 4,49
Sanayi 36,94 40,60 42,25 39,23 32,82 27,92 25,99
Madencilik 2,73 2,83 3,36 3,53 2,67 1,83 1,41
Imalat Sanayii 28,99 32,11 31,41 26,77 21,68 19,31 17,97
Elektrik, Gaz ve Su 5,22 5,65 7,48 8,93 8,47 6,78 6,60
Hizmetler 55,14 51,77 50,57 54,11 61,58 67,19 69,52
Ulastirma - Haberlesme 11,24 12,52 13,17 14,81 16,03 17,51 19,64
Turizm* 0,47 0,49 0,51 0,99 1,96 2,27 2,82
Konut 32,31 29,34 28,56 29,61 33,96 36,70 34,02
Egitim* 2.68 2,39 2,06 1,97 2,20 2,47 3,21
Saglik* 0,83 0,85 0,86 0,88 1,14 1,73 2,54
Diger Hizmetler* 7,59 6,18 5,41 5,86 6,28 6,51 7,29

(*) Yatrim verisi eksikligi nedeniyle turizm sektorii sermaye stoku 1990 yilindan, egitim ve saglik sektorleri sermaye
stoku ise 1982 yilindan baslamaktadir. Bu yillara kadar s6z konusu sektorlerdeki sermaye stokunun bir bolumi diger
hizmetler sektoriinde icerilmektedir.
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Tablo 4.12: Plan Doénemleri Itibarityla Ana Sektorlerde Sermaye Stoku Artis

Oranlar1
(Yuizde)
III. Plan IV. Plan V. Plan VI. Plan VII. Plan  VIIL Plan
Toplam 9,61 4,36 4,72 5,23 4,86 1,36
Tarim 8,84 3,04 1,57 1,25 3,11 -0,88
Sanayi 12,29 4,96 1,38 1,38 2,61 0,36
Madencilik 9,81 8,37 0,64 1,68 2,31 2,50
Imalat Sanayii 12,86 3,34 -0,09 1,76 2,99 0,25
Elektrik, Gaz ve Su 10,41 11,23 6,17 1,41 2,90 1,27
Hizmetler 7 84 4,05 7,52 7,80 5,94 1,88
Ulastirma - Haberlesme 12,61 5,30 6,16 7,48 7,98 2,73
Turizm®* 11,74 5,10 27,71 14,34 8,47 7.80
Konut 6,96 4,05 7,80 7,72 381 0,47
Egitim* 6,81 1,59 5,53 8,09 10,64 6,52
Saglik* 9,85 4,76 7,06 13,35 15,99 8,55
Diger Hizmetler* 3,86 1,97 6,99 6,23 6,83 4,25

Not: III. Plan 1973-1977, IV. Plan 1979-1983, V. Plan 1985-1989, VI. Plan 1990-1994, VII. Plan 1996-2000, VIIL.
Plan 2001-2003 yillarint kapsamaktadir.

() Yatirim verisi eksikligi nedeniyle turizm sektorii sermaye stoku 1990 yilindan, egitim ve saglik sektorleri
sermaye stoku ise 1982 yilindan baslamaktadir. Bu yillara kadar s6z konusu sektorlerdeki sermaye stoku-
nun bir bolimi diger hizmetler sektoriinde icerilmektedir.

Tablo 4.13: Plan Donemleri Itibartyla Sermaye Stokunun Sektoérel Dagilimi

(Yiizde)

III. Plan IV. Plan V. Plan VI. Plan VIL. Plan  VIIIL Plan

Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Tarim 7,78 7,20 6,65 5,61 4,80 4,44
Sanayi 39,04 42,14 39,23 32,82 27,34 25,85
Madencilik 2,73 3,24 3,53 2,67 1,71 1,38
Imalat Sanayii 31,01 31,82 26,77 21,68 18,97 17,85
Elektrik, Gaz ve Su 5,30 7,08 8,93 8,47 6,66 6,62
Hizmetler 53,18 50,66 54,11 61,58 67,86 69,71
Ulastirma - Haberlesme 11,96 13,00 14,81 16,03 18,04 19,75
Turizm* 0,49 0,50 0,99 1,96 2,36 2,90
Konut 30,57 28,72 29,61 33,96 36,30 33,74
Egitim* 2,55 2,10 1,97 2,20 2,62 3,29
Saglik* 0,84 0,85 0,88 1,14 1,91 2,63
Diger Hizmetler* 6,76 5,49 5,86 6,28 6,64 7.39

Not: III. Plan 1973-1977, IV. Plan 1979-1983, V. Plan 1985-1989, VI. Plan 1990-1994, VII. Plan 1996-2000, VIII.
Plan 2001-2003 yillarini kapsamaktadir.
() Yatirim verisi eksikligi nedeniyle turizm sektorii sermaye stoku 1990 yilindan, egitim ve saglik sektorleri
sermaye stoku ise 1982 yilindan baslamaktadir. Bu yillara kadar s6z konusu sektorlerdeki sermaye stoku-
nun bir bolimi diger hizmetler sektoriinde icerilmektedir.
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Tablo 4.14: Ana Sektérler Itibarryla Calisan Basina Sabit Sermaye Stoku!

(1990 fiyatlarryla, Milyon TL)

Imalat  Elektrik, Ulastirma  Diger
Toplam? Tarmm Sanayi Madencilik Sanayii GazveSu Hizmetler? -Haberl. Hiz.?
1972 16,9 3,3 73,0 57,3 63,1 1763,9 22,6 79,9 13,7
1973 18,0 3,5 75,5 58,5 66,0 17334 23,0 82,5 13,6
1974 19,3 37 77,0 58,2 67,8 1706,0 23,9 87,4 13,6
1975 213 40 86,3 61,9 76,8 1680,0 25,1 94.1 138
1976 23,7 46 96,2 69,0 85,6 1708,2 26,3 1058 13,9
1977 25,6 5,0 99,2 73,2 87,7 1805,3 27,6 117,9 14,0
1978 27,3 53 1084 86,6 94,7 1945 8 28,2 1263 13.9
1979 28,6 55 1148 92,7 99,0 2166 4 28,5 133,0 13,6
1980 29,6 56 1203 100,5 102,3 24282 28,3 136,4 13,4
1981 30,6 58 1258 1142 105,0 26117 28,6 139.6 133
1982 31.4 60 1268 1198 104,0 2601,7 29.0 1443 13.2
1983 32,1 6,3 126,7 127,7 101,7 2771,0 29,5 149,2 13,2
1984 32,6 6,5 126,6 131,9 100,1 2774,3 29,6 152,4 13,1
1985 33,3 6,6 124,6 1277 97,3 2792,5 30,6 158,6 13,4
1986 34.1 67 125,4 129,1 96,4 2802,8 315 163,3 13,9
1987 345 6.9 123,5 130,2 932 2916,3 324 1685 14,4
1988 34,9 70 1207 133,5 89,3 2983,7 333 172,2 15,1
1989 34,9 6,7 119,8 164,5 85,3 3184,2 35,1 168,4 16,3
1990 35,7 6,8 1221 155,3 86,8 34428 36,3 182,4 17,1
1991 35.6 65 1200 168.2 84,3 4172,0 383 192,9 182
1992 36,6 7,0 112,6 183,2 79,1 1937,9 39,1 195,1 18,7
1993 40,8 79 1233 2114 88,9 926.9 42,9 206,7 20,3
1994 38,6 70 1108 1545 81,4 903,9 437 224.0 20,7
1995 38,7 7,0 1125 175,2 83,6 795,8 44,2 238,8 20,9
1996 39,4 7,1 109,1 159,4 81,3 1057,8 45,9 246,8 21,8
1997 42,0 7,8 105,8 160,5 79,3 850,1 49,4 272,2 23,3
1998 433 80 1089 1708 81,3 879,2 51,6 2758 24,6
1999 44 4 8,1 108,4 184,3 79,9 1076,5 52,7 295,5 254
2000 482 95 1107 202,8 80,6 1150,0 54,4 2882 26,4
2001 49,4 9,1 112,0 2382 81,6 1128,8 58,8 305,7 29,2
2002 50,9 98 1074 188,0 782 1068.4 59,3 322,0 29,7
2003 52,6 100 1108 2681 80,6 10869 60,7 326,6 30,9
YOA3 3,73 3,67 1,36 5,11 0,79 -1,55 3,24 4,65 2,66

1) Istihdam serisi olarak 15+ ¢alisan sayis1 kullanilmustir.
2) Diger Hizmetler, Hizmetler ve Toplam kalemlerinde konut sektorii sermaye stoku hari¢ tutulmustur.
3) Yillik Geometrik Ortalama Artis Oranidir.
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Tablo 4.15: Déonemler Itibartyla Ana Sektorlerde Calisan Basina Sermaye
Stoku Artis Oranlari!

(Yiizde)

1972-1974 1975-1979 1980-1984 1985-1989 1990-1994 1995-1999 2000-2003

Toplam? 6,75 8,21 2,64 1,35 2,06 2,82 4,37
Tarim 6,21 8,12 3,38 0,83 0,85 2,91 5,45
Sanayi 2,76 8,31 1,97 -1,10 1,54 0,45 0,56
Madencilik 0,85 9,75 7,30 4,51 -1,25 3,60 9,82
Imalat Sanayii 3,66 7,86 0,22 -3,16 -0,93 -0,37 0,22
Elektrik, Gaz ve Su -1,65 4,89 5,07 2,79 -22.26 3,56 0,24
Hizmetler? 2,76 3,58 0,79 3,44 4,51 3,83 3,57
Ulastirma-Haberlesme 4,55 8,77 2,76 2,02 5,87 5,70 2,53
Diger Hizmetler2 0,20 0,03 0,81 4,52 485 419 4,98

Not: Hesaplamalarda, Yillik Geometrik Ortalama Artis Orant kullandmustir.

1) Istihdam serisi olarak 15+ calisan sayist kullanilmustr.

2) Diger Hizmetler, Hizmetler, ve Toplam kalemlerinde konut sektorii sermaye stoku hari¢ tutulmustur.

Tablo 4.16: Plan Dénemleri itibariryla Ana Sektorlerde Calisan Basina Sermaye
Stoku Artis Oranlari!

(Yuzde)
IIL. Plan IV. Plan V. Plan VL. Plan VIL Plan VIIL Plan
Toplam? 8,64 329 1,35 2,06 4,47 301
Tarim 8,94 3,22 0,83 0,85 6,38 1,84
Sanayi 6,35 3,17 -1,10 -1,54 -0,33 0,04
Madencilik 5,05 8,07 4,51 1,25 10,82 -2,90
Imalat Sanayii 6,81 1,45 -3,16 -0,93 -0,73 0,02
Elektrik, Gaz ve Su 0,47 7,33 2,79 -22,26 7,64 -1,86
Hizmetler2 4,05 0,89 3 44 451 424 373
Ulastirma-Haberlesme 8,09 3,39 2,02 5,87 3,83 4,25
Diger Hizmetler? 0,42 -0,97 4,52 4,85 481 5,31

Not 1: HI. Plan 1973-1977, IV. Plan 1979-1983, V. Plan 1985-1989, VI. Plan 1990-1994, VII. Plan 1996-2000, VIII. Plan
2001-2003 donemlerini kapsamaktadir.

Not 2: Hesaplamalarda, Yilik Geometrik Ortalama Artis Orant kullanilmistir.

1) Istihdam serisi olarak 15+ calisan sayist kullanilmustir.

2) Diger Hizmetler, Hizmetler ve Toplam kalemlerinde konut sektorti sermaye stoku hari¢ tutulmustur.
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4.3. Milli Gelir

Ekonomik biiyime, tlkelerin refah artisinin temel kaynagini olusturmaktadir.
Bu cercevede, iktisat politikalarinin basart kriterlerinin basinda ekonomik biytime-
nin hizlandirilmas: gelmektedir. ikinci boliimde tartisildigi tizere sermaye birikimi
ile ekonomik buiylime arasinda cok gticli bir iliskiden bahsedilebilir. Bu bolimde
onceki bolimde sunulan sermaye birikimi verileri 1s1ginda 1972-2003 déneminde
GSYIHnin (ithalat vergisi hari¢) gelisimi incelenecektir. Katma deger artisi ve ser-
maye birikimi arasindaki iliski alt sektorler itibartyla Grafik 4.1 - Grafik 4.6’da su-
nulmaktadir.

1972-2003 doneminde tarim, madencilik, enerji ve ulastirma-haberlesme sektor-
lerinde sermaye stoku artis hizi ile katma deger artis hizi arasinda pozitif yonli glic-
1t bir iliski oldugu gorilmektedir. Imalat sanayii yaninda ulastirma-haberlesme sek-
tort disindaki hizmetler sektorlerinin kapsandigi "diger hizmetler" sektori icin bu
iliski incelenen donemin belli zaman araliklarinda belirginlik kazanmaktadir.

Imalat sanayiinde sermaye stoku ve katma deger artis1 arasinda pozitif yonlii bir
iliski 1980 oncesi donem ile 1990’l1 yillarin ikinci yarisinda goézlenmekle birlikte, bu
donemler arasinda pozitif yonli bir iliskiden bahsetmek mimkiin degildir. S6z ko-
nusu ara donemde sermaye stoku artis orantyla katma deger artis orani arasindaki
iliski kopmustur. Bu gozlem, 1980’1 yillar ile 1990’larin ilk yarisinda imalat sanayi-
inde gortilen katma deger artisinda 1980 6ncesi donemde yaratilan Giretim kapasi-
tesinin 6nem tasidigina isaret etmektedir. Grafik 4.3’de gortilecegi tizere, 1980 6n-
cesi donemde sermaye stoku artis hizinin katma deger artis hizinin oldukca tzerin-
de olmasi bu bulguyu desteklemektedir.

Diger hizmetler sektoriinde sermaye birikimi hizi ve katma deger artist arasin-
da 1980’1i yillar sonuna kadar pozitif bir iliski gozlenmekle birlikte, 1990’11 yillarda
bu iliski kaybolmustur. Bu sektor grubunda, 1990l yillarla birlikte sermaye birikim
hizinda ciddi bir gerileme olmamasina ragmen katma deger artis oranlarinda geri-
leme yasanmustir (Grafik 4.6). Diger hizmetler sektoriindeki sermaye birikiminde
konut sektoriiniin agirliginin artmasi ve dogrudan katma deger yaratma potansiye-
li zayif olan saglik ve egitim gibi sektorlerin 6ne ¢ikmasi bu olguyu aciklayan fak-
torler olarak siralanabilir. Diger yandan, diger hizmetler sektoriinde genel olarak
sermayeden ziyade, gorece emek yogun faaliyetleri iceriyor olmasi da g6z 6niinde
bulundurulmasi gereken diger bir olgudur. 2000’1i yillarda bu sektordeki katma de-
ger artist ile sermaye birikimi hizinin paralellik arz ettigi soylenebilir.
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Grafik 4.1: Tarmm Sektorii Katma Deger ve Sabit Sermaye Stoku Artis1 (%)
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Grafik 4.2: Madencilik Sektoriinde Katma
Artis1 (%)
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Grafik 4.3: imalat Sanayiinde Katma Deger ve Sabit Sermaye Stoku Artis1 (%)
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Grafik 4.4: Enerji Sektoriinde Katma Deger ve Sabit Sermaye Stoku Artis1 (%)
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Grafik 4.5: Ulastirma-Haberlesme Sektoriinde Katma Deger ve Sabit Serma-
ye Stoku Artis1 (%)
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Grafik 4.6: Diger Hizmetler Sektoriinde’ Katma Deger ve Sabit Sermaye
Stoku Artis1 (%)
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(*) Ulastirma - Haberlesme sektorti disindaki hizmetler sektorlerinin toplamudir.
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Grafik 4.7: Tiirkiye Ekonomisinde Katma Deger ve Sabit Sermaye Stoku
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1972-2003 doneminde ana sektorler ayriminda GSYIH diizeyi ve yillik degisim
oranlart Tablo 4.17 ve Tablo 4.18’de sunulmaktadir. Beser yillik donemler ve plan
donemleri itibartyla GSYIH'nin gelisimi ve ana sektorler itibartyla dagilimi Tablo
4.19 - Tablo 4.23'de verilmektedir. Ancak, veri kisitt nedeniyle hizmetler sektorleri-
nin alt dagiliminda ayrintili degerlendirmeler yapilamamaktadir,

1972-2003 déneminde yillik ortalama GSYIH biiyiimesi yiizde 3,8 olarak ger-
ceklesmistir. Sanayi sektorii katma degeri yillik ortalama ylizde 5,2 oraninda buyi-
me gosterirken, bu oran hizmetler ve tarim sektorlerinde sirasiyla ytizde 4,3 ve ylz-
de 1 olmustur. Katma degerin en fazla artis gosterdigi sektor yizde 7,2 ile enerji
sektoridr.

Incelenen dénem icerisinde sermaye birikimindeki yavaslamaya paralel olarak
GSYIH artis oranlarinda gerileme egilimi goriilmiistir. Diger yandan, biiyiime oran-
larinda 1990’li ve 2000’li yillarda ciddi dalgalanmalar yasanmuistir.

1972-1974 ve 1975-1979 donemlerinde yillik ortalama GSYIH biiytimesi yiizde
4,7 ve yuzde 4,2 olarak gerceklesmisken, bu oran 1980-1984 doneminde ylizde 3,8,
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1985-1989 doneminde yuzde 4,3 ve 1990’1 yillarin birinci ve ikinci yarilarinda, sira-
styla, ylzde 3,4 ve yuizde 3,7 olmustur. Tarim sektortinde biylime orani oldukca
dustik seviyelerde gerceklesirken, madencilik sektorii biiyiime oraninda 1990’11 ve
2000'li yillarda ciddi diistisler yasanmistir. Imalat sanayiindeki sermaye birikiminde
yasanan gerileme bu sektoriin biiyiime oranlarina yansimamistir. Daha 6nce belir-
tildigi tGzere, 1980 sonrasi donemde sermaye birikimi ile biiyiime arasindaki iliski-
nin imalat sanayiinde zayiflamasinda 1980 6ncesi donemde olusan tretim kapasite-
sinin sonraki donemlerde etkin kullanilmasi 6nemli olmustur. Enerji sektort ince-
lenen tiim alt dénemler itibartyla katma degerin en fazla artug: sektordir. Ote yan-
dan, sermaye birikiminin artan 6lciide hizmetler sektoriine yonelmesi bu sektorde
onemli katma deger artist ortaya koymamustir.

GSYIH nin sektorel dagilimi incelendiginde (bkz. Tablo 4.23), 1972-2003 done-
minde tarimin payinin 6énemli dizeyde azaldigi, sanayi ve hizmetler sektorlerinin
paymnin artis gosterdigi gortilmektedir. Doénem basinda ylizde 32 dolayinda olan ta-
rim sektoriinin GSYIH icerisindeki payr ddnem sonunda yiizde 13,5’e gerilemistir.
Sanayi sektoriiniin pay1 1972 yilinda ylzde 20 dolayinda iken bu pay 1997 yilinda
yuzde 29,2’ye ylkselmis, izleyen yillarin 6nemli bolimiinde ise gerileme gostermis-
tir. Sanayi sektorlerinden madencilik sektoriiniin payi gerileme gosterirken, imalat
ve enerji sektorlerinin payinda artis yasanmustir. Oransal olarak en yiksek artis
enerji sektoriinde gerceklesmistir. Enerji sektoriiniin milli gelir icerisindeki pay: do-
nem basinda ylzde 1,1 iken donem sonunda yiizde 2,9’a ulasmistir. Hizmetler sek-
tort icerisinde ulastirma-haberlesme sektoriinlin pay: diger hizmetler sektorleri top-
lamiyla kiyaslanmayacak olctide artis gostermistir. Beser yillik donemler ve Plan do-
nemleri itibartyla GSYIH nin sektorel dagilimi Tablo 4.20 ve Tablo 4.22’de sunul-
maktadir.
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Tablo 4.17: Ana Sektérler Itibartyla GSYIH (ithalat Vergisi Haric)

(1990 yil1 Fiyatlariyla, Milyar TL)

imalat  Elektrik, Ulastirma  Diger
Toplam Tarmm Sanayi Madencilik Sanayii Gazve Su Hizmetler -Haberl. Hizmetler
1972 175241 55500 34632 2689 30033 1910 85108 14849 70259
1973 180943 51196 38781 2810 33907 20064 90966 16188 74778
1974 192177 54421 41619 3111 36382 2126 96137 18006 78132
1975 205355 56125 45385 3283 39548 2555 103845 20828 83017
1976 225225 60043 49449 3446 43107 2896 115733 24240 91493
1977 234126 58931 52829 3732 45952 3145 1223066 26900 95466
1978 237987 60569 54607 3916 47422 3208 122812 27586 95226
1979 236173 60543 52098 4093 44530 3476 123531 27404 96127
1980 235385 61226 50328 4168 42784 3376 123830 26597 97233
1981 246628 60075 54961 4483 46823 3655 131592 29255 102337
1982 255575 61954 57755 4498 49829 3428 135866 31307 104559
1983 266961 61376 61471 4403 53546 3522 144115 32755 111360
1984 284856 61669 67475 4559 58499 4417 155712 35628 120084
1985 295019 61388 71641 5090 61834 4718 161990 35139 126851
1986 313520 64224 79512 5823 68326 5363 169784 36076 133708
1987 341968 64513 80839 5967 75200 5672 190616 39772 150845
1988 350795 69562 88330 5692 76383 6261 192897 40233 152664
1989 351466 64309 92251 6430 78690 7131 194906 41537 153369
1990 379663 68692 100321 6269 86307 7745 210650 46490 164160
1991 382501 68072 103006 6551 88302 8093 211422 46315 165108
1992 404360 70990 109075 6568 93460 9047 224295 50052 174243
1993 432130 70079 118147 6151 102148 9848 243904 55478 188426
1994 415809 69571 111168 6642 94342 10184 235071 54351 180719
1995 444819 70938 124815 6184 107469 11162 2490066 57455 191611
1996 473266 74059 133687 6329 115112 12246 205520 61805 203716
1997 506364 72328 147769 6629 128287 12853 286266 66521 219746
1998 522994 78381 150578 7249 129793 13537 294034 69796 224238
1999 498417 74469 142873 6722 122434 13718 281075 68123 212952
2000 530235 77341 151568 6645 130310 14613 301326 71894 229432
2001 495872 72308 140049 6057 119693 14299 283515 68060 215455
2002 531294 77272 153382 5791 132152 15438 300640 72171 228469
2003 556875 75340 165442 5622 143499 16321 316093 78198 237895
YOA®) 3,80 0,99 5,17 2,41 5,17 7,17 4,32 5,51 4,01

(*) 1972-2003 donemi geometrik ortalama artis oranidir.
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Tablo 4.18: GSYIH Artis Orani

(1990 Fiyatlariyla, Yiizde)

Imalat  Elektrik, Ulastirma  Diger
Toplam Tartm Sanayi Madencilik Sanayii Gazve Su Hizmetler -Haberl. Hizmetler
1973 33 -7,8 12,0 4,5 12,9 8,1 6,9 9,0 6,4
1974 6,2 6,3 7,3 10,7 7,3 3,0 5,7 11,2 4,5
1975 6,9 3,1 9,0 5,5 8,7 20,1 8,0 15,7 6,3
1976 9,7 7,0 9,0 5,0 9,0 13,4 11,4 16,4 10,2
1977 4,0 -1,9 6,8 8,3 6,6 8,0 5,7 11,0 4,3
1978 1,6 2,8 3.4 4,9 3,2 39 0,4 2,6 03
1979 -0,8 0,0 -4,6 4,5 -6,1 6,3 0,6 -0,7 0,9
1980 -0,3 1,1 -3,4 1,8 -3,9 -2,9 0,2 -2,9 1,2
1981 4,8 1,9 9,2 7.5 9.4 8,3 6,3 10,0 52
1982 3,6 3,1 5,1 0,3 6,4 -6,2 3,2 7,0 2,2
1983 4,5 -0,9 6,4 -2,1 7,5 2,7 6,1 4,6 6,5
1984 6,7 0,5 9,8 3,6 9,2 25,4 8,0 8,8 7.8
1985 3,6 -0,5 6,2 11,6 5,7 6,8 4,0 -1,4 5,6
1986 6,3 4,6 11,0 14,4 10,5 13,7 4,8 2,7 5.4
1987 9,1 0,5 9,2 2,5 10,1 5.8 12,3 10,2 12,8
1988 2,6 7.8 1,7 4,6 1,6 10,4 1,2 12 1,2
1989 0,2 -7,6 4,4 13,0 3,0 13,9 1,0 3,2 0,5
1990 8,0 6,8 8,7 25 9,7 8,6 8,1 11,9 7,0
1991 0,7 0,9 2,7 4,5 2,4 4,5 0,4 0,4 0,6
1992 5,7 4,3 5,9 0,3 5,8 11,8 6,1 8,1 5,5
1993 6,9 -1,3 8,3 -6,4 9,3 8,9 8,7 10,8 8,1
1994 -3,8 -0,7 -5,9 8,0 -7,6 3,4 -3,6 -2,0 -4,1
1995 7,0 2,0 12,3 -6,9 13,9 9,6 6,0 5,7 6,0
1996 6,4 4,4 7,1 2,3 7,1 9,7 6,6 7,6 6,3
1997 7,0 -2,3 10,5 4,7 11,4 5,0 7,8 7,6 7,9
1998 33 8,4 1,9 9,3 1,2 5,3 2,7 4,9 2,0
1999 -4,7 -5,0 -5,1 -7,3 -5,7 1,3 -4,4 24 -5,0
2000 6,4 3,9 6,1 1,1 6,4 6,5 7,2 55 7,7
2001 6,5 6,5 7,6 8,8 8.1 21 5,9 5,3 6,1
2002 7.1 6,9 9,5 44 10,4 8,0 6,0 6,0 6,0
2003 4,8 -2,5 7.9 -2,9 8,6 5,7 5,1 8,4 4,1
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Tablo 4.19: Donemler itibarityla Ana Sektorlerde Katma Deger Artis Oranlar:

(Yiizde)

1972-1974 1975-1979 1980-1984 1985-1989 1990-1994 1995-1999 2000-2003

GSYiH 4,72 4,21 3,82 4,29 3,42 3,69 2,81
Tarim -0,98 2,16 0,37 0,84 1,59 1,37 0,29
Sanayi 9,62 4,59 5,31 6,45 3,80 5,15 3,73
Madencilik 7,55 5,64 2,18 7,12 0,65 0,24 4,37
imalat Sanayii 10,06 412 5,61 611 3,69 5,35 4,05
Elektrik, Gaz ve Su 5,50 10,33 4,91 10,06 7,39 6,14 4,44
Hizmetler 6,28 5,14 4,74 4,59 3,82 3,64 2,98
Ulastirma-Haberlesme 10,12 8,76 5,39 3,12 5,52 4,62 3,51
Diger Hizmetler 5,45 4,23 4,55 5,01 3,34 3,34 2,81
Tablo 4.20: Donemler Itibartyla GSYIH’ nin Sektérel Dagilimi1
(Yiizde)

1972-1974 1975-1979 1980-1984 1985-1989 1990-1994 1995-1999 2000-2003

Toplam

Tarum

Sanayi
Madencilik
Imalat Sanayii
Elektrik, Gaz ve Su

Hizmetler
Ulastirma-Haberlesme
Diger Hizmetler

100,0
29,4
21,0

1,6
18,3
1,1
49,6
8,9
40,7

100,0
26,0
223

1,6
19,4
13
51,7
11,1
40,5

100,0
23,8
22,6

1,7
19,5
1,4
53,6
12,1
41,5

100,0
19,6
253

1,8
21,8
1,8
55,1
11,7
43 4

100,0
17,2
26,9

1,6
23,1
2,2
55,9
12,5
43,3

100,0
15,1
28,6

1,4
24,7
2,6
56,3
13,2
43,0

100,0
14,3
28,9

1,1
24,9
2,9
56,8
13,7
43,1

Tablo 4.21: Plan Donemleri

Itibartyla Ana Sektorlerde Katma Deger Artis

Oranlari
(Yuzde)
III. Plan IV. Plan V. Plan VI. Plan VIL. Plan  VIIL Plan
GSYIH 6,0 23 43 34 36 1,6
Tarim 1,2 0,3 0,8 1,6 1,7 -0,9
Sanayi 8,8 2,4 6,5 3,8 40 3,0
Madencilik 6,8 2,4 7,1 0,6 1,4 -5,4
Imalat Sanayii 8,9 2,5 6,1 3,7 3,9 33
Elektrik, Gaz ve Su 10,5 1,5 10,1 7,4 5,5 3.8
Hizmetler 7,5 33 4,6 3,8 3,9 1,6
Ulastirma-Haberlesme 12,6 35 31 5,5 4,6 2,8
Diger Hizmetler 6,3 3,2 5,0 3,3 3,7 1,2

Not: III. Plan 1973-1977, IV. Plan 1979-1983, V. Plan 1985-1989, VI. Plan 1990-1994, VII. Plan 1996-2000, VIII. Plan 2001-
2003 donemlerini kapsamaktadir.
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Tablo 4.22: Plan Dénemleri itibartyla GSYIH’nin Sektérel Dagilimi1

(Yuizde)
III. Plan IV. Plan V. Plan VI. Plan VII. Plan  VIIL Plan
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Tarim 27,0 24,6 19,6 17,2 14,9 14,2
Sanayi 22,0 223 25,3 26,9 28,7 29,0
Madencilik 1,6 1,7 1,8 1,6 1,3 1,1
Imalat Sanayii 19,2 19,1 21,8 231 24,7 25,0
Elektrik, Gaz ve Su 1,2 1,4 1,8 2,2 2,6 2,9
Hizmetler 51,0 53,1 55,1 55,9 56,4 56,8
Ulastirma-Haberlesme 10,2 11,9 11,7 12,5 13,4 13,8
Diger Hizmetler 40,7 41,2 43 4 433 431 43,0

Not: III. Plan 1973-1977, 1V. Plan 1979-1983, V. Plan 1985-1989, VI. Plan 1990-1994, VII. Plan 1996-2000, VIII. Plan 2001-
2003 donemlerini kapsamaktadir.

Tablo 4.23: Ana Sektorler Itibartyla GSYIH nin Dagilimi1

(Yiizde)
Imalat  Elektrik, Ulastirma  Diger
Tarmim  Sanayi Madencilik Sanayii Gazve Su Hizmetler -Haberl. Hizmetler Toplam
1972 31,7 19,8 1,5 17,1 1,1 48,6 8,5 40,1 100,0
1973 28,3 21,4 1,6 18,7 11 50,3 8,9 41,3 100,0
1974 28,3 21,7 1,6 18,9 1,1 50,0 9,4 40,7 100,0
1975 27,3 22,1 1,6 19,3 1,2 50,6 10,1 40,4 100,0
1976 26,7 22,0 1,5 19,1 1,3 51,4 10,8 40,6 100,0
1977 25,2 22,6 1,6 19,6 13 52,3 11,5 40,8 100,0
1978 25,5 229 1,6 19,9 1,4 51,6 11,6 40,0 100,0
1979 25,6 221 17 18,9 15 52,3 11,6 40,7 100,0
1980 26,0 21,4 1,8 18,2 1,4 52,6 11,3 41,3 100,0
1981 24,4 223 1,8 19,0 1,5 53,4 11,9 41,5 100,0
1982 24,2 22,6 1,8 19,5 13 53,2 12,2 40,9 100,0
1983 23,0 23,0 1,6 20,1 1,3 54,0 12,3 41,7 100,0
1984 21,6 23,7 1,6 20,5 16 54,7 12,5 42,2 100,0
1985 20,8 24,3 1,7 21,0 1,6 54,9 11,9 43,0 100,0
1986 20,5 25,4 1,9 21,8 1,7 54,2 11,5 42,6 100,0
1987 18,9 254 1,7 22,0 1,7 55,7 11,6 44,1 100,0
1988 19,8 25,2 1,6 218 1,8 55,0 11,5 435 100,0
1989 18,3 26,2 1,8 22,4 2,0 55,5 11,8 43,6 100,0
1990 18,1 26,4 1,7 22,7 2,0 55,5 12,2 43,2 100,0
1991 17,8 26,9 1,7 23,1 2,1 55,3 12,1 43,2 100,0
1992 17,6 27,0 1,6 23,1 2,2 55,5 12,4 43,1 100,0
1993 16,2 27,3 1,4 23,6 2,3 56,4 12,8 43,6 100,0
1994 16,7 26,7 1,6 22,7 2,4 56,5 13,1 435 100,0
1995 15,9 28,1 1,4 24,2 25 56,0 12,9 43,1 100,0
1996 15,6 282 13 24,3 2,6 56,1 13,1 43,0 100,0
1997 14,3 29,2 13 253 25 56,5 13,1 434 100,0
1998 15,0 28,8 14 24,8 2,6 56,2 13,3 42,9 100,0
1999 14,9 28,7 1,3 24,6 2,8 56,4 13,7 42,7 100,0
2000 14,6 28.6 1,3 24,6 2,8 56,8 13,6 433 100,0
2001 14,6 28,2 1,2 24,1 2,9 57,2 13,7 43 4 100,0
2002 14,5 28,9 1,1 24,9 2,9 56,6 13,6 43,0 100,0
2003 13,5 29,7 1,0 25,8 2,9 56,8 14,0 42,7 100,0
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Grafik 4.8 - Grafik 4.15'de sektorlerin toplam sermaye stoku ve GSYIH icerisin-
deki paylar bir arada sunulmaktadir. Grafiklerde sunulan bilgiler, Ttrkiye ekono-
misinde sermaye birikiminin ekonomik biiyime stirecindeki 6nemini dogrulamak-
tadir.

Tarim sektoriniin sermaye stoku ve milli gelir icerisindeki payt paralellik arz
etmektedir. Gerek milli gelir gerekse sermaye stoku icerinde tarim sektoriiniin pa-
y1 istikrarlt bir sekilde gerilemistir. Bu sektoriin milli gelir icerisindeki pay: sermaye
stoku icerisindeki payindan 6nemli dlctide yiksektir.

Sanayi sektortiiniin milli gelir icerisindeki pay1 ile sermaye stoku icerisindeki pa-
y1 arasinda 1980 yilt sonrasi pozitif yonla bir iliski gozlenememektedir. 1972-2003
doneminde sanayi sektortiiniin milli gelir icerisindeki pay1 stirekli artis gosterirken,
bu sektoriin toplam sermaye stoku icerisindeki payr 1980°li yillar basina kadar artis
goOstermis, izleyen yillarda ise ciddi dizeyde gerileme gostermistir. 1990’11 yillarin
ikinci yarisina kadar sanayi sektoriiniin sermaye stoku icerisindeki pay1 bu sekto-
rin milli gelir icerisindeki payinin tizerinde iken, izleyen yillarda gerisine dismius-
tir. Grafik 4.11’den de goriilecegi tizere, sanayi sektortindeki sermaye stoku ve kat-
ma deger arasindaki bu iliski imalat sanayiinden kaynaklanmaktadir.

Genel olarak, madencilik ve enerji sektorlerinin sermaye birikimi ve milli gelir
icerisindeki paylart arasinda pozitif yonli bir iliski vardir. Ancak, boylesi bir iliski
1980’11 yillarda her iki sektor icin de gecerli degildir. Diger yandan, her iki sektor-
de de sermaye birikimi icerisindeki pay milli gelir icerisindeki paydan daha ytiksek-
tir. Bu olgu, sozkonusu sektorlerdeki tiretim stirecinin sermaye yogun bir nitelik ta-
sidigini gostermektedir.

Hizmetler sektoriiniin toplam sermaye stoku icerisindeki payi 1980’li yillarin
ikinci yarisindan itibaren ciddi bir ivmelenme gostermistir. Ancak, bu ivmelenme-
nin katma deger artisina yansidigini soylemek guictiir.

Hizmetler sektori icerisinde ulastirma ve haberlesme sektoriiniin milli gelir ve
sermaye stoku icerisinde payt 6nemli dizeyde artis gostermistir. Bu sektorlin ser-
maye stoku icerisindeki pay1 1972-2003 donemi boyunca milli gelir icerisindeki pa-
yinin Gzerinde seyretmistir. Hizmetler sektoriinde 1980°li yillarin ikinci doneminde
gozlenen sermaye birikimindeki ivmelenme, esas itibariyla diger hizmetler sekto-
rinden kaynaklanmaktadir. Ancak, bu sektor grubunun milli gelir icerisindeki pa-
yinda s6z konusu donemde 6nemli bir artis yasanmamustir.

78



Grafik 4.8: Tarim Sektériiniin Toplam Sermaye Stoku ve GSYIH icerisindeki
Pay1 (%)
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Grafik 4.9: Sanayi Sektoriiniin Toplam Sermaye Stoku ve GSYIH icerisindeki
Pay1 (%)
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Grafik 4.10: Madencilik Sektoriiniin Toplam Sermaye Stoku ve GSYIH
Icerisindeki Pay1 (%)
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Grafik 4.11: Imalat Sanayiin Toplam Sermaye Stoku ve GSYIH Icerisindeki
Pay1 (%)
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Grafik 4.12: Enerji Sektoriiniin Toplam Sermaye Stoku ve GSYIH Icerisinde-
ki Pay1 (%)
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Grafik 4.13: Hizmetler Sektoriiniin Toplam Sermaye Stoku ve GSYIH
Icerisindeki Pay1 (%)

75
70 =
- - -
-, -
-
., -
65 7
’
.
.
.
»
3 60 .
3 e
9 R4
~
- ~
55 S -7
s .
~
S o R
™ mmom -~ - - -
50 7 —
45 i — —
~ K ) 0 o I N o ® o N S o o o I
~ ~ ~ ~ [o¢) [ve} R joe) [oe) [N [N [N [ [ (= (=
N N o o X X X X X N N N XN XN S S
— i — i i — i i — i — i - — o N
=== Sermaye Stoku Katma Deger

81



Grafik 4.14: Ulastirma-Haberlesme Sektoriiniin Toplam Sermaye Stoku ve

GSYIH icerisindeki Pay1 (%)
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Grafik 4.15: Diger Hizmetler Sektoriiniin Toplam Sermaye Stoku ve GSYIH
Icerisindeki Pay1 (%)
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Uretim (katma deger) ve sermaye stoku arasindaki iliskiyi incelemekte kullani-
lan en temel gosterge sermaye-hasila oranidir. Bu gosterge, bir birimlik katma de-
ger yaratilmast icin gerekli olan sermaye stoku miktarini gostermektedir. Uretim si-
recinin sermaye-yogun oldugu sektorlerde bu oranin yiiksek, emek-yogun oldugu
sektorlerde ise disik olmast beklenir.

Sermaye-hasila oraninin zaman icerisinde izleyebilecegi egilim ile ilgili olarak
teorik diizeyde iki farkli yaklasim bulunmaktadir. Bunlardan birincisine gore, ser-
mayenin azalan marjinal verimi nedeniyle artan sermaye birikimi (stoku) sonrasi
sermaye-hasila oranlar1 zaman icerisinde artma egilimi gosterir. Ikinci yaklasima go-
re ise, gerek artan sermaye birikimi sonrast olusabilecek dissal ve icsel olcek eko-
nomileri sonucu, gerekse teknolojik yeniliklerin yeni sermaye unsurlarini daha ve-
rimli kilmasi nedenleriyle sermaye-hasila orant azalabilir. Sonuc olarak, sermaye-ha-
sila oraninin zaman icerisinde izleyecegi egilim s6z konusu tlkenin sermaye biriki-
mi diizeyine ve yukarida belirtilen iki farkli etkinin goreceli agirligina bagli olacak-
tir. Diger yandan, dusuk kapasite kullanim oranlari, yanlis yatirim kararlart gibi ge-
nel ekonomik ortam ve politikalarla iliskili bir dizi faktoriin de bu gostergenin di-
zeyini ve zaman icerisinde gelisimini etkiledigi belirtilmelidir.

1972-2003 donemindeli sermaye-hasila oranlari Tablo 4.24’de yer almaktadir.
Yillik, bes yillik ve Plan donemleri itibarryla hesaplanan sermaye—hasila oranlarin-
daki degisim diizeyi ise Tablo 4.25 - Tablo 4.27’de sunulmaktadir.

Turkiye ekonomisi genelinde, 2003 yilt itibartyla sermaye-hasila orani yaklasik
olarak 2 iken (konut sektorti dahil edildiginde bu rakam 3 olmaktadir) bu oran ta-
rnnm sektoriinde 1, sanayi sektoriinde 2,6 ve konut hari¢c hizmetler sektoriinde
2,1'dir. Beklendigi gibi sanayi sektoriine kiyasla tarim ve hizmetler sektoriinde ser-
maye-hasila orani daha dusiktir. Sermaye yogunlugunun yiiksek olmasi beklenen
enerji ve ulastirma-haberlesme sektorlerinde ise sermaye-hasila oranlari, sirastyla,
6,7 ve 4,3 gibi gorece yiiksek diizeylerdedir.

Sermaye-hasila oraninin® zaman icerisindeki gelisimi incelendiginde, 1972-2003
doneminde ekonomi genelinde yillik ortalama ylizde 1,3 diizeyinde bir artis ger-
ceklesmekle birlikte, sektorler arasinda 6nemli farkliliklarin oldugu dikkat cekmek-
tedir. Tarim ve hizmetler sektorlerinde sermaye-hasila orani artis gosterirken, sana-
yi sektoriinde bu oran gerilemistir.

(6) Sermaye-hasila orant ilgili yil icin sermaye stokunun katma deger diizeyine boliinmesi ile hesaplandigindan ortala-
ma sermaye-hasila katsayisini temsil ettigi vurgulanmalidir. Sermaye stokundaki degisimin katma degerdeki degisi-
me orant kullanilarak marjinal sermaye-hasila katsayist da hesaplanabilir.
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Tablo 4.24: Ana Sektorler Itibarryla Sermaye-Hasila Oranlar:

(Yiizde)

Imalat

Elektrik,

Konut

Konut

Haric

Hari¢c Ulastirma Diger

Konut

Haric

Tarim  Sanayi Madencilik Sanayii Gaz ve Su Hizmetler -Haberl. Hizmetler Toplam Toplam
1972 0,50 3,59 3,55 3,21 9,64 1,06 2,56 0,69 1,40 1,97
1973 0,58 3,55 3,62 3,19 9,37 1,04 2,57 0,66 1,47 2,07
1974 0,58 3,66 3,50 3,32 9,82 1,06 2,59 0,66 1,51 2,10
1975 0,61 3,81 3,61 3,49 9,00 1,07 2,54 0,65 1,57 2,16
1976 0,64 3,99 3,92 3,65 9,13 1,05 2,50 0,62 1,61 2,19
1977 0,72 4,21 4,08 3,85 9,61 1,10 2,56 0,64 1,73 2,33
1978 0,74 4,45 4,35 4,04 10,40 1,17 2,72 0,67 1,84 2,47
1979 0,76 5,00 4,58 4,56 11,22 1,23 2,94 0,68 1,98 2,66
1980 0,77 5,47 4,83 4,96 12,82 1,27 3,17 0,69 2,08 2,80
1981 0,82 5,26 4,97 4,68 13,12 124 3,01 0,67 2,07 2,77
1982 0,82 5,20 5,30 4,49 15,43 1,24 2,95 0,67 2,07 2,77
1983 0,85 5,03 5,78 4,22 16,43 1,21 2,97 0,64 2,05 2,73
1984 0,87 4,69 5,89 3,89 14,02 1,17 2,88 0,60 1,97 2,63
1985 0,89 4,53 5,70 3,70 14,06 1,20 3,14 0,60 1,97 2,64
1986 0,86 4,18 5,19 3,37 13,36 1,23 3,30 0,62 1,93 2,59
1987 0,89 3,87 5,11 3,05 13,42 1,18 3,22 0,60 1,83 2,49
1988 0,83 3,83 5,37 2,98 12,87 1,24 3,33 0,64 1,83 2,54
1989 091 3,70 4,71 2,85 12,06 1,30 3,30 0,69 1,88 2,65
1990 0,86 3,46 4,78 2,64 11,56 1,29 3,20 0,70 1,80 2,58
1991 0,88 3,42 4,52 2,61 11,34 1,38 3,42 0,76 1,86 2,68
1992 0,86 3,26 4,44 2,50 10,28 1,41 3,41 0,78 1,82 2,66
1993 0,89 3,07 4,64 2,35 9,51 1,44 3,47 0,79 1,81 2,66
1994 0,89 3,28 4,19 2,60 9,05 1,57 3,68 0,87 1,93 2,89
1995 0,89 297 4,36 2,35 8,13 1,55 3,65 0,87 1,85 2,83
1996 0,89 2,84 4,13 2,29 7,43 1,55 3,62 0,87 1,82 2,81
1997 0,96 2,66 3,85 2,13 7,34 1,58 3,71 0,88 1,81 2,79
1998 0,92 2,69 3,46 2,17 7,27 1,67 3,83 0,95 1,86 2,85
1999 0,97 2,87 3,67 2,32 7,38 1,87 4,13 1,09 2,03 3,06
2000 0,96 2,78 3,61 2,25 7,16 1,91 4,28 1,11 2,02 3,01
2001 1,02 3,02 3,85 2,44 7,50 2,13 4,64 1,26 2,22 3,27
2002 0,95 277 3,90 2,21 7,13 2,08 4,48 1,26 2,11 3,09
2003 0,96 2,58 3,96 2,06 6,66 2,06 4,27 1,27 2,06 2,99
YOA* 2,09 1,07 0,35 1,43 1,19 2,18 1,66 2,01 1,26 1,36

(*) 1972-2003 donemi yillik ortalama artis oranidir.
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Tablo 4.25: Ana Sektorler Itibariyla Sermaye-Hasila Oranlarinda Degisme

(Yiizde)

Konut
Konut Haric Konut
Imalat Elektrik, Haric Ulastirma Diger Haric
Tarmm  Sanayi Madencilik Sanayii Gaz ve Su Hizmetler -Haberl. Hizmetler Toplam Toplam
1973 15,16 -1,20 1,89 -0,69 -2,80 -1,24 0,43 -3,68 5,07 5,06
1974 -0,29 3,17 -3,31 3,97 4,80 1,70 0,56 -0,63 2,60 1,77
1975 5,07 4,06 3,32 5,30 -8,38 0,83 -1,87 -1,20 4,18 2,85
1976 5,32 4,76 8,50 4,60 1,49 -1,40 -1,54 -4,08 2,58 1,48
1977 13,20 5,33 4,19 5,26 5,23 4,12 2,43 1,92 7,36 6,10
1978 3,03 5,71 6,47 5,15 8,20 6,98 6,47 5,27 6,50 6,28
1979 2,45 12,57 5,37 12,73 7,93 4,88 7,95 2,04 7,17 7,45
1980 1,00 9,39 5,48 8,76 14,22 3,36 7,61 0,99 5,08 5,17
1981 5,86 -3,85 2,89 -5,63 2,35 -2,78 -4,79 -3,16 -0,41 -0,81
1982 0,26 -1,23 6,52 -4,12 17,66 0,29 -2,05 -0,18 0,00 -0,27
1983 4,36 -3,22 9,13 -5,91 6,42 -2,26 0,63 -4,52 -1,16 -1,30
1984 2,46 -6,87 1,97 -7,91 -14,64 -3,81 -3,15 -5,02 -3,69 -3,57
1985 2,10 -3,40 -3,24 -4,75 0,30 2,67 9,18 -0,11 0,20 0,12
1986 -3,11 -7,71 -8,99 -8,95 -5,01 2,96 491 2,86 -2,14 -1,76
1987 2,46 -7,40 -1,59 -9,52 0,46 -3,94 -2,14 -3,78 -5,06 -3,82
1988 -6,10 -0,88 5,13 -2,30 -4,13 4,51 3,27 6,60 -0,06 1,96
1989 8,91 -3,03 -12,35 -4,19 -6,29 4,80 0,93 7,83 2,39 4,25
1990 -4,85 -6,30 1,57 7,52 -4,14 -0,70 -4,76 1,74 -3,88 -2,57
1991 2,63 -1,31 -5,50 -1,15 -1,88 7,33 6,86 8,71 3,06 4,06
1992 -3,33 -4,05 -1,82 -4,37 -9,34 1,88 -0,28 3,12 -1,83 -0,77
1993 3,90 -5,81 4,62 -5,08 -7,54 2,06 1,82 0,71 -0,98 -0,23
1994 0,31 7,01 -9,78 10,37 -4,76 8,98 6,08 10,68 6,57 8,05
1995 0,24 -9,58 4,22 -9,40 -10,22 -1,05 -0,94 -0,70 -3,71 -1,95
1996 -0,50 4,21 -5,36 -2,87 -8,60 0,08 0,75 0,53 1,74 -0,81
1997 7,71 6,51 -6,79 -6,88 -1,18 1,81 2,46 1,43 -0,48 -0,61
1998 -3,81 1,20 -10,00 1,94 -0,91 5,92 3,07 7,57 2,55 2,05
1999 4,87 6,60 6,09 6,88 1,40 11,99 7,94 14,83 9,09 7,54
2000 -1,11 -3,02 -1,66 -3,06 -2,92 1,82 3,69 1,34 -0,30 -1,67
2001 6,77 8,51 6,66 8,58 4,72 11,48 8,48 14,25 9,80 8,68
2002 -7,06 -8,33 1,07 -9,54 -4,96 -2,38 -3,55 -0,69 -4,85 -5,58
2003 0,76 -6,91 1,61 -6,84 -6,57 -0,91 -4,72 1,41 -2,38 -3,38

Sanayi sektorleri icerisinde sermaye-hasila orant madencilik sektoriinde donem

bast ve sonu itibariyla buytk bir degisme gdstermemisken, imalat sanayii ve ener-

ji sektorlerinde, sirasiyla, yillik ortalama ytzde 1,4 ve ylizde 1,2 oranlarinda gerile-

mistir. Hizmetler sektort icerisinde ulastirma-haberlesme sektoriinde sermaye-hasi-

la orant 6bnemli oranda artis gostermistir. Ancak, bu durumun 6nemli 6lctide ulas-
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tirma ve haberlesme sektorlerinin toplulastirilmasindan kaynaklandigr distinilmek-
tedir. Sermaye birikimindeki artisa paralel olarak ulastirma sektoriiniin sermaye-ha-
sila oraninda artis beklenmektedir. Ancak, haberlesme sektoriinde gerek dlcek eko-
nomileri gerekse bu sektorde kullanillan sermaye birikimi unsurlarinda, 6zellikle
1990’li yillarda, meydana gelen hizli teknolojik yenilikler nedeniyle sermaye-hasila
oraninda bir azalis beklenebilir. Diger hizmetler (konut hari¢) sektoriinde ise ser-
maye-hasila oraninin yliksek oranda artis gdstermesinin nedenlerinden biri bu sek-
tor grubunda dogrudan katma deger yaratma potansiyeli diisiik olan egitim ve sag-
lik sektorlerinin kapsanmasi olabilir.

Sermaye-hasila oranlarinin gelisiminde sektorler arasinda goriilen farkliliklar ya-
ninda, sektorlerin sermaye-hasila oranlarinin incelenen dénem icerisindeki gelisi-
minde de 6nemli farkliliklar oldugu dikkat cekmektedir. Bu olgunun en belirgin
olarak yasandigi imalat sanayiinde sermaye-hasila orant 1980 d¢ncesinde artis egili-
mi gosterirken izleyen yillarda (donemlerde) 6nemli bir gerileme gdstermistir. 1980
oncesi ve sonrasi donemlerde bu farkliligin ortaya cikmasindaki temel neden, da-
ha 6nce belirtildigi tizere, 1980 sonrast donemin 6énemli bir bolimiindeki katma de-
ger artisinin 1980 Oncesi donemde gerceklesen sermaye birikiminden kaynaklan-
masidir. Diger bir ifadeyle, 1980’1i yillarla birlikte artan i¢ ve dis rekabet baskisi ile
ekonominin disa acilmast sonucu yeni pazarlara tretim yapabilme imkani sermaye-
nin daha etkin kullanimini desteklemistir.

Tablo 4.26: Dénemler Itibartyla Ana Sektorlerde Sermaye-Hasila Oranlarinda
Degisme

(Yiizde)

1972-1974 1975-1979 1980-1984 1985-1989 1990-1994 1995-1999 2000-2003

Toplam 3,40 481 -0,20 0,11 1,75 1,19 0,63
Toplam (Konut Harig) 3,83 5,54 -0,08 -0,97 0,52 1,05 0,42
Tarm 715 5,75 2,77 0,72 0,33 1,62 0,28
Sanayi 0,96 6,44 -1,31 -4,64 -2,33 -2,67 -2,66
Madencilik -0,74 5,56 517 -4,40 -2,31 -2,58 1,88
Imalat Sanayii 1,61 6,56 -3,14 -5,99 -1,87 -2,24 -2,95
Elektrik, Gaz ve Su 0,93 2,70 4,56 -2,97 -5,57 -4,01 -2,53
Hizmetler 0,70 2,56 1,26 2,24 384 2,47 0,22
Hizmetler (Konut Haric) 0,22 3,04 -1,07 2,15 3,84 3,64 2,36
Ulastirma-Haberlesme 0,49 2,61 -0,44 3,16 1,85 2,31 0,83
Diger Hizmetler 0,62 2,39 -1,58 2,03 4,43 2,48 -0,65
Dig. Hiz. (Konut Haric) 2,16 0,74 2,41 2,50 4,92 458 391

86



Tablo 4.27: Plan Doénemleri Itibartyla Ana Sektorlerde Sermaye-Hasila
Oranlarinda Degisme

(Yiizde)

III. Plan IV. Plan V. Plan VI. Plan VIL. Plan  VIIIL Plan

Toplam 3 44 1,98 0,11 1,75 1,24 0,28
Toplam (Konut Haric) 4,34 2,08 -0,97 0,52 1,75 0,66
Tarim 7,54 2,76 0,72 -0,33 1,35 -0,01
Sanayi 3,19 2,51 -4,64 -2,33 -1,30 -2,53
Madencilik 2,85 5,86 -4,40 -2,31 -3,70 3,08
Imalat Sanayii 3,66 0,86 -5,99 -1,87 -0,91 -2,92
Elektrik, Gaz ve Su -0,07 9,58 -297 -5,57 -2,50 -2,39
Hizmetler 0,29 0,77 2,24 3,84 1,98 0,27
Hizmetler (Konut Harig) 0,78 0,65 2,15 3,84 4,24 2,55
Ulastirma-Haberlesme -0,01 1,74 3,16 1,85 3,25 -0,10
Diger Hizmetler 0,19 0,43 2,03 4,43 1,48 0,33
Dig. Hiz. (Konut Hari¢) -1,56 -1,00 2,59 4,92 5,00 4,79

Not: IIL. Plan 1973-1977, IV. Plan 1979-1983, V. Plan 1985-1989, VI. Plan 1990-1994, VII. Plan 1996-2000, VIIL.
Plan 2001-2003 donemlerini kapsamaktadir.

4.4. Istihdam

Sermaye birikimi ve ekonomik biylimeyle cok yakindan iliskili olan degisken-
lerden birisi de istihdamdir. Sermaye birikimindeki artis, istihdam artisinin en 6nem-
li kaynaklarindan birini olustururken, istihdamda saglanacak artis ekonomik biiyt-
meye katki saglamaktadir.

Ana sektorler itibariyla istihdam diizeyi ile yillik, beser yillik ve plan donemleri
itibariyla istihdamda saglanan gelismeler Tablo 4.28 - Tablo 4.33’de verilmektedir.”

1972-2003 doneminde toplam istihdam yillik ortalama ytizde 1,4 dolayinda ar-
tis gostermistir. Bununla beraber, istihdam dizeyi tarim ve madencilik sektorlerin-
de azalmistir. Sanayi sektoriinde yillik ortalama istihdam artist ytizde 2,7 iken, bu
oran hizmetler sektoriinde yiizde 3,5 olmustur. Enerji sektoriinde ise istihdam yillik
ortalama ylizde 10 oraninda artis gdstermistir. Enerji sektortindeki bu durumun ve-
ri kalitesinin disiik olmasindan kaynaklandig: distinilmektedir.

(7)  Aralik 2002 tarihli ve ayni baslikli yaymimizdan farkli olarak bu calismada istihdam icin 15+ yas tanimlt veriler kul-
lanilmaktadir. Bunun temel nedeni DIE’nin 2000 yili itibartyla tiretmeye basladig1 yeni isgticti verilerinin sadece 15+
yast kapsamasidir.
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Incelenen donemde Tiirkiye ekonomisinin istihdam yaratma potansiyelinde bir
gelisme yasanmamustir. 1980’lerin ilk yarisinda ekonominin istihdam yaratma potan-
siyeli onemli olctide gerilerken, 2000’li yillarda istihdam daralmis, diger donemler-
de ise istihdam artist yillik ortalama ytzde 2 dolayinda seyretmistir.

Sanayi ve hizmetler sektorlerinde gerceklesen istihdam artist 1980 sonrast do-
nemde gerilerken, tarim sektort istihdaminda gerilemenin durmasi, hatta donemin
onemli bir bolimiinde artis gdstermesi, toplam istihdam artisinda gorece istikrarli
bir seyir izlenmesine neden olmustur.

1980 sonrast donemde sanayi sektortinde istihdam artisinin yavaslamasinda, bu
donemde sermaye birikiminin de gerileme gostermesinin 6nemli rol oynadigini di-
sunmekteyiz. Diger yandan, istihdam artisindaki gerilemeye karsin katma deger ar-
tisitnda 6nemli bir gerilemenin olmamast, sanayi sektoriinde isgliciniin s6z konusu
donemde daha etkin kullanildigint gostermektedir.

Istihdamin ana sektorler itibartyla dagilimi incelendiginde, tarimin paymnin cid-
di duzeyde azaldigi, sanayi ve hizmetlerin paylarinin ise arttig1 gorilmektedir. 1972-
1974 doneminde toplam istihdam icinde tarimin pay1 ylizde 61 gibi cok yiliksek bir
dizeydeyken, 20001i yillarda yiizde 36 dizeyine gerilemistir. Bu donemlerde sana-
yi sektoru istihdaminin pay: ytizde 13’den ylzde 18’e, hizmetler sektort istihdami-
nin payi ise ylzde 26’dan ylizde 46’ya yiikselmistir.

Incelenen dénemde sanayi sektoriiniin toplam istihdam icerisindeki payinda
onemli artis olmakla birlikte, esas olarak, istihdamin tarim sektoriinden hizmetler
sektoriine kaydigt goriilmektedir. Sanayinin alt sektorlerine bakildiginda, madenci-
lik sektoriiniin payinda 6nemli bir diisiis yasanmis, imalat sanayii ve enerji sektor-
lerinin paylari ise artis gostermistir. Hizmetler sektort icerisinde ulastirma-haberles-
me sektoriinin istihdam icerisindeki payinda sinirlt diizeyde bir artis gerceklesmis-
ken, diger hizmetler sektoriiniin 1972-1974 doneminde yizde 23 dolayinda olan
pay1 2000-2003 doneminde ytizde 42 dolayina yikselmistir.
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Tablo 4.28: Ana Sektorler Itibarryla istihdam (15+ yas, Bin Kisi)

Imalat  Elektrik, Ulastirma  Diger
Tartm  Sanayi Madencilik Sanayii Gazve Su Hizmetler -Haberles. Hizmetler Toplam
1972 8479 1706 167 1529 10 3532 476 3056 13717
1973 8471 1823 174 1638 11 3688 504 3184 13982
1974 84063 1979 187 1780 12 3837 533 3304 14279
1975 8450 2004 192 1798 14 3997 561 3435 14457
1976 8377 2052 196 1841 15 4234 573 3601 14663
1977 8440 2239 208 2014 17 4462 584 3879 15142
1978 8433 2240 197 2026 17 4677 595 4082 15350
1979 8426 2271 202 2051 18 4885 606 4279 15582
1980 8418 2291 200 2073 18 5074 617 4457 15783
1981 8411 2300 195 2086 18 5211 631 4580 15922
1982 8383 2308 199 2149 20 5338 640 4098 16090
1983 8357 2442 199 2222 21 5456 652 4804 16255
1984 8329 2498 204 2272 22 5679 673 5006 16506
1985 8303 2604 227 2352 24 5880 696 5184 16786
1986 8280 20648 234 2388 26 6166 728 5438 17094
1987 8254 2721 234 2460 26 6511 761 5749 17485
1988 8249 2806 229 2550 27 6699 778 5921 17754
1989 8639 2846 184 2035 27 6736 829 5907 18221
1990 8691 2844 193 2625 26 7003 816 6187 18538
1991 9212 2934 176 2736 22 7143 821 6322 19289
1992 8718 3156 159 2949 48 7587 875 6712 19461
1993 7861 2942 135 2706 101 7696 932 6764 18499
1994 8812 3294 180 3012 102 7900 894 7006 20006
1995 9080 3295 154 3027 114 8212 878 7334 20587
1996 9259 3487 164 3237 86 8449 907 7542 21195
1997 8837 3715 159 3445 111 8653 907 7746 21205
1998 9039 3722 147 3463 112 9016 968 8048 21777
1999 8856 3783 134 3555 94 9409 952 8457 22048
2000 7769 3811 82 3638 91 10002 1068 8934 21582
2001 8089 3775 98 3582 95 9661 1034 8627 21525
2002 7458 3954 120 3731 103 9942 1004 8938 21354
2003 7165 3847 83 3664 100 10135 1022 9113 21147
YOA* 20,44 2,72 118 2,93 10,24 3,48 2,56 3,61 143

(*) 1972-2003 donemi yillik aritmetik ortalama artis oranidir.

Kaynak: 1988 ve sonrasi yillar DIE Isgiicii Istatistikleri Veri Tabanindan alinmustir. 1988 yili éncesi Tuncer Bulutay
(19952) tarafindan sunulan isgiict serileri artis oranlar kullanilarak tahmin edilmistir. 2000 yilinda ISIC68 sinif-
lamasindan ISIC90 smiflamasina gecildiginden tabloda 15+yas istthdam verisi kullanilmaktadir.
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Tablo 4.29: Ana Sektérler Itibartyla Istihdam Artis1 (15+ yas, Yiizde)

Imalat  Elektrik, Ulastirma  Diger
Tartm  Sanayi Madencilik Sanayii Gaz ve Su Hizmetler -Haberles. Hizmetler Toplam
1973 0,10 6,86 4,18 7,15 6,88 4,42 6,02 4,17 1,93
1974 -0,09 8,54 7,56 8,04 9,68 4,04 5,66 3,78 2,13
1975 -0,09 1,25 2,65 1,03 11,78 4,17 5,37 3,98 1,24
1976 -0,94 2,43 2,11 2,38 13,14 5,92 1,98 6,56 1,43
1977 0,76 9,10 6,29 9,40 8,15 5,41 1,96 5,94 3,27
1978 -0,09 0,04 5,48 0,57 4,31 4,81 1,91 5,24 1,37
1979 -0,09 1,40 2,79 1,25 3,09 4,45 1,87 4,83 1,51
1980 -0,09 0,88 -0,84 1,07 -1,01 3,87 1,85 4,16 1,29
1981 0,09 0,37 2,60 0,64 3,03 2,71 2,29 2,77 0,88
1982 0,32 2,98 1,81 3,02 10,78 2,43 1,42 2,57 1,05
1983 0,31 3,10 0,29 3,37 2,66 2,22 1,81 2,27 1,03
1984 0,34 2,29 2,17 2,26 6,91 4,08 3,16 4,20 1,54
1985 -0,32 4,23 11,64 3,55 6,45 3,54 3,44 3,55 1,70
1986 0,28 1,71 2,97 1,53 7,58 4,87 4,62 4,91 1,83
1987 0,31 2,75 0,00 3,02 2,11 5,59 4,60 5,72 2,29
1988 0,06 3,13 2,20 3,64 3,44 2,89 2,20 2,98 1,54
1989 4,73 1,43 -19,65 3,33 0,00 0,55 6,56 -0,24 2,63
1990 0,60 0,07 4,89 0,38 3,70 3,96 -1,57 4,74 1,74
1991 5,99 3,16 -8,81 4,23 -15,38 2,00 0,61 2,18 4,05
1992 -5,360 7,57 -9,66 7,79 118,18 6,22 6,58 6,17 0,89
1993 -9,83 -6,78 -15,09 -8,24 110,42 1,44 6,51 0,77 -4,94
1994 12,10 11,96 33,33 11,31 0,99 2,65 4,08 3,58 8,15
1995 3,04 0,03  -14,44 0,50 11,76 3,95 1,79 4,68 2,90
1996 1,97 5,83 6,49 6,94 -24,56 2,89 3,30 2,84 2,95
1997 -4,56 6,54 -3,05 6,43 29,07 2,41 0,00 2,70 0,05
1998 2,29 0,19 7,55 0,52 0,90 4,20 6,73 3,90 2,70
1999 2,02 1,64 8,84 2,66 -16,07 4,36 1,65 5,08 1,24
2000 12,27 0,74  -3881 2,33 3,19 6,30 12,18 5,64 2,11
2001 4,12 0,94 19,51 -1,54 4,40 -3,41 3,18 -3,44 0,26
2002 7,80 4,74 22,45 4,16 8,42 2,91 -2,90 3,60 -0,79
2003 -3,93 -2,71 -30,83 -1,80 -2,91 1,94 1,79 1,96 -0,97
YOA®) -0,44 2,72 1,18 2,93 10,24 3,48 2,56 3,61 143

(*) 1972-2003 Donemi Yillik Aritmetik Ortalama Artis Oranu.
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Tablo 4.30: Donemler itibartyla Ana Sektorlerde Istihdam Artisi

(Yiizde)
1972-1974 1975-1979 1980-1984 1985-1989 1990-1994 1995-1999 2000-2003
Toplam 2,03 1,76 1,16 2,00 1,98 1,97 1,04
Tarim 0,09 -0,09 0,23 0,75 0,70 0,14 4,97
Sanayi 7,70 2,84 1,93 2,65 3,17 2,84 0,46
Madencilik 5,87 1,67 0,16 1,45 0,93 5,48 6,92
imalat Sanayii 7,90 2,93 2,07 3,01 2,94 341 0,79
Elektrik, Gaz ve Su 8,28 8,09 4,47 3,92 42,10 0,22 1,68
Hizmetler 4,23 4,95 3,06 3,49 3,25 3,56 1,94
Ulastirma-Haberlesme 5,84 2,62 2,11 4,28 1,61 1,32 1,97
Diger Hizmetler 3,98 531 3,19 3,39 3,49 3,84 1,94
Tablo 4.31: Donemler Itibartyla Istihdamin Sektoérel Dagilimi
(Yuzde)
1972-1974 1975-1979 1980-1984 1985-1989 1990-1994 1995-1999 2000-2003
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Tarim 60,5 56,0 52,0 47,8 45,2 422 35,6
Sanayi 13,1 14,4 14,8 15,6 15,8 16,9 18,0
Madencilik 1,3 1,3 1,2 1,3 0,9 0,7 0,4
Imalat Sanayii 11,8 12,9 13,4 14,2 14,6 15,7 17,1
Elektrik, Gaz ve Su 0,1 0,1 0,1 0,1 0,3 0,5 0,5
Hizmetler 26,3 29,6 332 36,6 39,0 40,9 46,4
Ulastirma-Haberlesme 3,6 39 4,0 43 4,5 43 48
Diger Hizmetler 22,7 25,7 292 323 34,4 30,6 41,6
Tablo 4.32: Plan Dénemleri Itibartyla Ana Sektorlerde istihdam Artis
(Yiizde)
IIL. Plan IV. Plan V. Plan VI. Plan VIL Plan VIIL Plan
Toplam 2,00 1,15 2,00 1,08 0,97 0,68
Tarim 0,09 0,18 0,75 0,70 2,92 2,54
Sanayi 5,64 1,75 2,65 3,17 2,99 0,36
Madencilik 4,56 0,29 -1,45 0,93 -10,35 3,71
Imalat Sanayii 5,72 1,87 3,01 2,94 3,78 0,27
Elektrik, Gaz ve Su 9,93 3,71 3,92 42,10 2,77 3,30
Hizmetler 4,79 3,13 3,49 3,25 4,03 0,48
Ulastirma-Haberlesme 4,20 1,85 4,28 1,61 4,11 -1,43
Diger Hizmetler 4,89 3,32 339 3 49 4,03 0,71

Not: IIL. Plan 1973-1977, IV. Plan 1979-1983, V. Plan 1985-1989, VI. Plan 1990-1994, VII. Plan 1996-2000, VIIL.

Plan 2001-2003 donemlerini kapsamaktadir.
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Tablo 4.33: Plan Donemleri Itibartyla Istihdamin Sektoérel Dagilimi

(Yiizde)

III. Plan IV. Plan V. Plan VI. Plan VIL. Plan  VIIL Plan

Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Tarmm 58,2 52,7 47,8 45,2 40,6 35,5
Sanayi 13,9 14,7 15,6 15,8 17,2 18,1
Madencilik 1,3 1,3 1,3 0,9 0,6 0,5
Imalat Sanayii 12,5 13,3 14,2 14,6 16,1 17,1
Elektrik, Gaz ve Su 0,1 0,1 0,1 0,3 0,5 0,5
Hizmetler 27.9 32,6 36,6 39,0 422 46,4
Ulastirma-Haberlesme 3,8 4,0 4,3 4,5 4,5 4,8
Diger Hizmetler 24,1 28,7 323 34,4 37,8 41,7

Not: III. Plan 1973-1977, IV. Plan 1979-1983, V. Plan 1985-1989, VI. Plan 1990-1994, VII. Plan 1996-2000, VIII.
Plan 2001-2003 donemlerini kapsamaktadir.

4.5. Verimlilik

Herhangi bir tilkenin buyime ve gelisme performansini 6l¢mekte kullanilan en
temel gosterge verimliliktir. Verimlilik gostergeleri genel olarak kismi verimlilik ve
toplam faktor verimliligi olmak tizere iki gruba ayrilabilir.

Kismi verimlilik gostergelerinde her bir Gretim faktoriiniin verimi ayri ayrt ele
alinmaktadir. Ornegin, bir tiretim siirecinde {iretim faktori olarak sadece isgiicii ve
sermaye kullaniliyorsa tiretim veya katma deger miktarinin bu tiretim faktorleri mik-
tarlarina ayrt ayri bolinmesiyle isglicii ve sermaye verimliligi diizeyleri hesaplan-
maktadir. Bu cercevede, her bir kismi verimlilik olctiti, diger tretim faktoriiniin
iretime veya katma degere katkisini da icermektedir. Ornegin, isgiicii verimliligi ©1-
¢t sermayenin tretime (katma degere) katkisini da icermektedir. Toplam faktor
verimliligi olclti ise tretim faktorlerinin toplam verimliligidir. Yine tretim stirecin-
de uretim faktori olarak isgiicii ve sermaye kullaniliyorsa, toplam faktor verimlili-
gi Uretim veya katma deger diizeyinin isgiicii ve sermaye toplamina bolinmesi ile
bulunmaktadir.

Kismi verimlilik gostergelerine kiyasla toplam faktor verimliligi bir tiretim biri-
minin performansini degerlendirmek icin kullanilabilecek daha anlamli bir goster-
ge olmasina karsin, veri kisit1 ve hesaplama yontemi ile ilgili sorunlar toplam fak-
tor verimliligi gostergesinin yaygin olarak kullanilmasint engellemektedir.
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4.5.1. Isgiicii ve Sermaye Verimliligi

Bu bolimde, 1972-2003 doneminde ana sektorler itibariyla isgiicii ve sermaye
verimliliginin gelisimi incelenmektedir. Yillar itibartyla isgticti verimliligi dizeyleri
ve artis oranlart Tablo 4.34 ve Tablo 4.35’de yer almaktadir. Bes yillik ve plan do-
nemleri itibariyla isgticti verimliliginin gelisimi ise Tablo 4.36 ve Tablo 4.37’de su-
nulmaktadir.

Turkiye ekonomisinde 1972 yilinda 1990 yil1 fiyatlariyla 12,8 milyon TL olan ca-
lisan basina katma deger (konut hari¢) 2003 yilinda yaklasik iki katina ¢ikarak 26,3
milyon TL'ye yiikselmistir. Isgiicii verimliligindeki yillik ortalama artis ise yiizde 2,4
olmustur. Tarim, sanayi ve hizmetler (konut hari¢) sektorlerinde yillik ortalama is-
glcl verimliligi artis1, sirastyla, yuzde 1,5, yuzde 2,5 ve yizde 1 diizeylerinde ger-
ceklesmistir.

Beklenenin aksine, 1980 sonrast donemde ekonomi genelinde isglici verimlili-
gi artis oraninda beklenen diizeyde bir gelisme yasanmamustir. 1980 sonrasinda, sa-
nayi sektortiniin isgticti verimliligi artis oraninda iyilesme olurken, tarim ve hizmet-
ler sektorinde 6nemli bir iyilesme yasanmamustir. 1972-1979 ve 1980-2003 donem-
lerinde isgticti verimliligi artis oranlart tarim sektoriinde ytizde 1,5 ve ylzde 1,6, sa-
nayide yuzde 1,7 ve yuzde 3,0, hizmetler sektoriinde ise ytizde 1,2 ve yuzde 1,3
olarak gerceklesmistir.

Isgiicti verimliligi artisinin en yiksek oldugu sektoér madencilik olmustur. Bu
sektordeki verimlilik artisi 1980 sonrasi donemde 6nemli diizeyde iyilesme goster-
mistir. Aynit donemde, imalat sanayii isglicti verimliligi artis oraninda ivmelenme ya-
sanmuistir. Bu sektorde, 1972-1979 doneminde yillik ortalama ytizde 1,5 olan isgiici
verimliligi artist 1980-2003 doneminde ylizde 2,8’e yiikselmistir. Sermaye birikimin-
deki yavaslamaya, hatta gerilemeye ragmen, disa acik biiylime stratejisinin uygula-
maya konulmasi sonrasinda artan dis talep, 1980 6ncesi donemde yaratilan tretim
kapasitesinin etkin kullanilmasi sonucunu ortaya c¢ikarmis ve imalat sanayiinde is-
glct verimliliginde 6nemli bir artis yasanmustir. S6z konusu dénemde istihdam ar-
tisinin iyilesme gostermemesi yaninda, genel rekabet ortaminda saglanan gelisme-
ler de bu sonucta etkili olmustur.

1980 sonrast donemde imalat sanayiinde isglici verimliligi artisinin ivmelendi-
gi iki alt donem bulunmaktadir: 1980-1988 ve 2002-2003. Bu donemlerin ilkinde,
ekonominin disa acilmasi sonucu genisleyen pazar 6lcegi nedeniyle tiretim kapasi-
tesinin etkin kullanilmasi rol oynarken, ikinci donemde ekonomide saglanan istik-
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rar ortamu etkili olmustur. 1990’li yillarda ise yatirnrm ortamindaki kotilesmeye pa-
ralel olarak verimlilik artis1 gbozlenmemistir.

2000°li yillarda ekonomi genelinde ve imalat sanayiinde isglici verimliligi
onemli oranda artis gostermistir. Bu donemde yillik ortalama verimlilik artist bir 6n-
ceki doneme kiyasla ekonomi genelinde iki katina ¢ikmistir. Bu gelismede makro-
ekonomik ve siyasi istikrarda saglanan iyilesmenin yani sira kiresel ekonomideki
olumlu gelismelerin de etkisi olmustur. Ancak, 2000’li yillarda gozlenen iyilesmeye
ragmen, basta imalat sanayii olmak tizere, son donemlerde sermaye birikiminde go-
rilen zayiflamanin ontimuzdeki yillarda hizli verimlilik artist performansint stirdiir-
mede veya daha da gliclendirmede 6nemli bir kisit olusturacagi diistintilmektedir.
Bu kapsamda, ekonomi genelinde yatirimlarin izleyecegi seyir, isglicii verimliligi ar-
tisinin stirdurdlebilirligi konusunda 6nemli bir gosterge olmaya devam edecektir.

Ekonomi genelindeki verimlilik artisinda gozlenen iyilesmede sanayi sektoriin-
de saglanan yiiksek verimlilik artis1 etkili olmustur. Ote yandan, uygulamaya konu-
lan yapisal degisim politikalarina ragmen, tarim ve hizmetler sektorlerinde 6nemli
verimlilik artisi saglanamamasi, tizerinde odaklanilmast gereken konularin basinda
gelmektedir.8

Hizmetler sektorti detayma bakildiginda, ulastirma-haberlesme sektortiinde si-
nirh diizeyde bir iyilesme yasanmakla birlikte, diger hizmetler sektoriiniin verimli-
lik performansi oldukca zayiftir. Bu sektorde 1980’li yillar icerisinde sinirlt diizeyde
bir iyilesme gortilmekle birlikte, izleyen yillarin 6énemli bir bolimiinde isgticti ve-
rimliliginde diisiis gortlmustir. Benzeri bir degerlendirmeyi hizmetler sektori ge-
neli icin de yapmak muimkindir. Hizmetler sektoriiniin ekonomi geneli icindeki
agirligl goz oninde tutuldugunda, bu sektorde verimlilik artisini saglayict onlemle-
ri almaksizin Turkiye ekonomisinin saglikli bir biiylime stirecine girmesi miimkiin
gortilmemektedir.

Diger bir kismi verimlilik gostergesi olan sermaye verimliliginin yillar itibariyla
dizeyleri ve artis oranlart Tablo 4.38 ve Tablo 4.39’da yer almaktadir. Bes yillik ve
plan donemleri itibartyla sermaye verimliliginin 1972-2003 donemindeki gelisimi ise
Tablo 4.40 ve Tablo 4.41’de sunulmaktadir.

(8) Genel olarak, tarim ve hizmetler sektorlerinde tretim ve istihdam verilerinin giivenilirligi distikttr. Kayitdisilik sa-
nayi sektdriine kiyasla bu sektorlerde daha yaygin goriilen bir olgudur. Incelenen zaman icerisinde, bu sektorlerde
kayitdisiligin artmasi, verimlilik ile ilgili yapilan degerlendirmeleri zayiflatacaktir. Diger yandan, egitim ve saglik gi-
bi dogrudan katma deger yaratma potansiyeli diisiik olan alt yap1 sektorlerinin hizmetler sektoriinde kapsaniyor ol-
mast da verimlilik gostergelerini etkilemektedir. incelenen dénem icerisinde bu sektérlerin hizmetler sektori iceri-
sindeki agirliginin artmasi yapilan tahminlerin gecerliligini olumsuz etkileyecektir.
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1972-2003 doneminde, ekonomi genelinde (konut hari¢) sermaye verimliligi
yillik ortalama ytizde 1,2 dolayinda azalmistir. Sermaye verimliligi sanayi sektoriin-
de yillik ortalama ytlizde 1,1 artis gosterirken, tarim ve hizmetler (konut hari¢) sek-
torlerinde, yiizde 2,1 oraninda gerilemistir. Sermaye verimliliginin en fazla artis gos-
terdigi alt sektor yillik ortalama yiizde 1,5 artisla imalat sanayii olmustur.

1980 oncesi ve sonrast donemler kiyaslandiginda, imalat sanayii ve enerji sek-
torleri basta olmak tizere, 1980’li yillar ile birlikte sanayi sektorlerinde sermaye ve-
rimliliginin 6nemli artis gosterdigi, hizmetler (konut hari¢) sektoriinde ise geriledi-
gi hesaplanmistir. Bu donemde, tarim sektorii ve ekonomi genelinde sermaye ve-
rimliligindeki disis yavaslamuistir.

Sermaye verimliliginin sanayi sektoriinde artmasi, artan sermaye birikimi son-
rasi olusacak dissal ve icsel ekonomiler ile yeni yatirimlar yoluyla en yeni teknolo-
jilerin Giretim siirecine aktarilmasini vurgulayan yaklasimi teyit etmektedir. Tarim ve
hizmetler sektorlerinde ise sermaye verimliliginin diismesi artan sermaye birikimi
sonrasinda sermayenin marjinal veriminde diisiis meydana gelecegini savunan go-
rist desteklemektedir. Ancak, sanayi sektoriinde sermaye birikimi hizinin zaman
icerisinde yavaslamasi, bu sektordeki sermaye verimliligi artisinin genisleyen pazar
Olcegi (dis talep) ve artan rekabet baskist nedeniyle mevcut sermayenin daha etkin
kullanilmasina dayandigini isaret etmektedir. Tarim ve hizmetler sektorlerinde ise
sermaye verimliliginin 6nemli oranda dusiis gostermesinde, bu sektorlerde rekabet-
¢i ortamin yeterince gliclii olmamasi, disik olcekli ve informal Giretim faaliyetleri-
nin yayginligi, istihdamin niteligindeki yetersizlikler gibi bir dizi faktorle yakindan
iliskili olabileceginden hareketle bu alanlar tGizerine ayrintili incelemeler yapilmasi-
nin buyuk 6nem tasidigr diustinilmektedir. Hizmetler sektoriinde dogrudan katma
deger yaratma potansiyeli distk sektorlerin kapsanmast dikkate alinmasi gereken
diger bir olgu olmaktadir.

Ozetle, yukarida sunulan bulgular, 1980'li yillarla birlikte uygulamaya konulan
disa acik biytime stratejisi sonrasinda, 6zellikle imalat sanayinde, gerek isglici ve-
rimliligi gerekse sermaye verimliligi artis oranlarinda iyilesme saglandigini ortaya
koymaktadir. Ekonominin dis rekabete acilmasi ile birlikte artan rekabetci baski ve
dis talep, dis ticarete aciklik orani yliksek olan imalat sanayiinde isglicii ve sermaye-
nin daha etkin kullanilmasina yol acmistir. Sermaye birikimi ve milli gelir gosterge-
lerinin gelisimi incelenirken belirtildigi tizere, 1980 sonrasinda uygulanan ekonomi
politikalari, esas itibariyla, ekonominin tiretken kapasitesinin genisletilmesinden zi-
yade bu donem oOncesinde yaratilan tretim kapasitesinin etkin kullanimi sonucunu



ortaya koymustur. Uygulanan politikalarin olumlu boyutlarindan (artan rekabet bas-
kist, genisleyen pazar olcegi, vb.) en az etkilenen tarim ve hizmetler sektorlerinde
ise isglicti ve sermaye verimliligi gostergelerinde bir iyilesme yasanmamustir. Bunun
da otesinde, ekonominin en dinamik sektori konumunda olan imalat sanayiine yo-
nelen kaynaklarin zaman icerisinde azalma egiliminde olmasi, genel ekonominin
uzun donem biyime perspektifi acisindan 6nemli bir sorun teskil etmektedir.

Tablo 4.34: Ana Sektorler Itibarryla Tiirkiye Ekonomisinde Isgiicii Verimliligi

(1990 yil1 fiyatlartyla, Milyon TL)

Konut
Konut Haric Konut
Imalat Elektrik, Hari¢c Ulastirma Diger Harig
Tartm  Sanayi Madencilik Sanayii Gaz ve Su Hizmetler -Haberl. Hizmetler Toplam Toplam

1972 6,5 20,3 16,1 19,6 183,0 21,4 31,2 19,9 12,1 12,8
1973 6,0 21,3 16,2 20,7 185,0 22,1 32,1 20,5 12,3 12,9
1974 6,4 21,0 16,7 20,4 173,7 22,5 33,8 20,7 12,8 13,5
1975 6,6 22,7 17,1 22,0 186,7 23,5 37,1 21,3 13,5 14,2
1976 7,2 24,1 17,6 23,4 187,1 25,0 42,3 22,2 14,7 15,4
1977 7,0 23,6 17,9 22,8 187,9 25,1 46,1 22,0 14,8 15,5
1978 7,2 24,4 19,9 23,4 187,2 24,0 46,4 20,8 14,8 15,5
1979 7,2 22,9 20,2 21,7 193,1 23,1 45,2 20,0 14,5 15,2
1980 7,3 22,0 20,8 20,6 189,5 22,3 43,1 19,4 14,2 14,9
1981 7.1 23,9 23,0 22,4 199,1 23,1 46,3 19,9 14,8 15,5
1982 7.4 24,4 22,6 23,2 168,6 23,3 48,9 19,9 15,2 15,9
1983 73 252 22,1 24,1 168,7 24,3 50,2 20,8 15,7 16,4
1984 7.4 27,0 22,4 258 197,9 254 53,0 21,7 16,6 17,3
1985 7,4 27,5 22,4 26,3 198,6 25,5 50,5 22,2 16,9 17,6
1986 7.8 30,0 24,9 28,6 209,8 25,6 49,6 22,4 17,6 183
1987 7.8 31,9 25,5 30,6 217,3 27,3 52,2 24,1 18,8 19,6
1988 8,4 31,5 24,9 30,0 231,9 26,9 51,7 23,7 19,1 19,8
1989 7.4 32,4 34,9 299 264,1 27,0 50,1 23,8 18,6 19,3
1990 7.9 35,3 32,5 32,9 297,9 28,2 57,0 24,4 19,8 20,5
1991 7.4 35,1 37,2 323 367,9 27,7 56,4 24,0 19,1 19,8
1992 8,1 34,6 41,3 31,7 188,5 27,7 57,2 23,9 20,1 20,8
1993 8,9 40,2 456 37,7 97,5 29,8 59,5 25,8 22,6 23,4
1994 7.9 33,7 36,9 31,3 99,8 27,9 60,8 23,7 20,1 20,8
1995 7.8 37,9 40,2 35,5 97,9 28,5 65,4 24,1 20,9 21,6
1996 8,0 38,3 38,6 35,6 142,4 29,6 68,1 25,0 21,6 223
1997 8,2 39,8 41,7 37,2 115,8 31,3 73,3 26,3 23,1 23,9
1998 8,7 40,5 49,3 37,5 120,9 30,8 72,1 25,9 23,3 24,0
1999 8,4 37,8 50,2 34,4 145,9 28,2 71,6 23,3 21,9 22,6
2000 10,0 39,8 81,0 35,8 160,6 28,5 67,3 23,9 23,8 24,6
2001 8,9 37,1 61,8 33,4 150,5 27,6 65,8 23,1 22,3 23,0
2002 10,4 38,8 48,3 35,4 149,9 28,5 71,9 23,7 24,1 24,9
2003 10,5 43,0 67,7 39,2 163,2 29,5 76,5 24,2 25,5 26,3
YOA* 15 25 4,7 23 0,4 1,0 2,9 0,6 2.4 2,4

(*) 1972-2003 donemi geometrik ortalama artis oranidir.
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Tablo 4.35: Ana Sektérler Itibarryla Tiirkiye Ekonomisinde Isgiicii Verimliligi
Artis Oranlari

(Yiizde)

Konut
Konut Haric Konut
Imalat Elektrik, Hari¢ Ulastirma Diger Haric
Tarmm  Sanayi Madencilik Sanayii Gaz ve Su Hizmetler -Haberl. Hizmetler Toplam Toplam

1973 7.7 4,8 0,3 5.4 1,1 3,0 2,8 2,9 1,4 13
1974 6,4 1,1 2,9 1.2 6,1 2,1 53 1,1 4,3 4,0
1975 3,2 7,7 2,8 7.6 7,5 4.4 9,8 2,8 58 5,5
1976 8,0 6,4 2,8 6,5 0,2 6,2 14,1 4,5 8,5 8,1
1977 2,6 2,1 1,9 2,6 0,4 0,7 8,8 1,2 0,8 0,7
1978 2,9 33 11,0 2,6 0,4 4.4 0,6 5,5 0,3 0,3
1979 0,0 5,9 1,7 73 32 38 25 38 2.4 272
1980 1,2 42 2,7 4,9 1,9 3,7 4,7 3,0 1,7 1,6
1981 1,8 8,8 10,4 8,7 5.1 3,9 7,5 2,8 4,0 3,9
1982 3,5 2,0 14 33 -15,3 0,9 55 0,3 2,6 2,5
1983 -0,6 3,2 2.4 4,0 0,1 4,2 2,8 4,7 35 3,4
1984 0,8 7.3 1,4 6,8 17,3 4,3 5.4 4,2 53 5,1
1985 0,1 1,9 0,0 2,1 0,4 0,7 4,6 2,4 1,9 18
1986 4,9 9,1 11,1 8,8 57 0,1 -1,9 0,8 4,5 4,4
1987 0,8 6,3 2,5 6,8 3,6 7,0 5.4 7,6 6,8 6,6
1988 7.9 1,4 25 2,0 6,7 1,6 -1,0 1,6 1,1 1,0
1989 11,7 3,0 40,6 0,3 13,9 0,4 3.1 0,5 25 2,4
1990 6,2 8,8 7.1 10,1 12,8 4,3 13,7 2,6 6,4 6,2
1991 6,5 0,5 14,6 1,8 23,5 1,7 -1,0 1,7 32 32
1992 10,2 1,6 11,0 1,9 488 0,1 1,4 0,3 4,9 4,8
1993 95 16,2 10,3 19,1 48,3 7,6 4,1 7.8 12,6 12,4
1994 -11,4 -16,0 -19,0 -17,0 2,4 6,5 2,1 7.9 -11,2 -11,0
1995 -1,0 12,2 8,8 13,3 1,9 2,2 7,6 1,6 4,1 4,0
1996 2,4 1,2 -39 0,2 45,4 3,9 4,1 3,7 35 33
1997 2,3 38 8,0 4,7 -18,7 5.6 7,6 55 7.1 6,9
1998 59 1,7 18,3 0,6 4,4 1,4 1,7 1,8 0,6 0,6
1999 3,0 6,6 1,7 8,1 20,7 8,7 0,8 -10,1 6,1 5,9
2000 18,4 53 61,6 4,0 10,0 1,3 5,9 2,6 89 8,7
2001 -10,2 6,7 23,7 6,7 6,3 31 2,2 34 6,5 6,2
2002 15,9 4,6 21,9 6,0 0,4 33 9,2 2,7 8,2 8,0
2003 15 10,9 40,4 10,6 8,9 3.4 6,4 23 6,0 58
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Tablo 4.36: Donemler Itibartyla Ana Sektorlerde lIsgiicii Verimliligi Artis
Oranlari

(Yuzde)

1972-1974 1975-1979 1980-1984 1985-1989 1990-1994 1995-1999 2000-2003

Toplam 2,64 2,41 2,63 2,25 1,50 1,69 3,89
Toplam (Konut Harig) 2,82 2,53 2,72 2,34 1,54 1,75 3,94
Tarim -0,89 2,25 0,60 0,11 1,18 1,27 5,75
Sanayi 1,79 1,75 3,32 371 0,81 2,28 3,30
Madencilik 1,60 3,98 2,03 9,32 1,09 6,33 7,80
imalat Sanayii 2,01 1,21 3,47 301 0,96 1,92 3,27
Elektrik, Gaz ve Su -2,56 2,14 0,49 5,95 -17,68 7,89 2,84
Hizmetler 1,97 0,18 1,63 1,08 0,56 0,08 1,08
Hizmetler (Konut Haric) 2,53 0,52 1,89 1,27 0,64 0,18 1,18
Ulastirma-Haberlesme 4,04 6,00 3,22 -1,11 3,94 3,31 1,69
Diger Hizmetler 1,42 -1,02 1,32 1,60 -0,13 -0,48 0,91
Dig. Hiz. (Konut Haric) 2,01 0,71 1,63 1,88 0,06 0,37 1,02

Tablo 4.37: Plan Dénemleri itibartyla Ana Sektorlerde Isgiicii Verimliligi Artis
Oranlari

(Yiizde)

1972-1974 1975-1979 1980-1984 1985-1989 1990-1994 1995-1999 2000-2003

Toplam 2,64 2,41 2,63 2,25 1,50 1,69 3,89
Toplam (Konut Harig) 2,82 2,53 2,72 2,34 1,54 1,75 3,94
Tarim -0,89 2,25 0,60 0,11 1,18 1,27 5,75
Sanayi 1,79 1,75 3,32 3,71 0,81 2,28 3,30
Madencilik 1,60 3,98 2,03 9,32 1,09 6,33 7,80
imalat Sanayii 2,01 1,21 3,47 3,01 0,96 1,92 3,27
Elektrik, Gaz ve Su -2,56 2,14 0,49 5,95 -17,68 7,89 2,84
Hizmetler 1,97 0,18 1,63 1,08 0,56 0,08 1,08
Hizmetler (Konut Hari¢) 2,53 0,52 1,89 1,27 0,64 0,18 1,18
Ulastirma-Haberlesme 4,04 6,00 3,22 -1,11 3,94 3,31 1,69
Diger Hizmetler 1,42 -1,02 1,32 1,60 -0,13 -0,48 0,91
Dig. Hiz. (Konut Hari¢) 2,01 -0,71 1,63 1,88 -0,06 -0,37 1,02

Not: III. Plan 1973-1977, IV. Plan 1979-1983, V. Plan 1985-1989, VI. Plan 1990-1994, VII. Plan 1996-2000, VIII. Plan 2001-
2003 donemlerini kapsamaktadir.
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Tablo 4.38: Ana Sektorler Itibarryla Tiirkiye Ekonomisinde Sermaye Verimliligi

(1990 yil1 fiyatlarryla, TL)

Konut
Konut Haric Konut
Imalat Elektrik, Haric Ulastirma Diger Haric
Tartm  Sanayi Madencilik Sanayii Gaz ve Su Hizmetler -Haberl. Hizmetler Toplam Toplam

1972 1,99 0,28 0,28 0,31 0,10 0,95 0,39 1,45 0,71 0,51
1973 1,73 0,28 0,28 0,31 0,11 0,96 0,39 1,51 0,68 0,48
1974 1,73 0,27 0,29 0,30 0,10 0,94 0,39 1,52 0,66 0,48
1975 1,65 0,26 0,28 0,29 0,11 0,94 0,39 1,54 0,64 0,46
1976 1,57 0,25 0,26 0,27 0,11 0,95 0,40 1,60 0,62 0,46
1977 1,38 0,24 0,24 0,26 0,10 0,91 0,39 1,57 0,58 0,43
1978 1,34 0,22 0,23 0,25 0,10 0,85 0,37 1,49 0,54 0,40
1979 1,31 0,20 0,22 0,22 0,09 0,81 0,34 1,46 0,51 0,38
1980 1,30 0,18 0,21 0,20 0,08 0,79 0,32 1,45 0,48 0,36
1981 1,23 0,19 0,20 0,21 0,08 0,81 0,33 1,50 0,48 0,36
1982 1,22 0,19 0,19 0,22 0,06 0,81 0,34 1,50 0,48 0,36
1983 1,17 0,20 0,17 0,24 0,06 0,82 0,34 1,57 0,49 0,37
1984 1,14 0,21 0,17 0,26 0,07 0,86 0,35 1,65 0,51 0,38
1985 1,12 0,22 0,18 0,27 0,07 0,84 0,32 1,66 0,51 0,38
1986 1,16 0,24 0,19 0,30 0,07 0,81 0,30 1,61 0,52 0,39
1987 1,13 0,26 0,20 0,33 0,07 0,84 0,31 1,67 0,55 0,40
1988 1,20 0,26 0,19 0,34 0,08 0,81 0,30 1,57 0,55 0,39
1989 1,10 0,27 0,21 0,35 0,08 0,77 0,30 1,46 0,53 0,38
1990 1,16 0,29 0,21 0,38 0,09 0,78 0,31 1,43 0,55 0,39
1991 1,13 0,29 0,22 0,38 0,09 0,72 0,29 1,32 0,54 0,37
1992 1,17 0,31 0,23 0,40 0,10 0,71 0,29 1,28 0,55 0,38
1993 1,13 0,33 0,22 0,42 0,11 0,70 0,29 1,27 0,55 0,38
1994 1,12 0,30 0,24 0,38 0,11 0,64 0,27 1,14 0,52 0,35
1995 1,12 0,34 0,23 0,42 0,12 0,65 0,27 1,15 0,54 0,35
1996 1,12 0,35 0,24 0,44 0,13 0,64 0,28 1,15 0,55 0,36
1997 1,04 0,38 0,26 0,47 0,14 0,63 0,27 1,13 0,55 0,36
1998 1,09 0,37 0,29 0,46 0,14 0,60 0,26 1,05 0,54 0,35
1999 1,04 0,35 0,27 0,43 0,14 0,53 0,24 0,92 0,49 0,33
2000 1,05 0,36 0,28 0,44 0,14 0,52 0,23 0,90 0,49 0,33
2001 0,98 0,33 0,26 0,41 0,13 0,47 0,22 0,79 0,45 0,31
2002 1,05 0,36 0,26 0,45 0,14 0,48 0,22 0,80 0,47 0,32
2003 1,05 0,39 0,25 0,49 0,15 0,49 0,23 0,79 0,48 0,33
YOA* -2,05 1,08 -0,35 1,45 1,20 22,13 -1,63 -1,97 -1,24 -1,34

(*) 1972-2003 donemi geometrik ortalama artis oranidir.
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Tablo 4.39: Ana Sektérler Itibarityla Tiirkive Ekonomisinde Sermaye
Verimliligi Artis Oranlari

(Yiizde)

Tarim

Sanayi Madencilik Sanayii

Imalat

Elektrik,

Konut

Konut
Haric

Hari¢c Ulastirma Diger
Gaz ve Su Hizmetler -Haberl. Hizmetler Toplam Toplam

Konut
Haric

1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003

-13,2
0,3
-4.8
-5,0

-11,7
2.9
-2,4
1,0
-5,5
-0,3
42

-2,4

21
3,2
24
6,5
8,2
5,1
-2,6
3.4
-3,8
-0,3
0,2
0,5
7.2
4,0
-4.6

1,1
-6,3
7,6

-0,8

1,2
31
39
-4,5
-5,1
5.4
11,2
-8,6
4,0

1,2
3,3
7,4
3,5
8,4
8,0
0,9
38
6,7

13
49
6,2
-6,6
10,6
4,4
7,0
1,2
-6,2

3,1
7.8
9,1
7,4

1,9
34
3,2
7.8
4,0
6,1
5,1
5,2
2.8
6,1
8,4
_1’9
33
9,9
1,6
49
14,1
15
5,8
1,9
44
10,8
4,0
5,7
7.3
11,1
5,7
1,7
6,2
-1,1
1,6

0,7
38
5,0
44
5,0
-4.9
11,3
8,1
6,0
43
6,3
8,6
5,0
9,8
10,5
2,4

)

4,4
8,1
1,2
4,6
6,0
-9,4
10,4
3,0
7.4
-1,9
-6,4
3,2
-7,9
10,5

7,3

29
46
9,1
-1,5
5,0
-7,6
73

12,5
_2,5

-15,0
-6,0
17,1
0,3
53
0,5
43
6,7
43
1,9
10,3
8,2
5,0
11,4
9,4

1,2
0,9

14
3,0

45
5.2
7,0

1,3
1,7
0,8

1,4
4,0
-6,5
47
-3,3
2,9
-0,3
23
4,0
-2,6
-29
4,1
43
-4,6
0,7
-6,8
18
2,0
8,2
1,1

0,1

-1,8

-5,6
-10,7

1,8
-10,3
2,4

)

0,9

0,4
-0,6
1,9
1,6
24
-6,1
7.4
7.1
5,0
2,1
-0,6
32
8,4
47
2,2
-3,2
0,9
5,0
64
0,3
18
57
1,0
0,8
2.4
-3,0
7.4
-3,6
7.8
3,7
5,0

3,8
0,6
1,2
43
1,9
-5,0
2,0
1,0
3,3
0,2
4,7
5,3
0,1
2,8
3,9
-6,2
7.3
1,7
8,0
-3,0
0,7
-9,7
0,7
0,5
14
7.0
-12,9
13
-12,5
0,7
14

438
25
4,0
25
6,9
6,1
-6,7
438
0,4
0,0
1,2
38
0,2
2,2
53
0,1
23
4,0
-3,0
1,9
1,0
6,2
39
1,8
0,5
25
83
0,3
8,9
5.1
2,4

48
17
28
15
5.8
59
-6,9
49
0,8
0,3
1,3
3,7
0,1
1,8
4,0
1,9
41
2,6
-39
0,8
0,2
8,0
2,0
0,8
0,6
2,0
7,0
1,7
8,0
5,9
35
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Tablo 4.40: Donemler Itibarryla Ana Sektorlerde Sermaye Verimliligi Artis
Oranlari

(Yiizde)

1972-1974 1975-1979 1980-1984 1985-1989 1990-1994 1995-1999 2000-2003

Toplam -3,29 -4,59 0,20 -0,11 -1,72 -1,17 0,64
Toplam (Konut Harig) -3,68 -5,25 0,08 0,98 -0,52 -1,03 -0,42
Tarim -6,68 -5,43 -2,69 -0,71 0,33 -1,60 0,28
Sanayi -0,95 -6,05 1,33 4,87 2,39 2,74 2,73
Madencilik 0,75 -5,26 -4,91 4,60 2,37 2,64 -1,84
Imalat Sanayii -1,59 -6,16 3,24 6,37 1,90 2,29 3,04
Elektrik, Gaz ve Su -0,92 -2,63 -4,36 3,07 5,90 4,18 2,59
Hizmetler -0,70 -2,50 1,28 -2,19 -3,69 -2,41 0,22
Hizmetler (Konut Hari¢) -0,22 -2,95 1,09 -2,10 -3,70 -3,51 -2,31
Ulastirma-Haberlesme -0,49 -2,54 0,44 -3,06 -1,82 -2,25 -0,83
Diger Hizmetler 0,62 2,34 1,61 1,99 4,24 242 0,65
Dig. Hiz. (Konut Hari¢) 2,21 -0,73 2,47 -2,53 -4.,69 -4,38 -3,77

Tablo 4.41: Plan Donemleri Itibartyla Ana Sektorlerde Sermaye Verimliligi

Artis Oranlari (Yiizde)

II. Plan IV. Plan V. Plan VI. Plan VIL. Plan VIIL Plan

Toplam -3,32 -1,95 -0,11 -1,72 -1,23 0,29
Toplam (Konut Harig) -4,16 -2,04 0,98 -0,52 -1,72 -0,65
Tarim -7,01 -2,69 -0,71 0,33 -1,33 0,01
Sanayi -3,10 -2,45 4,87 2,39 1,31 2,60
Madencilik -2,77 -5,53 4,60 2,37 3,84 -2,99
Imalat Sanayii -3,53 -0,85 6,37 1,90 0,92 3,01
Elektrik, Gaz ve Su 0,07 8,74 3,07 5,90 2,56 2,45
Hizmetler 0,29 0,77 219 3,69 1,94 0,27
Hizmetler (Konut Haric) -0,78 -0,65 -2,10 -3,70 -4,06 -2,48
Ulastirma-Haberlesme 0,01 -1,71 -3,06 -1,82 -3,14 0,10
Diger Hizmetler -0,19 -0,43 -1,99 -4.24 -1,46 -0,33
Dig. Hiz. (Konut Haric) 1,58 1,01 -2,53 -4,69 -4,76 -4,57

Not: IIL. Plan 1973-1977, IV. Plan 1979-1983, V. Plan 1985-1989, VI. Plan 1990-1994, VII. Plan 1996-2000, VIII.
Plan 2001-2003 donemlerini kapsamaktadir.

4.5.2. Toplam Faktor Verimliligi

Bu calismada sunulan sermaye stoku verileri kullanilarak ti¢ ana sektor ve eko-
nomi geneli icin tahmin edilmis olan toplam faktor verimliligine iliskin bulgular
Grafik 4.17-Grafik 4.23’de sunulmaktadir. S6z konusu grafiklerde toplam faktor ve-
rimliligi gostergesinin 1972-2003 donemindeki gelisimi yaninda, bu gostergenin he-

101



saplanmasinda kullanilan temel gostergeler olan isgtict verimliligi ile calisan basi-
na sermaye stoku gostergeleri de ayr1 bir grafikte sunulmaktadir. Bu iki gosterge te-
mel alindiginda, isgiict verimliligi ile calisan basina sermaye stoku gostergeleri ara-
sindaki fark toplam faktor verimliligi diizeyini isaret etmekte; s6z konusu gosterge-
ler arasindaki farkin artmasi toplam faktor verimliliginde artisi, farkin azalmast ise
toplam faktor verimliliginin azalmasini gostermektedir. Yapilan bu degerlendirme-
lerin dayanagini asagidaki fonksiyonel c¢ikarimlar olusturmaktadir:

Y,=f(A, K, L) (4.1)

Yukaridaki tretim fonksiyonunda, Y tretimi (katma degeri), A teknolojiyi, K
sermaye stokunu, L istihdam diizeyini ve t zamani (t=1972, ..., 2003) temsil etmek-
tedir. Bu tretim fonksiyonu Cobb-Douglas tipi Giretim fonksiyonu olarak ifade edi-
lirse asagidaki fonksiyona ulasilabilir.

Y, =A KP LP: (4.2)

Yukaridaki fonksiyonda 3, ve 3, sermaye ve isgticiiniin Uiretim esnekligini tem-
sil etmektedir. Uretim siirecinde 6lcege gore sabit getiri varsayimi altinda bu fonk-
siyon asagidaki bicimde de ifade edilebilir.

Y, = A, KPP (4.3)

Yukarnidaki fonksiyonda, her iki tarafin dogal logaritmast alinip esitligin her iki
tarafindan /nL)yi cikardigimizda (4.7) numarali esitlige ulasiimaktadir.

nY, = nA,+ B, nK,+ (1-) InL, (4.4)

InY,— InL, = InA,+ B, nK,+ (1-8) InL,— Inl, (4.5)

zn(f ) = Ind,+ B, K. + InL,— B, InL,— Inl, (4.6)
t

Bu esitlik yeniden diizenlendiginde, asagidaki fonksiyona ulasilmaktadir.
Y, ) _ (Kz
ln( 7 B, In 7

Yukaridaki ifadeye gore, calisan basina tretim/katma deger dizeyinden yine

) = InA, (4.6)

calisan basina sermaye stokunun S, katsayist kadarlik bolimi cikarildiginda elde
edilen deger toplam faktor verimliligi diizeyine esit olmaktadir. Diger bir ifadeyle,
calisan basina katma deger artisinin kaynaklarini calisan basina sermaye stoku (lire-
timin mekanizasyon diizeyi) ve toplam faktor verimliligi olusturmaktadir.
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Yukarida sunulan fonksiyonlar genel ekonomi, tarim, sanayi ve hizmetler sek-
torleri icin ayri ayrt tahmin edilmistir. Fonksiyonlarda yer alan tretim faktorlerinin
cikti (Gretim, katma deger) esneklikleri genel olarak 1980°li yillarin ilk yarist ile bir-
likte istikrarli bir goriinim arz ettiginden, yapilan katsayt tahminlerinde bu donem
esas alinmakta, ancak toplam faktor verimliliginin hesabinda s6z konusu katsayinin
incelenen donemin butininde (1972-2003) gecerli oldugu varsayilmaktadir®. Diger
yandan (4.7) numarali esitlik kullanilarak elde edilen toplam faktor verimliligi de-
gerlerine Hodrick-Prescott (HP) trend yontemi uygulanilarak bu degiskendeki uzun
donemli egilim ortaya konulmaya calisiimistirl0. Tarim ve Hizmetler sektorlerinde
tretim fonksiyonlari tahmin edilirken tutarlt katsayilara ulasimasi amaciyla sabit te-
rim modele dahil edilmemistir. Diger yandan, benzer bir kaygtyla tahmin edilen
tim modellere kukla degiskenlerde eklenmistir. Dolayisiyla, 4.17, 4.19, 4.21 ve 4.23
numaralt grafiklerde sunulan veriler sektorlerdeki TFV diizeyinin gelisimini goster-
mekle birlikte sektorler arast TFV diizeyi kiyaslamasina imkan vermemektedir.

Bu bolimde sunulan verimlilik gostergeleri ile bazi 6zet bilgiler, Tablo 2.1’de
sunulan 2001 tarihli calismamizin sonuclartyla farklilik arzedebilmektedir. Kapsanan
zaman araligt yaninda, kullanilan verimlilik 6l¢me yontemlerinin farkli olmasi, tah-
min edilen verimlilik performanslarinin farkliliklar géstermesine neden olmaktadir.
Ancak, her iki calismanin da ortaya koydugu genel bulgularin 6énemli dl¢iide Ortiis-
tigi belirtilmelidir.

Tarim sektortiinde isgticti verimliliginin ve ayni zamanda Uretim artisinin temel
kaynagini tretimin mekanizasyonu (yatirim) olusturmustur. Bu sektorde 1980 yili
oncesinde gerileme gosteren verimlilik dizeyi, 2000'li yillara kadar duragan bir se-
yir izlemis, 2002-2003 doneminde ise artma slirecine girmistir.

Ekonominin en dinamik boélimiinii olusturan sanayi sektoriinde 1980 yilina ka-
dar isgtict verimliligi ve tiretim artisinda sermaye birikimi belirleyici rol oynarken,
izleyen donemde toplam faktor verimliligi 6ne cikmistir. Bu unsur 1990’1 yillarin
basina kadar ciddi diizeyde ivmelenirken, izleyen donemin 2001 yilina kadar olan

(9)  Uretim faktorlerinin ¢iktt esnekliklerinin yansiz olarak tahmin edilebilmesi amactyla teknolojik gelismeyi temsil eden
bir zaman degiskeni ve buiytik boyutlu ekonomik dalgalanmanin yasandigi yillart temsil eden kukla degiskenler tre-
tim fonksiyonuna eklenerek tahminler yapilmistir. Uretim faktérlerinin cikti esnekligi bu yolla hesaplandiktan son-
ra (4.7) numaral esitlik kullanilarak toplam faktor verimliligi "artik" olarak hesaplanmustir.

(10) Grafiklerde sunulan toplam faktor verimliligi dizeyi (4.7) numarali esitlik kullanilarak hesaplanan verimlilik diize-
yinin ters logaritmasi alinarak elde edilmistir.
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bolimiinde gorece duragan bir seyir izlemistir. Bu sektorde toplam faktor verimli-
ligi 2002 ve 2003 yillarinda tekrar artis stirecine girmistir. 2003 yilinda ulastigt sevi-
ye gz oOninde bulunduruldugunda, 1980 sonrast yakalanan uzun donemli artis
oranina tekrar ulasimakta oldugu gorilmektedir. Bu kapsamda, 2002-2003 done-
minde sanayi sektort toplam faktor verimliligi performansinin 6nceki donemin bu-
tinltinden bir kopus gosterdigi yonindeki gorislerin degerlendirilmesi daha fazla
g6zlem sayisini gerektirmektedir. Uretimin mekanizasyon oraninda 1980 sonrasi do-
nemde meydana gelen zayiflama gdz 6ntine alindiginda, icinde bulundugumuz do-
nem ve izleyen yillarda boylesi bir kopusun/kirilmanin olmasi, sermaye birikim hi-
zinin da onemli bir ivmelenme gostermesini gerektirecegi aciktir.

Hizmetler (konut disy) sektortiinlin verimlilik performansi oldukc¢a zayiftir. Bu
sektorde 1980’li yillarda toplam faktor verimliliginde meydana gelen iyilesme, 6n-
ceki yillarda meydana gelen kaybin telafisi niteligindedir. Verimlilik dizeyi 1990l
yillarda duragan bir seyir izlerken, bu yillarin sonu ile 2000-2001 déneminde 6nem-
li distis gostermistir. Ayrica, 2002-2003 doneminde meydana gelen artis oldukca za-
yif kalmustir. Ote yandan, 1972-2003 dénemi boyunca oldukca disiik olan hizmet-
ler sektort isgtct verimliligi artisinda, sadece Uretimin mekanizasyonu siirecinin
katkist olmustur. Hizmetler sektoriinde verimlilik artisinin sinirli kalmasinin sebep-
leri arasinda, bu sektore yonelik rekabet baskisinin yeterince olusmamasi (dis reka-
bet baskisinin sinirlt olmasi), sektorde kayitdisiligin yaygin olmasi, kalifiye isglici-
nin yetersizligi, bazt sektorlerde kiictik olcekli tiretimin yayginlig: ve dogrudan mal
ve hizmet Uretme yetenegi sinirli olan egitim ve saglik gibi sektorlerin bu grupta
bulunuyor olmasi gibi faktorlerin sayilabilecegi distinilmektedir.

Tirkiye ekonomisi genelinde verimlilik artisinin 1980 yili sonrasinda ivme ka-
zandigt, ancak bu sirecin 1990’li yillarda sona erdigi gorilmektedir. 2001 yili son-
rasinda ise verimlilik diizeyi hizlt bir yiikselme stirecine girmistir. Ancak, bu duru-
mun, 6nemli olcide, ekonomide Onceki yillarda olusan etkinlik kaybinin (1992-
2001 donemi) telafi edilmesinden kaynaklandigt distintlmektedir. 2000'li yillarda
uygulamaya konulan reformlar sonucu ekonomik biiytimenin artan 6lctide verimli-
likten kaynaklandigi yoniindeki gorislerin saglikli bir bicimde degerlendirilmesi da-
ha fazla gzlem sayisini gerektirmektedir. Isgiicti verimliliginin diger bir &nemli un-
suru olan Uretimin mekanizasyon diizeyi (calisan basina sermaye stoku) degiskeni,
1980 sonrast donemde zayiflama gostermekle birlikte, donem icerisinde gorece is-
tikrarli bir seyir izlemistir.
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Grafik 4.16: Tarim Sektoriinde Isgiicii Verimliligi ve Isgiicii Basina Sermaye

Stoku

(1990 Fiyatlariyla, Milyon TL)
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Grafik 4.18: Sanayi Sektoriinde Isgiicii Verimliligi ve Isgiicii Basina Sermaye

Stoku

(1990 Fiyatlariyla, Milyon TL)
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Grafik 4.19: Sanayi Sektoriinde Toplam Faktor Verimliligi Duzeyi
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Grafik 4.20: Hizmetler Sektoriinde Isgiicii Verimliligi ve Isgiicii Basina

Sermaye Stoku (1990 Fiyatlariyla, Milyon TL)
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Grafik 4.21: Hizmetler Sektoriinde Toplam Faktor Verimliligi Diizeyi
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Grafik 4.22: Ekonomi Genelinde Isgiicii Verimliligi ve Isgiicii Basina

Sermaye Stoku (1990 Fiyatlariyla, Milyon TL)
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Grafik 4.23: Ekonomi Genelinde Toplam Faktor Verimliligi Diizeyi
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Ekonomi genelindeki verimlilik artisinda sanayi sektoriiniin performanst etkili
olmustur. Sektorel verimlilik performanslart arasinda 6nemli farkliliklarin olmasi, bir
yonuyle, ekonomik ve sosyal boyutlari itibariyla sagliksiz bir biiyime yapisinin var-
ligina isaret etmekte; diger bir yoniyle ise uygulanmis olan politikalarin kurumsal,
sosyal ve ekonomik icerikleri itibariyla gticli bir butinsellik tasimadigini goster-
mektedir. Ote yandan, sanayi sektoriindeki sermaye birikiminin son ddnemlerde
zayifliyor olmast ve verimlilik artisinin sadece bu sektorden kaynaklaniyor olmast,
onumizdeki donemde ekonomi genelindeki biiyiime oranini sinirlayict bir islev go-
rebilecektir.
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_ 5. SERMAYE BIRIKIMI, VERIMLILIK VE BUYUME:
ULKE KIYASLAMALI BIR ANALIZ

Bir tilkenin sermaye birikimi, verimlilik ve buytime gibi alanlarda sergilemis ol-
dugu performansi degerlendirmenin en temel yollarindan birisi, bu tlkeyi diger tl-
kelerle kiyaslamaktir. Bu bolumde, dnceki bolimde sunulan gostergeler cercevesin-
de, Turkiye ekonomisinin mevcut durumu ve geride kalan ¢eyrek asirlik donemde
sergilemis oldugu performans bir grup OECD (Almanya, Belcika, Danimarka, Fin-
landiya, Fransa, Ispanya, Italya ve Kanada) tilkesiyle kiyaslamali olarak incelenmek-
tedir. Turkiye disindaki diger OECD iilkelerine ait sermaye stoku, katma deger ve
istihdam diizeyleri OECD-OLIS’ten (STAN veri tabani) alinmustir. Tiirkiye verileri ise
onceki bolimde sunulan verilerdir. Bu verilerden katma deger ve sermaye stoku
gostergeleri, diger tilke verileriyle kiyaslanabilir olmasi amaciyla, 1995 yili fiyatlariy-
la ve bu yila ait Satin Alma Giicl Paritelerine gore hesaplanmistir. Istihdam goster-
gesi ise 15+ yas nufusu kapsamaktadir.

Asagidaki bolimde, oncelikle biiytime ve verimlilik artisi siireclerinde sermaye
birikiminin tasidig1 énem sayisal gostergelerle ortaya konulacaktr. Izleyen alt bo-
limlerde ise ekonomi geneli ve baslica alt-sektorler itibarryla Tirkiye ekonomisin-
de sermaye birikimi yapist ve diizeyi diger tlkelerle kiyaslamali olarak incelenecek-
tir. Elde edilecek sonuclar, Tirkiye ekonomisinin gecmis donem biiylime yapisinin
degerlendirilmesine ve ontimizdeki donemde uygulamaya konulacak politikalara
1sik tutacaktir.

5.1. Biiyiime, Verimlilik ve Sermaye Birikimi Iliskisi

Calismanin ikinci bolimiinde de belirtildigi tizere, sermaye birikimi biiytime sii-
recinin en temel kaynaklarindandir. Incelenen lkeler ortalamasinda ve Tiirkiye'de
tarim, sanayi ve hizmetler sektorleri ayriminda, calisan basina katma deger orani (is-
glct verimliligi) ve calisan basina sermaye stoku diizeyi (liretimin mekanizasyon
diizeyi) asagida yer alan Grafik 5.1 - Grafik 5.6’da sunulmaktadir. Grafik 5.7 - Gra-
fik 5.8'de ise ayn1 degiskenler ekonomi geneli (GSYIH) icin verilmektedir. Diger {il-
keler ortalamasina iliskin veriler, 1980-2003 donemini kapsamakta olup, analizde
kullanilan Turkiye hari¢ diger tilkelerin agirlikli ortalamasint gostermektedir!t. Ttr-
kiye verileri ise 1972-2003 donemini kapsamaktadir.

(11) Diger tilkeler, Belcika, Kanada, Finlandiya, Fransa, italya ve ispanya’dan olusmaktadir.
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Asagida sunulan grafiklerin biytk bir boliminde, tlkelerin refahinin temel
gostergelerinden olan isgticti verimliligi ile sermaye birikimi arasinda pozitif yonla
glcli bir bag oldugu ortaya cikmaktadir. Diger bir ifadeyle, sermaye birikimi bir
yandan icerdigi yeni teknolojileri tiretim stireclerine aktararak ve teknolojik yenilik-
lerin ortaya konulmasi icin gerekli fiziki kosullart saglayarak, diger yandan 6lcek ve
kapsam ekonomilerinin ortaya ¢ikmasina ve yaparak 6grenme/gorerek 6grenme gi-
bi cesitli bilgi edinimi stireclerine imkan saglayarak tlkelerin tretken yetenekleri-
nin gelismesine katk: yapmaktadir.

Grafik 5.1: Tarim Sektoriinde Sermaye Birikimi ve Verimlilik Iliskisi
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Grafik 5.2: Tarim Sektoriinde Sermaye Birikimi ve Verimlilik Iliskisi (Diger
Ulkeler)
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Grafik 5.3: Sanayi Sektoriinde
(Turkiye)
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Grafik 5.4: Sanayi Sektoriinde Sermaye Birikimi ve Verimlilik Iliskisi (Diger

Ulkeler)
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Grafik 5.5: Hizmetler Sektoriinde Sermaye Birikimi ve Verimlilik iliskisi
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Grafik 5.6: Hizmetler Sektoriinde Sermaye Birikimi ve Verimlilik iliskisi

(Diger Ulkeler)
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Grafik 5.7: Tiurkiye Ekonomisinde Sermaye Birikimi ve Verimlilik iliskisi
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Grafik 5.8: Diger Ulke Ekonomilerinde Sermaye Birikimi

ve Verimlilik
Iliskisi
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Sermaye birikimi ile isglicti verimliligi ana sektorler ayriminda incelendiginde,
Turkiye haricindeki alti tilke ortalamasinda bu gostergeler arasindaki iliskinin hiz-
metler sektoriine oranla tarim ve sanayi sektorlerinde daha gticli oldugu gortilmek-
tedir. Diger bir ifadeyle, bu iki sektorde incelenen donem icerisinde calisan basina
sermaye stokundaki artis ve bunun beraberinde ortaya cikan calisan basina katma
deger artist, hizmetler sektoriine oranla, cok daha biytik boyuttadir (bkz. Tablo EK-
3 - Tablo EK-10). Uretim siirecinin sermaye yogun nitelik tasimasi nedeniyle sana-
yi sektort icin gozlenen bu durum beklenen bir gelisme olmakla birlikte, tarim sek-
torinde gozlenen olgunun 6nemli olctide bu sektor istihdaminda meydana gelen
azalmadan kaynaklandigi distuntilmektedir. Hizmetler sektort icin dikkat ceken
nokta ise, calisan basina sermaye stoku artis hizinin gérece yavas olmasina karsin,
calisan basina sermaye stoku diizeyinin diger sektorlerin tizerinde oldugudur. Bu
gozlemler, farkli kanallardan da olsa, sermaye birikiminin tretim faaliyetlerinin ti-
miunde kritik bir rol tstlendigini gostermektedir.

Calisan basina sermaye birikimi ve calisan basina katma deger iliskisi Turkiye
ekonomisi ve ana sektorleri 6zelinde incelendiginde, 6nceki bolimlerde ulasilan
sonuclar teyit edilerek, bu iliskinin tarim ve hizmetler sektorlerinde daha gucli, sa-
nayi sektoriinde ise onemli olctiide kopuk oldugu ortaya cikmaktadir. S6z konusu
iliskinin tarim sektoriinde daha belirgin oldugu goriilmektedir. Distik sermaye bi-
rikimi diizeyine ragmen, tarim sektorinde verimlilik artisinin yatirimlardan daha
fazla etkileniyor olmasi, bu sektorde yapisal dontisimi saglamada, mekanizasyon
diizeyinin artirilmast, sulu tarimin yayginlastirilmast gibi unsurlarin biiytik 6nem ta-
sidigini gostermektedir.

Sanayi sektoriinde ise 1980’li yillara kadar olan donemin 6nemli bir bolimunde,
sermaye birikiminin verimlilik artisint uyardigy, izleyen donemde ise bu iliskinin kay-
boldugu gorilmektedir. Ekonomide piyasa ekonomisi mekanizmalarinin giiclendiril-
mesinin amaclandigi ve disa acik buiylime stratejisinin benimsendigi donemde, cali-
san basina sermaye stokunda énemli dists gorilmiis, ancak meydana gelen dnem-
li dalgalanmalara ragmen, calisan basina katma degerde artis yasanmaya devam et-
mistir. Onceki boliimde deginildigi gibi, artan dis rekabet baskist sonucu isgiiciiniin
ve sermayenin daha etkin kullanilmasi, bir 6lctide de olsa, gecmis donemde yarati-
lan tretim kapasitesinin daha etkin kullanilmast bu gelismede etkili olmustur.

Tarim ve sanayi sektorlerine kiyasla hizmetler sektoriinde sermaye birikimi-ve-
rimlilik iliskisi, 6zellikle 1990’11 yillarin ikinci yaristyla birlikte belirgin bir zayiflama
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goOstermistir. Veriler, bu sektorde calisan basina sermaye birikiminin 1990’li yillarin
ilk yarisinda ciddi bir ivmelenme gosterdigini, izleyen dénemde ise bir durgunluk
stirecine girdigini isaret etmektedir. Onceki boliimde de belirtildigi gibi, 1990’11 y1l-
larin ilk yarisindaki sermaye stokundaki artis, biiytik 6lctide konut sektoriine yone-
len yatirimlar ile turizm, enerji ve ulastirma gibi sektorlere yapilan yatirimlardan
kaynaklanmustir.

Turkiye ekonomisi genelinde ise, verimlilik artist ile sermaye stoku artist arasin-
daki iliskinin belirgin oldugu, ancak 1990 yillarda 6nemli kirilmalar/dalgalanmalar
yasandigi dikkat cekmektedir.

Ozetle, gerek Tirkiye ekonomisi ve ana sektorleri, gerekse uluslararas: diizey-
de yaptigimiz analizler, sermaye birikimini artirmanin ekonomik basarida belirleyi-
ci rol oynayacagini isaret etmektedir.

5.2. Tiirkiye Ekonomisinde Sermaye Birikimi ve Isgiicii
Verimliliginin Gelisimi

Calisan basina sermaye stoku diizeyi bir tilkedeki sermaye stoku diizeyini di-
ger ulkelerle karsilastirmada kullanilabilecek en saglikli gostergedir. Bu gostergeye
gore, incelenen tlke drnekleriyle karsilastirildiginda, Tirkiye ekonomisinde serma-
ye birikimi diizeyi oldukca yetersizdir. Ayrica, kisi basina gelirin disukligine ve
sermaye birikimi diizeyinin yetersizligine ragmen gecmis donemde Turkiye ekono-
misinde sermaye stoku artis hizinin diger tlkelerin oldukca gerisinde kaldigt goril-
mektedir.

Tablo EK-3 - Tablo EK-6'da, ekonomi geneli ve ana sektorler itibartyla analiz-
de kapsanan dokuz tlke icin calisan basina sermaye stoku gostergesi sunulmakta-
dir. Grafik 5.9 - Grafik 5.12’de ise ekonomi geneli ve ana sektorler ayriminda Tir-
kiye ekonomisinde goreceli sermaye birikimi ve goreceli isglicti verimliligi goster-
geleri bir arada sunulmaktadir. Bu grafiklerdeki goreceli sermaye birikimi, ekono-
mi geneli veya sektor dizeyinde Turkiye'deki calisan basina sermaye birikiminin
diger tilkeler ortalamasina bolinmesiyle hesaplanmaktadir. Goreceli verimlilik ise,
benzer sekilde, ekonomi geneli veya ana sektorler bazinda Tirkiye ekonomisinde
calisan basina katma degerin diger ulkeler ortalamasina boliinmesiyle elde edilmek-
tedir. Aciktir ki, gerek verimlilik gerekse sermaye birikimi alanlarinda Tirkiye'nin
uluslararas: diizeyde gostermis oldugu performanst degerlendirmede goreceli ser-
maye birikimi ve goreceli verimlilik gostergeleri oldukc¢a uygun gostergelerdir.
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Ekonomi geneli dikkate alindiginda, 2003 yilinda Tirkiye ekonomisinde calisan
kisi basina sermaye stoku diger ulkeler ortalamasinin sadece ytizde 25’i dolayinda-
dir. Calisan basina yaratilan katma deger gostergesine gore de Turkiye diger tlke-
ler ortalamasinin ancak ytzde 38'i civarindadir.

Calisan basina sermaye stokundaki distiklik yaninda, bu gostergenin izlemis
oldugu seyir acisindan da Turkiye ekonomisi oldukca basarisizdir. Tirkiye ekono-
misinde calisan basina sermaye stoku 1980 yilinda diger tlkeler ortalamasinin ytiz-
de 20’si iken, bu oranin izleyen 23 yillik dénem sonunda sadece 5 puan dolayinda
artmast, gelismis tlkeleri yakalama perspektifinin mevcut kosullar altinda oldukca
zayif olduguna isaret etmektedir. Zira, Tirkiye ekonomisinin goreceli isglicii verim-
liligi performans: dikkate alindiginda, 1993 yilinda ulasilan ytizde 37 dolayindaki
seviye sonrasinda hizli bir gerileme slireci icerisine girilmis, yliksek ekonomik bii-
yime oranlarinin kaydedildigi 2002 ve 2003 yillart sonrasinda ancak 1993 yilindaki
diizey yakalanabilmistir. Diger bir ifadeyle, sermaye birikiminin hizlandirilmasinda-
ki sorunlar nedeniyle 1993-2003 donemi tlke refahinin artirlmasi acisindan kayip

yillar olmustur.

ftalya ve Ispanya, Tiirkiye ekonomisinin performansini degerlendirmekte refe-
rans alinan tlkelerin basinda gelmektedir. Bu iilkelerden Ispanya yakin zaman ice-
risinde gosterdigi basarili ekonomik biyime performanst ile de dikkat cekmekte-
dir. Sermaye stoku diizeyi ve artis oraninin bu Ulkelerle kiyaslanmast durumunda
Turkiye'nin uluslararast diizeydeki konumu belirginlik kazanmaktadir. 1980 yilinda
Tirkiye ekonomisindeki calisan basmna sermaye birikimi diizeyi Italya ve Ispan-
ya'nin, sirastyla, yiizde 18,1'i ve ylzde 22,7’si diizeyinde iken, bu oranlar 1990 yi-
linda yuzde 17,3 ve ylzde 23 olmus, 2003 yilinda ise marjinal bir artis gostererek
yiizde 20,4 ve yiizde 25,7'ye yikselmistir. Ispanya ekonomisinde sermaye birikimi-
nin gelisimini Belcika, Kanada, Finlandiya, Fransa ve Italya'nin ortalamalar ile ki-
yasladigimizda, bu tlkenin gostermis oldugu basarida ytiksek sermaye birikimi hi-
zina ulasmasinin énem tasidigr goriilmektedir. Ispanya’da calisan basina sermaye
stoku 1990 yilinda s6z konusu tlkelerin ortalamasinin ytzde 88’i dolayinda iken,

bu oran 2003 yilinda ytizde 95 diizeyine ylikselmistir.

Tarim, Turkiye ekonomisinde sermaye birikiminin en yetersiz oldugu sektor-
dir. Bu sektorde calisan basina sermaye stoku 1980 yilinda diger tlkeler ortalama-

sinin ancak yizde 6,5i olmasina ragmen, 2003 yilinda ytzde 4,3’t diizeyine geri-
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lemistir. Aynt donemde, tarim sektoriinde calisan kisi basina sermaye stoku Tturki-
ye'de 1,82 katina ¢ikmus iken, Ispanya’da 3,1, Fransa’da 3,3 ve Italya’da 3,6 katina
yukselmistir. Toplam istihdam icerisinde 6nemli yer tutmasina ragmen, Tirkiye
ekonomisinde tarim sektorinin biytime ve verimlilik artisinin 6nkosullarindan
olan sermaye stoku artisinda yetersiz kalmasi, bu sektor ve ekonomi geneli acisin-
dan 6nemli bir sorun teskil etmektedir. Goreceli sermaye birikiminde 1980-2003 do-
neminde meydana gelen buyiik boyutlu gerilemeye paralel olarak, sektorde gore-
celi verimlilik dizeyinin de benzeri gerilemeyi gostermesi oldukca dikkat cekidir.
Bu kapsamda, tarimsal altyap: yatirimlart yaninda, sektorde mekanizasyonu artici
gelismelerin bu sektoriin tilke ekonomisinin dinamizm kazanmasina 6nemli katki
saglayacagt aciktir. Diisiik sermaye birikimi diizeyiyle, 2003 yilt itibariyla diger ul-
keler ortalamasina gore ylizde 20’si dolayinda olan calisan kisi basina katma deger
arasindaki iligski tarim sektoriine yonelik politikalara 6zel 6nem verilmesi geregini

acik bir sekilde ortaya koymaktadir.

Sanayi sektort ele alindiginda, Gretimin altyapisini olusturan sermaye birikimi-
nin 6énemli dlciide gii¢c kaybettigi gorilmektedir. Ornegin, 1980 yilinda Tiirkiye sa-
nayi sektoriinde calisan basina sermaye stoku diger tilkeler ortalamasinin ylzde
82’si dolayindayken, bu oran istikrarli bir azalis egilimi gostererek 2003 yilinda ytiz-
de 35’in altina gerilemistir. Ekonomide istikrarin saglanmasinda ¢nemli asamalar
kaydedildigi 2002-2003 doneminde bile bu oranin gerileme gostermesi oldukca du-
sinduricidir. Calisan basina katma deger gostergesi incelendiginde, 1980 yilinda
ylzde 44 olan Turkiye sanayi sektortinde goreceli isgiicti verimliliginin 1993 yilin-
da yliizde 57 dolaymna yuikseldigi, izleyen sekiz yilda 6nemli gerileme gostererek
2001 yilinda ytzde 42’ye dustigl, 2003 yilinda ise ylzde 48’e ylkseldigi goriilmek-
tedir. Ozetle, Tiirkiye sanayi sektoriinde sermaye birikimin zayiflamasi, bu sektor-
de verimlilik artisin1 biiytik dlctide sinirlandirarak, 1980-2003 doneminin kiresel 6l-

cekteki rekabet gliclini artirmada kayip yillar olmasini beraberinde getirmistir.

Sanayi sektoriiniin Italya ve Ispanya ile kiyaslamasi yapildiginda da yukarida
aktarilan gelismelere paralel bir yapinin s6z konusu oldugu gozlemlenmektedir. Or-
negin, 1980-2003 déneminde calisan basina sermaye birikimi oran: Ispanya ve Ital-
ya’da sirasiyla 2,2 ve 2,1 katina cikarken Turkiye’de bu oran yiizde 7 diizeyinde ge-
rileme gdstermistir. Diger yandan, isgiicti verimliligi 1980-2003 déneminde Italya’da

1,6 ve Ispanya’da 1,7 katina cikarken Tirkiye'de 2 katina ¢ikmustir. Bu durum, én-
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ceki bolimlerde de ifade edildigi Gizere, Turkiye sanayisinde 1980-2003 donemin-
de sermaye birikimi ile verimlilik arasindaki iliskinin kayboldugunu gostermektedir.
Ancak, bu donemde uygulamaya konulan disa acik biiyiime stratejisi cercevesinde
artan dis rekabet baskist sonucu isglicii ve sermaye ile gecmis donemde yaratilan
retim kapasitesinin daha etkin kullanilmas: sonucunda, Ispanya ve Italya’ya gore
isglici verimliliginin sermaye birikimine kiyasla daha fazla arttig1 soylenebilir.

1980-2003 doneminde sermaye verimliligi gostergesi Ispanya ve Italya’da geri-
leme gosterirken Turkiye’de pozitif bir egilim gostererek ytizde 110 oraninda art-
mustir. Sermaye verimliliginin azalmast Finlandiya ve Almanya disindaki tlkelerde
de gozlenmektedir. Sermaye stokunun artmast sonucunda sermaye verimliliginin
diismesi Neo-klasik iktisadin temel varsayimlarindandir. Ancak, 1980’1i yillarin orta-
sindan itibaren biiytime iktisad: yazininda ¢nemli yer tutmaya baslayan I¢sel Biyii-
me yaklasimina gore egitim ve Ar-Ge gibi alanlara yatirim yapilarak bu stirecin 6n-
lenmesi mimkindir. Dolayistyla, sermeye stoku arttigi halde sermaye verimliligi-
nin dismemesi 6nemli bir basart gostergesidir. Ancak, kanimizca gecmis donemde
Turkiye sanayi sektoriinde sermaye verimliliginin artmasindaki temel etken serma-
ye birikimindeki zayiflamadir (sektorler ve genel ekonomi itibartyla sermaye verim-
liligi gostergesi icin bkz. Tablo Ek-15 — Tablo Ek-18. Ayrica, sektorler ve genel eko-
nomi itibartyla sermaye-hasila orani gostergesi icin bkz. Tablo Ek-11 — Tablo Ek-
14).

Hizmetler sektoriinde Tirkiye’de calisan basina sermaye stoku 1980 yilinda di-
ger tilkeler ortalamasinin ytizde 27’si dolayindayken, izleyen donemde sinirlt bir iyi-
lesme gostererek 2003 yilinda yiizde 36’ya yukselmistir. Calisan basina katma deger
ise 1980 yilinda diger ulkelerin ylizde 43’t dolayinda iken 1993 yilina kadar istik-
rarlt bir artis gostererek ylzde 51’e cikmis, 1998 yili sonrasinda ise buytk boyutlu
bir dists gostererek yiizde 44 civarina inmis, 2003 yili sonunda ise sadece ylzde
47'ye ylkselmistir.

1980-2003 déneminde, calisan basina sermaye stoku gostergesi Italya ve Ispan-
ya'da ylzde 30 artarken Tirkiye'de yiizde 80 artis gostermis, ancak diizey olarak
2003 yilt itibartyla bu iki tilkenin ancak ytizde 32’sine ulasilabilmistir. Bu noktada
belirtilmesi gereken diger bir husus, 1980’1 yillarin ikinci yarisindan 1990’1 yillarin
ortasina kadar olan donemde Turkiye ekonomisinde 6zel sektor yatirimlarinin 6zel-
likle konut sektoriine yonelmesi sonucunda hizmetler sektoriiniin sermaye stokun-
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daki payinda belirgin bir artis oldugudur?2. 1980-2003 doneminde, konut sektoriin-
deki sermaye birikiminin hizmetler sektorii ve toplam ekonomideki sermaye biriki-
mi icindeki paylarinin sirastyla yliizde 55 ve ytizde 32 oldugu dustnilirse, diger ul-
kelere kiyasla hizmetler sektoriindeki calisan basina sermaye stoku gostergesinin
Turkiye’de daha fazla artis gostermesinin bu yapidan kaynaklandigi soylenebilir.

Hizmetler sektoriindeki sermaye verimliligi incelendiginde ise Turkiye'nin
1980-2003 doneminde diger ulkelere kiyasla en hizli gerilemenin kaydedildigi tlke
oldugu gortlmektedir. Bu durum, hizmetler sektortindeki sermaye birikimi artisinin
biytk olcliide, katma deger tiretme kapasitesi oldukca sinirlt olan, konut sektoriin-
den kaynaklandig tespitini dogrular niteliktedir.

Incelenen donemde, hizmetler sektoriinde calisan basina tiretilen katma deger
gostergesi Italya ve Ispanya’da yiizde 10 artarken Tiirkiye'de yiizde 30 artis goster-
mistir. Ancak, calisan basina sermaye stokundaki hizli artisa ragmen, Turkiye’deki
calisan basina uretilen katma deger diizeyinin 2003 vyili itibariyla 1993’deki
diizeyinin altinda kalmasi, gecmis donemde hizmetler sektoriine yapilan yatirimla-
rin ekonomik blytimeyi ve verimliligi artirict alanlara yeterince yonlendirilemedigi-
ni gostermektedir. Dolayisiyla, gelecek donemde yapilacak yatirimlarin 6zellikle ha-
berlesme-ulastirma, egitim, saglik gibi altyap: sektorlerine yonlendirilmesi gerek
hizmetler sektoriinliin gerekse diger sektorlerle olan yayilma etkisi (spillover etkisi)
sebebiyle tarim ve sanayi sektorlerinin verimlilik kaynakli ve yiksek oranli
buytumelerine ciddi katkilar yapacagi dusuntlmektedir. Boylelikle, Turkiye
ekonomisi yiiksek oranli stirdiiriilebilir biiylime performansint yakalayabilecek ve
AB-25e reel yakinsamast muimkiin olabilecektir. Bu cercevede, izleyen bolimde
farklt senaryolar altinda Tirkiye ekonomisinin AB tlkeleri ortalamasina yakin-
samast ele alinmaktadir.

(12) Turkiye Ozelindeki konut yatirimlarinin artmasinda yazlik gibi ikincil konuta yonelik talebin artmasinin bu
gelismede etkin bir rol aldig1 distintlmektedir.
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6. BUYUME SENARYOLARI

Bu bolimde, alternatif varsayimlar tizerinden, Turkiye'nin AB’ye tyelik miiza-
kere stirecindeki biiylime performansina yonelik projeksiyon denemeleri yapilmis-
tir. Buna gore, 3 senaryo olusturulmus ve bu senaryolara gore Turkiye'nin 2006-
2014 donemindeki buyltme performansi ile 2014 yili itibartyla Turkiye ekonomisi-
nin ulasacagi nokta analiz edilmistir. Ayrica, Turkiye'nin AB tyeligi icin kritik bir ta-
rih olan 2014 yilindaki durumu, AB tyesi tlkelerin bugiinkii ve yeni Uye tlkelerin
tye olduklart yildaki (2004) durumlariyla karsilastirilmistir. Bu sekilde, tyelik yo-
lundaki Tirkiye'nin, 2006-2014 doneminde nasil bir performans gostermesi gerek-
tigi sorusuna yonelik genel bir cevap olusturmaya calisilmistir.

Senaryolar genel ekonomi verileri tizerinden olusturulmustur ve herhangi bir
sektorel ya da tanimsal bir siniflandirma yapilmamustir. Senaryolarin baslangic nok-
tasini tasarruf oranlaria ve Toplam Faktor Verimliligine (TFV) yonelik varsayimla-
rin belirlenmesi olusturmustur. Tasarruf oranina yonelik varsayimlar olusturulurken
kamu tasarrufunun 2005 yili itibartyla pozitife gectigi dikkate alinmistir. Bu baglam-
da, olusturulan 3 senaryonun temel varsayimlart su sekildedir:

1. Baz Senaryo:

TFV'nin biiyimeye katkisinin ge¢cmis donem ortalamasinda seyredecegi varsa-
yilmistir. Buna gore, TFV'nin GSYIH biylimesine katkisinin, 2006-2014, déneminde
ylzde 15 olacagi ongorilmustiir. Benzer sekilde, i¢ tasarruf, dis tasarruf ve dogru-
dan yabanct sermaye yatirimlarinin (FDI) GSYIH icindeki payinin gecmis dénem
ortalamasinda olacagi varsayilmistir.

2. Senaryo-1:

TFV’nin biytimeye katkisinin AB-15 tlkeleri diizeyinde (ytzde 30) olacagt; yur-
tici tasarruflarin GSYTH icindeki paymnin yiizde 22, FDI'nin GSYIH icindeki paymnin
ise yuzde 2,5 olacagi varsayilmistir. Yurtdist tasarruflarin ise Baz Senaryodaki sevi-
yesinde kalacagi ongortilmistiir.

3. Senaryo-2 (lyimser Senaryo):

TFV'nin buytimeye katkisinin basarili tlkelere yakinsayacagi ve yizde 40 ola-
cag1 varsayilmistr. Yurtici tasarruflarin GSYIH icindeki payinin yiizde 24, FDI'nin
GSYIH icindeki payinin ise Polonya'nin uzun dénem ortalamasi olan yiizde 4,4 se-
viyesinde gerceklesecegi ongorilmistir. Yine, yurtdist tasarruflarin ise Baz Senar-
yodaki seviyesinde kalacagt varsayilmastir.
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Senaryolarin sonuclari, yukarida belirtilen varsayimlar altinda, icsel bir biytime
modeli simulasyonundan elde edilmistir. Model, tasarruf oranlart ve FDI varsayim-
lart Gizerinden yatirimlari belirlemekte ve bu yatirimlar yolu ile sermaye stokunu he-
saplayarak modelin temelini olusturan tretim fonksiyonuna dahil etmektedir. Bu
varsayimlar GSYIH’ya oran olarak belirlendigi icin yatirrmlarin seviyesi GSYIH tara-
findan belirlenmekte ve bu sekilde icsellik saglanmaktadir. Bu tretim fonksiyonu-
na TFV de senaryo varsayimlari cercevesinde dahil edilmektedir. Istihdam ise hem
yatirimlar hem de TFV ile olan baglantilart i¢csellestirilerek model icinde tahmin edil-
mekte ve Uretim fonksiyonuna girmektedir. Modelin icsel iliskileri Sekil 6.1’de su-
nulmaktadir.

Sekil 6.1: Bityiitme Modelinin Gosterimi

Toplam
Yatirim ’J

Sermaye >
Stoku GSYIiH
— Y = K“LYTRV

Blylme senaryolarinin sonuclari toplu halde Tablo 6.1’de sunulmustur. Baz se-
naryo, Turkiye’nin 1972-2004 donemindeki performansint devam ettirmesi duru-
munda 2006-2014 doneminde gosterecegi performansi yansitmaktadir. Buna gore,
Tirkiye ekonomisi potansiyel biiytimesi civarinda bir bliyiime orani ile GSYIH’sin1
2014 yilinda 647 milyar dolara yiikseltebilmektedir. Bu biiyiime performansi temel
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olarak sermaye stokundaki artistan kaynaklanmaktadir. Sermaye stoku, gecmis do-
nem ortalamasina paralel bir sekilde 2006-2014 doneminde ortalama ylzde 5,4 ci-
varinda artmaktadir. Benzer sekilde, istihdam artist da gecmis ortalamalart ile uyum-
lu bir trend izlemekte ve yillik ortalama ytizde 1,8 oraninda artmaktadir. Dolayisiy-
la, istihdamin buytime esnekligi uzun donem ortalamasina yakin gerceklesmekte-
dir. Bu senaryoda kisi basina gelir 2014 yilt itibariyla 7.892 dolart bulmakta ve 2004
yilinda AB-25 ortalamasinin ylizde 15’i civarindayken 2014 yilinda ytizde 20’si di-
zeyine cikmaktadir. Satin alma glict paritesi dikkate alindiginda bu oranlarin daha
yliksek bir diizeye ulasacag: aciktir.

Tablo 6.1: Senaryo Sonuclari

Baz Senaryo Senaryo 1 Senaryo 2
Ortalama Biiyiime (GSYIH, %) 4,1 6,1 8,4
Sermaye Stoku Artisinin Katkist (%) 59,7 50,8 41,1
Istihdam Artisinin Katkist (%) 25,2 24,0 20,5
TFV Artisinin Katkist (%) 15,0 25,0 40,0
Kisi Basina GSYIH (2014, Cari ABD Dolar1) 7.892,9 9.609,3 11.908,2

Turkiye'nin ekonomik istikrar yoniinde 6nemli ilerleme kaydettigi gercegi ve
potansiyelini artirdigi tartismalart 1s1ginda, ikinci senaryonun (Senaryo-1) sonuclart
baz senaryoya gore daha olasi olarak gorilmektedir. Yurtici tasarruf oraninin ytiz-
de 22 ve FDI / GSYIH oraninin yizde 2,5 olarak varsayildigi bu senaryoda ortala-
ma buytme ylzde 6,1 olarak tahmin edilmektedir. Bu bityimede TFV'nin biiyiime-
ye katkisinin ytizde 25 olarak alinmasiin etkili oldugu goz ardi edilemez, ancak
2002 yilindan beri strdurilen yapisal reform siirecinin AB’ye uyelik stirecinde de-
vam edecegi distinilirse, bu katkinin erisilebilir oldugu diistintilmektedir. Diger ta-
raftan, bu senaryoda geleneksel tiretim faktorleri olan sermeye birikimi ve istihdam
artiglari sirastyla yizde 7 ve yuzde 2,6 olarak gerceklesmekte, biiyimeye katkilari
ise ylzde 50,8 ve yluzde 24 olmaktadir. Bu senaryo baglaminda Turkiye ekonomi-
si 2014 yilinda 788 milyar dolar GSYIH seviyesine ve AB-25 ortalamasinin ytizde
24tne denk gelen 9.609 dolarlik kisi basina milli gelir diizeyine ulasmaktadir. Da-
ha once belirtildigi gibi, satin alma glici paritesi dikkate alinarak yapilacak hesap-
lamalarda 2014 yilinda ulasilacak dizeyler daha yiksek olacaktir.
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Grafik 6.1: GSYIH ve Uretim Faktorleri Ortalama Artis Oranlar:

(2006-2014)
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Enflasyon, bitce aciklart ve yiiksek bor¢ stoku gibi sorunlarint ¢6zmis, politik
ve makroekonomik istikrara ulasmis bir Tirkiye'nin yapisal reform cabalarint hiz-
landirabilecegi, faiz disi fazla gibi politikalarin gevsetebilecegi; bu sayede egitim ve
Ar-Ge gibi surdurtlebilir yiiksek biytimeye katkida bulunabilecek alanlara yeterli
oranda kaynak aktarabilecegi varsayimlart altinda, iyimser bir senaryonun sonucla-
rinin analiz edilebilmesi icin Senaryo-2 olusturulmustur. Bu baglamda bu senaryo-
da, tasarruf oraninin artis gosterecegi, bir cok acidan Turkiye ile benzerlikleri bulu-
nan Polonya kadar dogrudan yabanct sermaye yatirimi (GSYIHnin yiizde 4,4'()
saglanabilecegi ve TFV'nin biyumeye katkisinin basarilt tilkelerdeki seviyelere ya-
kinsayabilecegi varsayimlart yapilmustir.

Yukarida anlatilan varsayimlarla olusturulan model simulasyonu Tirkiye'nin
2006-2014 doneminde, ylzde 8,41tk bir ortalama buytime performansina ulasabi-
lecegini gostermektedir. Aynt donemde sermaye stoku artis orani ortalama ylzde
7,6, istihdam artis orant ortalama ytzde 2,9 ve TFV artis orant ortalama ylzde 3,2
olmaktadir. Bu baglamda, sermaye stoku ve istihdam artislarinin buytimeye katki-
lari ise sirasiyla ylzde 41,1 ve yuzde 19,7 olarak gerceklesmektedir. Sonu¢ olarak
yluzde 8,4’lik buylime performansi, Tirkiye ekonomisini 2014 yilinda 977 milyar
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dolarlik GSYIH seviyesine ulastirmaktadir. Kisi basina gelir ise 11.908 dolar diizeyi-
ne yikselmekte ve AB-25 ortalamasinin ytzde 30'u civarinda gerceklesmektedir.

Grafik 6.2: GSYIH Biiyiimesine Katkilar

(Ortalama, 2006-2014)
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Senaryo sonuclari, Avrupa Birligi'ne tam iyelik yolunda miizakere siireci olan
2006-2014 doneminde Turkiye ekonomisinin ortaya koyabilecegi performansin si-
nirlarint kabaca cizmekte ve 2014 yili itibartyla Avrupa Birligine yakinsama streci-
nin boyutlarini ortaya koymaktadir. Kisi basina milli gelirin Avrupa Birligi ortalama-
larina yakinsamasi Birligin hazmetme kapasitesi acisindan biyiik 6nem tasimakta-
dir. Bu baglamda, Turkiye'nin kisi basina gelir bakimindan yakinsama stirecini di-
ger Avrupa Birligi tiyeleri — 6zellikle yeni tiye tlkeler — ile karsilastirmali olarak in-
celemekte fayda bulunmaktadir. Bu amacla Tablo 6.2’de Avrupa Birligi tilkelerinin
2004 yilt itibariyla kisi basina milli gelir dizeyleri sunulmaktadir. 2004 yili, 6zellik-
le son genisleme dalgasinda Avrupa Birligi'ne aday tlkelerin tam tye olduklart yil
olmasi acisindan 6nem arz etmektedir. Clinkd, bu tlkelerin tiye olduklar: yildaki ki-
si basina milli gelir diizeylerinin Avrupa Birligi'nin hazmetme kapasitesinin goster-
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gesi olarak kullanilabilecegi ve bu nedenle Tirkiye’nin 2014 yilinda ulasabilecegi
kisi basina milli gelir diizeyinin bu ulkelerin 2004 degerleri ile karsilastirilabilecegi
distintilmektedir.

Tablo 6.2: Kisi Basina GSYIH
(2004, Cari Fiyatlarla, ABD Dolart)

AB-15 Ulkeleri Yeni Uye Ulkeler
Ulke Kisi Basina Gelir Ulke Kisi Basina Gelir Oran
Almanya 33.4006,2 Cek Cumbhuriyeti 10.576,5 33,2
Avusturya 36.067,6 Estonya 8.295,5 26,0
Belcika 34.397,6 Giliney Kibris 21.244,3 66,6
Danimarka 45.192,9 Letonya 5.928,4 18,6
Finlandiya 35.630,9 Litvanya 6.546,5 20,5
Fransa 32.976,9 Macaristan 9.983,1 31,3
Hollanda 37.351,6 Malta 13.266,9 41,6
Ingiltere 35.688,1 Polonya 6.359,8 19,9
Irlanda 45.525,9 Slovenya 16.286,1 51,1
Ispanya 24.396,5 Slovakya 7.654,5 24,0
Isvec 39.003,4 AB-25 28.046,7 ---
italya 28.894,1
Litkksemburg 70.314,6 Aday Ulkeler
Portekiz 16.851,0 Bulgaristan 3.108,3 —-
Yunanistan 18.806,3 Hirvatistan 7.735,3 -
AB-15 31.895,7 Romanya 3.381,2 —

Kaynak: Eurostat

Turkiye ekonomisi, ti¢ senaryoda da kisi basina milli gelir acisindan bir yakin-
sama saglayabilmekteyse de, bu senaryolarin hicbirinde AB-15 tilkelerinin 2004 yi-
It kisi basina milli gelir diizeyine ulasamamaktadir. Bu acidan bakildiginda, Turki-
ye’nin yakinsama acisindan oldukc¢a uzun bir doneme ihtiya¢ duydugu ve yakinsa-
ma strecinin mimkin oldugunca hizlandirilmasi gerektigi gortilmektedir.

Diger taraftan, oncelikli amacin tam tyelik oldugu dikkate alindiginda, ¢ se-
naryoda da onemli sayilabilecek bir yakinsamanin saglanabildigi sonucuna varila-
bilmektedir. Diizey olarak bakildiginda, kisi basina milli gelirin Baz Senaryoda 4,
Senaryo-1'de 5 ve Senaryo-2'de 7 yeni AB Uyesi tlkenin tam tyelik yilindaki (2004)
kisi basina milli gelirinin tGzerine ciktigi gorilmektedir. 2014 yili kisi basina geliri-
nin sadece Malta ve Guney Kibris gibi niifusu az olan tlkelere gore disuk kaliyor
olmasi bir noktada normal karsilanacak bir durum olarak gorilmektedir.
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Bununla birlikte, kisi basina milli gelirlerin diizey olarak mukayesesinde karsi-
lasilan bu olumlu tablo, AB ortalamasina oran olarak bakildiginda bir miktar bozul-
maktadir (Tablo 6.2. — Oran Sttunu). Turkiyenin 2014 yili kisi basina milli gelirinin
AB-25 ortalamasina orani, Baz senaryoda 2, Senaryo-1'de 4 ve Senaryo-2’de 5 yeni
tye tlkenin 2004 yilt kisi basina gelirlerinin AB ortalamasina oranit diizeyine ulas-
maktadir. Bu karsillastirma bazinda, Tirkiye ile en fazla benzerlik gosteren tlke
olan Polonya’nin seviyesine sadece Senaryo-2’de ulasilabilirken; diger benzerlik
gosteren llke olan Macaristan’in seviyesine Senaryo-2’de ancak yakinsama saglana-
bilmektedir.

Sonug¢ olarak, biiyime acisindan Tirkiye ekonomisinin 6niinde Avrupa Birligi-
ne uyelik stirecini basartyla tamamlamasina imkan veren firsatlar oldugu gorilmek-
tedir. Ozellikle, Ttirkiye ile birlikte adayliklart devam eden Bulgaristan ve Roman-
ya'ya gore kisi basina gelir acisindan avantajli olan Tirkiye, Hirvatistan ile birlikte
uyelige daha yakin gorinmektedir. Fakat, burada Tiurkiye icin 3 senaryo tizerinden
yapilan karsilastirmalarda, diger ulkelerin gecmis donem performanslarini devam
ettirecekleri (potansiyel biiyiime oranlarini saglayacaklar) varsayimi kullanilmaistir.
Diger tulkelerin de buyime performanslarini artirabilecegi ihtimali g6z ¢ntine alin-
diginda, Turkiye'nin en azindan Senaryo-2 tUzerinde yogunlasmast gerektigi
distnulmektedir.
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7. SONUC VE GENEL DEGERLENDIRME

Sermaye birikimi; teknolojik gelisme ve istihdam artisinin en 6nemli kaynakla-
rindan birini olusturmakta, dolayisiyla da ekonomik biiylime ve sosyal gelisme su-
reclerinde kritik bir 6nem tasimaktadir. Tasidigr 6neme karsin, Tirkiye ekonomisin-
de sermaye birikiminin boyutlari, sektorel nitelikleri ve zaman icerisindeki gelisimi
tzerine sinirlt sayida calisma bulunmaktadir. Bu cercevede, bu calismanin temel
amaci 1972-2003 doneminde Tirkiye ekonomisi geneli ve ana sektorleri itibartyla
sermaye birikimi diizeyini tahmin etmek ve sermaye birikiminin incelenen dénem
icerisindeki gelisimini, yine bu donemde izlenen temel iktisadi politikalar 1siginda
kisaca degerlendirmektir.

Bu calisma bes ana boliimden olusmustur. Ikinci boliimde, sermaye birikiminin
ekonomik biylime siirecindeki dnemi tartisilmis, sermaye birikimi ve verimlilik ar-
tis1 arasindaki cift yonli iliski vurgulanmistir. Uctincti boliimde, sermaye birikimi-
nin tahmin edilmesinde kullanilan yontem anlatlmistir. Dordiinci bolimde ise
tclinct bolimde yer alan yontem kullanilarak tahmin edilmis olan sermaye stoku
verisi sunulmustur. Tahmin edilen sermaye stoku 10 ana sektor (tarim, madencilik,
imalat sanayii, enerji, ulastirma-haberlesme, turizm, konut, egitim, saglik ve diger
hizmetler) ayrintisindadir. Bu bolimde ayrica, temel iktisadi performans gosterge-
lerinden yatirim, biiytime, istihdam ve verimlilik gdstergelerinin gelisimi ele alinmis-
tir. Calismanin besinci bolimiinde, Turkiye'nin sermaye birikimi ve verimlilik artist
alanlarinda sergilemis oldugu performans bir grup OECD {yesi tilkeyle kiyaslama-
I1 olarak incelenmistir. Son bolimde ise, ti¢ farkli biiyime senaryosu kullanilarak
Turkiye'nin kisi basina gelir seviyesinin AB tlkelerine yakinsamasi ele alinmstir.

Bu calisma sonucunda ulasilan temel bulgular asagidaki sekilde 6zetlenebilir:

e Tirkiye ekonomisinde ekonomik biiyiime ve sermaye birikimi arasinda po-
zitif yonlu bir iliski vardir.

e 1972-2003 doneminde sermaye birikim hizinin yillik ortalama ytzde 5,2 di-
zeyinde oldugu tahmin edilmistir. Bu oran tarim, sanayi ve hizmetler sektor-
lerinde, sirastyla, ytzde 3,1, yiizde 4,1 ve yiizde 6,0 dolayinda gerceklesmis-
tir.

e 1980’li yularla birlikte uygulamaya konulan, disa acik ve piyasa ekonomisi
kurallar cercevesinde ekonomik biytimenin hizlandirilmasinin amaclandig:
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biylme stratejisi doneminde sermaye birikimi hizinda gerileme yasanmustir.
Bu donemde, sermaye birikim hizindaki gerilemeyle de iliskili olarak, eko-
nomik blylime oraninda yavaslama gorilmustir. Ancak, 1980 6ncesi do-
nemde, Ozellikle imalat sanayiinde, yaratilan tretim kapasitesinin daha etkin
kullanilmasi sonucu ekonomik biiyimedeki yavaslama sermaye birikim hi-
zindaki yavaslamadan cok daha distiik bir dizeyde gerceklesmistir.

Sermaye birikimindeki yavaslamanin da etkisiyle Turkiye ekonomisinin istih-
dam yaratma performansinda sinirli diizeyde bir gerileme yasanmustir.

1972-2003 doneminde tretim (katma deger) ve istihdamda tarim sektoriiniin
payt azalmis, sanayi ve hizmetler sektorlerinin paylart artmistir. Aynt donem-
de, sermaye birikiminde tarim ve sanayi sektorlerinin paylart azalirken hiz-
metler sektoriinlin payt artmustir.

Incelenen dénem icerisinde, ekonomi genelinde, isgiicli verimliligi artisinda
bir gelisme saglanamamis, sermaye verimliliginde gerileme gorilmus, toplam
faktor verimliliginde ise sinirli diizeyde bir artis kaydedilmistir. Verimlilik gos-
tergelerinde saglanan iyilesme genel olarak 1980’li yillarda gerceklesmis, iz-
leyen yillarda zayiflama yasanmistir.

Tarim ve hizmetler sektorlerinde verimlilik gostergeleri oldukca zayif iken,
imalat sanayii basta olmak tizere sanayi sektori giicli bir performans sergi-
lemistir. Sanayi sektoriinde sermaye birikim hizinin gerilemesine karsin ve-
rimlilik gostergelerinin iyilesmesinde mevcut Uretim kapasitesinin, genisle-
yen pazar Olcegi ve iyilesen rekabet ortami nedeniyle, daha etkin kullanilma-
st rol oynamustir.

2002-2003 doneminde, sanayi sektorii basta olmak tizere, sektorlerin verim-
lilik gostergelerinde iyilesme yasanmustir. Uygulamaya konulan yapisal degi-
sim politikalarryla iligkili olarak ekonomik ve siyasi istikrarda saglanan gelis-
meler bu sonucta etkili olmustur.

Bu calismada sunulan veriler uygulanan biytime stratejileri acisindan degerlen-

dirildiginde, disa acik biiylime stratejisinin uygulandigr donemde sermaye birikimi,

buylime ve istihdam performansinda beklenen gelismelerin hentiz gerceklesmedi-

gi ortaya ¢citkmaktadir. Incelenen donemde, sermaye birikimindeki yavaslamaya kar-

sin, ekonomide mevcut kaynaklarin daha etkin kullanimini saglayici tedbirler
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1980°1i yillarda biytime ve verimlilik gostergelerine olumlu yansimis, ancak izleyen
donemde bu gostergeler bnemli dlciide glic kaybetmistir.

Ekonomi genelindeki verimlilik artisinda sanayi sektodriiniin performanst etkili
olmus, tarim ve hizmetler sektorleri 1980 sonrast donemde beklenen gelismeyi gos-
terememistir. Sektorel verimlilik performanslari arasinda 6nemli farkliliklarin olma-
st bir yoniiyle ekonomik ve sosyal boyutlart itibartyla sagliksiz bir biiylime yapisi-
na isaret etmekte, diger bir yonuyle ise uygulanmis olan politikalarin kurumsal, sos-
yal ve ekonomik icerikleri itibartyla gliclii bir bitiinsellik tasimadigini gdstermekte-
dir. Sanayi sektoriinde son donemlerde yasanan sermaye birikimindeki zayiflama-
nin yaninda verimlilik artisinin sadece bu sektorde yasantyor olmasi, dnimiizdeki
donemde ekonomi genelinde biiytimeyi kisitlayict bir rol oynayabilecektir.

Kanimizca, 2001 yilinda ve 6ncesinde tilkemizde yasanan biiylik boyuttaki eko-
nomik krizlerde yukarida belirtilen olgular 6nemli rol oynamistir. Ekonomik gelis-
mede kritik onem tastyan unsurun, iktisadi faaliyetlerde kisa donemde etkin kay-
nak kullanimini saglamaktan ziyade, uzun donemli dinamik biylime ortaminin ya-
ratilmast oldugunu; ekonomideki kisitlt kaynaklarin tretkenligi disiik, konut gibi
sektorler yerine sosyal ve fiziki alt yapi ile bilgi/teknoloji yogun imalat ve hizmet
sektorlerine yonlendirilmesinin biytik 6nem tasidigini disinmekteyiz. Bu cerceve-
de, 1980 sonrast donemde ekonominin dis rekabete acilmast ve piyasa ekonomisi-
ne gecis yoniinde yapilan temel ekonomik biiytime stratejisi seciminin dogru oldu-
gunu, ancak piyasa ekonomisinin kurumsallasmasi ve 6zellikle de ekonomide uzun
donemli verimlilik artisi saglayacak unsurlara gereken 6nemin verilmemesi sonucu
ekonomik biyuime ve iliskili degiskenlerdeki performansin zayif kaldigi distintl-
mektedir.

Sanayi sektoriniin Onculiginde 2002 ve 2003 yillarinda genel ekonomide sag-
lanan verimlilik ve biiylime oranlarindaki artis oldukca olumlu olmakla birlikte, bu
surecin sermaye birikimindeki hizlanmayla desteklenmesi ve biylime siirecinde
oOnem tastyan ekonomik, sosyal ve kurumsal unsurlarin bir biitiin olarak ele alina-
rak tim sektorlerde dinamik bir buylime ortaminin yaratilmasi, halihazirda sagla-
nan basarinin strdurilebilir kilinmasinda biytik 6nem tasiyacaktir.

Turkiye ekonomisinin sermaye birikimi ve isgiicii verimliligi alanlarinda sergi-
lemis oldugu performanst uluslararasi diizeyde degerlendirmek amaciyla yapmis ol-
dugumuz analiz yukaridaki tespitleri desteklemektedir. Belcika, Danimarka, Kana-
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da, Fransa, Almanya, Italya, Finlandiya ve Ispanya’dan olusan OECD iiyesi tilkeler
esas alinarak yapilan degerlendirmelerde asagidaki sonuclara ulasilmustir:

e Tirkiye disindaki OECD tlkelerinde, gerek sektorel gerekse genel ekonomi
diizeyinde sermaye birikimi ile verimlilik artis1 ve biiyime arasinda gliclii bir
iliski bulunmaktadir. Bu iliskinin 6zellikle sanayi sektoriinde daha belirgin
oldugu dikkati cekmektedir. incelenen iilke érneklerinden Ispanya ekonomi-
sinin hem genel hem de sektorel diizeyde incelenmesi sonrasinda, bu tlke-
nin gecen donem icerisinde gostermis oldugu yiiksek biytime performansi-
nin sermaye birikimini artirmada gosterdigi basartyla paralellik arz ettigi or-
taya cikmaktadir.

e Tirkiye ekonomisinde tarim, hizmetler ve genel ekonomi diizeyinde serma-
ye birikimi ile verimlilik artist ve biyiime arasinda pozitif yonla bir iliski bu-
lunmakla beraber, sanayi sektoriinde bu iliski 1980 sonrast donemde kop-
mustur.

e Turkiye ekonomisinde sermaye birikimi diizeyi oldukca yetersizdir. Ekono-
mi geneli dikkate alindiginda, 2003 yili itibartyla Tirkiye ekonomisinde cali-
san kisi basina sermaye stoku diger ulkelerin ylzde 25'i dolayindadir. Bu
oran, tarim sektortinde ylzde 4,3, sanayi sektoriinde yizde 33 ve hizmetler
sektoriinde ylzde 36’dir. Diger tlkelerle kiyaslandiginda, dustk sermaye bi-
rikimi diizeyine ragmen, calisan basina sermaye stoku 1980-2003 donemin-
de tarim ve sanayi sektorlerinde gerilemis, hizmetler sektoriinde ise sinirli bir
artis kaydedilmistir. 1980 yilinda diger tilkeler ortalamasinin ytizde 82’si du-
zeyinde bulunan sanayi sektoriinde calisan basina sermaye stokunun, 2003
yilinda ylzde 33’e dismis olmasi, saglikli ekonomik biiytime yapisina ula-
silmasi acisindan 6nemli soru isaretleri ortaya koymaktadir.

e Turkiye ekonomisinde sermaye birikimindeki zayifligin, verimlilik ve buyi-
me performansina yansidigi gorilmektedir. Bu acidan ele alindiginda, 6zel-
likle 1993-2003 doneminin, uluslararast dizeyde ekonominin tretkenlik ka-
pasitesini artirmak acisindan "kayip yillar" oldugu gorilmektedir.

Bunlara ek olarak, Turkiye’nin AB’ye uyelik perspektifine 1sik tutmak amaciyla
2006-2014 donemi icin bliiylime senaryolart olusturulmustur. Buna gore, 3 farkli senar-
yo kullanilarak Turkiye ekonomisinin ilgili donemde sergileyebilecegi biiyiime per-
formansi analiz edilmistir. Bu analizler sonucunda asagidaki sonuclara ulasilmistir:

142



e Baz senaryo olarak adlandirilan ilk senaryoda Turkiye ekonomisinin ge¢cmis
donem performansini koruyacag: varsayilmaktadir. Buna gore, sermaye biri-
kimi hizinin ytizde 5,4, istihdam artisinin yiizde 1,8, TFV artisinin ytizde 0,6
ve buna bagli olarak ortalama biiylime oraninin ylzde 4,1 olacagi 6ngorul-
mektedir. Biylimeye katkilart acisindan bakildiginda ise sermaye birikimi
yuzde 60, istihdam artist ylizde 25 ve toplam faktor verimliligi yizde 15 pa-
ya sahip olmaktadir. Bu 6ngoriler cercevesinde, 2004 yilinda 4282 dolar olan
kisi basina gelir 2014 yili itibarryla 7.893 dolara ulasmaktadir. Buna gore,
2004 yilinda ylizde 15 civarinda olan Turkiye’nin kisi basina gelirinin AB-25

ortalamasina orant, 2014 yilinda ytizde 20 olmaktadir.

e Baz senaryodaki ylizde 20,3 olan yurtici tasarruf oraninin ylizde 22'ye cika-
caginin varsayildig: ikinci senaryoda, sermaye stoku artis hizinin yizde 7, is-
tihdam artisinin ytizde 2,6 olacagi sonucuna varilmaktadir. Baz senaryodaki
TFV artis hizinin korunmasi durumunda yiizde 5,2 olan biiylime hizt, verim-
lilik artisinin yizde 1,5 oranina ¢ikmast durumunda yiizde 6,1 olmaktadir.
Buytume hizinin yiizde 6,1 oldugu durumda, bityimenin yiizde 51’i sermaye
birikiminden, ytuzde 24t istihdam artisindan, ytzde 25’i ise TFV artisindan
kaynaklanmaktadir. Bu ongortiler cercevesinde, kisi basina gelir 2014 yilt iti-
bartyla 9.609 dolara ulasmakta ve AB tlkeleri ortalamasinin ytizde 24’1 ola-
rak gerceklesmektedir.

e Yurtici tasarruf oraninin ylizde 24 olarak varsayildigi tictinct (iyimser) senar-
yoda sermaye birikimi hizt ylizde 7,6, istihdam artist yiizde 2,9 olarak 6ngo-
rilmektedir. Mevcut TFV artisinin korunmasi durumunda ekonomik biiytime-
nin ylzde 5,8 olacagt bu senaryoda, kamu ve 6zel kesim politikalarinin ve-
rimlilik artisina odaklanmasi sonucu TFV artisinin ylizde 3,2 diizeyine ulas-
mast durumunda buylime orani ylizde 8,4’e cikmaktadir. Bu durumda eko-
nomik biiyimenin kaynaklart oldukc¢a dengeli bir yapiya kavusmakta ve bu-
ylmenin ytizde 41’i sermaye birikiminden, ylizde 20’si istihdam artisindan ve
yluzde 40t TFV artisindan gelmektedir. Bunun sonucu olarak kisi basina ge-
lir, 2014 yilinda AB-25 ortalamasinin yizde 30’'una denk gelen 11.908 dolar
seviyesine yikselmektedir. Aciktir ki satin alma giicii paritesi dikkate alindi-
ginda, bu ve 6nceki senaryo analizleri sonucu tahmin edilen kisi basina ge-

lir daha yiksek bir diizeye ulasacaktir.
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e Yukarida ozetlenen senaryo bulgulari, Turkiye ekonomisinin hizli biytime
surecine erismesinde verimlilik artisina odaklanilmasinin buytik 6nem tasidi-
gin1 gostermektedir. Zira, senaryo sonuclart sermaye birikimi hizt ve istidam
artisinin gecmis donemin yizde 50’si kadar tizerine ¢ikmasi durumunda bi-
le, ekonomide verimlilik artirict tedbirlerin gerektigi sekilde uygulamaya ko-
nulmamast durumunda buylime oraninin yizde 5,8 gibi oldukca dustik bir
dizeyde olacagina isaret etmektedir. Bu kapsamda, verimlilik artis1 ile serma-
ye birikimi arasindaki glcli iliskiyi de dikkate alarak, egitimden Ar-Ge'ye,
kurumsal yonetimden bilisim ve iletisim teknolojileri altyapisinin gelistirilme-
sine kadar uzanan genis bir sosyo-ekonomik alanda yapisal degisimi ortaya
koyacak politikalara ihtiya¢c duyulmaktadir.

Son olarak, bu calismada sermaye stokunun ana sektorler ayrintisinda tahmini
ve bir dizi iktisadi degiskenle iliskisi sunulmustur. Ancak, sermaye stokunun ka-
mu/6zel sektor, makine-techizat/bina vb. detaylarinda ve daha genis bir sektor de-
tayinda tahmin edilmesinin, ekonomik bliytime siirecinin daha saglikli bir bicimde
incelenmesine imkan verecegi aciktir. Ayrica, calismamizda kullandigimiz bazi var-
sayimlarin (yatirmmlarin 6mri, asinma siireci, vb.) degistirilmesiyle elde edilen bul-
gularin kiyaslanmasi, yapilacak degerlendirmeleri giiclendirecektir.

Biylme ve istihdam yaninda, sermaye birikimi ile iliskili diger bir unsur olan
verimlilik artist bu calismada oldukca genel boyutlart itibartyla incelenmistir. Verim-
lilik artisinin daha genis bir sektor ayriminda 6lctilmesi ve verimlilik artisina etki
eden makro ve mikro faktorlerin kapsamli bir bicimde analiz edilmesinin buytik
onem tasidigint disinmekteyiz.
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Tablo EK-1: Konut ve Enerji Sektorleri Yatirimlar:

(1990 Fiyatlartyla, Milyar TL)

Yillar Konut Elektrik-Su-Gaz Yillar Konut Elektrik-Su-Gaz
1923 499,4 - 1965 5126,2 768,8
1924 684,1 - 1966 5722,5 858,4
1925 869,4 - 1967 6103,1 1010,6
1926 871,9 - 1968 6696,3 1358,2
1927 1108,4 - 1969 8191,3 1645,5
1928 1237,7 - 1970 9674,8 20325
1929 14747 - 1971 8985,9 1600,8
1930 1524,6 - 1972 10290,0 1426,9
1931 1017,2 - 1973 12002,3 1685,4
1932 992.,6 - 1974 9825,0 2351,5
1933 1158,2 - 1975 111081 2988,2
1934 1362,0 - 1976 13739,2 4393,1
1935 1320,8 - 1977 13720,5 4761,5
1936 1504,9 - 1978 15529,2 4789,6
1937 1555,4 - 1979 16873,7 6135,2
1938 1949,5 - 1980 13900,6 5480,2
1939 1958,7 - 1981 9367,6 6033,2
1940 1893,4 207,0 1982 9528,9 6478,7
1941 1461,2 200,9 1983 9953,1 6606,4
1942 1206,9 211,6 1984 10975,9 5934,4
1943 1536,3 205,5 1985 12694,9 6454,8
1944 1437,2 2277 1986 16971,8 7518,4
1945 1409,5 244.6 1987 24029.3 6865,7
1946 1588,6 254,6 1988 29600,7 6973,8
1947 1485,2 300,6 1989 30718,6 8151,5
1948 18414 316,6 1990 30049,0 6519,0
1949 19424 495,0 1991 29676,5 5513,6
1950 24723 670,4 1992 31318,9 4726,9
1951 26244 542,8 1993 372430 43477
1952 3362,5 807,4 1994 43871,6 2619,5
1953 4090,6 1039,9 1995 43877,3 2783,0
1954 4660,4 1104,4 1996 42773,1 4692,7
1955 4846,1 1035,6 1997 39999,2 7981,0
1956 4159,8 2159,6 1998 35233,7 8840,2
1957 4228,9 2864,2 1999 28141,4 7489,1
1958 4022,9 648,8 2000 22764,5 8267,1
1959 3509,1 159,8 2001 16031,8 7505,1
1960 3651,2 670,3 2002 12002,2 7971,7
1961 3713,0 397,4 2003 10840,5 4092,5
1962 3734,1 3382
1963 3751,2 5429
1964 3846,8 717,4
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Tablo EK-2: Ana Sektorler Itibarityla Yatirim Deflatorleri (1990=1)

Tarmm  Madencilik Imalat Elektrik, Gaz Ulastirma-
Sanayii ve Su Sanayi Haberlesme Toplam
1968 0,0014 0,0010 0,0011 0,0012 0,0011 0,0012 0,0012
1969 0,0015 0,0010 0,0011 0,0012 0,0011 0,0013 0,0012
1970 0,0015 0,0011 0,0013 0,0013 0,0013 0,0014 0,0013
1971 0,0019 0,0014 0,0016 0,0015 0,0016 0,0018 0,0016
1972 0,0023 0,0015 0,0018 0,0019 0,0018 0,0021 0,0019
1973 0,0025 0,0016 0,0021 0,0021 0,0020 0,0023 0,0021
1974 0,0029 0,0021 0,0025 0,0021 0,0025 0,0026 0,0025
1975 0,0034 0,0024 0,0027 0,0024 0,0026 0,0029 0,0028
1976 0,0040 0,0028 0,0032 0,0027 0,0031 0,0036 0,0033
1977 0,0051 0,0036 0,0040 0,0034 0,0039 0,0046 0,0044
1978 0,0073 0,0052 0,0060 0,0051 0,0058 0,0069 0,0064
1979 0,0120 0,0085 0,0094 0,0085 0,0091 0,0117 0,0104
1980 0,0266 0,0176 0,0196 0,0184 0,0192 0,0242 0,0220
1981 0,0379 0,0248 0,0290 0,0272 0,0280 0,0363 0,0311
1982 0,0488 0,0322 0,0390 0,0339 0,0369 0,0450 0,0401
1983 0,0629 0,0453 0,0543 0,0477 0,0512 0,0593 0,0538
1984 0,0902 0,0709 0,0836 0,0738 0,0793 0,0876 0,0808
1985 0,1262 0,1049 0,1205 0,1125 0,1160 0,1216 0,1158
1986 0,1738 0,1590 0,1818 0,1757 0,1774 0,1757 0,1678
1987 0,2471 0,2450 0,2661 0,2604 0,2624 0,2560 0,2431
1988 0,4567 0,4536 0,4576 0,4721 0,4622 0,4656 0,4401
1989 0,6663 0,6670 0,6882 0,6844 0,6852 0,6824 0,6550
1990 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
1991 1,7156 1,7105 1,6195 1,6744 1,6379 1,6693 1,6574
1992 2,7553 2,7529 2,6725 2,7244 2,6881 2,7330 2,6984
1993 4,5858 4,5879 4,1958 4,3741 4,2445 4,3744 4,4213
1994 9,6550 9,8476 9,2900 10,2055 9,4225 9,7912 9,4016
1995 17,7035 17,6193 18,0003 18,0944 17,9906 18,7091 17,0808
1996 31,2909 31,4205 30,9442 32,5573 31,1985 32,2339 30,3576
1997 56,2735 57,1789 53,5180 57,3041 54,5254 55,9354 54,6862
1998 97,4939 99,8058 92,8485 100,2878 95,0319 97,1263 95,3017
1999 150,8523 154,2699 143,9151 152,3071 146,6006 149,3123 146,9552
2000 215,9903 221,3001 209,8282 216,2000  211,7523  216,1146 211,4685

2001 351,9995 369,3721 354,5048 387,7330 305,0348 373,1867 358,3122
2002 487,0617 531,0831 550,6169 569,6186 555,4036 565,9376 529,1913
2003 637,2715 654,2944 677,8093 702,9094 680,1298 718,4012 665,2993
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TUSIAD

TUSIAD BUYUME STRATEJILERI DiZisi

TUSIAD Biiyiime Stratejileri Dizisi No:1. "Tiirkiye'de Biiyiime Perspektifleri:
Makroekonomik Cerceve/Dinamikler/Strateji”. Umit Izmen, Kamil Yilmaz, Alpay Filiztekin.
Haziran, 2005. http://www.tusiad.org/turkish/rapor/buyume/Nol.pdf

TUSIAD Biiytime Stratejileri Dizisi No:2. "Tiirkiye'de Yeniden Yapilanma Arayisiari:
Secilmis Sekt6r/Kurum/Politika Ornekleri”. TUSIAD Genel Sekreterligi. Haziran, 2005.
http://www.tusiad.org/turkish/rapor/buyume/No2.pdf

TUSIAD Biiytime Stratejileri Dizisi No:3. "Tiirkiye'nin Uretim Yapisi: Girdi-Gikti Modeli ile
Temel Bulgular”. Gilay Gunlik Senesen. Haziran, 2005.
http://www.tusiad.org/turkish/rapor/buyume/No3.pdf

TUSIAD Biiytime Stratejileri Dizisi No:4. "Tiirkiye'de Bolgesel Gelisme Politikalari:
Sektor-Bolge Yiginlasmalar”. Lutfi Elvan, Nevin Sorguc, Leyla Bilen Kazancik,
Ahmet Oztiirk. Eylil, 2005. http://www.tusiad.org/turkish/rapor/buyume/No6.pdf
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