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TÜSİAD: �Siyasi belirsizlik ekonomik programõn olumlu sonuçlarõnõn ertelenmesine
neden olmuştur�

Türk Sanayicileri ve İşadamlarõ Derneği (TÜSİAD)�õn üç ayda bir yayõnlanan ekonomik değerlendirme
raporu Konjonktür�ün Mayõs � Temmuz 2002 dönemini kapsayan 32. sayõsõ yayõnlandõ.

Bu sayõda, Mayõs ayõ itibariyle başlayan siyasi belirsizliğin finansal piyasalardan başlayarak ekonomik
faaliyetleri ne şekilde etkilediği üzerinde durularak, uygulanan ekonomik programõn üretim, enflasyon,
kamu maliyesi, cari işlemler ve ödemeler dengesi üzerindeki etkileri değerlendiriliyor ve TÜSİAD�õn
2002 yõlõ üç aylõk ve yõllõk tahminlerine yer veriliyor:

�Mayõs ayõ itibariyle finansal piyasalarda gözlenen yüksek dalgalanmanõn ekonomideki tüketim, yatõrõm
ve üretim kararlarõnõ olumsuz etkileyecek boyutlara ulaşmasõnõn ardõndaki temel neden siyasi belirsizliğin
artmõş olmasõdõr. Mayõs ayõ başõnda Başbakan Ecevit�in sağlõk durumunun bozulmasõ ve daha sonra erken
seçim tartõşmalarõyla beraber AB�ye uyum konusunda hükümet içinde beliren görüş ayrõlõğõ, belirsizliğin
artarak mali piyasalarda risk primlerinin yükselmesi sonucunu doğurmuştur.

Mayõs başõna kadar kurdaki dalgalanmalarõn azalmasõ ve enflasyondaki hõzlõ düşüşle beraber önemli
ölçüde iyileşen beklentiler sonucu nominal bileşik faizler %52�ye kadar gerilemiş ve zayõf da olsa mal ve
hizmet piyasalarõnda canlanma sinyalleri belirmiştir. IMF�nin bu döneme ait gözden geçirmesi olumlu
sonuçlanmõş ve kredi dilimi serbest bõrakõlmõştõr. Ne var ki, siyasi belirsizliğin yükseldiği 6 Mayõs
tarihinden bu yana geçen yaklaşõk 2.5 aylõk sürede dolar %20, euro %28 artmõş, faiz oranlarõ 23 puan
yükselmiş ve borsa %22 değer kaybetmiştir. 2003 yõlõ  enflasyon hedefinin %20 olduğu göz önünde
bulundurulursa, hükümetin nominal olarak yõllõk bileşik %75-80 bandõnda borçlanmaya devam etmesi,
reel faiz yükü ve borç dinamikleri açõsõndan tehlike arzetmekte ve enflasyon hedefine ulaşõlmasõ
yönündeki inancõ her geçen gün zayõflatmaktadõr.

Uygulanan ekonomik program açõsõndan, Mayõs ayõ itibariyle siyasi belirsizliklerin piyasaya hakim
olmasõnõn en önemli sonucu ekonomide ortaya çõkan canlanma belirtilerinin ertelenmiş olmasõdõr. Gerek
TÜSİAD üye anketleri, gerek TCMB Eğilim Anketleri Mayõs ayõ itibariyle beklentilerdeki bu bozulmaya
işaret ederken, TÜSİAD üye anketlerinin Haziran sonuçlarõ belirsizliklerin etkilerinin finansal piyasalarõ
aşarak, yatõrõm, tüketim ve üretim kararlarõnõ etkilemeye başladõğõnõ göstermektedir. Sonbahara doğru
siyasi belirsizliğin azalma eğilimi göstermesi beklentisine rağmen, içinde bulunduğumuz ortamõn,
özellikle yõlõn üçüncü çeyreğini olumsuz etkilemesi kuvvetle muhtemeldir.
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TÜSİAD, 2002 yõlõnda GSMH�nin %2.8 artmasõnõ, enflasyonun ise yõl sonu itibariyle TEFE ve TÜFE�de
sõrasõyla %33 ve %34 olmasõnõ beklemektedir. TÜSİAD, yõlõn üçüncü çeyreğinde gerek erken seçim,
gerek AB�ye uyum açõsõndan atõlacak adõmlarõn ekonomik senaryoyu temelden etkileyeceğini
düşünmektedir. Makroekonomik senaryo, Kasõm 2002�de erken seçimlerin yapõlacağõ, ekonomik
programõn uygulanmaya devam edeceği, siyasi belirsizliğin kademeli olarak azalacağõ ve dõş
konjonktürde yõlõn ikinci yarõsõnda iyileşme olacağõ beklentileri altõnda hazõrlanmõştõr. �

Not: TÜSİAD Konjonktür�ün 32. sayõsõ www.tusiad.org adresinde mevcuttur.


