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TUSIAD: “Siyasi belirsizlik ekonomik programin olumlu sonuclarinin ertelenmesine
neden olmustur”

Tiirk Sanayicileri ve Isadamlar1 Dernegi (TUSIAD) m ii¢c ayda bir yaymlanan ekonomik degerlendirme
raporu Konjonktiir’iin Mayis — Temmuz 2002 dénemini kapsayan 32. sayis1 yayinlandu.

Bu sayida, Mayis ay1 itibariyle baslayan siyasi belirsizligin finansal piyasalardan baslayarak ekonomik
faaliyetleri ne sekilde etkiledigi tizerinde durularak, uygulanan ekonomik programm iiretim, enflasyon,
kamu maliyesi, cari islemler ve 6demeler dengesi iizerindeki etkileri degerlendiriliyor ve TUSIAD’n
2002 yil1 ti¢ aylik ve yillik tahminlerine yer veriliyor:

“Mayis ay1 itibariyle finansal piyasalarda gozlenen yliksek dalgalanmanin ekonomideki tiikketim, yatirim
ve liretim kararlarini olumsuz etkileyecek boyutlara ulasmasimin ardindaki temel neden siyasi belirsizligin
artms olmasidir. Mayis ay1 basinda Bagbakan Ecevit’in saglik durumunun bozulmasi ve daha sonra erken
secim tartigmalariyla beraber AB’ye uyum konusunda hiikiimet i¢inde beliren goriis ayriligi, belirsizligin
artarak mali piyasalarda risk primlerinin yiikselmesi sonucunu dogurmustur.

Mayis basina kadar kurdaki dalgalanmalarin azalmasi ve enflasyondaki hizli diisiisle beraber 6nemli
oOlciide iyilesen beklentiler sonucu nominal bilesik faizler %52’ye kadar gerilemis ve zayif da olsa mal ve
hizmet piyasalarinda canlanma sinyalleri belirmistir. IMF’nin bu doneme ait gdzden geg¢irmesi olumlu
sonuclanmis ve kredi dilimi serbest birakilmigtir. Ne var ki, siyasi belirsizligin yiikseldigi 6 Mayis
tarthinden bu yana gegen yaklasik 2.5 aylik siirede dolar %20, euro %28 artmus, faiz oranlar1 23 puan
yilikselmis ve borsa %22 deger kaybetmistir. 2003 yili enflasyon hedefinin %20 oldugu gbéz oniinde
bulundurulursa, hiikiimetin nominal olarak yillik bilesik %75-80 bandinda borg¢lanmaya devam etmesi,
reel faiz yiikii ve bor¢ dinamikleri agisindan tehlike arzetmekte ve enflasyon hedefine ulasilmasi
yoniindeki inanci1 her gegen giin zayiflatmaktadir.

Uygulanan ekonomik program acisindan, Mayis ay1 itibariyle siyasi belirsizliklerin piyasaya hakim
olmasmm en énemli sonucu ekonomide ortaya ¢ikan canlanma belirtilerinin ertelenmis olmasidir. Gerek
TUSIAD iiye anketleri, gerek TCMB Egilim Anketleri Mayis ayi itibariyle beklentilerdeki bu bozulmaya
isaret ederken, TUSIAD iiye anketlerinin Haziran sonuglar1 belirsizliklerin etkilerinin finansal piyasalar
agarak, yatirim, tiiketim ve iiretim kararlarim etkilemeye basladigini1 gostermektedir. Sonbahara dogru
siyasi belirsizligin azalma egilimi gostermesi beklentisine ragmen, i¢inde bulundugumuz ortamin,
Ozellikle y1lin {igiincii ¢eyregini olumsuz etkilemesi kuvvetle muhtemeldir.
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TUSIAD, 2002 yilinda GSMH nin %2.8 artmasimi, enflasyonun ise yil sonu itibariyle TEFE ve TUFE’de
sirastyla %33 ve %34 olmasini beklemektedir. TUSIAD, yilin iigiincii ¢eyreginde gerek erken secim,
gerek AB’ye uyum acisindan atillacak adimlarin ekonomik senaryoyu temelden etkileyecegini
diisiinmektedir. Makroekonomik senaryo, Kasim 2002’de erken secimlerin yapilacagi, ekonomik
programm uygulanmaya devam edecegi, siyasi belirsizligin kademeli olarak azalacagr ve dis
konjonktiirde y1lin ikinci yarisinda iyilesme olacagi beklentileri altinda hazirlanmustir.

Not: TUSIAD Konjonktiir’iin 32. sayis1 www.tusiad.org adresinde mevcuttur.
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