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Degerli misafirler, degerli basin mensuplari,

TUSIAD ve Kog Universitesi is birliginde kurulan Ekonomik Arastirmalar Forumu’muzun diizenledigi
“FED Tahvil Almlarini Azaltirken Gelismekte olan Ulkeler ve Tirkiye'yi Bekleyen Riskler”
konferansimiza hos geldiniz. TUSIAD Yénetim Kurulu adina sizleri saygi ve sevgiyle selamliyorum.

2020 yili ile baslayan salginin pek ¢ok normali degistirdigi bu slirecte ekonomide yasamaya devam
ettigimiz olagan disi kirilmalari ve bunlara karsilik alinan ve alinmaya devam edilen onlemlerin
sonuglarini tecriibe ve tahmin etmeye devam ediyoruz. Bugliin EAF direktorimiz Sayin Selva
Demiralp’in yonetiminde gergeklestirecegimiz panelde, 6zellikle Tiirkiye gibi gelismekte olan ulkeleri
cok yakindan ilgilendiren bir konu olan kiiresel borg¢luluk, FED’in yakin zamanda alacagi varlik alimini
azaltma ve para politikasinda normallesmenin etkilerini degerlendirecegiz.

Degerli konuklar,

Son birka¢ yildir icinden gectigimiz olagan disi slirecin insan hayatina ve sagliga olan tehditleri
nedeniyle oldukca fazla kirilmaya sahit olduk. Bu sirecte alinan 6nlemler neticesinde ekonomik
aktivitenin hem tretim hem de tiiketim tarafinda 6nemli degisimlere ve dalgalanmalara maruz kaldigini
gorduk.

Bireylerden kurumlara, tim aktorlerini kapsayan belirsizlik ortaminin ekonomik etkilerini sinirlamak ve
istikrarin yeniden kazanilmasini saglamak icin mali ve para politikalarinda bircok adim atildi. Bu
adimlarin en 6nemli olanlarindan bir tanesi de blyik merkez bankalarinin bilancolarini yaklasik 10
trilyon dolar genisletmesi oldu. Para arzinin artmasi ile ekonomik durgunlugun 6niine gegilmeye
cahsildi ve basarili da olundu.

Uretim sektoriinde ve dis ticarette gérdigiimiz sigramalar hem gelismis hem de gelismekte olan iilke
ekonomilerine katki sagladi. Salginin kismi olarak kontrol altina alinmasi ile canlanan hizmet sektori
de bu sigcramayi takip etti ve olumlu goriiniim 2021 yilinin ilk geyreginde blylime verilerine yansidi.

Bugtin geldigimiz noktada ise para arzindaki artisin tetikledigi kiiresel enflasyon riski, mali genislemeyi
takiben artan borg¢luluk oranlari ve heniiz kontrol altina alinamayan salgina bagli risklerin yonetiminde
kiresel ekonomide o6nemli bir donemecteyiz. Ekonomik aktivitenin henliz yeterince istikrar
kazanmamis olmasi ve artan enflasyon tehdidi kiresel ekonomi ile ilgili endiseleri de glindeme
tasimakta. Enerji, hammadde ve gida fiyatlarinda gordigiimiz rekor artislar, global tedarik
zincirlerinde yasanan tikanmalar hali hazirda yonetimi glic olan bu dénemi daha da zorlastiriyor.

2022 yilina girerken, bir taraftan global enflasyonun gegici mi yoksa kalicit mi oldugunu tartisiyoruz.
Diger taraftan ise bazi 6ncl gostergelere baktigimizda, 6zellikle Asya’dan hizli bir yavaslamanin
glindemimize girdigini goriyoruz. Global ekonomi bundan sonraki siirecte muhtemelen bir taraftan
ylksek enflasyon bir taraftan da yavaslayan ekonomi donglisii ile miicadele etmek zorunda kalacak. Bu
kapsamda 2022 yilinin global para politikalari agisindan zor kararlarin oldugu, hata yapma riskinin
arttig1 son derece bas agrili bir dénem olacagini tahmin ediyorum.
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Unutmayalim ki buglin diinyanin geldigi noktada kiiresel enflasyona dair baskilar sadece Covid sireci
kaynakl arz ve talep dengesizliginden kaynaklanmamakta. Bu dengesizliklere ek olarak hem yesil
donltsime dair atilan ve atilacak olan adimlar Giretim maliyetlerini artirmakta hem de kuraklik ve iklim
degisikligi gibi bir takim dissal soklar ilerleyen donemde global enflasyona dair risk olusturmakta.

Degerli konuklar,

Sizlere bu noktada kisa bir hatirlatma yapmak istiyorum. 9 Mart tarihinde yine EAF ile
gerceklestirdigimiz konferansta asi dagiliminin esitsizligine dikkat c¢ekmis ve kapsayici bir
toparlanmanin 6nemine vurgu yapmistik. Geldigimiz noktada kiiresel ekonomide hentiz senkronize bir
iyilesme yakalanabilmis degil. Bu ortamda global para politikasinin yoninin de net sekilde degismeye
basladigi bir evredeyiz.

Para politikalarindaki degisim sinyalleri gelismekte olan llkelerin de olasi global soklara hazirlikl olmasi
gerektigini gosteriyor. Akranimiz olan llkelerde, para politikalarinda atilan adimlara baktigimizda bu
degisime eslik eden tedbirlerin alinmaya basladigini goriiyoruz. Emsallerimiz para politikalarinda
kademeli olarak faiz artirim siirecine girmis durumdalar.

Bu dalgali siirece yiiksek bir enflasyon ve olumsuz global kosullarla girmekteyiz. Uziilerek séylemeliyim
ki yaptigimiz tercihler sonucunda, enflasyon gériinimiiniin daha da bozuldugunu ve TL'nin bugiin de
yine deger kaybetmeye devam ettigini goriiyoruz. Tahvil faizleri ve llke risk priminin yikseldigi bir
dénemdeyiz.

Reel kesim olarak birinci ihtiyacimiz éngériilebilirliktir. Ongdrilebilirligi ve giveni artirmadigimiz
middetce ne dlke risk primini disirebilir ne reel kesimin maliyetlerini azaltabilir ne de Uretimi
destekleyebiliriz.

Degerli konuklar,

Bu hafta TUSIAD’in 50. Yili kapsaminda iki yil boyunca lizerinde calistigimiz Gelecegi insa Cagrisi bashkh
calismamizi paylasmis olmanin gururunu yasiyoruz. Hatirlatmak isterim ki, refahin tic temel unsuru olan
insani gelismeyi, bilimsel teknolojik ilerlemeyi ve glivenilir, kapsayici ve etkin kurumlari insa etmeyi gok
onemsiyoruz.

S6z( daha fazla uzatmadan, kiymetli gorislerini bizlerle paylasmak lizere konusmacilara birakmak
istiyorum. Sayin Selva Demiralp basta olmak Uzere hepimizin yakindan takip ettigi ve olduk¢a 6nemli
olan basliklar hakkinda gorislerini paylasmak Uzere bizlerle olan Sayin Franziska Lieselotte Ohnsorge
ve Sayin Sebnem Kalemli Ozcan’a tesekkiir ediyorum. Dinleyicilerimize faydal olmasini temenni ediyor,
hepinizi tekrar saygi ve sevgiyle selamliyorum.



