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Saym Bakanim, Degerli Konuklar, Degerli Basin Mensuplari,

Tiirk Sanayicileri ve Isadamlar1 Dernegi adina hepinizi saygiyla selamliyorum. “Tiirkiye'de
Sermaye Birikimi, Verimlilik ve Biiylime: Uluslararas1 Karsilastirma ve Avrupa Birligi’ne
Yakinsama Siireci” isimli seminerimize hos geldiniz.

Hepinizin bildigi iizere, TUSIAD olarak 2004 yili Haziran aymnda baslatmis oldugumuz
“Tiirkiye Ekonomisi i¢in Siirdiiriilebilir Biiylime Stratejileri” projemizin ilk {riinlerini
gectigimiz Haziran ayinda uluslararasi katilimli bir konferans ve ardindan da Eyliil ve Kasim
aylarinda diizenledigimiz seminerler ile kamuoyuna duyurmustuk.

Yine bu proje kapsaminda, son olarak, Devlet Planlama Teskilat1 ile ortaklasa yiiriittiiglimiiz,
bir calismayr daha tamamladik. Bugiin bir seminer ile sizlere tanitacagimiz, “Tirkiye
Ekonomisinde, Sermaye Birikimi, Verimlilik ve Biiyiime (1972-2003): Uluslararasi
Karsilastirma ve Avrupa Birligi’ne Yakinsama Siireci (2014)” bashikli rapor, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu Arastirma Dairesi’nden Basuzman Sayin Seref Saygili ve
Devlet Planlama Teskilati Ekonomik Modeller Dairesi’nden Daire Bagkani Saym Hasan
Yurtoglu ile Uzman Cengiz Cihan tarafindan hazirlanmistir. Kendilerine tesekkiirlerimi
sunuyorum.

Tiirkiye ekonomisi i¢in hayati 6nem tasiyan cesitli konularin derinlemesine incelendigi bu
caligmalardan elde edilen bulgular, Tiirkiye ekonomisindeki biiylime siirecini dogru tahlil
etmek icin 6nemli ipuglart veriyor.

Calismamizin =~ “Tirkiye’de  Biiyiime  Perspektifleri: =~ Makroekonomik  Cerceve,
Dinamikler/Strateji” baslikli ilk raporunda, siirdiiriilebilir biiylime siirecinin teorik ve pratik
cercevesi, biiylime dinamikleri ve bu dinamikleri etkileyen faktorler ile makroekonomik
politikalar iizerinde durulmus, Tiirkiye ekonomisinin 2015 yilima kadar olan donemde
izleyebilecegi biiyiime patikalari temel sektorler itibariyle alternatif senaryolar altinda
incelenmisti. Bu ¢alisma bize, gelecek 10 yila bakarak, istihdam ve verimlilik artiglar1 iizerine
inga edilen yiiksek ve istikrarli bir biiyiime hiz1 saglanmasinin basta makroekonomik istikrar
olmak {tizere kosullarini belirlemis; izlenmesi gereken politikalar1 ve kurumsal g¢ergeveyi
cizmisti. Biiylimenin kaynaklarini, makro, sektorel ve firma diizeyinde ayrintili bigimde
inceleyen OECD’nin “Understanding Economic Growth” isimli ¢alismast da TUSIAD
tarafindan yine “Siirdiiriilebilir Biiylime Stratejileri” projesi ¢ercevesinde tiirkcelestirilerek
“Ekonomik Biiylimeyi Anlamak” ad1 altinda yayimlanmusti.

Yine Devlet Planlama Teskilat1 ile beraber calistigimiz “Tiirkiye’de Bolgesel Gelisme
Politikalar1: Sektor-Bolge Yiginlagsmalari” baglikli ¢aligmamizda ise, bolgesel ve sektorel yapi
ortaya konularak, bolge-sektor baglaminda avantajlarimiz ve potansiyellerimiz belirlenmeye
calisilmig ve biiylime siirecinde sektdrel yapinin Tiirkiye sathinda g¢esitlendirilmesi ihtiyaci
ortaya konmustu.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ile ortaklagsa yiiriittiigiimiiz “Tiirkiye’de Mali
Gelismisligin ve Firma Yapisinin Ekonomik Biiylimedeki Rolii” adli ¢alismamizda, hem
bliyiimenin finansmani i¢in gerekli kaynak ihtiyacim1 saglamak hem de finansman
yontemlerini g¢esitlendirebilmek i¢in, sermaye piyasalarinin gelisimini saglayacak bir dizi
onlem alinmasi gerektiginin altini ¢izmistik.



Bugiin tartisacagimiz raporda ise, sermaye birikiminin, ekonomik biiyiime ve sosyal gelisme
stireglerindeki kritik roliine dikkat c¢ekilmekte, teknolojik ilerlemeler ve verimlilik
gelismeleriyle baglantis1 teorik ve pratik diizeyde irdelenmektedir. Tiirkiye’de sermaye
birikimi ve verimlilikteki gelismelerin tarihsel bir perspektifte ortaya kondugu calismada, bazi
OECD iilkeleriyle karsilagtirmali bir analiz de yapilmaktadir. Raporda son olarak, 2014 yili
sonuna kadar devam edecegi tahmin edilen miizakere siirecinde, sermaye stoku, istthdam ve
toplam faktor verimliligi artislarinin Tiirkiye ekonomisindeki biiyiimeye katkilari, alternatif
senaryolar altinda ortaya konulmustur.

Bu raporda da vurgulandigi gibi, sermaye birikimi, hem teknolojik gelismeyi icermesi hem de
istihdam artiginin en 6nemli belirleyicilerinden biri olmasi dolayisiyla gelismis ve gelismekte
olan tilkelerde ekonomik biiylimenin temel unsurlarindan biri olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Degerli konuklar,

Yukarida degindigim caligmalarimizin ortaya koydugu, ekonomik temellerdeki giigclenme ile
bliylime arasindaki iligski, kriz ertesinde uygulanan ekonomi politikalar1 ile rakamlara da
yansimigtir.

Tirkiye ekonomisinin 2001 yilinda yasadigi krizden sonra giiclii bir biiylime performansi
sergileyebilmesinde ve potansiyel biiylime hizini artirabilmesinde, sermaye birikimine dayali
verimlilik artisinin pay1 biiyiiktiir. Son yillarda {ilkemizde makine-techizat yatirimlart hizli bir
sekilde artmistir. Sermaye stokuna yapilan bu ilaveler ve bunun dogal bir sonucu olarak
verimlilikte elde edilen kazamimlar, ekonomimizin uzun doénemli biiylime seviyesine
ulagsmasinda 6nemli katkilar saglamaktadir.

Son agiklanan biiyiime ve enflasyon rakamlari, ekonomimizin i¢inde bulundugu yiiksek
biliyiime ve diisiik enflasyon siirecinin devam ettigini gostermektedir. Ancak, birgok temel
makroekonomik gostergedeki gozle goriiliir iyilesmeye ragmen, cari iglemler agiginda
bozulma goriilmektedir.

Siirdiiriilebilir biiyiime stratejileri projemiz gercevesinde yayimladigimiz “Tiirkiye’de Uretim
Yapis1” baslikli raporumuzda da ortaya koydugumuz iizere, iilkemizdeki iiretim yapis1 yiiksek
oranda ara malina gereksinim duymaktadir. Bu durum, ekonomik temellerdeki giliclenmeye
paralel olarak wulusal paramizin deger kazanmasi gibi nedenlerle birlikte, i¢inde
bulundugumuz dénemde cari agigin, gerek mutlak deger olarak gerekse milli gelire oran
olarak yiikselmesine neden olmaktadir. Ancak, cari acigin finansmani, ge¢mise oranla ¢ok
daha sagliklidir. Eskiden, agirlikli olarak kisa vadeli ve bor¢lanmaya dayali olan finansman
yapisinin yerine daha uzun vadeli ve bor¢ yaratmayan finansman yollarina dogru bir yonelim
vardir. Gegmise gore en belirgin fark ise, 6zel sektor tarafindan saglanan finansmanin
artisidir.

Diger yandan, yapisal doniisiimiin stirekliliginin saglanmasi ve verimlilik artiglarinin devam
ettirilmesi, onlimiizdeki yillarda iiretim ve ihracat yapimizin degiserek, ekonomimizin daha az
dis agik vermesine imkan saglayacaktir.

Bu raporda da vurguladigimiz gibi, Avrupa Birligi yolunda ilerleyen iilkemizin tyelik
miizakerelerini kapsayacagi tahmin edilen 2006-2014 doneminde yillik ortalamada yaklasik
%6 civarinda biiyliyecegi tahmin edilmektedir. S6z konusu biiylimenin gerektirdigi sabit
sermaye yatirimi ilavesinin ise gelecekte daha da artmasi beklenen dogrudan yabanci sermaye



girigleri ile desteklenecegi ongoriilmektedir. Ancak yine de, raporumuzda da bulgulandigi
tizere, Tirkiye’de kisi basina gelir, iyimser senaryo altinda bile Avrupa Birligi-25
ortalamasinin yalnizca %30’una ulagabilmektedir. Dolayisiyla, temel iiretim faktdrlerinin
nicelik ve nitelik olarak artirilmasinin gerekli ancak yeterli olmadig1 goriilmektedir. Bunlarin
yani sira, toplam faktor verimliliginde de ciddi artislar saglanmasi gerektigi agiktir.

Tiirkiye ekonomisinin siirdiiriilebilir bir biiylime patikasina kavusmasiyla birlikte, ekonomik
acidan gelismis iilkeleri yakalama performansinin artirilabilmesi i¢in potansiyel biiylime
seviyesinin ylikseltilmesi bir 6nkosuldur. Nitekim, Tiirkiye ekonomisinde tarihi olarak %4
civarinda kabul edilen potansiyel biiylime orani, bugiin itibariyle %6 civarina yiikselmis
bulunmaktadir.

Bundan sonraki asama ise, hi¢ kuskusuz, halihazirda saglanan bu basariin siirdiiriilebilir
kilinmas1 olacaktir. Bu c¢ercevede, iginde bulundugumuz biiylime siirecinin sermaye
birikimindeki hizlanmayla desteklenmeye devam edilmesine ek olarak, s6z konusu siire¢
acisindan Onem tastyan ekonomik, sosyal ve kurumsal unsurlarin da bir biitliin olarak ele
alinmasi gerekmektedir. Ancak bu sayede, tiim sektdrlerde dinamik bir biiylime ortaminin
yaratilmas1 miimkiin olabilecektir.

Tim bu caligmalarin ortaya koydugu bulgulara ve bu bulgulara paralel gelisen gostergelere
ragmen, uzun donemli egilimleri goz ardi ederek yapilan degerlendirmelerin yanlis ekonomi
politikas1 se¢enekleri liretmesi kaginilmazdir. Son déonemde, kamuoyu giindemini isgal etmis
olan cari iglemler agig1 ve biiylime tartigmalarinda tanik oldugumuz gibi, biiyiime siirecinin
karmasik ve birbiriyle yogun etkilesim igindeki bilesenlerini dogru tahlil edememek,
ekonominin kazanmis oldugu giiciin azzimsanmasina yol agmaktadir. Iste bu noktada giindeme
getirilen dnlemler ise, projemiz kapsaminda bir¢cok kez degindigimiz ve bugiin ele aldigimiz
raporumuzda da gosterdigimiz gibi, biiylime siirecimizin en temel belirleyicilerinden olan
toplam faktér verimliliginin, kayip yillar olarak tanimlayabilecegimiz 1990’lh yillardakine
benzer bir yap1 gosterme riskini barindirmaktadir. Bir bagka deyisle, Tiirkiye, yiliksek biiyiime
siirecini devam ettirmek, bunun icin de yapisal reformlar1 hiz kaybetmeden uygulamak,
boylece verimlilik artiglarint siirekli kilmak durumundadir.

Siirdiiriilebilir biiyiime projemiz cergevesinde, Tiirkiye ekonomisinin Avrupa Birligi’ne
yakinsama siirecindeki konularin bizce dnemli ve Oncelikli olanlarim1 ele almaya ¢alistik.
Ekonomik biiyiime teorisindeki yeni gelismelerden Tiirkiye ekonomisi i¢in biiylime
perspektiflerine, bolgesel kalkinma sorunlarindan firmalarin mali yapisina kadar bahsi gecen
tim bu konularin ekonomi giindeminin st siralarina tagimmasmi ve ayrintili bigcimde
tartisilmasini arzu ediyor, bugiine kadar hazirlamis oldugumuz raporlarin da bu konulara 151k
tutarak gerek duyulan hususlarda politika Onerileri gelistirilmesine uygun bir zemin
olusturmasini temenni ediyorum.

So6zlerimi tamamlarken, Tiirkiye ekonomisinde sermaye birikiminin gelisimi tizerine yapilmis
sinirli sayidaki ¢alismalardan biri olan bu raporun sunusuna ge¢meden Once, konusmasini
yapmak {izere Sayin Bakanimiz kiirsiiye davet ediyorum.



