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Sayin Konuklar, Degerli Basin Mensuplari,

Tiirk Sanayicileri ve isadamlar1 Dernegi adina hepinizi saygiyla selamliyorum. TUSIAD-Kog
Universitesi Ekonomik Arastirmalar Forumu tarafindan diizenlenen “ABD Ekonomisi ve
Diinya: Yiikselen Piyasalarin Rolii” baslikli konferansimiza hos geldiniz. Global
piyasalardaki gelismeleri, adeta nefeslerimizi tutarak izledigimiz bu giinlerde diizenlenen bu
konferans, diinya ekonomisinin ne yo6ne gittigini anlamak ve bu c¢er¢evede Tiirkiye
ekonomisine bakisimizi zenginlestirmek ac¢isindan 6nemli bir firsat sunuyor. Toplantiy
diizenleyen TUSIAD-Kog¢ Universitesi Ekonomik Arastirmalar Forumu’na ve bu toplantida
degerli goriislerini bizlerle paylasacak olan katilimcilara tesekkiir ediyorum.

Diinya ekonomik biiytimesinin artik eskisi gibi ABD ekonomisine siki1 sikiya bagli olmadigini
biliyoruz. Cin, Hindistan, Brezilya, Rusya ve diger petrol ve dogal gaz treticisi tilkelerdeki
yiiksek biiytime siireci devam ediyor. Diinya ekonomisindeki bilyiimenin yarisindan fazlasi
gelismekte olan tilkelerden geliyor.

Giclu biiytime performansina beklentilerin de 6tesinde devam eden Cin ekonomisi, milli gelir
bakimindan, son birka¢ yilda gelismis ilkelerin ¢ogunu geride birakmis durumda. Cin
ekonomisinin 2008 yilinda 3.7 trilyona yaklasacak milli geliriyle Almanya’y1r ge¢mesi
beklenirken, 2007 y1l1 ikinci ¢eyregi itibariyle Cin, Alman ekonomisini ge¢gmis bulunmakta.

2006 yil1 itibariyle Diinyanin dordiincii biiyiik ekonomisi konumunda olan Cin’in, 2050 yilina
gelindiginde ise, 70 trilyona yaklasacak milli geliri ile Amerika, Japonya ve Almanya
ekonomilerini 6nemli bir farkla geride birakarak birinci siraya yerlesecegi ongoriiliiyor.

1990 sonrasinda diinya ekonomisinde derinlesen entegrasyon egilimi, uluslararasi piyasalarda
onemli bir yeri olan ya da bu piyasalarda yer edinmeye ¢alisan biitlin lilkelerde sanayilesme
stratejilerini yeniden goézden gegirme baskisi yaratti. “Kiigiik ve efsanevi kaplanlar” olarak
bilinen Hong Kong, Tayvan, Sinagapur ve Giliney Kore’ye son donemde Cin ve Hindistan’da
eklendi. Asya’nin bir biitiin olarak gelecekte Diinya ekonomik giiciiniin 6nemli bir ¢ekirdegi
olacagi ve 2025’e kadar toplam diinya iiretiminin yarisini olusturabilecegi tahmini yapiliyor.

Simdiye kadar diinya piyasalarinda ancak kii¢iik oyuncu olarak varlik gosterebilen gelismekte
olan iilkelerin bu konumu son yillarda hizla degismeye basladi. 2002 yilinda diinya ihracati
igindeki pay1 bakimindan Cin 5. Hindistan ise 30. siradayken, 2006 yilinda Cin 3. Hindistan
ise 28. siraya yiikseldi. Diinya piyasalarindaki bu egilimlerin gelismekte olan iilkeleri nasil
etkileyecegi mutlaka tlizerinde diisiiniilmesi gereken bir konudur. Cin ve Hindistan’in son
donemde ortaya koyduklar1 dikkat ¢ceken basarilari, diger gelismekte olan iilkeleri, gelismis
tilkelere gore daha fazla zorlamaktadir. Gelismekte olan iilkelerin, mevcut ekonomik yapilari
ile, diinya piyasalarindaki bu siirece hangi diizeyde cevap verebileceklerini 1iyi
planlayamadiklar1 takdirde, uluslararas1i rekabet yarisinda geride kalmalar1 kaginilmaz
olacaktir.

Degerli Konuklar,

Gelismekte olan tlkelerin biiyiime dinamikleri incelenirken, kiiresel sermaye hareketlerinin
biiytime tizerindeki etkileri unutulmamalidir. Diinya ekonomisindeki aktorler, son dénemde
ABD kaynakli bu dalgalanmanin sebep ve sonuglarina odaklanmis durumda. ABD’deki riskli
konut kredilerinin geri 6denmesinde yasanan problemlerle baslayarak, karmasik finansal
mekanizmalarla diinya piyasalarina yayilan bu dalgalanma, uluslararas: finans piyasalarinda
uzun donemdir siiregelen likidite bollugunun sonuna gelindigine yonelik endiseleri artirdi.
Ancak; yapilan hesaplamalar, gelismekte olan {ilkelere giren sermayenin devam ettigine ve
kiiresel likiditenin canliligina isaret ediyor.



2002-2006 doneminde gelismekte olan iilkelere giren sermaye miktart 1,8 trilyon dolardir.
2002-2006 doneminde; kiiresel likiditenin artmasi, Tilirkiye de dahil, gelismekte olan tilkelerin
ekonomik biiylimelerine o6nemli bir destek sagladi. Gelismekte olan {ilkelere giren
sermayenin, sadece 2007 yilinda 620 milyar dolara ulasmasi beklenmektedir ki, bu rakam
tarihin en yiiksek seviyesindedir. Tiirkiye’nin 2002-2006 yillar1 arasinda yakaladigi yiiksek
biliytime-diisiik enflasyon basarisinda, s6z konusu sermaye girislerinin biiyiik bir katkisi
oldugu unutulmamalidir. Yurti¢i tasarruflarin yetersiz oldugu {ilkemiz ekonomisinde, yiiksek
biiytime rakamlarina ulagilabilmesi adina sermaye akimlarinin rolii, giderek énemini artiriyor.
Tiirkiye ekonomisinin biiyime dinamikleri, uluslar arasi likidite sartlarina daha bagli bir yap1
sergiliyor. 2002-2006 yilinda Tiirkiye’ye giren sermaye miktar1 130 milyar dolardir. 2007
yilinda ise, 20 milyar dolar1 dogrudan yatirim olmak {izere toplam sermaye girislerinin 60
milyar dolara ulasmast beklenmektedir ki bu rakam, son 5 yilda giren toplam sermayenin
%46’ s1n1 olusturmaktadir.

Gelismekte olan iilkelerin, diinya iiretimi ve ihracati i¢indeki pay1 artikca, toplam tasarruflarin
diinya cografyasi icerisindeki konumu da degismektedir. Gelismekte olan iilkelerdeki tasarruf
fazlas1 global finansal akimlar i¢inde 6nem kazanmaktadir. Sermaye akimlar1 sonucunda;
gelismekte olan iilkelerin rezervleri ve tasarruf fazlasi, ekonomik ve finansal degerlendirmeler
disinda kalan bazi tercihlerle hareket etmesi ihtimali uluslar arasi finansal piyasalarin karsi
karsiya kaldig1r yeni bir risk unsuru olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bununla birlikte, yiikselen
gelirleriyle, sermaye birikimleri artan gelismekte olan iilke sirketlerinin, gelismis tilkelerin
stratejik olarak nitelendirilen sektorlerdeki varliklara yonelmesi, “ulusal ¢ikar” kavrami
cercevesinde ekonomik ve politik tartigmalarin giindeme gelmesine yol agabilir. Gelismis
tilkelerin; enerji, ulastirma ve biiyiik 6lgekli sanayi sirketlerinin el degistirmesine yonelik
politikalar1, potansiyel risk unsuru olmaya devam etmektedir.

Kiiresel piyasalarda yasanan son dalgalanma, bizim gibi biiylimesini yogun dis kaynak ile
finanse eden ekonomiler i¢in ekonomik kirillganliklar1 bir an 6nce minimuma indirmek {izere
bir sinyal niteligindedir. Her ne kadar bu yonde simdilik bir korku bulunmasa da, gelismekte
olan tiilkelere sermaye akisinin durmasi ya da tersine ¢evrilmesi durumunda, ciddi 6nlemler
alimmasi gerektigi agiktir. Bu donemde, yurtiginde ve yurtdisinda gelismelerin ¢ok yakindan
izlenmesi, iktisadi politikanin bu gelismelere gore titizlikle olusturulmasi gerekmektedir.

Tiirkiye ekonomisinin kiiresel dalgalanmalara karsi duyarliligini azaltmanin yolu, katma
deger iiretiminin hizlandirilmasindan ve bunun icin gerekli yapisal doniisiimiin bir an 6nce
tamamlamasindan ge¢mektedir. Bu hedefe ulasabilmemiz i¢in verimlilik ve rekabet
glicimiizii artirmamiz en Onemli Onceligimiz olmalidir. Bu ise reform siirecine en kisa
zamanda yeni bir ivme kazandirilmasi ve yeni yatirimlarin oniintin agilmasiyla miimkiindiir.
Bu amagla, Avrupa Birligi siireci kesintisiz bir seklide siirdiiriilmeli, kamu mali disiplininden
hicbir sekilde 6diin verilmemelidir. Maliye politikasi, yerli ve yabanci yatirimlarin artmasini
saglayacak ve kamu kesiminin {iretim i¢indeki payin1 azaltacak sekilde tasarlanmalidir.

Mali sistemin, uzun yillar boyunca kamu agiklarii kapatmak amaciyla kullanilmasi, politik
ve ekonomik istikrarsizliklar, sirketlerin finansman maliyetini olumsuz etkilemis, sirketlerin
uzun vadeli finansman yaratma sansini kisitlamisti. Kamunun mali sistem tizerindeki
baskisin1 daha da hafifletmek igin, Ozellestirme siirecine hiz verilmeli ve buradan elde
edilecek gelirin tiimii kamu bor¢ stokunun daha da azaltilmasinda kullanilmadir. Boylece,
kamunun toplam tasarruflar {izerindeki etkisi azaltilarak, 6zel kesimin finansman {iriinlerinin
cesitlenmesi ve sermaye maliyetinin dusiiriilmesini saglayabilecek bir finansal yap1
olusturulabilir.



Sayin Konuklar,

I¢c dengesizliklerin ortadan kaldirilmas: veya olabildigince azaltilmasi, olast bir dis sokun
olumsuz etkilerinin biiyiik 6l¢ekte ve kalic1 olmasini engelleyebilecek yegane unsurdur.

Tirkiye’nin, yiiksek biiylime hizlarmin stirdiiriilebilmesi, dis talepten ve dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarindan daha fazla pay alabilmesine baglidir. Bu ise, yogun bir yapisal
reform stirecini gerektirmektedir.

Uriin ve isgiicli piyasalarinda yapilacak reformlar, iiretim yapisinda doniisiim saglayarak dis
ticaret acig1 ve bunun yol agtig1 cari islemler acig1 sorununu hafifletecektir. Bunun da yolu,
sektorlerin daha fazla katma deger iiretecek bicimde gelistirilmesinden gegmektedir. Tiirkiye;
ani enflasyon si¢cramalar1 sonucu reel ticretlerin geriledigi, yerli paranin asir1 deger kaybi
sonucu fiyat avantajinin saglandigir bir ekonomi olmaktan ¢ikarak, yiiksek katma degerli
tirtinlerde rekabet eden bir yapiya kavusmalidir. Tiirkiye’nin olusturmasi gereken rekabet
stratejisinde,

. Uretim maliyetlerini diistirmeye yonelik 6nlemler alinmals,

. Verimlilik artislar1 korunmali,

. Ihracatta, katma degeri yiiksek {iriinlere yogunlagilmali,

. Para ve sermaye piyasalari, sirketlerin sermaye maliyetini diigsiirecek ve sermaye

yapisini giiglendirecek sekilde derinlestirilmeli, aracilik maliyetleri diistirtilmeli,
. Kayi1t dis1 ekonomi azaltilmali ve kayit i¢indeki firmalarin esnekligi artirilmalidir.

Benimsenecek yeni rekabet stratejisinde, sektorlerdeki yatirimlarin ve tiretimin Oniindeki
engeller tespit edilmeli ve ortadan kaldirmalidir. Bu ¢ercevede, yapisal doniisiimii tesvik
edecek ve verimlilige, teknolojiye, inovasyona, AR-GE’ye yatirimlar1 6zendirecek politikalar
gelistirilmelidir.

Global piyasalardaki gelismeler, diinyada ekonomik dengeleri yeniden olusturmaktadir.
Tirkiye de bu gelismeleri dikkate alarak, degisen ekonomik yapiya gore mevcut ekonomik
programin1 yenilemeli ve ekonomik dengeleri, stirdiiriilebilir yliksek biiytime hizlar1 ile
uyumlu olmak {izere yeniden tesis etmelidir.

Bugiin tartisacagimiz konunun, global piyasalardaki degisimler 1s18inda, diisiik enflasyon
orani ve sirdirilebilir biiyime hedefimize ulasmamiza katkida bulunacagini umuyor,
konusmasmi yapmak iizere, TUSIAD-Kog¢ Universitesi Direktorii Kamil Yilmaz’1 kiirsiiye
davet ediyorum.



