TUSIAD
TURK SANAYICIiLERI VE iISADAMLARI DERNEGI

TUSIAD
YONETIM KURULU UYESI VE
SIRKET iSLERI KOMiSYONU BASKANI

ALI KIBAR’IN

“TURKIYE EKONOMISININ BUYUME DINAMIKLERi”

SEMINERI ACILIS KONUSMASI

3 Haziran 2008
Sheraton Oteli, Ankara

TUSIAD AVRUPA i$ DUNYASI KONFEDERASYONU (BUSINESSEUROPE) UYESIDIR

Istanbul; Mesrutiyet Cad. No: 46 Tepebagt 34420 Istanbul —Tiirkiye Tel: +90 (212) 249 19 29 Faks: +90 212 249 13 50
Ankara: Iran Cad. No:39/4 Gaziosmanpaga 06700 Ankara- Tiickiye ‘Tel: +90 (312) 468 10 11 Faks: +90 (312) 428 86 76
Briiksel: 13. Avenue des Gaulois, 1040 Brussels-Belgium Tel: +32 (2) 7364047 Faks: +32 (2) 736 3993
Washington D.C.: 1250 24th Street, N.W, Suite Nir. 300, Washington D.C.20037-USA Tel: +1(202) 776 77 70 Faks: +1 (202) 776 7771
Berlin: Miirkisches Ufer, 28 Berlin 10179 Germany Tel: +49 (30) 288 786 300 Faks: +49(30) 288 786 399
Paris: 33, Rue de Galilée 75116 Paris Prance Tel: +33 (1) 44 43 55 35 Faks: +33 (1) 44 43 55 46

www.tusiad.org

e-mail:
e-mail:
e-mail:
e-mail:
e-mail:
e-mail:

tusiad@tusiad.org
ankoffice@tusiad.ocg
bxlufﬁc{:@tusiad.urg
usoffice@tusiad.us
berlinoffice@rusiad.org
patisoffice@tusiad. org



Degerli misafirler ve basin mensuplari,

Tiirk Sanayicileri ve Isadamlar1 Dernegi adina hepinizi saygiyla selamliyorum. “Tiirkiye
Ekonomisinin Biiytime Dinamikleri” baglikli seminerimize hos geldiniz.

Bildiginiz gibi TUSIAD olarak 2008 yilinda TCMB isbirligiyle “Kiiresel Ekonomiye
Entegrasyon Siirecinde Biiyiime” adli bir proje baslattik. Kiiresel ekonomide olumsuz
sinyallerinin giiclendigi son donemde bu proje daha da anlam kazandi. Proje kapsaminda
Subat ayinda “Tiirkiye’nin Uretim ve Dis Ticaret Yapisinda Déniisiim” ve Mart ayinda
“Tuirkiye’de Hanehalk1” baglikli raporlarimizi sizlere sunduk.

Bugiin ise ayn1 proje kapsaminda tamamlanan “Tiirkiye Ekonomisinin Biiyiime Dinamikleri”
adl tigiincii raporumuzu sizlerle paylasacak olmanin mutlulugunu yasiyoruz.

Degerli konuklar,

Tiirkiye ekonomisi 2002-2006 yilinda yillik ortalama % 7.2’lik bir biiylimeyle giiclii bir
biiyiime performansi sergiledikten sonra 2007 yilinda % 4.5 oraninda biiytimiigtir.

Biylime hizindaki bu yavaslamanin ne kadar olumsuz oldugunu saglikli bir bi¢imde
degerlendirebilmek ve genel olarak ekonomi politikalari1 en dogru sekilde belirleyebilmek
icin tilkemizin uzun dénemli biiylime oraninin, yani potansiyel biiylime oraninin ne oldugunu
bilmemiz ¢ok onemlidir.

Raporumuzda Tiirkiye ekonomisinin son 20 yillik biiylime performansi incelenmis ve bu
cercevede hem Tirkiye ekonomisinin potansiyel biiylime oraninin tespiti hem de saglanan
biliytimenin hangi temel bilesenlerden kaynaklandig: ortaya koyulmustur. Boylece, 2002-2007
donemindeki hizli biiytime stirecinin siirdiiriilebilirligi sorgulanmis ve fiyat istikrarinin tesisi
acisindan 6nem tastyan ¢ikti agig1 tahminlerine yer verilmistir. Elde edilen bulgular ne yazik
ki ¢cok sevindirici degildir.

Tiirkiye ekonomisinin son 20 yildaki ortalama potansiyel biiytime oranit % 4 olarak tespit
edilmistir. Gliglii bir ekonomik performansin sergilendigi ve yillik ortalama % 7’ye yakin
biiylimenin yakalandig1 2002-2007 dénemi, potansiyel biiyiime oraninin yiikselmesine 6nemli
bir katki saglamistir.

Yillik ortalama % 4’lik biiyiime, gelismis iilkeler i¢in yiiksek bir oran sayilirken, gelismekte
olan tlkeler a¢isindan son derece vasat bir performansa isaret etmektedir. Bugiin, hem kiiresel
pazarda hem de ulusal pazarimizda, baslica rakipler olarak gordiigiimiiz Giiney Kore, Cin ve
Hindistan gibi iilkelerin ulastigi uzun donemli biiyiime bu oranin ¢ok tizerindedir. Diinya
ekonomisinin bir¢cok kez % 4’tin tizerinde bliytidiigu dikkate alindiginda, Tiirkiye’deki refah
diizeyinin gelismis iilkelere yakinsama hizinin oldukga yetersiz oldugu daha agik bir bigimde
goriilmektedir.

Calismada ortaya koyulan diger 6nemli bir bulgu, 2002-2007 doéneminde saglanan yillik
ortalama % 6.8’lik biiylime hizinin 5 puanmin kalic1 faktorlerden, 1.8 puaninin ise gecici
faktorlerden kaynaklandigidir. Burada, isgiiciiniin ortalama ¢alisma saati ve kapasite kullanim
oraninda meydana gelen iyilesme sonucu ortaya ¢ikan milli gelir artis1 “gegici”; istthdamin,



sermaye birikimi diizeyinin, sermayenin yenilenme hizinin ve verimlilik artiginin dayandig:
milli gelir artis1 “kalic1” biiytime olarak tanimlanmistir.

Bu tespitler, Tiirkiye ekonomisinde iiretim kapasitesinin genislemesinin son yillarda iyilesme
gosterdigini, ancak bu genislemenin yillik ortalama % 5 diizeyinde oldugunu ortaya
koymaktadir. S6z konusu oran, oniimiizdeki donemde Tiirkiye ekonomisinin ulagabilecegi
olas1 biiytime hizina 11k tutmaktadir.

2002-2007 doneminde Tirkiye ekonomisinin potansiyel oraninin iizerinde biiylimesindeki
temel siiriikleyici faktoriin yatirnmlar oldugu goriilmektedir. Ekonomide saglanan iyilesmeler
ve diinya ekonomisindeki olumlu gelismeler neticesinde, yatirim faaliyeti 2000’11 yillarla
birlikte iyilesme gostermistir. Boylelikle, Tiirkiye ekonomisinin, gecikmeli de olsa, hizli bir
yatirim faaliyeti kanaliyla gorece yiiksek bir biiylime hizina ulasmasi miimkiin olmustur.
2002-2007 doneminde yapilan sermaye yatirimlari bitylime oranina 0.8 puan katki yapmustir.

S6z konusu donemde, toplam faktor verimliligindeki artig yoluyla biiytimeye yapilan katkida
da 1988-2001 donemine gore artis olmustur. 2002-2007 donemindeki biiylimenin yaklasik
%10’luk boliimiiniin toplam faktoér verimliligi artisindan kaynaklandigi tahmin edilmistir.
Ancak, 2007 yil1 igerisinde verimlilik artisinin zayiflama gosterdigi goriilmistiir. Bu tespit,
Tiirkiye ekonomisinin orta-uzun vadeli biiylime perspektifi agisindan, yapisal reform
ithtiyacinin devam ettigini gostermektedir.

Genel olarak degerlendirildiginde, biliylimenin biiyiik bir agirlikla yatirimlar yoluyla
saglanmasi, isgiici ve verimlilik artisinin ise oldukg¢a yetersiz olmasi, uzun doénemli
stirdiiriilebilir bliylime yapisina ulasmada 6nemli bir engel teskil etmektedir. Bu kapsamda,
insan giicliniin donaniminin gelistirilmesine, istihdam imkanlarinin artirilmasina ve teknoloji
tiretme, kullanma ve uyarlama yeteneginin gii¢lendirilmesine olan ihtiya¢ devam etmektedir.

Degerli misafirler,

Gerek son 20 yillik potansiyel biliylime oranimizin % 4 dolaymnda bulunmasi gerekse
onlimiizdeki donem icin potansiyel biiylime oranimizin % 5 civarinda olmasi, Tiirkiye
ekonomisinin tiretim kapasitesinin gelistirilmesinde bazi sorunlar olduguna isaret etmektedir.

Ayni sorun diger bazi ekonomik gostergelerde de kendini teshir etmektedir. Raporumuzda bu
stire¢ net bir sekilde 6zetlenmistir.

Genisleyici para ve maliye politikasi uygulamalari, kiiresel likidite bollugunun kredi
mekanizmasini canlandirmasi, ithal mallarin fiyatlarinin ucuzlamasi gibi etkenler i¢ talebin
uyarilmasina neden olmakta; artan i¢ talep oncelikle ekonomideki mevcut atil kapasitenin
kullanilmasiyla karsilanmakta; atil kapasitenin ortadan kalkmasina yonelik isaretlerin
alinmasiyla birlikte, yatirim faaliyeti ivme kazanmakta; ancak, ekonominin {iretim
kapasitesinin, Ozellikle yatinm ve ara mallarinda, yetersiz olmasi nedeniyle, canlanan i¢
talebin bir boliimii ithalat yoluyla karsilanmaya baslanmaktadir. Artan ithalat ise beraberinde
cari agik sorununu giindeme getirmektedir. Bu itibarla, cari agik sorunu da, genel olarak,
ekonominin tiretim kapasitesindeki yetersizligin bir yansimasi olarak degerlendirilebilir.

Uretim kapasitesinin gelistirilmesinde yasanan problemler, cari a¢ik oranmin artmasi yaninda
istihdam yaratilmasi ve enflasyonla miicadeledeye de sekte vurmaktadir.



Uretim kapasitesinin gelistirilememesi, talebin artig1 donemlerde, {iretim ag¢iginin azalmasiyla
enflasyonun asagi seviyelere ¢ekilmesini zorlastirmaktadir. Diger bir ifadeyle, talebin arttig1
donemlerde tiretim seviyelerinin kapasiteyi zorlamaya baslamasi, fiyatlar tizerinde yukari
yonlii bir baski olusturmaktadir. Bu nedenle, talepteki artisa paralel olarak {iretim
kapasitesinin de kalic1 olarak artirilmasi ve iiretim ag¢iginin kontrol edilmesi enflasyonla
miicadele agisindan 6nem tagimaktadir.

Raporumuzda da bahsedildigi tizere, 2001 yilinda % 10 dolayina ulasan ¢ikt1 agiginin, 2002-
2004 doneminde yasanan hizli dezenflasyon siirecinde énem tasidig diisiiniilmektedir. 2004
yiliyla birlikte 6nemli 6l¢iide kapanmus, izleyen donemde ise istikrarli bir seyir izlemistir.

Degerli konuklar,

Raporumuzda, salt fiziki yatinm faaliyetiyle, yliksek biiylime performansinin
stirdiiriilebilirliginin miimkiin olmadig1r dile getirilmektedir. Bu yaklasima gore, iktisat
politikalarinin temel hedefi, fiziki yatirnmlardaki azalan verimi telafi edecek ve hatta bunu
tersine ¢evirecek verimlilik artirici 6nlemler olmalidir. Bu ise bireylerin, firmalarin ve kamu
kesiminin verimlilik artisina odaklanmasini saglayacak “davramis degisikligini” ortaya
koyacak politikalarla saglanabilir.

Sozlerime son verirken, bugiin konuyla ilgili degerlendirmelerini bizimle paylasmak tizere
burada bulunan degerli konusmacilarimiza tek tek tesekkiir ediyor, konferansimizin hepimiz
icin faydali gegmesini diliyorum.



