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Degerli misafirler ve basin mensuplari,

Tiirk Sanayicileri ve Isadamlar1 Dernegi adina hepinizi saygiyla selamliyorum. “Tiirkiye’de
Ozel Tasarruf Egilimi: Mikro ve Makro Perspektifler” baslikli konferansimiza hos geldiniz.

Tasarruf egilimi ¢ok gelismemis olan tilkemizde bdyle bir toplantinin yapilmasini ¢ok anlaml
ve faydali buluyoruz. Ayrica, kiiresel ekonomide olumsuz sinyallerinin gii¢lendigi son
donemde boyle bir etkinlik daha da anlam kazandi. Konferansimizin konusunu birazdan
degerli konusmacilarimiz ayrintili sekilde ele alacak ve sorular1 yanitlayacaklar. Ben de
toplantimiz1 agarken bu konunun iilkemiz ekonomisi i¢in bu konjonktiirde tasidigi 6nem
tizerinde durmak istiyorum.

Degerli konuklar,

Tiirkiye ekonomisi 2001 krizini takip eden 6 yilda belirgin bir ekonomik iyilesme
kaydetmistir. Ortalama %6.8’lik bir bilylimenin yakalandig1 2002-2007 déneminde, ekonomi
politikalarmin ¢ok iyi tasarlanmasi ve kararlilikla uygulamaya konulmasi ile enflasyon
oraninin tek haneli rakamlara ¢ekilmesi miimkiin olmus, biitce agig1 ve bor¢ stokunun milli
gelire oraninda 6nemli gerileme saglanmistir.

Ekonominin istikrara kavustugu ve siyasi istikrarin muhafaza edildigi bu donemde tiiketiciler
ve yatirimcilar ekonominin gelecegiyle ilgili daha iyimser beklentiler icine girmis ve boylece
tikketim ve yatirim harcamalar1 hizlanmistir.

Ancak, i¢ talebin kuvvetli seyrettigi bu donemde iilkemizin kendi tasarruflarinin yetersiz
kalmasi, harcamalarin yurtdis1 kaynaklardan finanse edilmesini gerekli kilmistir. S6z konusu
donemde, 6zel sektoriin dis borg stoku 43.2 milyar dolardan 158 milyar dolara ¢ikmustir.

Enflasyonundaki gerilemeyle birlikte aynm1 doénemde, cazip kredi ve taksit olanaklar
sunulmaya baglanmis, {iriin 6demelerinde sifira yakin faizle 2-3 ay erteleme imkanlar1 ve
taksit olanaklar1 belirgin sekilde artmistir. Bu durum harcamalar1 daha da kolaylastirmakla
birlikte ilk kez bu olanaklara sahip olan hanehalki icin gelecekteki harcama planlarini daha
dikkatli yapmay1 zorunlu kilmistir.

Harcamalarin ve buna mukabil bor¢lanmanin artigi 2002-2007 doéneminde 6zel kesimin
tasarruf egiliminde ise bir diisiis olmustur.

Enflasyon ile diizeltildiginde son 20 yilda ortalama %16.7 olan 6zel kesim tasarruflarinin
milli gelire orani, 2005 ve 2006 yilinda %12’nin altina gerilemis, ekonomik ve siyasi
istikrarin belirsizlesmesiyle birlikte yeniden artis gostererek 2007 yilinda %13.7’ye ¢ikmustir.

Yapilmak istenen harcamalar karsisinda 6zel kesim tasarruflarinin yetersiz kalmasi
yurtdisindan bor¢lanmamiza, yurtdisindan bor¢lanmamiz ise cari islemler acigimizin
genislemesine neden olarak ekonomimizin kirilgan hale gelmesine neden olmaktadir.

Ozellikle, icinde bulundugumuz dénemdeki gibi uluslararasi piyasalarda likidite kosullarinin
daraldigi zamanlarda, yurtdist finansman kaynaklarima olan bagimmliligimiz bor¢lanma
sartlarrmiz1 da olumsuz etkilemektedir. Ozel sektor ve kamu kesiminin borglanma maliyetleri
artmakta ve vadeleri kisalmaktadir.



Degerli misafirler,

Raporumuzda ayrica, iilkemizdeki 6zel kesim tasarruflarinin milli gelire oranmin diger
gelismekte olan tilkelere gore de daha diisiik oldugu dikkatimizi ¢ekiyor.

Bu farkliliklarin bazilart hepimizin bildigi nedenlerden kaynaklantyor.

Ornegin Cin’de yada genel olarak gelismekte olan Asya iilkelerinde devletin sagladig1 sosyal
olanaklarin yeterli olmamasi bu iilkelerde halki, kendilerinin ve ¢ocuklarinin gelecekleri igin
tasarrufa yonlendiriyor.

Ulkemizde de bu unsurun tasarruf egilimlerini belirleyen éncelikli faktorlerden biri oldugu
sOylenebilir. 2002-2007 doneminde ozellikle kirsal kesimde devletin yaptigi karsiliksiz
transferlerde onemli bir artis oldugu TUSIAD-TCMB olarak yaymladigimz “Tiirkiye’de
Hanehalki” raporumuzda da ortaya koyuluyor.

Gelismekte olan Asya iilkelerinin tasarruf oranlarindaki artisin bir diger nedeni ise bu
donemde bu tilkelerin ihracat gelirlerinde belirgin bir artis olmasi.

S6z konusu donemde petrol ve emtia fiyatlarinin artmasiyla, bu tirlinlerin ihracat¢ist olan
tilkelerin de dis ticaret fazlalar1 ve buna bagli olarak tasarruf oranlarinda bir artis goriiliiyor.
Ornegin, petrol ihracatgisi olan Orta Dogu iilkelerinde tasarruf orani 2007 yilinda %45’ lere
ulagmis durumda.

Ulkemizde ise ortalama tasarruf oran1 1998-2002 déneminde Avrupa iilkeleriyle neredeyse
aym seyrederken, bu tarihten sonra gerek Avrupa Birligi ortalamasi gerekse Orta ve Dogu
Avrupa iilkelerinin ortalamasinin altinda kalmis goziikiiyor. S6z konusu donemde bizim
tasarruf oranimiz yerinde sayarken Orta ve Dogu Avrupa iilkelerinin ortalamasi yiikselmis.

Diger {ilkelerle karsilastirinca, tilkemizde tasarruf oraninin diisiik olmasinin demografik
yapimizla baglantili oldugunu goriiyoruz.

Geng ve issiz niifusun ¢ok olmast hanehalkinin tasarruf yapmasina imkan vermiyor. Gelecek
nesillerin giivencesi endisesiyle ayrilan kaynaklar emeklilik i¢in birikim yapmay1
zorlastirtyor. Niifus artis hizinin diismesiyle bu sorunun hafiflemesi bekleniyor. Ancak, bu
gibi demografik doniisiimler ¢ok uzun zaman aliyor.

Oysaki 2001 krizi sonrasinda yakaladigimiz biiytime performansini devam ettirebilmek i¢in
yurtici tasarruf oranimizi artirmaya ihtiyacimiz var. Bildiginiz gibi yiiksek biiylime oranlarini
uzun donemler boyunca siirdiirebilmenin temel kosullarindan birisi yiiksek tasarruf oranlari.
Yurti¢i tasarruf oraninin artirilmasi kiiresel piyasalarin daralmakta oldugu ve yurtdis
tasarruflardan yararlanma imkanlarinin azaldigi ortamlarda daha da onem kazaniyor. Bu
nedenle TUSIAD olarak son dénemde iilkemizde yurtici tasarruf egiliminin neden diisiik
oldugu ve bu egilimi tersine g¢evirebilmek i¢in neler yapilmasi gerektigiyle ilgili bir¢ok
calismay1 es zamanli olarak baglatmis bulunuyoruz.

Degerli konuklar,

Sozlerime burada son verirken, bugiin konuyla ilgili degerlendirmelerini bizimle paylasmak
tizere burada bulunan degerli konusmacilarimiza tek tek tesekkiir ediyor, konusmasini
yapmak tizere EAF Direktorti Sayin Kamil Yilmaz’1 kiirsiiye davet ediyorum.



