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Degerli Konuklar, Degerli Basin mensuplari,

Kiiresel ekonominin Ikinci Diinya Savasi’ndan bu yana karsi karsiya oldugu en sikintili
donemlerden birinden gectigimiz su giinlerde TUSIAD-Ko¢ Universitesi Ekonomik
Arastirma Forumu tarafindan diizenlenen bu toplantiya hos geldiniz. Hepinizi TUSIAD
Yo6netim Kurulu adina saygiyla selamliyorum.

Gegen sene Temmuz ayinda ABD’de diisiik kaliteli konut kredisine dayali kagitlarda baslayan
sorun, bircok baska alana sirayet ederek hala etkisini artirmaya devam ediyor. Hepinizin
bildigi gibi bankacilik sektoriine yayilan kriz, ardindan Avrupa kitasini etkisi altina aldiktan
sonra, reel sektore sicradi ve nihayet daha gecen seneye kadar krizden etkilenmeyecegi
dustintilen gelismekte olan tilkelere sirayet etti.

Bundan ii¢ ay once Lehman Brothers’in batmasi, krizin ciddiyetinin herkes tarafindan iyice
anlasilmasina yol a¢ti. Ne kadar saglam olursa olsun, ne kadar iyi yonetilirse yonetilsin,
diinya tizerindeki tiim {ilkeler, tim sektorler, tiim sirketler icin krizin bulagsma hizi ve
siddetinin nasil bir tehdit olusturdugu ortaya ¢ikti. Her ne kadar, 2001 krizi sonrasinda
gergeklestirmis oldugu reformlar nedeniyle ekonomik yapisini giiglendirmis olsa da bu tehdit
Tirkiye icin de gegerli.

Gelismekte olan iilkelerin gelismis tilkelerden ayristigi, bu nedenle ABD kaynakli bir
yavaglamanin diinya ekonomisi {izerindeki negatif etkisinin daha smirli kalacagi
disiiniilityordu. Bu goriisiin gegerliliginin olmadig1 ortaya ¢ikt.

Bugiin kars1 karsiya oldugumuz kriz, bundan 6ncekiler gibi gelismekte olan iilkelerin yapisal
sorunlarinin artik siirdiiriilemez hale gelmesinden kaynaklanmiyor. Gelismekte olan iilkeler,
bugiin kendileri ¢ikartmasa da sonuglarina katlanmak zorunda kaldiklar1 bir krizle karsi
karsiya.

Nitekim, finansal krizin yayilma ve tiim ekonomik aktiviteyi tehdit etme riski karsisinda
bir¢ok iilkede giiveni yeniden tesis etmek ve kredi mekanizmasinin devamliligini saglamak
tizere ¢esitli nlem paketleri uygulamaya sokuldu.

Bu krizde para ve maliye politikalarinin rolii bir kez daha tartismaya ag¢ildi. “Kiiresel Mali
Kriz ve Para Politikas1” baslig1 altinda diizenlenen bu toplanti, bize para politikasinin gelismis
ve gelismekte olan iilkelerde uygulama imkanlarimi ve etkilerini masaya yatirma imkani
saglayacak. Son derece degerli konusmacilari dinleme firsati bulacagimiz konferansin
diizenlenmesindeki katkilar1 nedeniyle EAF Direktérii Dog¢. Dr. Kamil Yilmaz’a
huzurlarinizda tesekkiir ederim. ABD’de ve ylikselen piyasa ekonomilerinde para politikasi
konusunu uzman konusmacilarimiz ele alacaklar. Ben miisaadenizle Tiirkiye ekonomisinde
yavaslayan biiytime hizina iligkin bazi yorumlarimu sizlerle paylasmak istiyorum.

Degerli konuklar,

Hepinizin ¢ok yakindan bildigi gibi, krizin Tiirkiye ekonomisi tizerindeki etkileri giderek
belirginlesiyor. Kiiresel kriz, 2006 yilinin ikinci yarisindan itibaren yavaslama isaretleri veren
ekonomimizi artik gerileme donemine soktu. Sanayi {liretim endeksi son ii¢ aydir geriliyor.
Ekim ayinda imalat sanayiindeki gerileme %10.3’e ulasmis durumda. Bu gerilemenin gelecek



aylarda da devam etmesi siirpriz olmayacak. Bu kosullar altinda biiytime hizinin 2008’in
ikinci yarisindan itibaren hizla diismesi hatta negatife diismesi ihtimal dahilinde.

Nitekim GSYH verileri Tiirkiye ekonomisini de biiylime hizinin 2008 yilimin {giincii
ceyreginde %0,5 oranina inmis oldugunu gosteriyor. Diger tilkelerde eksi olarak agiklanan
ticiincii ¢eyrek rakamlarma gore olumlu sayilabilecek bu biiylime hizi tilkemizde de artik
yavaglamanin ciddiyetini yansitiyor. Bu yilin Ocak-Eyliil donemini kapsayan 9 aylik biiyiime
hiz1 %3’e gerilemis durumda. Kiiresel belirsizligin etkilerinin, bundan sonraki ¢eyreklerde de
biiytime h1izimizi olumsuz etkilemesi sasirtict olmayacak.

Biytimedeki yavaslamayla birlikte, %0,3’e kadar diismiis olan yerlesik hanehalk: tiiketimi
2001 dordiincii ¢eyrekten sonraki en diisiik diizeye isaret ediyor. Harcama yonlit GSYH nin
%65,7’sini olusturan bu kalem i¢ talepte ciddi bir azalma yasandigini ortaya koyuyor. Bu
donemde o©zel sektor yatirimlarinin da %10 oraninda azalmis oldugu dikkat cekiyor.
Ekonomide artan negatif beklentilerin 6zel sektor tiikketim ve yatirimlarin1 olumsuz etkilemis
olmasina karsilik, kamu tiiketiminin ve kamu yatirimlarmin hizli arttigr goriilityor. Kamu
harcamalarinda %18,4; ve kamu yatirimlarinda %22,2 oranindaki artislar tgilincii ¢eyrek
bliylimeye hizin1 yukar1 ¢ekmede onemli etki yapti. Bu iki kalemin biiyiimeye katkisi,
sirastyla, 0,7 ve 0,8 diizeyinde oldu. Kiiresel ekonomideki yavaslama nedeniyle, dis talep
artist da %1,5 ile sinirh kaldi.

Eyliil ayindan sonra ag¢iklanan veriler hem i¢ hem de dis talebin dérdiincii ¢eyrekte daraldigin
gosteriyor. Bu bilgiler 1s18inda, biiytimenin 2008 yilinin son ¢eyreginde ve 2009 yilinin ilk
ceyreklerinde, negatif olacagi bekleniyor.

Biiylime yavaglarken, issizligin ise yiikselmekte oldugunu goriiyoruz. Agustos-Eyliil-Ekim
aylarma iliskin isgiicli arastirmasi, issizlik oraninin kentlerde %13.3’e yiikselmis oldugunu
ortaya koydu. Ekonomideki gerilemenin bu tabloyu daha da kotiilestirmesi kaginilmaz.
Halihazirda, kentlerde yasayan her dort gencgten biri issiz. Bu sorunun agirlasmasi,
Tirkiye’nin ¢ok ciddi sosyal ve siyasi sorunlarla kars1 karsiya kalmasi riskini doguruyor. Bu
riskin 6nlenmesi, ekonomideki gerilemenin yavaglatilmasini, bu ise, ¢ok somut onlemlerin
kararlilikla ve vakit gecirilmeden alinmasini gerektiriyor.

Son OECD Ekonomik Goériiniim raporunda yer alan bir derleme, krizin basindan bu yana
iilkelerin aldiklar1 6nlemlerin kronolojisini veriyor. Biitiin OECD iilkeleri bu kriz karsisinda
0zel bazi tedbirleri devreye sokmasina ragmen, Tirkiye’nin geleneksel para politikasi
uygulamalarina devam ettigini, likidite saglayict Onlemler aldigini ve faiz oranlarinda
indirime gittigini goriiyoruz. Merkez Bankasinin ihracat¢i sirketlerin reeskont imkanlarini
genisletmesi ve doviz cinsinden kredilerde zorunlu karsilik oranini indirmesi, piyasalari biraz
daha rahatlatti. Bu konferansimizin parasal onlemler konusunda devam etmekte oldugunu
diistindiigiim caligmalara 6nemli katki yapacagini diistiniiyorum.

Sozlerime son verirken, Tirkiye’nin kiiresel krizin etkilerinden kisa silirede kurtulmasini
diliyorum. Beni dinlediginiz i¢in hepinize tesekkiir ederim.



