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Sayin Baskan, Degerli Konuklar, Degerli Basin Mensuplari,

Sizi, sahsim ve TUSIAD Yénetim Kurulu adina sevgi ve saygiyla selamliyorum. Hepiniz hos geldiniz.

Bugiin, Merkez Bankasi Baskanimiz Sayin Murat Cetinkaya’yr TUSIAD’da agirlamaktan biiyiik memnuniyet
duyuyoruz. Sayin Baskan’in ekonomiye iliskin degerlendirmelerini dinlerken, ayni zamanda ekonomik
gidisatimiz ve ekonomi politikalarimizla ilgili karsilikli istisarede bulunmaktan karsilikli faydalar

Uretecegimize inaniyorum.

Sayin Baskan,
Davetimizi kabul edip toplantimiza katilmaniz bizi onurlandirmistir. TUSIAD adina bir kez daha igten

tesekkdrlerimi sunuyorum.

Degerli Konuklar,

Ekonomide basarinin tanimini herkes farkli yapabilir ama basarinin sirrini herkes ayni sekilde tanimlar:
‘istikrar’. Merkez Bankalarinin ana islevi ise finansal istikrari saglamaktir. Para politikalari ve bunlarin
uygulayicisi olarak Merkez Bankalari, makroekonomik istikrarin en 6nemli unsurudurlar. Bir kanuna
dayanmasa da buglin hepimizin kabul ettigi bir gercek var: Dinyanin 6nde gelen Merkez Bankalari, kendi

ekonomilerinin yani sira, artik kiiresel ekonomik istikrardan da buyik 6lglide sorumlular..

Bunu 2009 krizi ve sonrasinda hep beraber gordiik. Diinyada Fed’in politikalarinin bu kadar konusuldugu ve
tartisildigi, her tlkede gelismelerin adeta o Ulkenin kendi ekonomisinin takip edildigi gibi izlendigi, politika

dokiimanlarinin satir satir, kelime kelime incelendigi bir dénem daha oldugunu sanmiyorum.

Bilirsiniz; olaganiistii sorunlar, olaganiistii ¢oziimler gerektirir. O donemde, olagandisi bilango
genislemelerini, ileriye donik yonlendirme gibi yeni uygulamalari, hi¢ alisik olmadigimiz yontem ve

politikalari reel sektor olarak takip etmeye ve anlamaya calistik.

Ulkemizde de buna paralel olarak Merkez Bankamizin oldukca degisik yeni enstriimanlar kullanmaya
basladigini gordiik. Faiz koridoru, marjinal fonlama orani, rezerv opsiyon mekanizmasi, Tiirk Lirasi uzlasmal

vadeli doviz satislari ve bunun gibi pek ¢cok uygulama bizim icin oldukca yeniydi.
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Para politikasi karmasiklastikca, Merkez Bankasi iletisimi daha fazla 6nem kazandi. Artik hepimizin amaci
enflasyon oranimizi arzu ettigimiz tek haneli rakamlara kalici olarak indirmektir. Buglin bu toplantimizin en
onemli amaci da Merkez Bankamizin politikalarini daha iyi anlamaktir. Clinkii inaniyorum ki; iyi ifade

edilmis bir sorun, yari yariya ¢oziilmiistiir.

Degerli Konuklar,

Hepinizin bildigi tGzere, 2002-2008 déneminde, yani krizden 6nce, Tirkiye ekonomisinde reformlarin
yapilmasi ve mali disiplinin saglanmasi ile enflasyon oranini hizla distirebilmistik. Para politikasi, Tirkiye’de
ilk defa mali politikanin agirligindan kurtularak etkili olmaya baslamisti. Enflasyonun tek haneye, ¢ekirdek

enflasyonun ise kademeli olarak %5’in altina dogru indigine sahit olduk.

Ancak krizden sonra giderek yikselen enflasyon, bugiin maalesef yine cift haneye, %11,9’a ulasmis

durumda. Gida ve enerijiyi disarida birakan c¢ekirdek enflasyonumuz ise %12,3 seviyesinde.

Bu seviyeler, reel sektor icin pek cok agidan sorunlar ortaya cikariyor. Yiksek enflasyon en basta, TL
cinsinden finansman yikindn yiksek olmasina ve vadelerin kisalmasina neden oluyor. Enflasyonun yiksek
olmasi, tasarruflarin uzun vadeli araglarda degerlendiriimesini ve sermaye piyasalarinin gelismesini de
engelleyen bir faktér. Ayni zamanda hane halkinin tasarruflarini, reel sektériin ise bor¢clanmasini dévize

dogru iten, yani ekonomide dolarizasyona neden olan en 6nemli etken.

Zaman zaman ifade ettigimiz Gzere, buglin, en son ihtiyacimiz olan sey; toplumsal hayatta polarizasyon,

ekonomide ise dolarizasyondur.

TUSIAD olarak biz, Merkez Bankamizin enflasyonu diisiirmek icin elinde her tiirlii aracin bulundugunun
bilincindeyiz. Elbette, enflasyonu etkileyen pek c¢ok yapisal faktér oldugunu biliyoruz. Ancak bugiin
enflasyonda en 6nemli sorun, yapiskanliktir. Bize gére, bunun Online gegebilmenin bir yolu var, o da

enflasyon hedeflemesi politikasinin etkili ve kararl uygulanmasidir.

Surekli olarak hedefi yakalayamayan enflasyon, hedefleme politikasinin gercekten uygulanip
uygulanmadigini buglin sorgulanir hale getirmis durumda. Merkez Bankamizin inandiriciligl, kredibilitesi

bizim igin ¢ok kiymetli.

Enflasyonla miicadelede para politikasinin belli bir maliyeti var. Kisa vadede yikselen faizler ekonomiyi

sogutucu etki yapiyor. Kredibilitesi glcli olmayan bir Merkez Bankasi’nin yapacagl para politikasi daha



TUSIAD

agresif, dolayisiyla daha maliyetli olacaktir. Bu nedenle sikilastirici politikalarin gerektiginde, zaman

kaybetmeden ve yeterli dl¢lide yapilmasi biyik 6nem tasiyor.

Degerli Konuklar,
Elbette para politikasi, tek basina enflasyondan sorumlu degil. Enflasyon hedefini belirleyen hikiimetin her
turll fiyat, harcama ve vergi politikasinin bu hedefle uyumlu olmasi, enflasyonla miicadelenin basarisi ile

dogrudan iliskili.

is diinyasi olarak enflasyonla miicadelede gerek hiikiimetimizin, gerekse Merkez Bankamizin uygulamasi
gereken tiim politikalari, kisa vadede belli bedelleri ve zorluklari olsa da sonuna kadar destekleyecegimizi
bir kez daha tekrarlamak isterim. Enflasyonla miicadele kararhlik gerektiren zor bir siire¢. Ancak, imkanin
sinirinl gormek igin, imkansizi denemek lazim. Biz bugiin imkansiz gibi gériineni mimkiin kilmak igin bu

surecte kararli ve israrhyiz.

Ayni kararliligi ve bir adim 6tesinde uygulamayi politika yapicilarimizda da gérmeyi arzuluyoruz. Cilinki,

basarinin %5’i yapmayi bilmekten, %95’i yapabilmekten olusur. Bizim artik harekete gegmemiz gerekiyor.

Degerli Konuklar,
Sayin Baskan’in glindemimize olan ilgi ve destegi ile samimiyetlerine tekrar tesekkir ediyor; kendisini
kiirsiiye davet ederken bu &nemli toplantiya katiiminiz igin TUSIAD Yénetim Kurulu adina hepinize bir kez

daha saygi ve sevgilerimi sunuyorum.



