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KRiZ YONETIMI VERGI ONERILERI

1. Yurtdis1 Kredilerdeki Vergi Yiikii Kaldiriimahdir

Kredi maliyetlerini asa8iya c¢ekmeye yonelik olarak, son donemlerde ciddi vergi
diizenlemeleri yapilmis olmakla birlikte, yurtdisindan saglanan krediler ile ilgili hala baz
sikintilar yasanmaktadir:

e Kurumlar Vergisi Stopaji: 2006/11447 Sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ve dayanagi olan
onceki Kararlar ile yabanci devletler, uluslararast kurumlar veya yabanci banka ve
kurumlardan alinan her tiirlii kredi i¢in 6denecek faizler {izerinden yapilacak tevkifat
oran1 “0” iken, “Digerlerinden” yapilan bor¢lanmalarda bu oran “%10” olarak
belirlenmisti. Idari yorumlarda ve uygulamada, “0” stopaj uygulamasi icin, karst
tarafin miinhasiran finansman hizmeti veren bir kurum olmas1 geregi gibi yasada ve
hatta kararnamede olmayan ilave kosul ve sinirlamalar ileri siiriilmektedir.

18 Aralik 2008 tarihli 6nerimizde, kredi tabanin1 genisletmek icin, yurtdisindan saglanan tiim
kredilerde stopaj oran1 “0” olarak uygulanmasi i¢in diizenleme yapilmasiydi.

03.02.2009 tarih ve 27130 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2009/14593 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile yurt dist alacak faizlerine uygulanacak stopaj oranlari tekrar belirlendi.

2009/14593 Sayil1 Bakanlar Kurulu Kararinda % 0 tevkifata tabi tutulacak bu kredi faizlerine
iliskin ifade degistirildi. Buna gore % 0 oraninda stopaja tabi tutulacak faizler asagidaki gibi
degistirildi.

“Yabanci devletler, uluslararasi kurumlar veya yabanci bankalardan ya da bulundugu iilkede
mutad olarak kredi vermeye yetkilendirilmis olup sadece iliskili bulundugu kurumlara degil
tiim gercgek ve tiizel kigilere kredi veren kurumlardan alinan her tiirlii krediler i¢in odenecek
faizlerden (katilim bankalarimin kendi usullerine gore yurt disindan sagladiklar: fonlar ve
benzeri kaynaklar icin édedikleri kar paylar: dahil) % 0

Diger taraftan, bankalarin 5411 sayili Bankacilik Kanunu uyarinca uygun goriilen ikincil
sermaye benzeri kredileri ile bankalarin ve diger kurumlarin bir akim veya varlik portfdyiine
dayal1 olarak yurt disinda menkul kiymetlestirme yontemiyle temin ettikleri kredileri igin
O0denecek faizlerden % 1 oraninda tevkifat yapilmasi kararlastirildi. 15 Numarali Kurumlar
Vergisi Kanunu Sirkiileri ile, bankalarin 5411 sayili Bankacilik Kanunu uyarinca uygun
goriilen ikincil sermaye benzeri kredileri ile bankalarin ve diger kurumlarin bir akim veya
varlik portfoyline dayali olarak yurt disinda menkul kiymetlestirme yontemiyle temin ettikleri
kredileri i¢in 6denecek faizler iizerinden yapilacak vergi kesintisi uygulamasinda, bahse konu
kredi temini islemlerine yonelik sézlesmelerin 3 Subat 2009 tarihi dncesinde diizenlenmis
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olmas1 halinde 6denecek faiz tutarlarinin, 2006/11447 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 dikkate
alinmak {izere vergi kesintisine tabi tutulmasi gerektigi agiklanmigtir.

Katilim bankalar1 tarafindan 6denen kar paylar hari¢ olmak tizere, yurt dis1 mal tedarikinden
kaynaklanan vade farklar1 {izerinden % 5 oraninda tevkifat yapilmasi biitiin bunlar disindaki
yurt dis1 alacak faizi 6demelerinde tevkifat oranimin % 10 olarak uygulanmasi karara
baglandu.

Goriildigl iizere, kurumlar vergisi stopaji yoniinden tevkifat oraninin % 0’a g¢ekilmesi
gerektigini Onerirken s6z konusu yeni diizenleme ile % 0 stopaj oraninin uygulama alani
sadece yabanci devletler, uluslararasi kurumlar ve yabanci banka ve finans kurumlar ile
sinirlandirilmis oldu. Menkul kiymetlestirme yoluyla yapilan bor¢clanmalara da % 1 oraninda
vergi yikii getirilmis oldu; menkul kiymetlestirmenin bir banka aracilifi ile yapilmasi
durumunda dahi % 1 stopaj orani uygulanmasi gibi bir sonug¢ dogdu.

e Damga Vergisi: Bankalar, yurt disi kredi kuruluslari ve uluslararasi kurumlarca
kullandirilacak kredilerin temini ve geri 6denmesi amaciyla diizenlenecek kagitlar ile
bu kagitlar iizerine konulacak serhler (kredilerin kullanimlart hari¢) damga
vergisinden istisna tutulmustur. Bu konuda da yurtdis1 kredi kuruluslar1 ve uluslararasi
kurumlar ifadesinden ne anlasilmasi gerektigi hususunda Idare tarafindan verilen
goriigler birbirinden farklidir. Damga Vergisi istisnasinin miinhasiran finansman
hizmetiyle ugrasilip ugrasilmadigina bakilmaksizin tiim yurtdis1 kaynakli kredilerde
uygulanmas1 uygun olacaktir.

e KDV: Kredi isleminin esasinda yurticinde BSMV konusuna giren bir islem olmasi
nedeniyle finansmani saglayan kurumun bir finans kurulusu olup olmadigina
bakilmaksizin faizlerin KDV den istisna oldugu konusuna agiklik getirilmelidir.

2. Yurtdist Kaynakh Krediler Ortiili Sermaye Uygulamasi Kapsami Disina
Cikarilmahdir:

Mliskili kisilerden yapilan bor¢lanmalar, baz1 kosullarin yerine gelmesine bagl olarak ortiilii
sermaye sayilmakta ve 0denen faizlerin masraf yazilmasi imkansiz hale gelmektedir. Kredi
temininde giicliik yasandigi bu donemde, en azindan gecici bir siire itibariyle, yurtdisindan
saglanan kredilerin oOrtiilii sermaye uygulamasi disina c¢ikarilmasi uygun olacagmni 18
Aralik’ta Tarafiniza ilettigimiz yazimizda da yer vermistik.
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Bu konuyla ilgili herhangi bir diizenleme yapilmamis olup, bu diizenleme ile beraber yukarida
yer verilen kurumlar vergisi stopajinin % 10 oranindan % 0’a diisiliriilmesi durumunda,
ozellikle yabanci sermayeli kuruluslar araciligityla olmak iizere, iilkeye ciddi fon girisine
imkan saglanabilecektir.

3. Varhk Yonetim Sirketlerine Tanmman Gegici Vergi Istisnas1i Kaliea Hale
Doniistiiriilmelidir:

Bu konuyla ilgili 6nerimizi herhangi bir diizenleme getirilmemis olmasi nedeniyle asagida
yinelenmektedir.

Varlik Yonetim Sirketleri ilk olarak 4743 sayili “Mali Sektoére olan Borglarin Yeniden

Yapilandirilmas1” hakkindaki yasa ile uygulamaya gec¢mistir. Daha sonra 5411 sayili
Bankacilik Yasasi ile ilave diizenlemeler yapilmustir.

Varlik Yonetim sirketlerinin yaptiklart islemler ve bu islemler ile ilgili olarak diizenlenen
kagitlar, kurulus islemleri de dahil olmak tizere kurulduklari takvim yil1 ve bunu izleyen 5 yil
stiresinde damga vergisinden, harglardan, her ne nam ile olursa olsun tahsil edilecek tutarlar
banka ve sigorta muameleleri vergisinden, tasit alim vergisinden, kaynak kullanimi
destekleme fonu kesintisinden istisnadir.

Global kriz nedeniyle, finans sektoriiniin kaynak sikintisi yasadigi bu dénemde Varlik
Yonetim Sirketlerinin énemi ortaya ¢ikmaktadir. Su anda 4-5 tane Varlik Yonetim Sirketi
mevcuttur ve bunlarin kurulus tarihleri 3—5 y1l 6ncesine dayanmaktadir.

Dolayl vergilerden sadece 5 yil siire ile istisna tutulma, mevcut Varlik Yonetim Sirketlerinin,
finans kesiminde kotii alacak haline gelmis olan reel sektor kredilerinin alimi ve finans
sektoriline kaynak saglama konusunda olumsuzluk yaratmaktadir.

Bu nedenle, ilgili mevzuatta yapilacak degisiklik ile Varlik Yonetim Sirketlerinin, halen faal
olanlar da dahil, vergi istisnasin1 bir zaman sinirlamasma tabi olmaksizin yeniden
diizenlenmelidir.
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Diizenleme sirasinda;

e Halen sadece 4743 sayili Kanun kapsaminda kurulan sirketleri kapsayan KDV
istisnast (KDVK md 17/4-1) 5411 sayili Kanun ile kurulanlar1 da kapsayacak sekilde
genisletilmelidir.

e KDV Kanunu'ndaki ifade ile bu sirketlerin "... devraldigi alacaklarin teminatini
olusturan mal ve haklarin (miizayede mahallinde satis1 dahil) teslimi..." istisna
tutulmustur. Oysa bir sonraki bentte (KDVK md 17-4/m) TMSF i¢in 3 ayr1 olay tek
tek sayilmistir: 1. mal ve haklarin TMSF'ye teslimi/ 2. bunlarin TMSF tarafindan
miizayede dahil teslimi/ 3. Fonun devraldig: alacaklarin teminatin1 olusturan mal ve
haklarin miizayede dahil teslimi. Varlik Yonetim Sirketleri’ne iligkin istisnanin bu 3
hali de kapsamasi gerektigi agiktir. Ancak yasal lafiz tereddiit yaratabilmektedir.
Hiikiim, TMSF hiikmii paralelinde gelistirilmelidir. (Teblig ile yapilacak Idari yorum
da tereddiitleri giderebilecektir.)

e 5411 sayili Kanun’daki istisna hilkmiinden anlamsiz hale gelen tasit alim vergisi
¢ikarilmali, OTV dahil edilmelidir.

e Bir finansal kurulus olan ve ancak banka olmayan varlik yonetim sirketlerine verilen
BSMYV istisnasi da anlamli degildir. Mevcut hiikiim, 5 y1l sonra lehe kalan paralardan
BSMV &denecegi anlamini veriyor. Bu da teknik olarak dogru degildir. Istisna hiikmii
gecici olarak kaldigi takdirde, bu istisna gézden gecirilmelidir.

4. 5811 Sayih Varlik Barisi Kanunu Genel Tebligi’ne iliskin Goriis ve Oneriler:

5811 sayih Kanun, i¢inde bulundugumuz olaganiistii donemde bir ihtiyactan
kaynaklanmaktadir. Teblig’in ve Idare’nin yorum ve uygulamalarinin, Kanun’a aykiri
olmamak kaydiyla, bu amaci desteklemesine ve Kanun’da olmayan smirlamalar
getirilmemesine 6zen gosterilmelidir.

e Teblig’e gore, yurtdisindaki varliklarin 01.10.2008 tarihi itibariyle varli§inin ve
yurtdisinda bulundugunun kanaat verici belgelerle ispat yiikiimliiliigii aranmaktadir.
Kanun sadece tasinmazlar i¢in bunu Ongdrmiistiir. Her ne kadar banka ve araci
kurumlara beyan sirasinda (tasinmazlar hari¢) kanit istenmeyecek olsa dahi, bu
yiikiimliilik uygulamada kapsama ciddi smirlamalar getirebilecektir. idare bu sikint1
ile ilgili olarak 6 Subat 2009 tarih ve 2009/1 Sayil1 5811 Sayil1 Baz1 Varliklarin Milli
Ekonomiye Kazandirilmas1 Hakkinda Kanun I¢ Genelgesi ile yurt iginde ve yurt
disinda sahip olunan varliklardan beyana konu edilenler ile ilgili olarak, yurt disinda
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bulunan tasinmaza sahip olunduguna iliskin belge disinda herhangi bir belge talep
edilmeyecegini ve beyanin hangi gelir unsurundan kaynaklandiginin sorulmayacagini
acgiklamustir.

e Tiirkiye’de halen bir bankada bulunan kiymetin (6rnegin mevduat) Kanun kapsaminda
beyan edilip vergisinin ddenebilmesi i¢cin bankadan once ¢ekilip bu amagla yeniden
bankaya yatirilmasina gerek olmamalidir. Bu hususa aciklik getirilmelidir.

e Yurticindeki varliklarin tamamen kayitdist birakilmis olmasma gerek olmadigi,
isletmeye ait oldugu halde yabanci kaynaklar arasinda izlenen varliklarin da yasadan
yararlanabilecegi diisliniilmektedir. (Nitekim Teblig’e gore, ortaklar cari hesabinda yer
alan borg tutarlar1 da beyan edilebilecektir.) Diger kisilere olan bor¢larin da kapsama
girip girmeyecegi netlestirilmelidir.

e Teblig’in genelinde, kayit dis1 varligin bir bagka yerde asil sahibi olan kisi/kurum veya
temsil yetkisi verilen kisiler adina muhafaza edildigi gibi bir anlayis hakimdir.
Diizenleme ve agiklamalar buna gore yapilmaktadir. Bunun pratikte ne kadar gegerli
oldugu tartisilabilir. Bu nedenle, varligin gercekte kime ait oldugunun beyan sahibine
birakilmasi, yasadan yararlanmay1 motive edebilecektir.

e Tiizel kisi admma beyan edilen ve kayda alinan varligin sermayeye eklenmesi
durumunda, bu, i¢ kaynaklardan yapilan ve ortaklar acisindan bedelsiz mahiyette
artirim sayilmali ve tiim ortaklara artinmdan pay verilmelidir. Aksi halde, kayit dis1
varlik nedeniyle yapilan artinmdan bazi ortaklar pay alirlarsa, kurumun degil
ortaklarin kayit dist varliklarinin beyani anlamina gelir. Bu hususa agiklik
getirilmelidir.

e Daha 6nce ortaklar nezdinde muhataza edilmekte iken tiizel kisilik adina beyan edilen
ve kayda alinan varliklar i¢in, kurum biinyesinde vergileme yapilmayacaktir. Ancak
kayit dis1 bu varligin daha once ortaklara fiilen dagitildig1 gerekgesiyle temettii stopaji
ve ortaklarda beyani konusunda islem yapilip yapilmayacagi bilinmemektedir.

e Bir bagska kurum biinyesinde bulunan ancak istirake ait oldugu beyan edilen
degerlerin, ustteki kurum ortagin kayitlarindan ¢ikarilarak istirake transfer edilmesi
gerekecektir. Bu durumda ise, s6z konusu aktarimin iistteki kurum ortak tarafindan
nasil muhasebelestirilecegi veya vergisel olarak ne gibi bir igleme tabi tutulacagi
belirsizdir. Kanun, istirake ait oldugu beyan edilen varliklar nedeniyle vergi
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incelemesi ve vergi tarhiyati yapilmasimi (hem istirak nezdinde, hem de istteki kurum
ortak nezdinde) engellemektedir ama beyana konu degerlerin istirake aktarilmasi
asamasinda bir tarhiyat yapilmasini engellememekte, buna iliskin bir diizenleme
icermemektedir.

e Beyan edilen varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan karlar hakkinda Kanunda veya
Tebligde bir hiikiim mevcut olmayip, bu kazanglarin genel hiikiimler ¢ercevesinde
vergilemeye konu olacag: diisiiniilmektedir. S6z konusu kar veya zararin tespitinde,
maliyet bedeli i¢in beyan edilen rayi¢ bedele itibar edilmesi uygun olacaktir.

5. Yatirnmlardan Kaynaklanan Devir KDV’nin Nakden Iadesi:

Reel sektoriin yapmis oldugu “yatirimlar” nedeniyle bilangosunda tasidigi ve nakit
sikisikligini daha da artiran “Devir KDV tutarlarinin 31.12.2008 tarihi itibariyle hazirlanacak
YMM raporlarina istinaden nakden iadesine imkan saglanmasinda fayda olacaktir.

6. Kiymeti Diisen Mallar (Degeri Diisen Stoklar):

Vergi Usul Kanunu’nun 278 inci maddesi gercevesinde, Yangin, deprem ve su basmasi gibi
afetler yiiziinden veyahut bozulmak, ¢iiriimek, kirilmak, catlamak, paslanmak gibi haller
neticesinde iktisadi kiymetlerinde Onemli bir azalis vaki olan emtia ile maliyetlerin
hesaplanmas1 mutad olmayan hurdalar ve dokiintiiler, istiipii, dese ve 1skartalar emsal bedeli
ile degerlenmektedir.

Vergi Usul Kanunu’nun 267 inci maddesi c¢er¢evesinde, emsal deger, bu durumlarda, takdir
yolu ile belli edilir.

Dolayisiyla, degeri diisen stoklar i¢in ayrilan karsiliklarin gider olarak dikkate alinmasi ancak
278 inci maddede yer verilen siirli durumlarda ve takdir komisyonu kararina baglandik¢a
miimkiin olabilmektedir. Bu maddenin uygulanmasi ile ilgili esneklik getirilmesi uygun
olacaktir.



