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KURUMLAR VERGISi GENEL TEBLiGi (SERi NO:1)’NDE DEGiSiKLiK YAPILMASINA
DAIR TEBLIG (SERi NO: 13)’E iLiSKiN TUSIAD GORUSU

I. GENEL DEGERLENDIRME

Gelir idaresi Baskanhginin internet sitesine konarak goriise acilan Teblig taslaginda béliinmeyle ilgili
olarak bazi temel konularda aciklamalar yapilmistir. Bu konular oOteden beri tartisilan ve
netlestirilememis konulardir. Bu konularin bir kisminda Gelir idaresinin de gériisii net degildir ve
bugiline kadar farkli gorisler vermistir. Boyle bir ortamda, konunun netlestiriimesi amaciyla yapilacak
aciklamalarda, Gelir idaresinin miikellef lehine olan gériisii veya son acikladig gériisii Teblig haline
getirmesi beklenirken, Teblig Taslagi ile tam tersi yapiimaktadir.

Bolliinme uygulamasiyla ilgili cok sayida belirsizlik bulunmaktadir. Yapilanma ihtiyaci olan sirketlerin en
temel beklentisi, mevzuatla ilgili bu belirsizliklerin netlestirilmesidir. Oysa Teblig taslaginin sirketlerin
bu ihtiyacini gidermek yerine mevzuati daha da belirsiz hale getiriyor olusu, hem hukuksal hem de
pratik agidan kabul edilebilir degildir.

Diger yandan, béyle bir Teblig taslaginin mevcudiyeti dahi, iceriginden bagimsiz olarak, Gelir idaresinin
her an ve herhangi bir ciddi gerekce olmaksizin goriis degistirebilecegi, idarenin verdigi goris
cercevesinde yapilanlar da dahil hicbir vergisel uygulamanin giivende olmadigi mesajini vermektedir.
Dolayisiyla, yiksek yargi kararlarinda “hukuk devletinin olmazsa olmazi olarak taninan “hukuksal
guvenlik ve belirlilik” ilkeleri, bu taslak ¢alismasiyla ciddi anlamda zedelenmektedir.

Teblig taslaginin esas tartisilmasi gereken yoni bu olmakla birlikte, taslakta yer alan konularla ilgili
ayrintili teknik degerlendirmeler asagida yer almaktadir.

Il. TEBLIG TASLAGINDA YER VERILEN ACIKLAMALARA YONELIK ELESTIRILERIMIiZ

A. Kismi Boliinmeye Konu Tasinmazlarin, Ayni Zamanda Uretim ve Hizmet isletmesinde Kullaniliyor
Olmasinin Taginmazlara Ait Kismi Béliinme Hiikiimlerini de Ortadan Kaldiracagi Varsayimi:

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. maddesi belli kosullarla, istirak hisselerinin, tasinmazlarin ve lretim
ve hizmet isletmelerinin vergisiz béliinmesine olanak saglamaktadir.

Kanun’da, isletme béliinmesinde isletme biitiinliigii, istirak bolinmesinde iki yil elde bulundurma
kosulu aranirken, tasinmaz bélliinmesinde béliinen varligin tasinmaz olmasi disinda bir kosul
aranmamaktadir.
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Bilindigi gibi, devir, béliinme ve hisse degisimi miiesseseleri esas itibariyle tarihi maliyetlerle aktifte yer
alan maddi ve gayri maddi duran varliklarin, vergiye tabi deger artis kazanci olusturmadan, bir
kurumdan diger bir kuruma yine ayni tarihi maliyetlerle intikali suretiyle vergi ertelemesi saglama islevi
gorirler.

Tarihi maliyetlerle aktifte uzun siire yer alan ve elden gikarilmalari halinde vergiye tabi ciddi deger artis
kazanci yaratma potansiyeli olan kiymetler, maddi ve gayri maddi duran varliklardir.

KVK madde 19’a bakildiginda, kismi bélinmeye konu varliklar sirasiyla,

- Tasinmazlar,
- Enaziki tam yil stireyle elde tutulan istirak hisseleri,
- Uretim veya hizmet isletmeleri

Seklinde siralanmaktadir. Oncelikle belirtmek gerekir ki, kanunda sayilan bu varliklarin her birisinin
kismi bolinme uygulamasindaki durumlari, kanun lafzinda birbirlerinden bagimsiz, ayri ayri
degerlendirilmek suretiyle diizenlenmistir.

Buna gore deger artis kazanci olusturma potansiyeli olan tasinmazlar ve en az iki yil aktifte tutulmus
olan istirak hisseleri, tasinmaz veya istirak hissesi niteligini tasima (istirak hisselerinde ayrica 2 yil elde

tutulma) kosulu disinda higbir ilave sart olmaksizin kismi bolinme konusu olabilmektedir.

Uretim ve hizmet isletmelerinin kismi bolinmeye konu edilmesine imkan veren hiikim ise, kismi

bélinme konusu varlklari daha da genisletmektedir. Bu kapsamda, normalde kendi basina kismi

boélinme konusuna girmeyen her tirli makine techizat, demirbas mobilya mefrusat, envanter ve
maddi olmayan duran varliklar, Gretim ve hizmet isletmesi icerisinde olmalari halinde isletmeyle
birlikte kismi bélinmeye konu olabilmektedir.

Kanuni diizenlemeye gore “Uretim ve hizmet isletmesi” kavrami kismi bolinme konusu varliklari
genisletici bir islev géormekte olup, normalde kismi boéliinmeye konu olamayan her tiirli makine
techizat, demirbas mobilya mefrusat, envanter ve maddi olmayan duran varliklar, tGretim ve hizmet
isletmesi batinltgi icinde kismi béliinmeye konu edilebilmektedir.

Oysa Teblig taslagi ile; ayni zamanda lretim ve hizmet isletmesinin bir par¢asi durumunda bulunan
tasinmazlarin “isletmeden bagimsiz olarak béliinemeyecedi” ileri siirlilmek suretiyle, yasa geregi
tamamen bagimsiz degerlendirilmesi gereken ve bu sekilde degerlendirildiginde kismi béliinmeye konu
olabilen tasinmazlarin kismi bolinme disinda tutulmaya galisiilmakta; esasen kismi béliinme konusu
varliklari daraltici degil genisletici fonksiyonu olan “liretim ve hizmet isletmesi” kavramlarina daraltici
bir anlam yiklenmektedir.

Bir baska ifadeyle, bir tasinmazin Uretim ve hizmet isletmesiyle ilgisi kuruldugunda “tasinmaz” olma
vasfinin da ortadan kalkacagi varsayilmaktadir. Bu yéniiyle, Tebligin 2’nci maddesi ile eklenen “Uretim
ve hizmet isletmeleri ile fiziki ve teknik biitiinliik arz eden, dolayisiyla bu isletmelerden ayriimasi
miimkiin olmayan bina, arsa ve arazi gibi liretim ve hizmet isletmelerinin faaliyetlerinin yiiriitiilmesinde
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kullanilan tasinmazlarin bu isletmelerden ayri olarak kismi béliinmeye konu edilmesi mimkiin
bulunmamaktadir.” seklindeki aciklama, ne Kanun koyucunun amaci ile ne de kanunun lafzi ile
ortlismektedir.

Uretim ve hizmet isletmesinin parcasi olan bir tasinmazin isletmeden ayrilmasi, hem hukuken
mimkindir, hem isletme teorisi baglaminda iktisadi, ticari, teknik acilardan anlamli ve dogru bir karar
olabilir. Bu karar illa “isletmenin faaliyetinin durmasi” anlamina da gelmez. S6z konusu degerli arsa
sirkete 6nemli karlar yaratabilecek yatirimlarda degerlendirilmek Gizere kismi bolinme islemine konu
edilip, fabrika da faaliyetin slrdirildiGgi yerden Uretimi sekteye ugratmayacak sekilde farkh bir
lokasyona tasinabilir. Hatta bir fabrikanin evvelce iginde bulundugu bina ve arazinin yeni bir yatirrma
konu edilmesinden elde edilecek kazan¢ da finansal olarak sirketin mevcut iktisadi faaliyetlerini
iyilestirmeye hizmet edebilir.

Nitekim Gelir idaresi Baskanligi’nin verdigi 12.05.2016 tarih ve 38418978-125(19-15/277)-78548 sayili
Ozelgesinde (Ek-1) “sirketin mevcut fabrika binasinda devam etmekte olan Uretim faaliyetini yeni
Uretim tesisine tasirken, Uretim faaliyetinin kesintiye ugratilmaksizin devam etmesi sartiyla, iretimin
halen devam etmekte oldugu eski fabrika binasinin "tasinmaz" olarak devrinin Kurumlar Vergisi
Kanununun 19 uncu maddesinin Uglnct fikrasinin (b) bendinde dizenlenen kismi boélinme
kapsaminda degerlendirilmesi mimkin bulunmaktadir.” seklinde goris tayin edilmistir.

Biraz daha genis bir perspektiften bakilacak olursa, Tirkiye’deki sirketlere ortak olmak isteyen yabanci
yatirimcilarin genellikle hissedari olacaklari Sirketin aktifinde tasinmaz olmasini istemedigi de vakiadir.
Bugline kadar gergeklestirilen kismi bélinmelerden birgogunda, yabanci ortakligi saglayabilmek igin
tasinmaz ile isletmeyi ayristirma yoluna gidilmistir.

Sonug olarak, Teblig taslaginda yer alan “.. isletmeden ayrilmasi miimkiin olmayan bina, arsa ve arazi
gibi lretim ve hizmet isletmelerinin faaliyetlerinin yiiriitilmesinde kullanilan tasinmazlar ...”
ifadesindeki “isletmeden ayrilmasi miimkiin olmayan” ibaresinin hukuksal planda ve iktisadi realite
zemininde muteber bir karsihg olmamalidir. Bir hizmet isletmesinin kiralanan bir tasinmazda
sirdaridlmesinde bir engel yoktur. Bu cercevede ornegin ¢ok sayida otele ve tasinmaza sahip bir
sirketin, otel isletmeciligi ile tasinmaz yonetimi ve isletmeciligini ayirmak istemesi makuldir ve bu karar
Kanun’un temel amaglariyla da uyumludur. Kanundaki kismi bolinme hikimlerinin hem dretim ve
hizmet isletmeleri icin hem de tasinmazlar icin ayri ayri gecerli olacaginin géz ardi edilmesi, adeta
tasinmazlarin kismi bélinmesi igin kanunda hig yeri olmayan “Uretim ve hizmet isletmelerine dahil

olmama” gibi ilave bir kosulun Teblig ile eklenmeye ¢alisiilmasi sonucuna yol agmaktadir.

Ezcimle, bize gore Teblig taslaginda yer verilmesi mimkiin olabilecek uygun ifadeler “bir Gretim ve
hizmet isletmesinin parg¢asi olan tasinmazlarin mistakilen bolinmeye konu edilmesinin Uretim ve
hizmet isletmelerinin kismi béliinmesine dair kurallara gére degil, tasinmazlarin kismi béliinmesine dair
kurallara tabi olacagini” séylemekle sinirli olabilecektir.

B. Kismi Boliinme Hiikiimleri Yoniinden Taginmaz Taniminin Degistirilmesi:

Tasinmazlarin kismi bolinmesine dair hiikimlerin uygulamasinda, bir kiymetin tasinmaz sayilip
sayllmayacaginin tek ol¢lsinln Turk Medeni Kanunu hiikiimleri olacagina dikkat edilmelidir. Yasa
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koyucu, tasinmazin tanimina iliskin herhangi bir kisitlama getirilmemistir. Hatta aksine, halihazirda
ylrarliukte olan 1 Seri numaral KVK Genel Tebligi’'nde de tasinmazin tanimina iliskin olarak 4721 sayili
Tirk Medeni Kanunu hiikiimlerine atif yapilmistir. Bu nedenle, Teblig Taslaginda tasinmazlarin kismi
boélinmesiimkanini “sahip olunan paylarin tamaminin devrine veya tasinmazin cinsine” baglayan érnek
ve aciklamalar, hatalidir.

Daha somut olarak, Teblig taslaginda kullanilan érnekler lizerinden ilerlenecek olursa;

- Taslagin 2’nci maddesinde yer verilen Ornek (3)’te sahip olunan bir tasinmazin belirli bir
oraninin/béliminin mustakilen tasinmaz niteligini haiz olmadigindan kismi béliinmeye
konu edilemeyecegi ifade olunmaktadir. Bu ifade akla hemen “payl veya ortaklasa
milkiyet” halinde sahip olunan tasinmazlarin da kismi bélinmeye konu edilmesinin
mimkin olup olmayacagl sorusunu getirecektir. Bir tasinmazin miulkiyet hakkinin %
100’tine sahip olunmasa bile, belli bir payina sahip olunarak sirket aktifine alinan bir
tasinmaz vergi uygulamalarinda hala “tasinmaz” olarak degerlendirildigine goére; bu
haliyle de kismi bollinmeye konu olabilecektir. Bir kurum, % 50 payina sahip oldugu bir
tasinmazi sahip oldugu tim paylar itibariyla kismi bolinmeye konu edebiliyorsa, %
100’lne sahip oldugu bir tasinmazin % 50 payinin kismi bélinmeye konu etmesini
engelleyecek hig bir diizenleme mevcut degildir. Tirk Medeni Kanununa gore “arazi, tapu
kiitiglnde ayri sayfaya kaydedilen bagimsiz ve stirekli haklar ve kat miulkiyeti kittgine
kayith bagimsiz bolimler” tasinmaz olarak tanimlandigina gore, bir tasinmazin belirli bir
boliminin “tasinmaz” niteligini haiz olmayacagini sdylemek dogru olmaz. Bir parselin
tam hissesi tasinmaz tanimina uydugu kadar, bu parselin 1/3 hissesi de niteligi itibariyle

yine tasinmazdir.

Nitekim KVK'nin 5/1-e maddesinin uygulanmasinda pay seklindeki tasinmazlarin satis
kazanglar istisnaya konu edilmektedir. Ornek vermek gerekirse bir sirket depo olarak
kullandigi, kat midlkiyeti tapusu bulunmayan (arsa payl tapulu) tasinmazini istisna
kapsaminda satabilmektedir. Kaldi ki simdiye kadar c¢ok sayida arsa payi seklindeki
gayrimenkul kismi bolinmeye konu edilmistir.

- Aynisekilde, bu maddede yer verilen Ornek (4)’te “heniiz tamamlanmayan otel insaatinin
bina olarak kabul edilmeyecegi ve bu nedenle kismi bélinmeye konu olamayacagl”
belirtilmistir. Oysa otel insaati bina olarak kabul edilmediginde dahi, arsa hiikmiindedir
ve kismi boéliinmeye konu edilebilir. Nitekim Tirk Medeni Kanunu’nun 718. Maddesinde
“Tasinmaz Miilkiyetinin icerigi” bashg altinda “Bu miilkiyetin kapsamina, yasal
sinirlamalar sakl kalmak lizere YAPILAR, bitkiler ve kaynaklar da GIRER.” hikmu
mevcuttur. Zaten gayrimenkullerin kismi boélinmesinde bugiline kadar siregelen
uygulamada natamam insaat halindeki parsellerin bolinmesinin mimkiin oldugu kabul
edilmis, parsel maliyeti ile Gzerindeki natamam insaat maliyetinin toplami, bélinme
yoluyla konulan ayni sermaye rakami olarak dikkate alinmistir.
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C. Kismi Béliinmede Sermaye Azaltilmasi Halinde Vergileme Yapilmak istenmesi :

Teblig taslaginda, kismi bolinme isleminde devralan sirket hisselerinin devreden sirket ortaklarina
verilmesi halinde, devreden sirket nezdinde sermaye azaltimina gidilecegi, devreden sirketin
sermayesini olusturan unsurlara gore sermaye azaltimi dolayisiyla vergilendirme yapilacagi, bu
vergilendirmenin de maksimum vergi 6denmesi esas alinarak yapilacag belirtilmistir. Taslakta bu
konuya yonelik agiklamalar, soyledir:

“Kismi boliinme islemlerinde devralan sirket hisselerinin devreden sirket ortaklarina verilmesi

halinde, devreden sirket nezdinde sermaye azaltimina gidilmesi gerekeceginden, devreden
sirketin sermayesini olusturan unsurlara gére sermaye azaltimi dolayisiyla vergilendirme
yapilmasi s6z konusu olabilecektir.

Yapilacak sermaye azaltiminda;

- Oncelikle, isletmeden cekilmesi halinde kurumlar vergisine ve kér dagitimina bagl vergi
kesintisine tabi tutulacak hesaplarin (pasif kalemlere ait enflasyon fark hesaplari, yeniden
degerleme deder artis fonu, istirakler yeniden degerleme deger artis fonu, maliyet artis fonu
vb.),

- Sonra, sadece kdr dagitimina bagh vergi kesintisine tabi tutulacak hesaplarin (ge¢cmis yil
karlari, olaganiistii yedekler vb.),

- Son olarak ise isletmeden cekilmesi halinde vergilendiriimeyecek olan ayni ve nakdi
sermayenin

isletmeden cekildigi kabul edilecektir.”

Asagidaki gerekgelerle bu agiklamaya katilma imkani yoktur:

1) Taslakta belirtildigi sekilde bir vergileme vergi mevzuatinda dizenlenmemistir. Daha da acik
soylemek gerekirse, bélinme isleminden de bagimsiz olarak, vergi mevzuatinda sermaye azaltiminin
vergiye tabi olmayi gerektirecegine, bu cercevede bir siire sinirlamasi da olmaksizin sermayenin
kirlhminin izlenecegine, sermaye azaltiminda bu kirilim dikkate alinarak vergileme yapilacagina iliskin
bir hiikiim yoktur.

2) Verilen 6zelgeler dikkate alinirsa, Gelir idaresi Baskanligi bircok ézelgesinde kismi boliinmeye bagli
sermaye azaltimlarinda agik¢a vergileme yapilmayacagi yoniinde goris vermistir.

23.07.2013 tarih ve 64597866-125[19-2013]-107 sayili 6zelgede su agiklamalar yer almaktadir:

- Kismf boéliinme sonucunda ayni sermaye konulan sirketten alinan hisse senetlerinin ortaklara
verilmesi nedeniyle sirket sermayesinin azaltilmasi ve daha 6nce sermayeye eklenmis olan,
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enflasyon diizeltmesi fark hesaplari ile gecmis yil karlarinin da bulunmasi durumunda; devralan
sirkette yapilacak sermaye artisinda enflasyon diizeltmesi fark hesaplarinin ve gecmis vyil

karlarinin sermayenin bir unsuru olarak yer almasi ve ayri sekilde goriilmesi sartiyla bu islem
isletmeden cekis olarak degerlendirilmeyecek ve vergiye tabi tutulmayacaktir.

- Ancak, devralan sirkette sermayenin bir unsuru olarak yer alan enflasyon diizeltmesi
farklarinin ve gecmis yil karlarinin, devralan sirkette bir baska hesaba nakledilmesi veya
isletmeden c¢ekilmesi ya da sermaye azaltimina gidilmesi halinde, enflasyon diizeltmesi farklari
ile ilgili isletmeden cekilen tutarlarin oncelikle isletmeden c¢ekildigi donemin kazanci ile
iliskilendirilmeksizin kurumlar vergisine tabi tutulmasi, vergi sonrasi dagitilan kazancin ve
gecmis yil karlari ile ilgili tutarlarin da kar dagitimina bagh tevkifata tabi tutulmasi
gerekmektedir.

Ote yandan, sermaye azaltiminin Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci
fikrasinin (e) bendi kapsaminda istisna edilen kazanctan (bes yillik siire icinde) karsilanmasi

halinde, istisna kazanc¢ isletmeden cekilmis sayilacagindan, istisna dolayisiyla zamaninda

tahakkuk ettiriimeyen vergiler ziyaa ugramis sayilarak Vergi Usul Kanunu uyarinca vergi ziyal
cezasl ve gecikme faizi ile birlikte sirketinizden tahsil edilecek ve kar dagitimi hiktumleri
cercevesinde ortaklarin statlisiine gore vergi kesintisi yapilacaktir.”

Yukaridaki 6zelgeye gére kismi bélinme neticesinde sermaye azaltilmasi halinde KVK md.5/1-e
uyarinca olusturulan ve 5 yili doldurmamis 6zel fon hari¢ olmak lzere, enflasyon farklari ile ge¢mis yil
karlarinin kiymetleri devralan firmanin sermaye hesabinin altinda ayri olarak gosterilmesi halinde bu
sermaye azaltimi islemi, isletmeden ¢ekis olarak degerlendirilmeyecektir.

Yine Gelir idaresi’nce kismi béliinme uygulamasina yonelik olarak verilen 5/11/2013 tarihli 6zelgede
asagidaki ifadelere yer verilmistir:

“ligide kayith 6zelge talep formunda; Baskanhgimiz ... vergi kimlik numaral miikellefi olan sirketiniz
adina Baskanligimizca verilen ... tarih ve ... sayili 6zelgenin sonu¢ béliimiinde; "Kismi béliinme
sonucunda ayni sermaye konulan sirketten alinan hisse senetlerinin ortaklara verilmesi nedeniyle sirket
sermayesinin azaltilmasi ve daha énce sermayeye eklenmis olan enflasyon diizeltmesi fark hesaplari
ile ge¢mis yil kérlarinin da bulunmasi durumunda; devralan sirkette yapilacak sermaye artisinda
enflasyon diizeltmesi fark hesaplarinin ve ge¢mis yil kdrlarinin sermayenin bir unsuru olarak yer almasi
ve ayri sekilde gériilmesi sartiyla bu islem isletmeden ¢ekis olarak degerlendirilmeyecek ve vergiye tabi
tutulmayacaktir." denildiginden bahisle, kismi béliinme éncesinde sirketiniz biinyesinde enflasyon
diizeltmesi olumlu farklarinin sermayeye ilave edilmis olmasi ve enflasyon diizeltmesi olumlu farklarinin
eklendigi yeni tutarin sermaye olarak kabul ve ticaret sicilinde tescilinden sonra, sermaye tutarinin bir
kisminin kismi béliinmeye bagli olarak yeni sirkete devredilmesinde, sermaye icerisine der¢ edilmis olan
ve sermaye olarak kabul ve tescil edilmis olan bir tutarin yeniden ayristirilarak sermayenin bir unsuru
olarak ayrica gésterilmesi sartinin ne sekilde yerine getirilecedi hususunda tereddiit olustugundan
Baskanligimiz gériistiniin talep edildigi anlasiimaktadir.
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Buna gére; sermaye tutarinin bir kisminin kismi béliinmeye bagli olarak yeni sirkete devredilmesi
durumunda sermaye olarak tescil edilmis olan sermaye diizeltmesi olumlu farklarinin, yeni sirketin
sermayesinin bir unsuru olarak alt hesaplarda gésterilmesi gerekmektedir.”

Bu 6zelgeye konu olayda 6zelge talep eden sirket dnceki donemlerde aldig1 6zelgeye istinaden kismi
bélinme neticesinde sermaye azaltimi yapmis ve sirket sermayesine eklenmis olan enflasyon
diizeltmesi fark hesaplari ile gegmis yil karlarini devralan sirket sermayesinde ne sekilde gdsterecegini
sormaktadir. Gelir idaresi ise sermaye alt hesabinda gdsterimin yeterli oldugunu belirtmektedir.

Aktardigimiz 6zelgelerdeki temel yaklasim, “devreden sirketin sermayesine eklenmis fonlar devralan
sirket sermayesinde alt hesap bazinda gosterildigi takdirde, kismi béliinme isleminin aslinda bir “vergi
ertelemesi” muessesesi olma 6zelligi hala korunuyor olacagindan, bu uygulamanin isletmeden cekis
veya kar dagitimi olarak degerlendiriimemesi ve vergiye tabi tutulmamasi”dir.

Halen olumlu ¢ok sayida 6zelge idarenin 6zelge havuzunda duruyorken ve miikellefler tarafindan bu
Ozelgelere itibar ediliyorken, tam tersine ve ciddi sonuglar doguracak bir Teblig taslaginin geriye doniik
olarak ge¢miste yapilan tim islemleri de kapsamak lizere (bu durum, Tebligin ‘mevcut yasanin dogru
yorumu olma’ iddiasinda miindemictir) ayni internet sitesine konmus olmasi, hukuk gtivenligi agisindan
kabul edilebilir degildir.

Konuyla ilgili yorumlarda, kismi boliinme isleminin vergisiz olarak gergeklestirilmesini mimkiin kilan en
onemli sebebin 06zl itibariyle “vergiden vazgecme” keyfiyeti olmayip sadece sirketlerin yeniden
yapilanabilmelerinin 6nind acan bir “vergi ertelemesi” diizenlemesi oldugu unutulmamalidir. Nitekim
bu husus, ilgili kanun hikmiiniin madde gerekgesinde de net olarak ifade edilmistir. Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 19’uncu madde gerekgesinin 5’inci paragrafinda “Béylece, béliinme islemiyle gercekte bir
vergi ertelemesi yapilmis olmaktadir. Zira, varliklari devralan sirket ileride bunlari elden ¢ikardiginda
satis bedeliyle kayith bedel arasindaki fark kurum kazancina déhil edilecektir.” denilmektedir.

Zira bélinme isleminde isleme konu kiymet mukayyet deger ile devralan sirkete aktarildigindan, devir
tarihi itibariyle gizli yedekler aciga ¢itkmamakta; ancak agiga ¢ikacagi tarihte vergilendirilmek lzere
devralan kuruma transfer edilmektedir. Devralan sirketin tam mukellef olmasi ve devrolan kurumun
bilanco degerlerini aynen devralmasi yonindeki kosullar ise, devir tarihinde realize edilmeyen gizli
yedekler dolayisiyla yapilmayan vergilemenin, devralan tam mikellef kurumca bu degerler elden
cikarildiginda yapilmasini garantilemektedir. Ayni husus devreden sirket sermayesine eklenmis
vergilenebilir fonlar agisindan da gecerlidir. Kismi bélinme islemi, bolinme sirasinda yapilan ve
vergisel sonug¢ doguran islemleri 6telemekte, ayni islemin varliklari devralan sirket nezdinde yapilmasi
halinde vergileme yapilmasini 6ngérmektedir. O halde bdlinen sirketin sermayesine eklenmis fonlar,
ayni tutarlar ile devralan sirket sermayesinde yer aldiginda, vergi ertelemesi imkan ve amacinin hala
korunmakta oldugu kabul edilmelidir.

3) Teblig taslaginda yer alan aciklama boliinme diizenlemesinin mekanigine de tamamen aykiridir. Bir
vergi erteleme rejimi olan béliinmede esas olarak varliklar kayith degerleriyle yeni sirkete ge¢mekte,
bu asamada vergileme yapilmamakta ve vergileme yeni sirkette yapilan satis veya islem sirasinda
olmaktadir. Bu bakis agisiyla, daha once verilen ve uygulamacilar tarafindan da olumlu olarak
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degerlendirilen Ozelgelerde yer alan “devralan sirkette yapilacak sermaye artisinda enflasyon
diizeltmesi fark hesaplarinin, yeniden degerleme artis fonunun ve kar yedeklerinin sermayenin bir
unsuru olarak yer almasi ve ayri sekilde gosterilmesi sartiyla bolinen sirkette yapilan sermaye
azaltiminin isletmeden ¢ekis olarak degerlendirilmeyecegi ve vergiye tabi tutulmayacagl” yonindeki
actklamanin béliinme diizenlemelerine daha uygun oldugu disiliniilmektedir.

4) Bolunme ile elde edilen paylarin sirket binyesinde/aktifinde tutulmasi ile sirket ortaklarina verilmesi
arasinda ortaklarin aktifine veya mameleklerine dahil olan paylarin tiiri ve kiymeti acisindan degisen
bir durum yok iken (her durumda ortagin elinde 6teden beri dogrudan veya dolayli olarak sahip olunan
bir kiymeti temsil eden pay senedi bulunmakta oldugundan), Teblig taslaginda kismi bélinmeye bagli
sermaye azaltimlarinin vergilenmesi cabasi, bélinme dizenlemelerinin 6zinl zedelemektedir. Oysa
bu 6rneklerde ortak 10 birim A sirketi hissesine sahip iken bu kez érnegin 8 birim A, 4 birim B sirketi
hissesine sahip olacak; ancak kisisel serveti degismeyecek ve karin sermayeye eklenmesi 6rneginde
ylksek yarginin da acik bicimde benimsedigi sekilde, ortak nezdinde ilave bir “vergi 6deme giici”
olusmamis olacaktir. Nakit 6demeli sermaye azaltiminda ortaklara bir deger/6deme glicl
aktarilmaktadir. Bu deger serbestce tasarruf edebilecegi para ve ayindir. Kismi bélinmede ise ortak
ellerindeki boliinen sirketin hisselerini vermis, karsiliginda yeni sirketin hisselerini almistir. Bu degisim
sonucunda malvarligi eksilmemis, artmamis, ayni kalmistir; yine ayni ticari varligin (bu ticari varhgin bir
tuzel kisiden diger tiizel kisiye aktariimasi bir seyi degistirmez) sahibi konumundadir.

5) Teblig taslaginin sermaye azaltimina bagl olarak, vergileme yapmamak bir yana, en agir vergileme
sonucuna yol acacak sekilde siralama yapilmasi gerekecegi yorumu, yasa koyucunun iradesine
tamamen aykiridir. Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20’inci maddesinin 3’linct bendinde “Bu Kanunun
19’uncu maddesinin ligiincii fikrasinin (b) ve (c) bentlerinde belirtilen islemlerden dodan karlar
hesaplanmaz ve vergilendirilmez.” denilmektedir. Ote yandan, diger kanuni diizenlemeler ile kismi
bolinme suretiyle yapilan devirler KDV, damga vergisi ve harglardan mistesna tutulmustur. Buna gore,
kismi boliinme yoluyla yeniden yapilandirma islemlerinin daha etkin ve az vergi yukd ile gergeklesmesi
amaciyla, bélinme islemine bagli bir vergileme yapilmamasi amaglanmaktadir. iradenin bu yénde
oldugu acikken, Teblig taslagi ile kismi bolinmelerde yasanin tanidigi imkan cergevesinde ortaklara
verilen devralan kurum hisselerinin zorunlu olarak sermaye azaltimi ile dengelenmesi durumunda ilave
vergilemeye sebebiyet verecek yorumlar yapilmasi, yasa koyucunun amaci ile 6rtiismemektedir. Kismi
boélinme bir vergi erteleme miessesi ise, bu islem nedeniyle yeni vergileme yiikleri dogmamalidir.

6) Esasen, kismi bélinmelerde yasanin tanidigl imkan c¢ergevesinde ortaklara verilen devralan kurum
hisselerinin zorunlu olarak sermaye azaltimi ile dengelenmesi durumunda ilave vergilemeye sebebiyet
verecek yorumlar yapilmasi, mikellefler arasinda bariz bir esitsizlige de yol agacaktir. Gerek Ticaret
Kanunu’na gerekse de vergi kanunlarina gére enflasyon fark hesaplarinin ve diger 6z sermaye fonlarinin
sermayeye ilave edilmesi zorunlu degildir. Taslak Tebligde yapilan yorum ile yeni hisselerin ortaklara
verildigi kismi bolinme islemlerinde, enflasyon diizeltmesi yapan ve yapmayan; enflasyon diizeltmesi
yapmakla birlikte fark hesaplarini sermayeye ilave eden ve etmeyen mikellefler arasinda esitsizlik
yaratilmis olacaktir.
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7) Diger yandan, nakdi sermaye artirimi tesviki icin daha yakin zamanda ¢ikan Teblig diizenlemesi ile
“artirilan sermayenin tekrar azaltilmasi halinde, azaltilan sermayenin en son nakit olarak artirilan
sermaye kismindan oldugunun kabull gerekir” seklindeki yaklasim ile kismi béliinmeye yonelik Teblig
taslaginda ortaya konan anlayis ¢elismektedir.

Nakit sermaye artirrmlarinda kurumlar vergisi indirimi ile ilgili 9 no.lu KVK Genel Tebligi ile degisik 1
no.lu KVK Genel Tebligi'nin “10.6.3.4. Sermaye azaltimi” maddesinde “Bu indirimden yararlanan
sermaye sirketlerinin daha sonra sermaye azaltimi yapmalari halinde, nakdi sermaye artisinin azaltilan

sermaye tutari kadarlik kismi icin sermaye azaltimina iliskin kararin ticaret siciline tescil edildigi ayi

izleyen aydan itibaren bu indirimden yararlanmalari miimkin bulunmamaktadir.” denilmektedir. 13
no.lu taslak KVK Genel Tebliginde ise “Yapilacak sermaye azaltiminda; son olarak ise isletmeden

cekilmesi halinde vergilendirilmeyecek olan ayni ve nakdi sermayenin isletmeden cekildigi kabul
edilecektir.” denilmektedir.

9 no.lu KVK Genel Tebligi ile 13 no.lu taslak KVK Teblig’inin siralama konusunda celistigi aciktir. Her
durumda yilksek vergi 6denmesini gerektiren alternatif gegerlidir gibi bir ilke olamayacagi igin, Maliye
Bakanligi'nin sermaye azaltimindaki siralama konusunda celiski yaratmayacak sekilde hareket etmesi
beklenmelidir. Sermaye azaltiminda uygulanacak sira konusunda 9 no.lu KVK Genel Tebligi ile 13 no.lu
taslak KVK Genel Tebligi arasinda geliski bulunmasinin makul bir izahi yoktur.

8) Sermaye azaltiminda bir vergileme yapilacak olsa dahi, bu vergilemenin maksimum vergi 6denmesini
gerektirecek sekilde yapilmasini dngéren ya da bu diizenlemenin Gelir idaresi, tarafindan serbestce
belirlenmesine olanak veren bir dizenleme yoktur. Acik bir dizeleme olmadigl bir durumda,
maksimum vergi 6denmesini savunmak ne kadar mimkiin ise minimum vergi 6denmesini savunmak
da o kadar mimkindir. Anayasa’nin 73’ncii maddesinde lafzini bulan “verginin kanuniligi” ilkesi
geregi, en az vergi 6denmesini saglayacak bir merdiven yonteminin yasal diizenlemeye daha uygun
oldugu distinilmektedir.

9) Oldukga 6nemli olduguna inandigimiz bu bolimi son bir defa daha 6zetleyecek olursak;

- Oncelikle sermayenin azaltiimasi halinde, en yiiksek vergili kaleme éncelik vermek suretiyle
vergileme yapilacagi hikminin dayanagi yoktur. Sermayeyi koyan ve yikseltenler ortaklardir.
Sermaye azaldiginda azalmanin hangi kalemden yapilacagini belirleme hakki da ortaklarindir.

- Sermaye azaltimlarinda vergileme yapilmasinin nedeni sirketten ortaklara dogru kaynak
akisidir. Halbuki kismi béliinmede béliinen sirketten kaynak ¢ikisi olmakla beraber bu kaynak,
ortaga degil baska bir sirkete transfer edilmektedir. Her ne kadar ortaga bedelsiz hisse
verilmek ise de, bunu sermayenin geri alinmasi olarak nitelemek mimkin degildir.

- Kismi béliinme nedeniyle devralan sirket hisselerini edinen ortaklar bu sayede zenginlesiyor
degildirler. Aksine bolinen sirketteki hissedarliklari dolayisiyla bélinme nedenli olarak
meydana gelen fakirlesme, devralan sirket hisselerinin edinilmesiyle telafi edilmektedir. Bu
nedenle béliinme kapsaminda yapilan sermaye azaltimlarini, sermayeyi azaltarak ortaklara
para dagitilmasiyla es deger gormek fevkalade yanlistir. Bélinme islemlerinde, bilangcoda yer



TUSIAD

GORUS BELGESI

alan boélinmeye konu varliklar kayith degerleriyle devralan kuruma aktariimakta ve bu
nedenle yasanin 6ngordigi dizenleme cercevesinde sermaye azaltimi yapilarak, baska bir
deyisle, sermaye azaltimina tekablll eden degerde kuruma ait hisseler ortagin elinden
alinarak, yerine, devralan kuruma ait ayni degerdeki hisseler verilmektedir. Dolayisiyla,
devralan ortagin mal varliginda bir deger artisi da s6z konusu olmamaktadir

4. Maddeyle getiriimek istenen hiikiim Maliye idaresi’'nin uzun siredir devam eden
dzelgeleriyle celismektedir. Nitekim idare, ¢cok sayida verdigi 6zelgelerde, “béliinen sirketin
azalan sermayesindeki vergili saydigl unsurlarin devralan sirket kayitlarinda gosterilmeye
devam edilmesi (bolinmedeki vergisizligin temeli olan vergi ertelemesinin izlenebilirligi)
sartiyla kismi bollinmeye bagl sermaye azaltimlarinda vergileme yapilmayacagl” gorisini

ifade etmistir. Boylesine isabetli bir goristen vazgecilmesi icin bir sebep yoktur. Her ne kadar
bu yontem, sermayenin tek ve bitin olusu gibi gerekcelerle elestirilebilir olsa da, vergi
ertelemesi amacina hizmet edecek sekilde muhasebesel izleme saglamasi itibariyla isabetli bir
¢6zUm sunmaktadir. Cinki, bélliinmenin 6zi, 6nemli bir vergi sujesi olan sirketlerin yeniden
yapilandirilmalarinin éniinii agmak (izere vergi maliyetleri olusturulmaksizin fakat VERGI
POTANSIYELI KORUNARAK, bilanco kalemlerinin bir kurumdan digerine aktarilmasidir.
Hisselerin ortaklara verildigi kismi bolinme islemlerinde, bir anlamda bdlinmeye konu aktifle
birlikte béliinen sirketin sermayesi de devralan sirkete kaydirilmaktadir. Aktiflerin bolinme
kapsaminda kayitl degerler tzerinden aktarilmasinda vergi alinmazken, pasif kalemlerin
aktarilmasi sirasinda vergi alinmak istenmesi, boliinmenin ruhuna aykiridir.

Her ne kadar Teblig taslag KISMi bolinme ile ilgili ise de, ayni anlayisin devaminda, TAM
bolinme yoluyla ortadan kalkan boéliinen sirket yoniinden de, tim sermaye yok olacagindan
vergileme yapma geregi dogacaktir. Teblig taslagindaki bu hatali anlayisin sonuglari, kismi
bélinmenin yani sira tam bolinme, birlesme ve hatta nevi degisikliginde infisah eden,
bolinen, nevi degistiren sirketlerin sermayeleri iginde yer alan mezkur i¢ kaynaklarin
vergilendirilmesi iddiasina kadar varabilecektir ki, bunun Kanunun amir hilkmiine ve lafzina
aykiriigi tartisma gotirmez.

D. Uretim ve Hizmet isletmelerinin Parga Parga Elden Cikarilacagi Varsayimi:

Teblig taslaginda, béliinmenin amacindan hareketle, “bir iiretim veya hizmet isletmesinin parca par¢a

elden c¢ikartiimasi sonucunu doguracak sekilde yapilan devirlerin kismi béliinme kapsaminda

degerlendirilmesi miimkiin dedildir’ denmektedir.

Teblig Taslagi'nda kismi bolinme isleminin amacina iliskin olarak yer verilen sinirli agiklamalar

(sirketlerin yeniden yapilanma yoluyla verimlilik ve karhliklarini artirmalarina imkén saglamak), gerek

kanun gerekgesinde daha genis olarak ifade edilen hususlar ile ve gerekse bu miiessesenin

mevzuatimizdaki tarihsel gelisimi ile mukayese edildiginde, oldukga kisitlayici kalmaktadir. Oncelikle,

kismi bolinme miiessesesini mevzuatimiza ilk defa getiren 4684 sayili Kanun gerekgesine bakilacak

olursa; diizenlemenin amaglari su genislikte ifade edilmektedir:

“..Avrupa Birligi Mevzuati da dikkate alinarak, béliinme miiessesesi vergi sistemimize dahil
edilmektedir. Yapilan diizenleme ile sirketlerin ortaklik yapilarini degistirmeleri, ayni sirket
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biinyesinde yiiriitiilen birden ¢ok faaliyet alanini ayristirmalari, faaliyetlerine tahsis edilen
varhliklarini kismen veya tamamen elden c¢cikarmak suretiyle verimli olmayan alanlardan
ctkmalari, élgeklerini istedikleri sekilde ayarlayarak icsel ve dissal ekonomilerden
yararlanmalari  ve  belirli  faaliyet  alanlarinda  yogunlasarak  uzmanlasmalari
amaglanmaktadir...”

S6z konusu gerekgeden, bélinmenin amacinin sadece verimlilik ve karhligi artirmak ile sinirli olmadigi
anlasilmaktadir. Nitekim meri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Devir, Boliinme, Hisse Degisimi” baslikh
19. maddesinin gerekcesinde;

“-Béliinmenin vergisiz olarak yapilmasina olanak saglanarak, isletmelerin daha etkin ve verimli
calismalarini saglayabilecek béliinme islemlerini gergceklestirmelerinin miimkiin hale getirildigi,

-Dolayisiyla béliinmeye iliskin hiikiimlerin, ayni sirket biinyesinde yiiriitiilen birden ¢ok hizmet
veya liretim faaliyetinin ayristirilarak, isletmelerin yeni olusturulacak (retim ve hizmet
isletmelerinin belli alanlarda yogdunlasarak uzmanlasmasini saglayarak verimli ve kérh
kuruluslar haline getirilebilmesini amacladidi,

-Béylece sirketler yeniden yapilanabilecegi, ayni sirket biinyesinde yiiriitiilen birden ¢cok hizmet
veya lretim faaliyetinin ayristirilarak bu faaliyetlerin her birini ayri sirketler biinyesinde
yliriitiilebilecegi”

hususlarina yer verilmistir. Gortilmektedir ki, bolinme isleminin amaclari 6zinde mali, iktisadi ve
teknik nedenlere dayanmaktadir. Anilan nedenler kapsaminda 6rnegin;

- ihtiyagtan daha biiyiik hale gelmis olan sirketlerin esnekligini artirmak,

- Sirket satin alma ve devralmalarinin daha etkili bir sekilde gergeklesmesini saglamak,

- Mevcut hissedarlk yapisini degistirmek igin sirket hissedarlarinin veya operasyonlarinin
sirketin tasfiye edilmesine gerek kalmadan boéliinebilmesi,

- Kurumun sermaye artirmi ya da azaltilmasi g¢agrisina ortaklardan bir kisminin katilmak
istememesi,

- Yeni yatinmlarin gerektirdigi kaynaklarin bulunamamasi halinde mevcut varliklari baska
kurumlarin varliklarina dagitarak bunlar ile biitlinlesmek suretiyle verimliligi artirmak,

vb. amaglar ile de kismi béliinme islemi gergeklestirilebilecektir.

Bu kapsamda, Teblig Taslagi'nda “bolinmenin amacina yonelik olarak yer alan ifadenin vergi idaresi
tarafindan béliinmeyi kisitlayici bicimde yorumlanmasi durumunda, (kismi béliinme sonrasi satis
yapllmamasi veya yeni ortak alinmamasi gibi), kismi bélinme isleminden beklenen vyararlarin
saglanamayacagi aciktir.
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Boliinme dilizenlemesi vergi mevzuatina ciddi bir ekonomik kriz sonrasinda, sirketlerin béliinerek
satisina olanak saglamak tzere girmistir. Uygulamada da bilindigi kadariyla ¢ok sayida sirket, satisa
uygun bir yapiya kavusturulmak Uzere bolinmis, bu bolinmeler hicbir zaman tartisma konusu
olmamistir. Ozetle béliinme diizenlemesi amacina fazlasiyla hizmet etmis, krizden cikista énemli bir
fonksiyonu yerine getirmistir.

Ote yandan Kurumlar Vergisi Kanunu’nda, béliinen veya béliinme sonucu var olan sirkete ait hisse
senetlerinin satisini yasaklayan bir hilkim yoktur. Bu nedenle, taslakta yer alan béliinen veya boéliinme
sonucu kurulan yeni sirketin hisse senetlerinin satisini da yasaklayacak sekilde yorumlanabilecek
actklamanin dogru olmadigi diisinilmektedir. Kaldi ki, Turk Ticaret Kanununda da bu tiirden bir
yasaklamayi destekleyecek herhangi bir kisitlama yer almamaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. Maddesinin 5 no.lu bendinde “Maliye Bakanldi ...... béliinme .......
islemleri ile ilgili USULLERI belirlemeye yetkilidir.” hiikmi yer aldigi halde, Teblig taslag “usul
belirlemek” yerine tamamen yeni kurallar ihdas ederek ESAS belirlemeye ydnelmekte ve bunu
yaparken de kanun koyucunun benimsedigi lafiz ve amaclardan uzaklasilmasina neden olmaktadir.

E. isletme Biitiinliigii Kavraminin Dar Yorumlanmasi:

Teblig taslaginin 2’nci maddesindeki “Uretim ve hizmet isletmeleri ile fiziki ve teknik biitiinliik arz eden,
dolayisiyla bu isletmeden ayrilmasi mimkin olmayan bina, arsa, arazi gibi tasinmazlarin bu
isletmelerden ayri olarak kismi bélinmeye konu edilemeyecegi” ifadesi, devaminda verilen érneklerle
birlestirildiginde, iktisadi ve ticari hayatin olagan hale gelmis faaliyet cesitlenme ve yapilanmalarina
ters diisen bir yoruma kapi aralamaktadir. Zira, artik glinlimuzde isletmeler aktif varlk sahibi olmadan
da aktif varliklarin kullanimindan olusan faaliyetlerde bulunabilmektedirler. Bu faaliyetler, s6z konusu
aktif varliklarin kiralanmasi veya bu aktif varliklara bagl faaliyetlerin hizmet satin almasi suretiyle de
gerceklestirilebilmektedir. Ornegin, diinyanin en biiyiik otel zinciri olan booking.com veya airbnb’nin
hi¢ otel binasi yoktur veya diinyanin en biiylik taksi isletmesi olan UBER’in hi¢ otomobili yoktur veya
diinyanin en biylk perakende satis magazasi sahibi alibaba’nin hicbir envanteri veya kurulu magazasi
yoktur. Yine Glkemizde en bliyik restoran zinciri olan yemeksepeti’nin higbir restorani yoktur.

Ekonomik faaliyetler giderek daha biiytk 6lctde bilgi, network ve haklar tizerinden isler hale gelmekte;
varliklar ise, artik ticari faaliyetler bakimindan énemsiz durumda kalmaktadir. Bu varliklar, sahibi olan
diger isletmelerden kiralanmak veya onlardan hizmet alinmak veya onlara faaliyet yaptiriimak
suretiyle kazang yaratilmak Gzerine kuruludur. Bu nedenle, is modelini degistirmek, Gretim araglarini
Uglncu kisilere devretmek suretiyle aktiflerinden ¢ikartmak ama yine de ayni faaliyeti sadece
satig/pazarlama veya sahibi oldugu Musteri agina sadece dagitim araci kurumu sifatiyla ylritmeye
devam etmek isteyen isletmeler bakimindan yapilacak kismi devirlerde, varligin isletmenin faaliyetleri
icin zorunlu gorilmesi veya bu tir belirlemelere girilmesi, iktisadi hayatin dinamik gelismelerine uygun
degildir.
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Yukarida yer verdigimiz tespitler, Tablig taslaginin 3’linci maddesindeki agiklama ve érnekler icin de
gecerlidir. Bu bolimdeki ilk 6rnekte, hamur hazirlama ve firin bolimlerinden olusan bir isletmenin
sahibi olan bir isletmenin bu bélimlerden birini veya digerini kismi béliinmeye konu edemeyecegi ileri
surulmektedir.

Bilindigi Uzere isletmeler entegre sekilde (birden fazla isletmenin birlesimi tarzinda) calisabilecegi gibi
bir Gretimin belirli bir safhasini konu alacak sekilde de faaliyet gosterebilirler.

Ornek olarak pamuk alip bundan 6nce iplik sonra ayni tesiste ipligi kumas yapan bir sirketin iki adet
isletmesi vardir. Bu isletmelerin entegre sekilde ¢alisiyor olmasi, birinin veya digerinin bélinemez
oldugu anlamina gelemez. Bu 6rnegimizdeki, pamugu iplik veya ipligi kumas yapan iki isletmeden biri
boélinebilir.

Nitekim bu tir baglantili isletmeler bugline kadar mustakil olarak bolinip ayristirilabilmistir. Salt
pamuktan iplik tGreten veya salt iplikten kumas Ureten bir isletmeyi isletme sayarken, entegre oldugu
gerekgesiyle, bunlardan her birini ayri bir isletme saymamak mantikli olmadigl gibi mevzuata da
aykiridir.

Taslagin bu bélimi Gelir idaresince gecmiste verilmis dzelgelere de aykiridir. Ornek vermek gerekirse,
Bliylik Mukellefler Vergi Dairesi Baskanligi’'nin 02.08.2016 tarih ve 13828 sayili 6zelgesinde Urettigi mali
satan bir sirketin liretim faaliyetiyle satis faaliyeti ayri isletmeler olarak kabul edilmis ve bunlardan her
birinin kismi bolinmeye konu olabilecegi gorisii benimsenmistir.

Teblig taslaginda verilen 6rnege yeniden dénecek olursak; bir ekmek firininin hamur hazirlama ve firin
kisminin ayrilmaz butiin gibi gorilmesi iktisadi ve ticari hayatin olagan akisina ve ticaretin gelisim
dinamiklerine terstir. Bir firin, pekala, hamur hazirlama kismini hizmet alimi haline getirip, sadece
firnlama ve hatta firinlama kismini da hizmet alim sekline getirip, sadece ekmek dagitim ve satis
faaliyetine gecebilir. Ornegin Simit Sarayi, kendi firinlarinda hazirladigi mamiilleri, hamur halde
merkezi isletmelerinden dagitmaktadir. Satis magazalarinda firinlama ve pisirme ile servis hizmetlerini
saglamaktadir. Bu isletme, faaliyet modeli olarak, yaygin satis agina hamur hazirlayacak ¢ok sayida
hamur hazirlama kiglk imalathane kurmak yerine (6lgcek ekonomisine de ters diisecegi icin ve biyik
fabrika kurulumunun da hamur dagitiminin hijyenik ve mayalanma sireglerindeki zaman sorunu
nedeniyle) her ilde ve hatta ilin belirli yakalarinda anlagsacagi hamur Gretim isletmelerinden yari mamiil
satin alma karari verebilir. Bu durumda kendi hamur isletmelerini de bu firmalara devretmeye de karar
verebilir.

F. Tek isletmenin Veya Biitiin isletmelerin Kismi Boliinmeye Konu Edilemeyecegi Yorumu:

Teblig taslaginin 1’nci maddesinde yer verilen Ornek 2’de, tek isletmenin kismi béliinmeye konu
edilemeyecegi ileri strilmektedir.

Sayet sirketin bu isletme disinda higbir aktifi yoksa bu goriis dogru olabilir. Clinkii boyle bir durumda

bolinme kurallari geregi bilanconun aktifinin ylzde ylGzinin boélinme projesine dahil edilmesi
gerekeceginden boliinme sonrasinda béliinen sirket sifir aktifli ve sifir pasifli bir duruma distrilmus
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olur. Ancak bu halde dahi, béliinme 6ncesinde veya boliinmeyle es zamanli olarak bollinen sirkete
minimum dizeyde de olsa, mal varligi sokulmak suretiyle bolinmenin 6ni acilabilir.

Keza, tek isletmesini kismi bolinmeye konu eden sirketin bu isletmeye dahil olmayan kiicik de olsa
herhangi bir malvarligi varsa (béliinme sonrasinda boéliinen limited sirketin tescilli sermayesi 10.000
TL’'nin veya bolinen anonim sirketin tescilli sermayesi 50.000 TL’nin altina diismiyorsa) tek isletmenin
boélinmesinde yasal engel oldugu séylenemez.

Keza Teblig taslagin ayni maddesinde isletme béliinmesi sonrasinda bolinen sirketin faaliyetsiz kalmasi
hali de bolinmeye engel olarak zikredilmektedir. Halbuki ki Kanun’a gore var olan tim uretim ve
hizmet isletmeleri kismi boliinmeye konu edilebilir. Boliinmeden sonra béllinen sirketin minimum
sermayeyi karsilayacak mal varliginin kalmasi yeterlidir.

G. Baslangigtaki is Modelinde Uretim Ve Hizmet isletmelerinin Kiralik Olmasinin isletme Teskiline
Engel Olacagi Yorumu:

Teblig taslaginin 1’nci maddesinde yer verilen Ornek 3’de, béliinmeye konu edilmeyen iki isletme
“kiralik” oldugu gerekgesiyle isletme olarak dahi gériilmemektedir. Halbuki var olan bir isletmeyi tim
unsurlariyla kiralamis olan sirket o isletmenin isletmecisidir. Bu nedenle s6z konusu érnekteki ¢ ziraat
isletmesinden birinin veya ikisinin, hatta yukarda (lclinci maddeyle ilgili ikinci 6rnekte) belirtigimiz
sartlar varsa tc¢indn kismi boliinmeye konu edilmesine engel olunamaz.

H. Teblig Taslaginda Yer Almamakla Birlikte, Diizenlenmesinde Yarar Goriilen Diger Hususlar:
1. Ozelgelerde Yer Alan Hatali Yorumlarin Diizeltilmesi

Gelir idaresi Bagkanliginin 12.07.2010 tarih ve 04.99.16-25 sayili dzelgesinde su agiklamalar yer
almaktadir:

- “... Bu agiklamalar ¢ergevesinde, sirketiniz aktifinde iki tam yildan uzun siire bulunan istirak
hisselerinin ortaginiz durumunda bulunan tam miikellef sermaye sirketine devredilmesi sonucu
elde edilen hisse senetlerinin devralan sirket disindaki diger azinlik ortaklarina verilmesi
suretiyle gergeklestirilecek islemin kismi béliinme olarak dederlendirilmesi mimkiin
bulunmamaktadir.”

Kanaatimizce, bu 6rnekte devreden ve devralan isletme bu islemi yapmak (izere gecerli bir ekonomik
gerekceye dayandiklari middetge, islemin kismi bdlinme kapsaminda degerlendirilmesi ve vergi

erteleme rejiminden yararlandiriimasi gerekecektir.

Yine Gelir idaresi’nce kismi béliinme uygulamasina yonelik olarak verilen 06.09.2013 tarih 27575268-
105[Mik257-2012-9388]-949 sayili 6zelgede asagidaki ifadelere yer verilmistir:

“- ... Bu hiikiim ve aciklamalara gére, aktifinizde iki yildan uzun siiredir yer alan %80 ve %99,99
oranlarinda istirak ettiginiz sirketlere ait istirak hisseleri, istirak edilen her sirket itibariyla bir
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biitiin olarak kismi béliinme islemine tabi tutulabilecektir. Ancak, 6zelge talep formunuzda
belirtilen ve %99,99 oraninda istirak ettiginiz sirketin hisselerinin %50'sinin kismi béliinme
kapsaminda devri, bir sirkete ait olup aktifinizde yer alan istirak hisselerinin par¢a par¢a elden
¢ctkarilmasi  sonucunu doguracadgindan, anilan islemin kismi béliinme kapsaminda
degerlendirilmesi miimkiin bulunmamaktadir.”

Yukaridaki 6zelgede benimsenen vyaklasimi elestirirken dayandigimiz anlayis, daha evvel
tasinmazlardaki ortaklik paylarinin kismi bélinmeye konu edilebilmesi gerektigi yonindeki
gorislerimizle tamamen paralellik arz etmektedir. Kanun iki yildan uzun sire elde tutulan istirak
hisselerinin kismi boliinmeye konu edilebilecegini diizenlemis; ama bir isletmenin baska bir sirkette
sahip oldugu hisselerinin “ya hep ya hi¢” anlayisiyla bélinmeye tabi tutulmasi gerekecegine ve bu
hisselerin bir kisminin bolinmesinin miimkin olmayacagina dair herhangi bir kisitlama getirmemistir.
Ornek olayda, % 99,99’una sahip olunan bir istirakin % 50’sini temsil eden hisse senetleri de Kanunun
aradigl anlamda “istirak hissesi”dir; kismi bolinmeye konu edilmesinde hig¢ bir mahzur ve yasal engel
olmamalidir.

2. Aciklik ihtiyaci Bulunan Diger Hususlar

Bu Teblig c¢alismasi kapsaminda, bir sirkete kendi hisselerinin ayni sermaye olarak konulup
konulamayacagina iliskin bir aciklama eklenmesi yerinde olacaktir. Bir sirket kendi hisselerine devir
yoluyla sahip olabiliyor, kendi hisselerini satin alabiliyor ise, bu sirkete kendi hisselerinin kismi bollinme
yoluyla konabiliyor olmasi beklenir. Bununla birlikte, hisseleri devreden sirket, devrettigi bu hisseler
karsihginda yine ayni hisse senetlerini edinecegi icin, islemin istirak hisselerini devreden sirket
acisindan ekonomik gerekgesinin aciklikla ortaya konabiliyor olmasi gerekir.

Diger yandan, kismi béliinme konusunun disinda kalmakla birlikte, bu Teblig vesilesiyle Kanunun devir

islemlerine yonelik hikkiimlerine agiklik vermek amaciyla, aktifinde yalnizca A sirketi hisseleri bulunan
B sirketinin A sirketine devrinin miimkiin olduguna iligskin bir agiklamanin yapilmasinda da yarar vardir.
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