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ONSO 2z

"1988 Y1l1ina Girerken Tiirk Ekonomisi" 1987

y11inin bilinen son rakamlarina dayanilarak ha-
zirlanmistir.

TUSIAD, dernekler yasasina uygun olarak sa-
nayici ve isadamlar1 tarafindan 1971 yi1linda ku-
rulmus, kamu yararina calisan bir Gzel sektor
kurulusu olup yayinlarinda bilimsel ve tarafsiz
kaimayil ama¢ edinmistir. Raporda belirtilen de-
gerlendirmelerin TOSIAD uyelerinin gdriisleriyle
dogrudan bir iliskisi stzkonusu degildir.

Bu calisma, TUSIAD Genel Sekreteri lhsan
0zol yonetiminde arastirma uzmanlari Ahmet Er-
tirk, Nilgin Demirtas, Erol Ko¢, Cem Payasli-
0oglu, Ayds Alpat tarafindan hazirlanmistir.

TOSIAD Danismanlari, Prof.Dr.Demir Demir-
gil'in Mi1li Gelir, Yatirimlar, Oretim, istih-
dam, Prof.Dr.Erdodan Alkin'in Dis Ekonomik 11is-
kiler, Doc.Dr.Siileyman Uzmucur'un anket ve tah-
minler, Do¢.Dr.Hisnli K1z11yall1'nin orta vadede
alinmasy gerekli onlemler, Azmi Fertekligil'in
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'ndaki Gelisme-
ler, Adnan Biiyiikdeniz'in Parasal Gelismeler ko-
nularinda yaptiklari calisma ve dederlendirmeler-
den yararlanmiimistir.

. Raporun hazirlanmasinda Bakanliklar, DiE,
DPT, TCMB, ANKA, 1KA ve OECD kaynaklarindan isti-
fade edilmistir.

Rapor Leyla Danis, Glinay Bilge ve Giiniz Bur-
salioglu tarafindan yayina hazirlanmistir.

Istanbul, 29 Aralik 1987
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Ozet Ve Sonuc

Giris

1986 y1linin ekonomik qbstergeleri enflasyonla savasin zorunlu oldugunu gos-
termesine radmen yOnetim, 1987 y1linda secim atmosferinin de etkisiyle gerekli
ontemleri uygulayamamis ve iilke 1988 yilina 1987'nin biraz agirlasan sorunlari
ile girmek zorunda kalmistir. Buna karsilik, hiikiimet disa agilma siirecini sars-
mamak ve doviz gelirlerinin giris hizin1 aksatmamak amaciyla enflasyonla tutar-
11 bir devaliiasyon, faiz, KIT zamlari ve dis ticaret politikalarini basari ile
uyqulamistir. 1987'de uyqulanmasi ertelenen onlemler enflasyonun hizlanmasina,
dar gelirii aile blitcelerinin daha da kétilesmesine, piyasa ekonomisinin surik-
teyici gicll olmast gereken Gzel sektidr sanayi yatirimlarinin geredi gibi yapila-
mamasina neden olmustur.

Gecen y11 tarimdaki biiyime hiz1 (ylizde 7.3) 1987'de azalms (viiz-
de 2.6), sanayi sektdri reel biiylimesi ise gecen yi11 ylizde 11.1 iken, bu 311 8.8'
de kalmistir. Sabit fiyatlarla 1987 kalkinma hizinin gecen y11 yiizde 8 iken, bu
y11 ylizde 6.8 olarak gerceklesmesi beklenmektedir.

1987 y1limin Eylul, Ekim, Kasim aylarinda ihracat ilk defa bif mi]yar dg]a-
rin lzerine cikmistir. 1Tk onbir aylik verilere qore, 1hrac§t 1986 ya gore ylizde
36.3 oraninda artis kaydetmistir. Bu artista sanayi Urinleri artisi ylizde 48.9

ile basta gelmektedir.

Siiratle artan ihracata ragmen ticaret a¢1gdi yine 3 milyar dolar ;e{iyesinde bulu-
nuyor. Tiirk ekonomisi 1988 yi1lina daha bliylik bir dis borc stoku ile giriyor. Sa-
dece 1988 y111 dis borc odemeleri 6.2 milyara* yaklasiyor ve milli gelirin yuzde
12'sine tekabtil ediyor.

ic kapasite kullaniminda vizde 70'lerin iistiinde oranlara yaklasildigindan,
nimizdeki yi1larda verimli zel sektor yatirimlarinda yeni bir artis olmadan
i¢ liretimi ve ihracati arttirmak giderek zorlasacaktir. Bu durum, enflasyon,
devaliiasyon, faiz ve zam politikalari araci11g1 ile ylriitiilen disa a¢iima po-
Titikalarinin artik sonuna yaklasildigini gostermektedir.

TOSIAD'1n disa aciima gayretlerinin basariyla devam1 ic¢in alinmasinda ya-
rar gordligli dnlemler bu b&luUmin sonunda dzetlenmistir.

*TC MB Bagkani'min 23,12.1987 giinli Financial Times'a beyanat1
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GSMH, Yatirimlar, Uretim, Istihdam

DIE'nce dokuz aylik verilere dayanilarak yapilan ikinci gecici tahmine gore
GSMH 1987 yiriinda ylizde 6.8 oraninda artmistir. Gecen yi11 GSMH yiizde 8 artis gos-
termisti. Ulastirma ve haberlesme, konut ve deviet hizmetleri disindaki sektorler-
de blylime h1z1, 1986 yilinda kaydedilen hizlarin gerisinde kalmistir. Tarim sekto-
rinde hiz gecen y11 yiizde 7.3'den, 1987'de yiizde 2.6'ya inmistir. Sanayi kes min-
de biiylme hiz1 ylizde 11.1'den ylizde 8.8'e inmis, hizmetlerde ylizde 7'de kalmistir.

1987 yilinda ilk defa kisi basina GSMH'nin 1 miiyon TL.sin1 asarak 1.055 bin
TL. olmasi beklenmektedir, Sabit fiyatiarla kisi basina GSMH yiizde 4.1 artarak
5.636 TL. oimustur, .

Ekonomide toplam kaynaklarin tzel ve kamu kesimi ayrimi, enflasyonist baskl
yaratma bakimindan hangi kesimin daha etkili oldufunu agikca gGstermektedir. Tzel
kesim yurtici talebi 1987 y11inda yiizde 5.2 artarken, kamu kesiminde bu oran yiiz-
de 7.8 olmustur. Kamu kesimindeki bu artis orani tlketimden degil, daha ziyade
kamu yatirimlarindaki artistan kaynaklanmaktadir,

1986 yi1linda sabit sermaye vatirimlarinin GSMH'ya orani ylizde 22.3'e kadar
vikselmis, ancak 1987'de hem kamu hem de ©zel kesimde hafif bir gerileme sonucu
bu oran yiizde 20.8'e inmistir. Uzel kesim sabit sermaye yatiriminin GSMH i¢inde-
ki pav1 ylUzde 9.6'dan ylizde 9.0'a, kamu yatirimlarinin payi ise yilizde 12.7'den
ylizde 11.8'e gerilemistir.

_ Sabit sermaye yatirimlari icinde kamu kesiminin payinda 1987 yilinda cok
hafif bir dusls (yuzde 57.1'den ylizde 56.8'e), buna karsilik tzel kesimin payin-
da kiicik bir art1s gozlenmektedir (yiizde 42.9'dan yiizde 43.2'ye).

1987 yilinda da gecen y11 oldudu gibi &zel sabit sermaye yatirimlarinin bi-
yuk bir kismi (ylizde 36.5) konut sektdriine ayrilmstir. Bunu (toplam i¢indeki
payl azald191 halde) imalat sanayii takip etmektedir. Kamu yatirimlarinda ise
en blylk pay ulastirma sektbriine aittir. Bunu enerji takip etmektedir

1987 y1Timin ilk on ayinda 2158 projeye tesvik belgesi verilmistir. Bu bel-
ge]er1ﬂ toplam yatirim tutari 5.5 trilyon olmustur. Bu blyiiklik gecen senenin
ay21 gonem1nde tesvik almis yatirimlara gore yizde 25.3'1ik bir artis1 goster-
mektedir, -

. ... 1987 vilinin Ocak-Temmuz dtneminde insaat ruhsatnamelerine gbre insaatlarin
{uzo1cumu yuzde 21.6 bunun deferi yiizde 60.2 ve birim maliyet 31.7 artmistir.

986 y1linda yaB1 kullanma izin kagitlarina ve ruhsatlara gore insaat faaliyet-
lerinde dneml1 bir sicrama qorilmistir. Ancak 1987 yilimin i1k yedi avlik done-

mindeki gelismeler 1986'daki performansa bu sene erisi inin qu G G-
Bk teasr. p erisilmesinin giic oldugunu gos

Sanayi Uretim endeksine gore, 1986 yilinda ozel sektOr imalat sanayii lre-
timi ylizde 12.2 artis gOsterirken, kamu kesiminde bu oran ylizde 8.8 olmustur.
Ancak 1987 yilinin ilk yarisinda dzel kesim son iki yildaki performansini g@s-
teremeriis, buna karsilik kamu kesimi liretiminde artis kaydedilmistir.

Imalat sanayiinde ortalama kapasite kullanim orant 1987 'nin iigiincii lc ay-
i1k doneminde ylizde 76.3'e yiikselmistir. Bu, gecen senenin birinci ilic ayl1k do-
neminden beri ulasilan en yiiksek orandir.
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Agik issizlerin sayvisinin artis hizinda 1987 yilinda bir yavaslama qozlen-
mektedir. Agustos 1987'de gecen senenin ayn1 ayina gore acik issizler yiizde 5.3
artavak 1,723 bin kisiye yukselmistir. Ancak, bunda is ve Isci Bulma ¥urumu'na
basvurantarin ylizde 14 2 oraninda azalmasi etkili oTmustur.

Kamu Maliyesi

Butce giderleri ve acik rakami ©ngdrilenin izerinde bir hizla artarak prog-
ramlanan biitce acid1 i1k on ayda asiims bulunmaktadir, Ayni artis temposunun de-
vamt halinde, blitce ac1ginin Ongoriilen 930 milyarlik rekamin iki katini asacaql
tahmin ediimektedir. Boylece, son iki yilda GSMH'nin yiizde 2.8 ve 2.9'u civarin-
da seyreden biitce acidinin bu y11 yiizde 4'e yaklasacagr beklenir. Bu durum enf-
lasyonist baskilarin kamudan kaynaklandigini gosterir bir diger gbzlemdir.

Ekim sonu itibariyle konsolide bitce kapsaminda gerceklestirilen net i¢c borclan-
ma, gecen yilin ayn1 donemine gire yiizde 121.3 oraninda bir artisla 1.784 milyar

liraya utasmistir. Hazine Bonolari ile birlikte bu rakam 2 trilyon 13 milyar 1i-
rayt bulmustur,

Blitce giderlerindeki artisin kontrol edilememesi ve vergi gelirlerinin artti-
rilamamas1 sebebiyle, biitce aciklarini finanse etmek ve vadesi gelen borg¢ anapara
ve faizlerini gdemek i¢in bilyiik §lcide ic bor¢lanmaya basvurulmaktadir. Kisa vade-
11 ve yliksek faizli i¢ borclanma uyqulamasi bir  kisir dongliye girmistir. Hizla
artan faiz Odemeleri daha yiiksek biitce acigina, bu da daha fazla i¢ borclanmaya
yol acmakta, bdylece enflasyonist siireci besleyen ve sintrlt finansman kaynakla-
rinin cok biylk bir kismina Devletin el koymasina yol acan kisir dongli devam etmek-
tedir. Sermaye piyasasi islem hacminin ylizde 95'den fazlzsinin Hazine Bonosu, Dev-
let Tahvili ve Gelir Ortakl1§71 Senetlerinden olusmasi, kaynaklarz devletin asirs
bi¢imde el koydufunu acikca gOstermektedir.

Toplam i¢ borc stokunun GSMH'ya oraninin 1983 sonunda yiizde 15 iken 1986
sonunda yiizde 26'vya ulasmasi; toplam i¢ bor¢larin yiizde 68'inin bir y11 ve daha
kisa vadeli olmasi; ortalama villik borclanma faizinin 1985 ve 1986'da banka kre-
di faizlerine yakin oranda (yiizde 53-50) tesekkil etmesi kamu borclanma nolitika-
s1nin tzel sektoriin genisieme imkanlarini nasil engellediginin acik gistergeleridir.

- Konsolide biitce disinda olusturulan fonlarin ve gelirleri arttirilarak
daha genis mali imkanlara kavusturulan Mahalli idarelerin gelir ve giderlerinde
son yillarda gbriilen h1z11 artislar sebebiyle konsolide biitce buyiklikleri, kamu
kesiminin ekonomideki agirligini yalniz basina belirleme czelligini kaybetmistir,
Sekiz bilyik fonun net giderleri {fonlar arasi transferierden arindirilms gider-
leri) ile Mahalli idare giderlerinin toplam1, 1985 yiiinda konsolide biitce gider-
lerinin ylizde 15'ine, 1986'da ise yaklasik ylizde 27'sine esit bir biyiiklige ulas-
mstir. Fon ve Mahalli Idare gelirleri ise konsolide biitce gelirlerinin 1985 y1-
linda ylizde 21.6's1na, 1986 yilinda ise yiizde 31'ine ulasmistir, Bu veriler, anti
enflasyonist politikalarin bagsarisinin, mahalli idare ve fon biitcelerinin de en

az konsoTide biitce kadar yakindan takip ve kontrolini gerektirdidini acikca orta-
ya koymaktadir,

- Vergi sistemi giderek dolayli verqilerin hakim oldudu bir yapiya dogru
hizla ilerlemektedir. Dolaysiz vergilerin (gelir ve servet lizerinden alinan ver-
gilerin) toplam vergi gelirleri i¢indeki pavi 1981'de viizde 62.7'den, 1986 'da
yluzde 51.3'e dismiis, dolayl1 vergilerin (mal ve hizmetlerden ve dis ticaretten
alinan vergiler) payr ise vizde 35.5'den ylizde 47.6'ya yikselmistir. Gelir ver-
gisinin onemli bir kisminin sadece lcretlileri kapsadigr burada hatirlanmalidir.
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Vergide adalet ilkesine uymayan bu gelismenin sebepleri olarak, etkin bir vergi
olan KDV'nin yiliriirlige konmasi, gelir ve kurumlar vergilerindeki disik hasilat
sayilabilirse de onemli sebepden biri, belli kesimierde yodun olarak gorilen
vergi kayip ve kacaklarini asgariye indirecek etkin ve kapsamli bir denetim, ta-
kip ve oto-kontrol sisteminin yoklugudur.

- Badims1z muhasebe ve denetim sisteminin kurulmasina, bu suretle muhasebe
ve denetim mesledinin etkin bigimde islemesine yol acacak yasal dizenlemelerin
hald gerceklestirilememesi de verqi vbnetim ve sistemindeki erozyonun Onemli se-
beplerinden birisidir.

- Vergi gelirlerinde artis hiz1 dismektedir. Eylul aylar itibariyle 1986 ‘da
viizde 54.0 olan vergi gelirleri artis oran1 1987'de ylizde 44.9'a, aym1 ddnemde ge-
1ir vergisi artis oram yiizde 48.1'den ylizde 26.7'ye, kurumlar vergisi artis oram
yiizde 97.1'den yiizde 34.8'e, KDV artis orani yizde 86.3"'den ylizde 68.9'a inmistir.
Uzellikle gelir ve kurumlar vergilerindeki artis oraniarinin enflasyon oranimin da
altina dismesi, verqi sisteminde ciddi bir ¢okiintl olduguna isaret etmektedir.

- 11k .defa olarak 1887 vil1 icinde KiT'lerin dis finansman ihtiyactarinin
s1firlanmasi ve Hazine've net bir katkida bulunmalari programlanmistir. Ancak
etkinlik ve verimlilik artisi saglamaktan ziyade Uretilen mal ve hizmetlerin
fiyatlarinin yiiksek oranlarda arttirilmasi suretiyle bu hedefe ulasilmasi po-
1itikasini olumlu bir gelisme olarak gdrmek mimkin degildir. Genis bir tuketi-
ci kesim iizerindeki agir bir dolayly vergi ylki halini almis bulunan ve KIT!
lerin mal ve hizmetlerine bagl1 ozel sanayinin maliyetlerini h1zla arttiran bu
stirekli fiyat arttirmalarin gecerli bir ¢ozim olmadi1§1 ve bu yolla sorunun ¢@-
ziimlenmis sayilmayacadir agiktir.

- KiT sorununun esas cozumi olan Gzellestirme konusunda 1987 y111 icinde
Snemli adimlar at1lmis olmasina ragmen heniiz ayrint1l1 bir uygulama baslatila-
mamistir. _

Parasal Gelismeler, Fiyatlar, Sermaye Piyasasi

1986 yilinda Ocak-Kasim doneminde ylizde 55.8 artan emisyon, bu yitin ayni
doneminde ylizde 58.5 artmistir.

Parasal tabanin artan hi1z1 bu y11 gecen yilin aymi donemine cranla daha yuk-
sek olmustur. Bu artislar sirasiyla ylizde 38.0 ve yiizde 26.8'dir.

MI para arzindaki artis bu y11in Ocak-Kasim ddneminde ylzde 41.2 olmasina
karsin dnceki y1lin ayn1 doneminde daha distiktlir (ylizde 29.3). M2 para arzinda-
ki artis ise ayni oranda gercekiesmistir. :

Merkez Bankast kredilerindeki toplam artis bu y11 daha fazla gercekleserek
yuzde 87.8 olmustur. Unceki yrlin aym déneminde yiizde 31.5 olmustur. Kamu kesi-
mine ag1lan krediler onceki y1lin ayn1 donemine oranla iki mislinden fazla arta-
rak viizde 69.7 olarak gerceklestirmistir. Ancak Gzel kesime acilan krediler, bir
onceki yilin ayn1 donemine oranla dort misli artarak ylizde 130.5 olmustur.

Mevduat bankas1 kredileri tnceki yi11 yiizde 69.8 artarken, bu y11 Ocak-Kasim
doneminde ancak ylizde 50.0 artmistir.

_ Tasarruf mevduati artis hizinda diisiis goriilmektedir. 1986 Ocak-Kasim done-
minde ylizde 29.1 artis, bu y11 yiizde 24.2 olmustur.



Vadesiz ve vadeli tasarruf mevduatlarinda bu y1lin artis orani, onceki yila
oranla daha disiik olmustur. Bu dustis vadesiz mevduatta daha belirgindir. Onceki
y11 yiizde 65.1 artan vadesiz mevduat, bu y11 sadece ylizde 42.4 artmistir. Vade-
11 mevduat ise ylizde 25.4 artarken, bu y11 sadece ylizde 21.4 artmistir.

Trkiye genelinde DIE Tiketici Fiyatlari Endeksi bir evvelki y1lin Kasim
ayina gire yiizde 41.7 art1s gosterdi. Toptan Esya Fiyatlari Genel Endeksine go-
re artis ise yiizde 35.7 olmustur.

1985 yil sonunda faaliyete baslayan Istanbul Menkul Kiymetler Borsas:
itk y1l1im1 kiclik artislarla ve istikrarly bir sekilde gecirmis, buna karsilik
1987 y1linda borsada oladaniisti gelismeler olmustur. 1987 yilinin i1k sekiz
avinda giderek artan islem hacmi 24 milyara kadar ¢1kmis, Agustos sonunda
duraklayarak Eylul sonunda ylizde 50 azalmistir. Tirk mali hayatinda yeni bir
kurulus olmast nedeniyle IMKB'daki gelismelerin gelecek acisindan cok imit
verici oidugu siiphesizdir.

Dis Ekonomik 1liskiler

1987 yilinin ilk on aylik dineminde dis ticaret aci§inin azalmis oldugu go-
rlilmektedir. Buna yol acan faktGr, ihracatin ithalattan daha fazla artms clmasi-
dir. Ihracat gecen yilin ayni donemine gore ylizde 36.3 artarak 8.985.9 milyon do-
lar olmustur. ithalat ise gegen yila gtre yiizde 23.6'11k bir artis gUstererek
12.385.6 milyon dolar diizeyinde ger¢eklesmistir. BSylece dis ticaret agi1§1 3.399.7
milyon dolar olarak gerceklesmistir.

Gecen y11 ayn1 donemde dis ticaret acigimin 3.431.6 milyon dolar oldugu goz
oniine alinirsa 1987 yilinda dis ticaret a¢idinin yizde 0.9 gibi cliz'i bir azalma
kaydettigi anlasilmaktadir

Ad1 gegen donem itibariyle bu y11 ihracatin ithalat: karsilama orani yiizde
72.6'ya ylikselmistir. Gecen y11 bu oran yizde 65.8 olmustu.

1987 y111 Ey1il sonu itibariyle is¢i dbvizi girisleri-1.506 milyon dolar ol-
mustur. Gegen y1l ayni donem icin bu miktar 1.188 milyon dolar idi. Bu yiizde 26.8°
Tik bir artis1 ifade etmektedir.

__Turizm sektoriniin ekonomiye olan di1s kaynak saglama katkisi bliylimektedir.
Eylil sonu itibariyle bu y11 turizm gelirleri 992 milyon dolar olmustur. Gecen
y11 bu rakam 747 milyon dolar idi. Bu yiizde 32.8'1ik bir art1s1 ifade etmektedir.

D1s bor¢iarin tutary 33 milyar dolary gecmistir. Alinan dis borg miktars
odenenden fazladir. Y11 sonuna kadar yapilacak ihracat 10 milyar dolari gecse
bile, ihracat/dis bor¢ orani 1/3'ten daha kiiclik olacaktir. Uluslararasi finans
cevrelerince kullanilan kriterlere gore bu oran yuksektir.

_Cari islemler dengesi ac1§1 gecen yilin ayni dbnemine gdre bliviik bir azal-
ma gostermistir. Cari acik 1986 yi11 Ocak-EylUl donemi itibariyle 1.369 milyon
dolar iken 1987'nin ayn1 didneminde sadece 71 milyon dolar olmustur.

1986 y111na oranla 1987 Ocak-Haziran doneminde yabanci sermaye girisleri
hem miracaat sayisi, hem de yatirim biiyiikllgli olarak Gnemli artis kaydetmistir.
Gecen y11 221 muracaat bu y11 318’e ¢ikmis, vatirim hacmi ise 188 milyvon dolar-
dan 283 milyon dolara ¢cikmistir. Orta vadede etkili olmasi beklenen serbest bsl-

gelerimiz 1987 yilinda cok aktif ve hummali calismalara sahne olmustur.
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Son olarak, 1988 y111 dg¢in TUSIAD'1n Gnerileri soyle dzetlenebilir:

1) 11k olarek, en biivikk oncelik diger OECD ulkelerindekinden bir hayli ylk-
sek olan enflasyon ile savasa veriimelidir,

2) Uzel sektbriin normal kosullarda kullanaca§r fonlarin yiiksek faizlerle
kamu sektdrlnce massedilmesi piyasa ekonomisi prensiplerine ve ©zel sektdr ge-
lismesine aykiri dismektedir. Bu bakimdan yiiksek faizle asir1 ic¢ borclanma po-
litikalar1 acele gbzden geciriimelidir.

3) Etkin bir biitce disiplini saglanarak biitce giderleri kontrol altina alin-
mall ve blitce ag1d1 azaltilmalidir. Konsolide biitce disinda ekonomiyi ciddi ola-
rak etkileyen biyiukliklere ulasmis bulunan mahalli idarelerin de ayni sekilde
disipline edilmesi sarttir. Bu yal, Sifir Tabanli Bilitce Teknikleri uygulamasi
baslatiImalidir.

4) OECD llkelerine gbre diusiuk bulunan vergi gelirlerinin arttiriimasi sart-
tir. Ancak, bunun yeni vergiler koymek veya mevcut vergi oranlarini arttirmak ye-
rine hic veya gerektigi gibi vergilendiriimeyen kesim ve faaliyetlerdeki vergi
kayip ve kacaklarini onlemek suretiyle yapilmasi uygun olur,

5) Bankalarin ve Sermaye Piyasas1 Kanunu kapsamindaki ortaklik ve yardimca
kuruluslarin mali tablo ve raporlarinin bagimsiz dis denetime tabi tutulmasi uy-
gulamasinin baslatilmas: olumlu bir gelismedir. Ancak bu uyqulamanin bankalar ile
kredi iliskisinde bulunan kisi ve kuruluslari ve biitiin vergi mikelleflerini de

kapsayacak sekilde genisletilmesi ve yasal bir cerceveye kavusturulmasi yararli
olacaktir.

6) Banka kredileri lzerindeki vergi ve kamu paylari kaldiriimaly ve ©Gzel
sektorin sermaye piyasasina girisi hizlandirilarak kredi faizleri diusiiriilmelidir.
Hiikimet, televizyon ve diger yayin organlari araciligiyla gonullu tasarruflarin:
gnemini belirtmeli ve vatirim bankaciligr ile ortak fonlarin (Mutual Fund) ge-
Tismesini tesvik etmelidir.

7) Az gelismis bdlgelerde gzel tesvik tedbirlerine acil ihtiyac vardir. Bun-
lar:

- Geri kalmis bdlgeler i¢in subvansiyon veriimis faiz oranlari ile yatirim
finansmant saglayacak bir b&igesel kalkinma enstitisiu ve kalkinma bankasinin ku-
rutmasi,

- Yatirimin, kendi kendini finanse edene kadar gelir ve kurumlar vergilerin-
den muaf tutulmasi,

- Sinaj fabrika alanlarinin disiik maliyetle saglanmasi,

- Talep halinde fabrikalari bir btlgeden digerine tasimanin maliyetini kar-
s1lamak lzere karsiliksiz ddeme yapilmasi,

- Fizibilite calismalari, isqlicliniin yetistirilmesi ve danismanlik hizmetle-
ri icin yapilan harcamalarin hiikiimet tarafindan karsilanmasi olarak siralanabilir.

8) Son yillarda, tnemli ilerlemeler kaydedilmesine ragmen is hayat1 ile il-
gili blrokrasi bati1 standartlarina henuz utasamamistir. Uzellikle, is kurma, ya-
tirim tesvikleri ve dis ticaretle ilqili faaliyetlerin AT uygulamalari nazara ali-
narak sliratle iyilestirilmesi “Znem arzetmektedir.
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9) Bilindigi tizere TUSIAD, AT'na en son ive olan Ulkelerde oldugu gibi, Tur-
kive'nin Topluluga tam Uyeliginin politik ve ekonomik istikrara da katkis1 olabi-
Tecedini kabul etmektedir,

Entegrasyon islemi tabii olarak, bircok sektbrii etkileyecek sekilde lilkenin
Uretken yapisinin yeniden dizenlenmesini gerektirecektir. Giris anlasmasinin te-
mel asamalari belirlendikten sonra, entegrasyonun ekonomide bir sarsinti yarat-
mamas1 i¢in gerekli yapisal dedisiklikleri iceren yeni bir sanayilesme takviminin
isleme konmasi @nemlidir.

Bu konuda, Ispanya ve Portekiz orneklerinin takip edilmesi ve Avrupa Komis-
yonu ile gdriismelerde hazirlikli olabilmek icin tam yetkili bir ekonomi ve koor-
dinasyon bakanlig1 kurulmasi uyqun olur.

10) Tirkiye'de bir¢ok ekonomik ve sosyal probleme neden olan faktorlerden
en onemlisinin ylksek nlifus artisi oldugu unutu]mama]1d1r. Bu nedenle yaygin er
aile planlamasty programinin uyqulamaya konmasinda vakit kaybetmemek gerekir. Nu-
fus artisinin ylizde 2'nin altina diismesinin, Tirkiye'nin ekonomik geiismesi ka-
dar, en kisa zamanda Avrupa ile tam entegrasyonunda da dnemli katkisi olacaktir.
Bu konuda as1 kampanyasina benzer bir TV kampanyasi yapilmasinda yarar vardir.

1T1) KiT'lerin tzellestirilmesi icin gerekli sartiar Qiqsmgstur. Sermaye pi-
yasasinin gelismesini sarsmadan birkac yila yay1imis tedrici bir uygulama bu y1l
bastatilmalidir.

12) Son olarak, yukarida belirtiien sorunlarin yetkililerin tek tarafli ca-
Tismalar: ile olusturulmast yerine ileri sanayi lilkelerinde oldugu gibi bnce il1-
gil1i Ozel sektdr kuruluslari temsilci ve uzmanlarinin da kat11d1g1 forumlarda
tart1is1imasinin basari icin nemli bir faktdr olacadl unutulmemalidir.






BOLOM 1

GsMH., YATIRIMLAR, Kamu MaLivEst
OrReTIM, IsTiHDAM

1) Gayri Safi Milli Hasila

Devlet Istatistik Enstitlisii'nce cdokuz aylik verilere dayanarak yapilan ikin-
c¢i ge¢ici tahmine gGre; Gayri Safi Milli Hasila ylzde 6.8 oraninda artmistir.
1986 yilinindaki artis ylizde 8 olmustu. Ulastirma ve haberlesme, konut sahip-
1141 ve devlet hizmetieri,ithalat vergisi ve dis alem net faktdr gelirleri di-
sindaki butin sektdrlerin artis hizlartr 1986'nin hizlarinin blylk capta gerisin-
de kalmistir. Tarimda gelisme hiz1v ylizde 7.3'ten ylizde 2.6'ya, imalat sanayiinde
ylizde 10.5'ten ylizde 9.1'e, insaat sanayiinde yiizde 8.2'den ylizde 6.3'e, toptan
ve perakende ticarette yiizde 9.8'den yiizde 8.7 'ye, mali miesseselerde yiizde 3.7'
den ylzde 3.5'e, serbest meslek ve hizmetlerde ylizde 8.7'den yiizde 6.6'ya, sek-
torler toplam yiizde 8.7'den yiizde 6.6'ya, gayrisafi yurtici hasila ylizde 8.2
den ylizde 6.8'e, alict fiyatlariyla gayrisafi milli hasila yizde 8'den yiizde -6.8'e
gerilemistir. Buna mukabil ulastirma ve haberlesme yiizde 6.8'den ylizde 7.3'e,
konut sahipligi ylizde 3.5'ten ylizde 3.7'ye ve Deviet hizmetleri ylizde 3.7'den
yuzde 5.6'ya ylikselmistir.

Son onbes y1111k donem g@zdnine alindiginda Gayrisafi Yurtici Hasila,1973-
1977 y11lar1 arasinda yilda ortalama ylzde 7.1'1ik bir bliylime gostermistir. 1984-
1986 yillarinda ise biiylime h1z1 ylzde 5.8 olmustur. 1987 'de Gayrisafi Yurtici Ha-
sita bu iki rekor arasinda bir dizeydedir. 1978-1983 ddneminde ekonominin y1111k
ortalama blylme hi1z1 cok disiik dlizeylerde belirlenmistir. 1978-1980 biliylime hiz1
ylizde 0.9,°1981~1983 biiyime hiz1 ylizde 4.0 olmustu.

1987 yi1linda tarim kesiminde saglanan ylizde 2.6 oraninda biyiime, 1984-1986
déneminde ulasilan ylizde 4.5'17k bilyimeye kiyasla tatminkar degildir. 1987 'deki
tarim bliylime hizv, 1984 Oncesi donemlerdeki hizlara yakindir,

. 1987 y1linda sanayi kesiminde biiylime, 1984-1986 dineminde sektériin eristigi
ylizde 8.5'11k biliylime oraninin 0.3 puan listiinde, yizde 8.8 olarak belirlenmistir.
Bu oran, 1973-1977 doneminde gerceklesen yiizde 9.7 biyime hizinin ise yaklasik
1.0 puan altindadir.

1987 y1linda madencilik alt sektOriinlin performansi cok diisiik dizeyde kalmis-
tir. Bu sektorln buygmg orami 1987 yilinda ylzde 2.5 olmustur. 1973-1977 donemin-
de y11l1k ortalama blyiime ylizde 15.8, 1984-1986 doneminde ise yiizde 5.1 olmustur.



FAALIYET KOLLARINA VE URETICE FIYATLARINA GURE
CART FIYATLARLA GSM4 (2. Tahmin)

(Milyon TL)

Sektor GeTisme Sektor Gelisme
. . . Paylari Hizn Paylart Hizn
fktisadi Faaliyet Kollam 1956 () () 1937 D (%)
1.Tarim 6.621.056.8 16.9 35.4 9.220.746.1 16.5 39.3
-Ciftcilik ve Hayvancilik 6.243.422.0 15.9 33.6 8.719.047.0  15.6 39,7
-0Ormancilik 235.300.0 .6 65.0 331.028.0 f.6 40.7
-Balikcilik 142.334.8 0.4 86.5 170.679.1 0.3 19.9
2.Sanayi 12.788.968.5 32.6 46,1 18.042.871.3 32.3 41 .1
-Madencilik ve Tasocakg111§n 792.260.0 2.0 22.7 1.141.884.3 2.0 44 .1
-lmalat Sanayi 10.235.526.8 26.1 47.2 14,570.415.3  26.1 42.4
-Elektyrik, Gaz ve Su 1.761.181.7 4.5 52.5 2.330.571.7 4.2 32.3
3.Insaat Sanayi 1.672.555.2 4.0 50.5 2.323.607.6 4.2 47.8
4. Toptan ve Perakende Ticaret 6.706.474.9 171 40.8 9,501.063.0 7.0 41.7
5.01astirma ve Habertesme 3.824.023.0 9.8 39.5 5.333.364.9 9.6 39,5
6.iMali Miesseseler 1.181.162.6 3.0 41.5 1.670.400.1 3.0 41.4
7.¥onut Sahipligi 1.651,194 1 §.2 43.6 2.376.893.9 4.3 43.9
8.Serbest Meslek ve Hizmetler 2.167.006.7 5.5 42.1 3.05-.709.8 5.5 41.1
9.1zafi Banka Hizmetleri 589.135.2 1.5 41.5 833,155.0 1.5 41.4
10.Sektorler Toplam1 (1-9) 35.923.906.6 - 42 .1 50.694.501.7 - 41.1
11.Deviet Hizmetleri 2.073.309.4 5.3 43.9 3.216.532.2 5.8 55.1
12.Toplam (10+11) 37.997.216.0 - 42,2 £3.911.033.9 - 41.9
13.1thatat Vergisi 1.158,177.0 3.0 40.7 1.713.480.0 3.1 47.9
14.6SYIH(AT1c1 Fiy.){12+13) 39,155.393.0 - 42 .1 55.624.513.9 - 42 .1
15.D015 Alem Net Faktor Gelirleri 21.776.6 0.1 -90.8 132.706.3 0.2 509.4
16.GSMH{AT1c1 Fiy.){14+15) 39.177.169.6  108.0 41.0 55.757.220.2 100.0 42.3

Kaynak: DIE

FAALIYET KOLLARINA VL 1968 YILT ORETICT FIYATLARIHA
GURE SABIT FIYATLARLA GSHH (2. tahmin)

{Milyon TL)

Sektdr Gelisme Sektor Gelisnie

Paylari Hiza Paylari  Hizn

iktisadi_Faalivet Kollarm 1986 () () 1987 (2) (%)
1.Tarim 5¢.702.2 20.4 7.3 58.167.9 19.5 2.6
- Ciftgilik ve Hayvanciltk 54.579.5 19.6 7.7 56.051.0 18.8 2.7
- Ormancilik 1.278.5% 0.5 -3.7 1.211.9 0.4 -5.2
- BalikeriTik goa.2 0.3 0.2 305.0 0.3 7.2
2.Sanayi 78.734.4  28.2 1.1 85.687.2 2B.8 8.2
- Madencilik ve Tasocakg¢ilign 5.282.9 1.9 14 .4 5.415.5 1.8 2.5

- Imalat Sanayii 66.467.3 23.8 10.5 72.523.8 24.4 9.1
- Elektrik, Gaz ve Su £.984.2 2.5 14,9 7.747.9 2.6 10.9
3.insaat Sanayii 15.185.7 5.5 3.2 16.14G.5 5.4 6.3
4 .Toptan ve Perakende Ticaret 40.5635.4 14.6 9.8 44.169.8 14.9 8.7
5.U%astirma ve Haberlesme 24.042.5 8.6 6.8 25.800.0 8.7 7.3
G6.Mati Hiesseseler 8.131.2 2.9 3.7 8.419.0 2.8 3.5
7.Konuk Sahipligi 12.309.3 4.8 3.5 13.801.7 4.6 3.7
8.Serbest Meslek ve Hizmetler 14.246.1 5.1 8.7 15,183.5 5.1 6.6
9, tzafi Banka Hizwetleri (-) 4,498 .1 1.6 3.7 4.657.3 1.6 3.5
10.Sektdrler Toplami (1-9) 246.492.7 - 8.7 262.,718.3 - 6.6
11.Deviet Hiznetleri 25.774.0 9.2 3.7 27.212.2 9.1 5.6
12.Toplam (10+11) 272.266.7 - 8.2 289.930.5 - 6.5
13,1thalat Vergisi 6.495.4 2.3 9.2 7.669.1 2.6 18.1
14 .GSYIH (Alsc1 Fiy.) (12+13) 278.762 .1 - 8.2 297.599.6 - 6.8
15,015 Alem Het Faktdr gelirleri 44 .1 - -32.9 213.5 0.1 364.1
16.GSHMH (Alrct Fiy.) {14415) 278.806.2 130.0 3.6 297.813.1 100.0 6.6

Kaymak: DIE




_Imalat sanayii 1987 yilinda ytzde 9.1 oraninda biyiimiis ve son onbes yilin
en yuksek performansini gerceklestirmistir. 1973-1977 dineminde ortalama biiyli-
me oran1 ydzde 8.8, 1984-1986 dioneminde yiizde 8.5 olmustur.

Elektrik, gaz, su sekttriinin bliylime orani yiizde 10.9'dur. 1984-1986 dénemin-
de artis oram olan ylizde 17.5'e cok yakin olarak gerceklesmistir.

Insaat sektori uzun bir duraklamadan sonra 1987 yilinda eski rekorlarina
cok yaklasmis bulunmaktadir. Bu sektdrde 1987 yilinda kaydedilen ylizde 6.3 bii-
yume ile son onbes y11in en ylksek performanst olan 1973-1977 donemindeki yiizde
7.1'e cok yaklasiimistir. Insaat sektdriinde 1981-1983'de y1lda ortalama ylizde
0.5, 1978-1980 doneminde ylizde 3, 1984-1986 doneminde ylizde 4.4 biiyiime kaydedil-
mistir. '

1987 y11inda hizmet sektdrleri de yiksek bir performans gostermistir. Hiz-
met sektorleri son on yilda tedrici bir yikselme gostermistir. 1978-1980 done-
minde bliylime y11da ortalama yiizde 1.1, 1981~1983 doneminde ytizde 4.2, 1984-1986
doneminde yUzde 5.3 ve 1987 yilinda yiizde 7.0 olmustur. 1973-1977 ddneminde ise bu
sektdrlerin ortalama performansi ylizde 8.0 olmustu.

Gayrisafi Milli Hasila, yukardaki ana donemler itibariyle karsilastiril-
d1§1 zaman, son onbes yi1lin en ylksek hizina 1987 y1linda eristigi gbriilmektedir.
1987 y11inda ylzde 6.8 oraninda bliylyen GSMH, 1978-1980 ddneminde y1lda ortalama
yuzde 1.8, 1981-1983 doneminde ylzde 4.0 ve 1984-1986 dineminde yiizde 6.3 artis
gostermistir. 1973-1977 doneminde bliylime oran1 ortalama ylizde 6.5 olmustur.

ANA SEKTORLERIN KARSILASTIRMALI
BUYOUME ORANLARI
(1973-1987)

1987 1584/ 1981/ 19787 19737

1986 1983 1980 1977
GSYIH 6.8 5.8 4.0 0.9 7.1
Tarim 2.6 4.5 2.1} 2.4 3.2
Sanayi - 8.8 8.5 6.8 - 1.8 9.7
- Madencilik 2.5 5.1 -1.8 - 1.9 15.8
- Imalat Sanayii 9.1 8.5 7.9 - 2.5 8.8
- Elektrik,Gaz,Su 10.9 11.5 6.9 5.4 13.4
Insaat 6.3 4.4 0.5 3.0 7.1
Hizmetler 7.0 5.3 4.2 1.1 8.0
GSMH (Piyasa Fiy.) 6.8 6.3 4.0 1.8 6.5

1987 y1linda cari fiyatlarla kisi basina diisen gelirin 1.055.109 TL. (ayda
87926 TL) olmas1 beklenmektedir. Dolar olarak ifade edildigi takdirde 1986 yilin-
daki 760.038 TL. olan kisi basina gelir, bir dolar ortalama 669.4 TL olarak kabul
dedildiginde 1135.4 dolar etmektedir. 1987'deki kisi basina gelir bir dolar ortalama
864.2 TL. hesabiyla 1220.9 dolar etmektedir. Bu suretle kisi basina gelir 1987
yilinda dolar bazinda yilizde 7.5 oraninda artms bulunmaktadir. :



KiSt BASINA DUSEN GSMH

Kisi1 Basina K1s1 Basina

Diisen GSMH Dlisen GSMH
Yillar Y11 Ortast (Cari Fiy.) (Sabit Fiy.)

Niifusu TL. TL.

1963 29.655.000 2.151 2.839
1970 34.321.000 4.184 3.551
1980 44 438,000 95.804 4.638
1981 45,540,000 143.909 4.714
1982 46.688.000 187.093 4,807
1983 47 .864.000 241.348 4,844
1984 49.070.000 364 .824 5.006
1985 50.906.000 552.408 5.132
1986 51.546.000 760.043 5.409
1987 52.845.000 1.055.,109 5.636
Kaynak: DIE

2) Kaynaklar - Harcamalar

GSMH 1987 yilinda sabit fiyatlarla ylizde 6.8 oraninda artt1g1 halde toplam
kaynaklar ancak ylzde 5.7 oraninda artmistir. Bunun nedeni dis kaynaklarin 1987
y1linda biiyiik capta azalmasidir. D1s kaynaklar, 1986 y1linda GSMH'nin ylizde 2.2'
si iken 1987 y1linda ylzde 1.2'sine gerilemistir.

Toplam kaynaklarin Gzel ve kamu kesimi ayrimi, enflasyonist baskil yaratma
bakimindan hangi kesimin etkili oldudunu acikca gostermektedir. Uzel kesimin
tiketim ve yatirim harcamalarimin toplami (dzel yurtici talep) 1987 y1linda
yiizde 5.2 oraninda artmistir. Bu artts GSMH'daki artis oraninin 1.6 puan altinda-
d1r. Buna mukabil kamu kesiminin yatirim ve tiiketim harcamalari 1987 yi1linda
yiizde 7.8 oraninda artmistir. Bu artis 1987 yilinda GSMH'da meydana gelen artis
oraninin 1 puan Ustiindedir. Kamu kesiminin toplam talebi kamu tikketim harcama-
larindan kaynaklanmamaktadir. Kamu tliketimi 1987 yilinda ylizde 3.6 oraninda,
buna mu¥zbil kamu kesiminin toplam yatirimlari ylizde 10.7 oraninda artmstir.
Uzel yatirimin artis oran1 ise yiizde 2.4'ten ibaret kalmstir. Buna ragmen ka-
mu vatirimlarindaki artis oraninin yiiksekligi toplam yatirimlarin ylizde 6.8
oraninda artmasina yol acmistir. Uzel tiiketim harcamalarinmin artis orant yiz-
de 5.6 oraninda olup, GSMH'nin art1s oranindan 1.2 puan daha disiktir.

1987 y1linda dis kaynagin diisiik dlizeyde belirlenmesi yatirimlarin daha
yliksek diizeye ulasmasina engel olmustur. Uzel yatirimlarin  GSMH'nin yizde
10.7'sine, kamu yatirimlarinin ise yiizde 12.8'ine esit’olmast beklenmektedir.
Bu suretle iki kesimin yatirimlari GSMH'nin ylizde 23.5'ine ulasacaktir.

Tiiketim harcamalari ise GSMH'nin ylizde 77.7'sine, Ozel tiketim
ylizde 69.3'line, kamu tiiketim harcamalari ise yuzde 8.4'iine esit olacaktir.



1986 yilinda GSMH'nin yiizde 8 oraninda artmasi sabit sermaye yatirimla-
rinda dnemli genislemelerin meydana gelmesine imkan vermistir. 1987 vilinda
GSMH artis oraninin yiizde 6.8'e gerilemesi ise yatirimlarda nisbi bir gerile-
menin meydana gelmesire ve:1986 yilinda cari fiyatlarla GSMH'nin yiizde yiizde
2z,3'une esit olan iki kesim yatirimlarinin, 1987 y1linda yiizde 20.8'ine ge-
r11emes1ne yol aemistir. Yatirimlarda son iki y11da Snemli artislarin meyda-
na geldigi ve talep enflasyonunu besledigi anlasilmaktadir. 1985 yi1linda sa-
bit sermaye yatirimlarinin GSMH'ya oran1 yiizde 19.6'da belirlenmistir.

EKONOMININ GENEL DENGEST
(1986 Fiyatlariyla)

~ (Milyar TL.)

1986 . . % - 1987 - % % Deg.
GSMH 39.177.2 100.0 41.841.2 . 100.0 6.8
D1s Acik 877.5 2.2 498.6 1.2 -43.2
Toplam Kaynaklar 40.054.7 102.2 42.339.8 101.2 5.7
Toplam Yatirimlar 9.201.1 23.5 9.824.7 23.5 6.8
Sabit Sermaye Yatirimiari 8.742.9 22.3 9.348.9 22.3 6.9
Kamu 4.990.5 12.7 5.307.6 12.7 6.3
Uzel 3.752.4 9.6 4.041.3, 9.6 7.7
Stok Degismesi - 458,2 1.2 475.7 1.1 3.8
Kamu - 152.3 0.4 49.3 0.1 .
Uzel - 610.5 1.6 426.5 1.0 - 30.1
Toplam Tiketim 30,853.3 78.7 32.515.1 77.7 5.4
- Kamu Harcanabilir Gel. 6.925.2 17.7 7.909.6 18.9 14.2
Kamu Tiiketimi 3.397.9 8.6 3.522.0 8.4 3.6
Kamu Tasarrufu - 3.527.3 9.0 4.387.6 10.5 24 .4
Kamu Yatirim 4.838.2 12.3 5.356.9 12.8 10.7
Kamu Yat.-Tas.Fark1 ~1.310.9 - 3.3 -969.3 - 2.3
- Uzel Harcanabilir Gel.32.252.0 82.3 33.931.3 81.1 5.2
- Uzel Tiketim 27.455.7 70.1 28.993.1 £9.3 5.6
Uzel Tasarruf 4,796.9 12.2 4.938.5 11.8 3.5
Uzel Yatirim 4.362.9 11.1 4.467.8" 10.7 2.4
tzel Yat.-Tas.Farks 433.9 1.1 - 470.7 . 1.1 8.5
tzel Tasarruf Orani 12.2 1.8
Toplam Yurtici Tasarruf 8.324.2 21.2 9.326.1 22.3 12.0
Sabit Sermaye Yat./GSMH 22.3 22.3
Yurtici Tas./GSMH : 21.2 ‘ 22.3

Kaynak: DPT ve DIE verilerine dayanilarak TUSIAD tarafindan hazirlanmstir.




EKONOMININ GENEL DENGES!
(Cari Fiyatlarla)
(Milyar TL.)

1986 % 1987 % “Yuzde Degisim

GSMH 39.177.2 100.0 55.757.2 100.0 42.3
Dis Acik 877.5 2.2 780.0 1.4 -1
Toplam Kaynaklar 41.058.1 102.2 56.537.2 101.4 37.7
Toplam Yatirimlar 9.201.1 23.5 12.182.6 21.8 32.4
Sabit Sermaye Yat. 8.742.9  22.3 11.592.7 20.8 32.6

Kamu - 4,990.5 12.7 6.581.4 11.8 3t.9

bzel 3.752.4 9.6 5.011.2 9.0 33.5
Stok Degismesi 458.2 1.2 589.8 1.0 28.7

Kamu - 152.3 -0.4 61.1 0.1

Uzel 610.5 1.6 528.8 0.9 -13.4

Toplam Tiiketim 31.857.1 78.7 44,354.6 79.5 39.2
Kamu Harcanabilir Gelir £,925.2 17.7 1.187.8 18.3 47 1
Kamu Tiiketimi 3.397.9 8.6 4.823.3 8.6 41.9
Kamu Tasarrufu 3.527.3 9.0 5.304.5 9.6 52.1
Kamu Yatirimi 4,838.,2 12.3 6.642.5 1.9 37.3
Kamu Yat.-Tas. Fark: -1.310.9 -3.3 -1.278.0 - 2.3
Uzel Harcanabilir Gelir 33.255.4  82.3 45.569.4  81.7 37.0
Ozel Tiketim 28.459.2  70.1  39.531.4  70.9 38.9
Ozel Tasarruf 4.796.3 12.2 6.038.1 10.8 25.9
bzel Yatirimlar 4.362.9  11.1 5.540.1 9.9 27.0
Bzel Yatirim Tas.Farka 433.4 1.1 498.0 0.9 14.9
Uzel Tasarruf Oram 12.2 10.8
Sabit Sermaye Yat./GSMH §.323.6  21.2 11.402.6  20.4 37.0
Yurtici Tas./GSMH 22.3 20.8
Toplam Yurtigi Tas. 21.2 20.5

Kaynak: DPT ve DiE verilerine dayanilarak TOSIAD tarafindan hazirlanmistir.

Nihai yurtici talepteki genislemenin kamu sekt@riinden kaynakland131 anla-
s1lmaktadir. 1985 yilinda GSMH'nin ylizde 20'sinden ibaret olan kamu kesimi sa- °
bit sermaye yatirimi ve tiiketim harcamalari, 1986 yilinda yiizde 21.3'e yiksel-
mis ve 1987 yilinda ylizde 21.1 ile durumunu muhafaza etmistir. Buna mukabil
gzel kesim yatirim ve tiketimi 1985 yilinda ylizde 81'den 1986'da yiizde 79.7'ye
ve 1987 yilinda ylizde 78.9'a gerilemistir.

Nihai vurtici talep 1987 yilinda yiizde 5.7 oranminda artmistir. Gayr1saf1
milli hasilanin ylizde 6.8 oraninda arttigs hesaba katilirsa nihai yurtici tale- .
bin ylizde 5.7 oraninda artmasy iki nedenle meydana gelmistir. 1987 yilinda dis
kaynak daha sinirli olmustur, diger taraftan stok yatirim da oldukga ylksek
olmustur. Nihai yurtici talep 1984-1986 yillarinda yilda ortalama ylzde 6.8 ola-
rak belirlenmistir. 1981-1983 ddneminde nihai yurtici talep yilda ortalama ylzde
29 artmisti. 1978-1980 ddneminde ise nihai yurtici talep yilda ortalama yizde
3.7 oraninda qerilerken 1973-1977 déneminde yilda ortalama yiizde 8.2 gibi yuk-
%ek bi{ argqs a gostermistir. Bu donemde bliylime biiylik capta i¢ talepten kaynak-

anmakta idi.

Toplam yurtici talep bakimindan da durum fa gildi

. rk11 degildir. 1987 y1linda GSMH

ylzde 6.8 oraninda artarken kamu kesiminin talebi yiizd s i
A ora e 7.8 d -

min talebi yiizde 5.2 oraninda artmistir. d oraninda, gzel kesi




Uzel sabit sermaye yatirimlari 1978-1980 doneminde y11da ortalama yiizde
11.7 oraninda gerilemistir. 1981-1983 doneminde ise Gzel yatirimlar y1lda yiiz-
de 0.5 oranminda cliz'i bir artis orany gostermistir. Uzel sabit sermaye yatirim-
lar1 1984-1986 doneminde siiratle artarak yilda ortalama ylizde 10.1'1ik bir ge-
nisleme gfstermistir. 1973<1977 doneminde Gzel sektbrin yatirim edilimi yilda
yuzde 9.8 olarak belirlenmisti. 1987'de 6zel yatirim artis orami yiizde 7.7'yi
asmamistir.

Kamu yatirimlari da 1978-1980 doneminde bir gerileme dénemine girmis, y11-
da ortalama yiizde 4.6 oraninda gerilemistir. 1981-1983 dtneminde y1lda yiizde 4.5
oraninda artan kamu yatirimlari, 1984-1986 dgneminde y1lda yiizde 11 oraninda art-
mistir. 1987 ise kamu yatirimlari ylizde 6.3 oraninda artmistir.

Ozel tuketim de yatirimlarin gosterdigi dedismelere yakin bir seyir izlemis-
tir. 1978-1980 doneminde Gzel tliketim y1lda ylizde 3.1 oraninda gerilemistir.
1981-1983 doneminde ytlda ylizde 3.3 oraninda artmistir. 1984-1986 doneminde
yiuzde 5.9 oraninda artan 0zel tiiketim 1987 yi1inda da buna yakin bir artis
gostermistir (ylizde 5.6). Biyiimenin daha ziyade i¢ talepten kaynakland1gi
1973-1977 doneminde ise ©zel tliketim ylizde 6.6 oraninda artmists.

1978-1980 doneminde Gzel ve kamu yatirimi ve Gzel tliketim gerilerken kamu
tiketimi y11da ortalama ylizde 6.7 oraninda artmistir. 1981-1983 doneminde kamu
tiketiminin artis hi1z1 biiylik capta gerileyerek yilda yiizde 1.5 oraninda kalmis-
tir. 1984-1986 doneminde kamu tiiketiminin artis hiz1 yilda ylizde 5'e yiikselmis-
tir. 1987 y1linda ise ylizde 3.6 olarak belirlenecedi tahmin edilmistir.

NIHAT YURTIC1 TALEP

: (% Artislar)
1987  1984/86  1981/83  1978/80 1973777

Nihai Yurtici Talep 5.7 6.8 2.9 - 3.2 8.2
tUzel Sabit Ser.Yat. 7.7 10.1 0.5 -11.7 9.8
Kamu Sabit Ser.Yat. 6.3 11.0 4.5 - 4.6 18.4
Ozel Tiketim 5.6 5.9 3.3 - 3.1 6.6
Kamu Tiketimi 3.6 5.0 1.5 6.7 9.5

Kamu sektBrii harcanabilir gelirini 1987 yilinda bliylk capta arttirmistir.
Reel artis ylizde 14.2 oranindadir. Kamu titketim artiss sinirli kalms, bu-
na mukabil kamu yatirim1 biliylik capta dediserek ylizde 10.7 eraninda arttirilmis-
t1r. Kamu tuketim harcamalarinin sinirli oranda arttiriimasi kamu tasarrufla-
rinin rekor denecek diizeyde ylikselmesine yol acmistir. Ancak kamu tasarruf-
lar1 bu artisa ragmen kamu yatirimlarini finanse etmede yetmemistir. Kamu sek-
torinin tasarruf a¢i1g1r GSMH'nin ylizde 2.3'lUine esit olmustur. 1986 yi1linda kamu
tasarruf aci1d1 GSMH'nin ylizde 3.3'lUne esit olmustu. : .
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Uzel harcanabilir gelirdeki artis GSMH'min artis oraninin altinda gercek-
lesmistir. GSMH'nin yiizde 6.8 oraninda artmasina mukabil 6zel harcanabilir ge-
lir yiizde 5.2 oraninda artmistir. Toplam kaynaklar- yiizde 5.2 artarken, Gzel
tiiketim art1s oraninin yilizde 5.6 ile toplam kaynaklardaki artisa ¢ok yakin ol-
dudu goriilmektedir.

Gzel tasarruflar siniril bir sekilde artmistir. Uzel tasarruflarin 1987
yilinda artis oranm ytizde 3.5'ten ibaret kalmistir. Uzel tasarrufun bu diisiik
diizeydeki artisina ragmen biitlin 6zel tasarruflarin yatirima yonlendirildigi
soylenemez. 1986 y1linda GSMH'nin ylizde 1.1'i olan Gzel tasarruf fazlasinin
1987 y1linda da ylizde 1.1 olarak belirlendigi goriilmektedir.

Yurtici tasarruflarin GSMH'ya orani 1986'da yiizde 21.2'den 1987'de ylizde
22.3'e yiikselmistir. Yurtici tasarruflarinin bu sekilde artmasi kamu tasarruf-
Tarinin 1987 yilinda bliylk capta artmasindan kaynaklanmistir.

Kaynaklar-Harcamalar 1988-1992, Orta Vadeli Bir Perspektif*

GSMH'nin 1988-1992 déneminde ortalama artis hizinin yiizde 6 olacagi,
d1s ac1§in mutlak olarak ayni kalacadi, fakat GSMH'nin orani olarak aza1acag1 _
varsayim ile, toplam kaynaklarin ylizde 5.9 oraninda artacag? tahmin edilmektedir.

Toplam yatirimlarin artmaya devam etmesi,fakat artis hizinin yavaslﬁmas1
beklenmektedir. Toplam yatirimlarin y1lda ylzde 8.4 oraninda artacagi, béylece
1987 y1linda GSMH'nin yiizde 21.8'i olan toplam yatirimlarin tedrici olarak ar-
tarak 1992 y1linda 24.4'tine ylkselecedi tahmin edilmektedir. Kamu yatirimlart,
GSMH'nin ylizde 12.0'1ndan,1992 y1linda yiizde 13.6's1na, ozel yatirimlar ise

9.9'undan ylizde 10.7'sine ylikselecektir.

Sabit sermaye yatirimlari ylizde 8.5 oraninda artacaktir. Hem kamu, hem de
5zel kesim yatirimlarinin y1111k artis hizi ylizde 8.5 civarinda olacaktir. 1987
y1linda ylizde 43.1 olan ©zel yatirimlarin toplam yatirimlar i¢indeki payr 1992
yilinda dedismeyecektir. Boylece,kamu yatirimlarinin payl da ylizde 54.9 olarak
sabit kalacaktir.

‘Toplam tiiketimin GSMH ic¢indeki pay1 ylizde 5.2 oraminda artacaktir. Kamu
tiiketimi yiizde 6 oraninda, GSMH'nin artis oranina esit bir sekilde artarken Ozel
tiiketim ylizde 5.1 oraninda yiikselecektir.

Kamu harcanabilir geliri,vergi gelirlerinde ve bor¢lanmada meydana gelecek
muhtemel artislar sonucu yilda ortalama yiizde 7.9 oraninda artacaktir. Buna go-
re kamu harcanabilir geliri GSMH'nin ylizde 18.3'linden ylizde 19.9'una yiikselecek-
tir.

Kamu tiiketimi GSMH artis oranina esit bir oranda artacaktir, bu itibarla
kamu tiketiminin GSMH'ya orani Gnemli bir dedisiklik gdstermeyecek ve yiizde 8.6
civarinda kalacaktir.

Kamu tasarrufunda Onemli gelismeler beklenmektedir. Kamu tasarrufunun or-
talama artis oraninin yizde 9.5 olmasi, kamu kesiminden daha fazla bir tasarruf

ga{retinin beklendigini gbstermektedir. Kamu tasarrufunun ylizde 9.5 artmasina
mukabil Gzel tasarrufun yiizde 8.4 oraninda artacagir tahmin edilmistir.

*Bu degerlendirme, Hiiklimetin son ddrt yillik politikalarinda &nemli degigiklikler
olmayacaji varsayimi ile diizenlenmis olup, TUSIAD'in Snerdifi bir senaryo olarak
diigiiniilmemelidir.



Kamu yatirimlarinda bir yavasTama olmasi beklemmektedir. 1984-1987 donemin-
de yiizde 10.4 oraninda artan kamu yatirimlarinin 1988-1992 doneminde hizlarinin
yiizde 8.8 oraninda arttirilmasi enflasyonun asagiya cekilmesi i¢in sart olmakta-
dir,

Kamu yatirim tasarruf aci§1 1987 yilinda 1.3 trilyon TL.sindan 1992 y1lin-
da 1.7 trilyon TL.s1na ylikselmektedir. Ancak nisbi olarak Onemli bir degdisiklik
gostermeyecektir. '

vzel harcanabilir gelir GSMH artis oraninin 0.4 puan altinda yiizde 5.6 q1a—'
rak belirlenmektedir. Buna gdre 1987 yilinda yiizde 81.7 olan Gzel harcanabilir
gelirin GSMH'ya oran1n1ni1992 y111ndanyUzde'80.0'a gerilemesi beklenmektedir.

gzel tiiketim ylizde 5.1 oraninda artacaktir. GSMH'nin yiizde 6 artmasina mu-
kabil;6zel tiiketimin ylizde 5.1 artmasi sonucu, 6zel tlketimin GSMH'ya orant ylz--
de 71.0'dan ylizde 68'e gerileyecektir.

Uzel tasarrufun yiizde 8.4 oraninda artacadir tahmin edilmektedir. Buna gore
bzel tasarrufun 6zel harcanabilir gelire orani 1987'de ylizde 13.1'den 1992'de
ylizde 15.0'a yiikselecektir. Uzel tasarrufun GSMH'ya orani ise 1987'de ise ylzde
10.8'den, 1992'de yilizde 12.0'a yiikselecektir.

Uzel ve kamu tasarruflarinin tbp]am1, 1987 'de GSMH'nin ylizde 20.4'linden
1992'de yiizde 23.4'iine yiikselecektir. ,

Uzel sektoriin yatirim tasarruf farki tasarruf féz?as1 seklinde olusmaya de-

vam edecektir. 1987 y1linda GSMH'nin ylizde 0.9'u olan yatirim tasarruf farki: 1992°
de yiizde 1.3'e ylikselecektir.- : : :

1988-1992 donemi zarfindaki sabit sermaye yatirimlarinin GSMH'ya orani or-
talama olarak yilizde 23.2, toplam yatirimlarin pay1 yiizde 24 olacaktir. Buna go-
re Sermaye/Hasila oraninin 3.5-3.9 arasinda olusmasi beklenmektedir. 1981-1987
yedi y1111k 1980 sonras1 ddnemde sabit sermaye yatirimlarinin GSMH'ya oram yliz-
de 19.7 olarak, biiylime hi1z1 ylizde 5.4 olarak belirlenmis, sermaye hasila oram
3.65 olmustu. Sermaye/Hasila oraninin ylUkselmesinde altyap1 ve konut yatirimla-
rinin yogunludu etkili olacaktir. Ancak difer taraftan 1980'den sonra baslatil-
mis yatirimlarin 1988-1992 doneminde tamamlanacadti ve sermaye/hasila oraninda
artisa neden olacagdr tahmin edilmektedir. Biiylik yatirimlarin bitirilememesi ise
sermaye/hasila oranini yikseltici bir etki yapacaktir. Bu itibarla, baslanmis

yatirimlarin tamamlanmasina afirink verilmesi, yeni biiyik yatirimlarin devreye
sokulmamasi1 gerekecektir.
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KAYNAKLAR-HARCAMALAR DENGESi*
1988-19G2
(1987 Fiyatlariyla, Trilyon TL)

1988-1992 Urtalama

1987 1988 1989 1990 1991 1992 Artis Orani
GSMH 5.8 KRg,|1 62.7 66,5 70.4 74,7 6.0
D1 Acik p.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.7
Toplam Kaynaklar 56.6 59.9 63,5 67.3 71.2 75.4 5.9
Toplam Yatirimlar 12.2 13.2 14.2 1415.5 16.8 18,2 8.4
Sabit Sermaye Yatirimlari: 11.6 12.6 13.6 14.8 16.1 17.4 8.5
Kamu 6.6 7.1 7.7 8.4 9,2 9.9 8.5
Gzel 5.0 5.4 5.9 6.4 6.9 7.5
Stok Yatirimlari 0.6 0.6 0.6 0.7 0.7 . 0.8
Kamu 6.1 ©¢.%» 0.2- 0.2 0.1 0.3
Jzel 0.5 0.5 0.4 0.5 0.6 0.5
Toplam Tiketim 44,4 46.7 49,3 51.8 54.4 57,2 5.2
Kamu Harcanabilir Gelir 10.2 11.0 11.8 12.7 13.7 14.9 7.9
Kamy Tilketimi 4.8 5.1 5.4 5.7 6.0 6,4 6.0
Kamu Tasarrufu 5.4 5.9 6.4 7.0 7.7 8.5 9.5
Kamu Yatirim 6.7 7.2 7.9 8.6 9.3 10.2 8.8
Yatirim Tasarruf Farki 1.3 1.3 1.5 1.6 1.6 1.7
fzel Harcanabilir Gelir 45.6 44.1 50.9 53.8B 56.7 59.8 5.6
0zel Tiketim 39,6 41.6 43.9 46.1 48.4 50.8 5.1
Gzel Tasarruf 6.0 6.5 7.0 7.7 8.3 9.0 8.4
0zel Yatirim 55 6.0 6.3 6.9 7.5 8.0 7.8
Yatirim Tasarruf Fark: 0.5 ©.% 0.7 0.8 0.8 1.0
0zel Tasarruf Orani 13.2 13.5 13.8 14.3 14.6 15.1 14.3
(6zel Tasarruf/0zel Harcanabilir Gelir)
Yurtici Tasarruf Orani 20,4 21.00 21.4 22.1 22,7 23.4 22.1
Sabit Sermaye yatirimi/GSMH 20.&6 2v.3 21,7 22.3 22.9 23.3 22.3
Kamu 12.2 12.6 12.3 12.6 13.1 13.3 12.7
fzel 9.2 9.4 9.4 9.6 9.8 10.0 9.6
Toplam Yatirimlar/GSMH 21.9 22.4 22.6 23.3 23.9 24.4 23.3
Kamu 12,0 12.2 12.6 12.9 13.2 13.7 1i2.39
fzel ) 9.9 10.2 10.0 10.4 10,7 10.7 10.4
Uzel Yatirim/Toplam Yatirimlar 43.3 43.7 -43.3 43.3 44.7 42.9 43.6
Sermaye/Has1la Orani 3.06 3.55 3.62 3.72 3,82 3.88 3.72

*Bu tablo, Hiikiimetin son dért yi1llik politikalarinda ®nemli defisiklik olmayacafi
varsayimi ile diizenlenmig olup, TUSIAD'in bnerdifi bir senaryo olarak diisliniilme-

melidir.
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Tlrkiye Ekonomisi: Dort Y11 Unce, Bes Y1l Sonra

Baty dinyasinda, iktisat politikasinin cok sayida amaclari arasinda yedisj—
nin onemli oldugu genel bir kabul gormustir. Yiiksek bir iktisadi bliylime ve istih-
dam art1s hiz1, fiyat istikrar1, daha esit bir gelir dagilim, daha. genis bir
iktisadi ve sosyal giivenlik, daha serbest bir ekonomi ve dis ticaret ve dis fi-
nansmanda makul bir dengenin saglanmasi iktisat politikasinin en onemli amacla-
ridir,

Bu yedi amagtan bazilari birbirlerini desteklemektedir. Yiiksek bir bliylime
hi1zv ylUksek bir istihdam amacin1 desteklerken, yiiksek bliyime h1z1 fiyat istik-
rari, dis ticaret ve dis finansmanda makul bir dengenin saglanmasi amaclariyla
catisma halindedir.

Son dort yilda izlenen iktisat politikasi sonucunda yiksek bir iktisadi
buytme h1z1 saglanmis, buna paralel olarak yiksek bir istihdam artis hizina
ulas1imis, daha serbest bir ekonomi kurmak yOniinde Onemli adimlar atiimis, dis
ticarette olumlu gelismeler meydana gelmistir. Buna karsilik gelir dagiliminda
hissedilir iyilesmeler olmamis, daha genis bir iktisadi ve sosyal givenlik ko-
nusunda bir gelisme elde edilememis, dis finansmanda makul bir denge ve fiyat
istikrari saglanamamistir.

Son dort y11da izlenen ekspansiyonist fktisat politikasi sonucu yiksek bir
biyime hiz1 saglanmistir. 1984-1987 doneminde, GSMH'nin ortalama biiylme hiz1 yiiz-
de 6.5 olarak gerceklesmistir. Bliyiime hi1z1 1984 y1linda yuzde 5.9, 1985 y1linda
ylizde 5.1, 1986 yilinda yiizde 8, ve 1987 yilinda ylizde 6.8 olarak belirienmistir.
Biylme hizinin ylizde 6.5 olarak bir ortalama dizeye ylkselmesine dort y1111k do-
nem zarfinda dzel yatirimin ortalama yiizde 9.7 oraninda ve kamu yatirimlarinin
ortalama yiizde 10.4 oraninda artmasi neden olmustur., Buna mukabil ozel tiiketim
yiizde 6.1 oraninda ve kamu tiiketimi yiizde 5.5 oraninda artmistir. BlylUmenin di-
der bir kaynad1 ise ihracatin y11da ortalama ylzde 17 oraninda artmis olmasidir.
Biuytmenin gerektirdigi tiiketim malt, hammadde, petrol ve yatirim maii ithalatn
rahatca saglanmis, ithalat vilda ortalama yizde 15 oraninda artmistir.

_Son dort y1]da gayrisafi yurtici hasila yiizde 6.1 oraninda artarken, tarim
ylzde 4.1, sanayi yiizde 8.6 ve hizmetler ylizde 5.7 bliylime g0stermistir.

1984-1987 doneminde kamu harcamalari, blitce aciklari, bunlarin sonucu yliz-
de 46 oraminda artan para miktari ve kamunun bor¢lanmasi tiketici fiyat endeksi-
nin y1lda ortalama yiizde 41.3 oraninda ve toptan esya fiyatlari endeksinin ylizde
38.5 oraninda artmasina neden olmustur. 1981-1983 dtnemini kapsayan lic yilda tii-
ketici fiyat endeksi ylizde 33.8 oraninda ve toptan esya fivatlar1 endeksi yiizde
30.9 oraninda artmsti. Bu donemde dolasimdaki para ylizde 36.2 oraninda artmis,
ozel yatirm y11da.yqzde 0.5 oraninda, kamu yatirimlari yiizde 4.5 oraninda artti-
rilms, kamu tiiketimi artisi yizde 1.5'te tutulmustur. 0zel tiiketim artisi da

yilda yiizde 3.3 olarak belirlenmistir. Toplam talepten kaynaklanan enflasyoncu

bask1tarin s1nirlt olmasina mukabil toplem arzda meydana g=len artislarin sinir-

11 kalmasi yiizde 31 ile yizde 34 arasinda bir enflasyonun belirlenmesine neden
olmustur. 1981-1983 doneminde tarim ylizde 2.1 oraninda, sanayi yiizde 6.8 oranin-

da, hizmetier ylizde 4.2 oraninda ve gayri safi urtici i i milli
hasila viizde 4" oraninda artmstir, 93y Y ¢1 hastla ve gayrisafi milli
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1984-1987 ddneminde istihdamda onemli artislar saglanmistir. Tarim dis1 is-
tihdam y11da ortalama ylizde 4.2 oraninda (282 bin kisi dolayinda) artis goster-
mistir. Sanayide istihdam y1lda ortalama ylizde 5.2 oraninda (107 bin kisi) art-
‘mistir. Hizmetlerde art1s orani ylizde 3.9 olmus,-y1lda ortalama 175 bin kisiye
istihdam saglanmistir. Buna gore tarim dis1 sektorlerde emek prodiktivitesi y1l1-
da yiizde 2.5 oraninda artmistir. Yillik proditktivite,artis1 sanayide ylizde 3.2,

hizmetlerde ylizde 1.7 -0larak belirlenmistir.

Oretim faktorlerinin paylarinda tnemli dedismeler olmustur. Tarim gelirinin -
pay1 1983'te yiizde 20.52'den 1986 yilinda ylzde 18.09'a, tarim dist maas ve lic-
retlerin payi ayni donem zarfinda ylizde 24.78'den ylizde 17.70'e gerilemistir.

Buna mukabil geriye kalan gelirler i¢inde yer alan firma kdrlari, mitesebbis ge-
Tiri, temettii, faiz, kira ve rantlarin pay1 yiizde 44.69'dan ylzde 64.21'e ylik-
selmistir.

Son otuzyedi yilda Tiirkiye ekonomisi farkli siddette bes enflasyon ddnemi
yasamis, buna mukabil biri alt1 y1111k, digeri onbir y1111k iki ddnemde nisbi
fiyat istikrar1 saglamistir. Fiyat istikrarinin sagland1gr iki donem 1950-1955
ve 1960-1970 yiltaridir. '

Enflasyonun toplam arzdan ve toplam talepten kaynaklanan ¢ok sayida nedeni
oldugu muhakkaktir. Ancak, Tiirkiye ekonomisinde her enflasyon doneminde kamu
sektbriiniin asir1 genislemesiyle beraber blitce aciklari, emisyon artislar: ve
kamu sektorii borclanmasi toplam talepte: bir patlama meydana getirmistir. 1980"
den sonra ihracat patlamasi da toplam talebin ylikseimesine neden olmustur. Top-
Jam arzin enflasyonu etkilemesi daha ziyade 1977 sonrasinda gorulmustir. 1971-
1977 doneminde toplam arzdaki etkiler sinirli olmus, dinya petrol fiyatlarin-
daki patlama Tiirkiye ekonomisine biiyik bir gecikme ile yansitilmistir. 1980
sonrasinda ise arz cephesinde fiyat ayariamalari gecikmesiz ve genellikle enf-
lasyon oranini asan oranlarda yapilmstir. 1981-1983 yillarinda, izlenen ve
yiizde 4’1k bir reel biylUmenin iistine ¢ikmayan nisbeten daralticy iktisat poli-
tikalarinin. sonucu enflasyon orany yiizde 33.8'e gerilemis fakat daha asagiya
cekilememistir. Buna mukabil 1984-1987 yillarinda izlenen ve her gecen y11 bi-
raz daha siddetlenen ekspansiyonist kamu politikalar1 sonucu enflasyon orani
7.5 puan yiikselerek yiizde 41.3 olarak belirlenmistir. Bu donemde toplam tale-
?1 v? toglam arz1 olusturan biitiin etkenler enflasyonun yiikselmesinde de etki-

i olmustur. :

Ekonominin blylime h1z1 1981-83 doneminde yiizde 4'ten 1984-87'de yiizde §.5'e
yiikselmistir. Bilytime hizinin ylikselmesine pzel yatirimlarin artis hizimn ylzde
0.5'ten ylzde 9.7'ye, kamu yatirimlarimin artis hizinin yilizde 4.5'ten ylizde 10:4ie
yiikselmesi etkili olmustur. Diger taraftan yatirimlarda gorilen artislar tlketimin
yavaslamasina yol agacagina 5zel tiketim artis hizi yizde 3.3'ten yiizde 6.1'e
ve kamu harcamalarinin artis hizi ylizde 1.5'ten yiizde 5.5'e ylikselmistir. Top-

Jam talepte meydana gelen bu patlamalara ihracat art1s1 da eklenmistir. Ancak
ihracattaki patlama 1981-1983 donemindeki yilda yiizde 27 oranindaki artis1 devam
ettirseydi toplam talepteki patlama cok daha siddetli ve enflasyon cok daha yik-
sek olacakta.

Reel toplam arz 1981-1983 ile 1984-1987 donemleri arasindaki enflasyon far-

kinin daha yliksek olmasina engel olmustur. Tarimsal reel hasilanin artis orani
ylizde 2.1'den ytizde 4.1'e, sanayinin reel hasilasimin y1111k artis hiza ylzde
6.8'den yiizde 8.6'ya ve hizmetlerin reel hasilasinin yi1lik artis oram yizde

4.2'den ylizde 5.7'ye ylikselmistir.
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Ancak Ozel sektdr de, kamu sektori de bu reel hasila artislarini gercekles-
tirirken s1k araltklarla fiyat1ar1p1 yUkse]terek_enf]asyon oranint arttiran sok-
lar yaratmistir. Para politikasinin bu zam socklarina gore yiirutiildigini soyle-
mek mimkiin dedildir.

Doviz kurunun siirekli olarak yiikselmesi de toplam arz iizerinde devamli sok
etkisi yaratmistir.

1988-1992 Bes Y1111k Ddonemde Makro Ekonomik Dengeler ve Enflasyon

Son ti¢ y11in biiylime hizlarini ve enflasyon oranlarini hesaba kattigimz za-
man, ekonominin yapisal ozelliklerinde: ve bugiinkii ekonomi politikalarinda bir
dedisikiik olmadigir takdirde Onlimiizdeki bes y1111k donemde ylizde 6'T1k bir biiyl-
me hizinin yiizde 28.5'Tik bir enflasyona, ylizde 5.5'T1ik bir biiylime h1zinin yiiz-
de 25'1ik bir enflasyona yol acacadi goriitmektedir. 1988-1992 bes y1111k donemde
izlenecek iktisat politikasi karistminin yiizde 6'11k bir bliylimeye yol acacagi ve
ortalama enflasyon oraninin yiizde 30 dolayinda olacagil tahmin edilmektedir. 1980
sonrasinda izlenen iktisat politikasinin enflasyonda licer y1111k donemler seklin-
de etki yaptig1 gOrlilmektedir. Uniimlizdeki bes yi11da licer y1111k enflasyon donem-
Terinin meydana gelmesi halinde 1987 'de yiizde 39 olacagdr tahmin edilen enflasyo-
nun, 1988'de yiizde 35'e ve 1989'da ylizde 31'e gerilemesi beklenmektedir. 1990'da
yuzde 33 ile yeni bir lic y1111k doneme girilecek, enflasyon 1991'de ylizde 29'a,
1992'de yiizde 25'e gerileyebilecektir.

1988-1992 bes y1111k donemde biiviime h1zinin ylizde 6 ve enflasyon oraninin
yluzde 30 olmas1 daraltici bir makro ekonomik iktisat politikasinin izlenmesine
baglh bulunmaktadir. thracatin ylizde 10, ithalatin yiizde 8, dzel ve kamu yati-
_rimlarinin yiizde 8.5, Ozel tiketimin ylizde 5.3, kamu tiiketiminin ylizde 6, ta-

rimin ylzde 3.5, sanayinin ylizde 8.5 ve hizmetlerin yiizde 5.5 artacadi tahmin
edilmektedir. : :

1988-1992 ddneminde ddemeler dengesinde olumlu gelismelerin meydana gele-
cedi tahmin edilmektedir. Dis ticaret a¢1dinin -3 milyar dolar civarinda sabit kal-
mas1, gayrisafi yurtici hasilanin orani olarak 1987'de yiizde 5'ten 1992'de yliz-
de 3.8'e gerilemesi beklenebilir. Isci ddvizi, net turizm geliri ve diger goriin-
meyenlerde oTumlu gelismeler beklenmektedir. Buna mukabil dis bor¢ faiz tdemele-
rinde dnemli artislarin meydana gelecedi tahmin edilmektedir. Goriinmeyen kalem-
lerde saglanan iyilesme sayesinde cari islemler ag1§inin azalmasi ve dénemin son
iki y111nqa cari islemler toplaminin sifirlanmasi beklenmektedir. Ancak cari 15—
Temlerdgk1 bu iyilesmelere ragmen dis borc tdemelerinin yeni borglarla finanse
ed11mes1-ggrekecektir. Bu suretle 1988-1992 dineminde ortalama finansman ihti-
yact 3.3 milyar dolar civarinda olacak, bunun 2.3 milyar dolari uzun vadeli, 1
milyar doTar1 da kisa vadeli olacaktir. ’

1984-1987 dineminde ylizde 46 oraninda artmis olan dolasimdaki paranin 1988-
1992 doneminde ylizde 36'ya disiirlilmesi gerekecektir.
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MAKRO EKONOMIK GELISMELER*

(Yilda Ylizde Degisme)

. 1988 - 1992
1981-1983  1984-198/ Minimum Maks 1mum

Gayrisafi Milli Hastila 4.0 6.5 5.5 6.0

Ihracat 27.0 17.0 4.5 10.0

Ithalat 13.4 15.0 7.5 8.0

MNihai Yurtic¢i Talep 2.9 6.9 5.5 6.0

fzel Yatirim 0.5 9.7 8.0 8.5

Kamu Yatirimi 4.5 10.4 8.0 8.5

Ozel Tiketim 3.3 6.1 4.8 5.3

Kamu Toketimi 1.5 5.5 5.5 6.0

Gayrisafi Yurtic¢i Hasila 4.0 6.1 5.5 6.0

Tarim 2.1 4.1 3.0 3.5

Sanayi 6.8 8.6 8.0 B.5

Hizmetler 4.2 5.7 5.0 5.5

Tiketici Fiyat Endeksi 33.8 41.3 28.5 31.5

Toptan Egya Fiyatlar: Endeksi 30.9 38.5 25.5 28.5

Dolagimdaki Para 36.2 46.0 32.5 36.0

ODEMELER DENGESI*
(1988-1992)
(Milyar Dolar)

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992
ithalat -10.7 ~-12.5 -13.5 ~-14.6 -15.7 -17.0 -18.4
ihracat 7.6 9.5 10.5 11.6 12.7 14.0 15.4
Dis Ticaret Agid: -3.1 -3.0 -3.0 -3.0 -3.0 -3.0 -3.0
Dig Borg Faizi -2.1 -2.2 -2.4 -2.6 -3.0 -3.3 -3.6
Isci Dovizi I.6 1.9 1.9 2.0 2.0 2.1 2.1
Turizm (Net) 0.6 1.0 1.4 1.8 2.1 2.3 2.5
Diger Gorlnmeyenler 1.4 1.5 1.6 1.7 1.8 I.9 2.0
Gorinmeyenler Dengesi 1.5 2.2 2.5 2.9 2.9 3.0 3.0
Cari Islemler Dengesi -1.6 -0.8 -0.5 -0.1 -0.1 0.0 0.0
Dis Borg Odemeleri -2.1 -2.7 -2.8 -3.0 -3.2 -3.3 -3.5
Dis Finansman ihtiyvaci 3.7 3.5 3.3 3.1 3.3 3.3 3.5
Uzun Vadeli Borglanma 2.6 2.5 2.3 2.1 2.3 2.3 2.5
Kisa Vadeli Borglanma 1.1 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0

*Bu tablolar, Hilkiimetin son dért yillik politikalarinda Gnemli defisiklik olmaya-
capl varsayiml ile diizenlenmis olup, TUSTAD'in Gnerdifii bir semaryo olarak diigi-

niilmemelidir.
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3) Yatirimlar

Sabit sermaye yatirimlari 1980 sonrasinda meydana qelen ve dért y1l siiren
resesyonu geride birakarak hem Gzel hem de kamu kesimlerinde 1985 yilinda tir-
manisa gecmistir. 1986 yilinda vatirimlarin GSMH'ya orani yiizde 22.3'e kadar
yikselmis ancak, 1987 yilinda hem 6zel, hem de kamu kesimlerinde hafif bir ge-
rileme gOriilmistir. Uzel kesim sabit sermaye yatirimlari GSMH'nin yiizde 9.€°
sindan yiizde 9,0'una. kamu yatirimlari ise yiizde 12.1'inden ylizde 11.8'1n§
gerilemistir. 1984 ve 1985 yi1llarinda toplam sabit sermaye yatirimlari icinde
ylizde 55-57 civarinda olan kamu kesiminin payi1 1987 'de yiizde 56.8'e geriler-
ken, 1984'de ylzde 45.0 olan &zel kesimin payr 1985 ve 1986'da ylizde 42.9 ve
1987 'de ylizde 43.2 olarak belirlenmistir.

GSMH ICENDE SABIT SERMAYE YATIRIMLARININ PAYI

(Milyar TL}

) Sabit Sermaye %
Sene GSMH Yatirim Pay
1977/80 21.4
1981/84 18.3
1977 . 872.9 210.8 24 .1
1978 128C¢.7 279.6 21.7
1979 2199.5 449.3 20.4
1980 4435 .1 862.6 19.5
1381 6553.6 1254.0 19.1
1982 8735.1 1664.0 19.0
1983 11551.0 2131.0 18.4
1984 18375.0 3331.0 18.1
1985 27789.0 5442 .0 19.6
1986 39177.2 8743.0 22.3
1987 5§5757.2 11592.7 20.8
Kaynak: DPT.
SABIT SERMAYE YATIRIMLARI
(GSMH'n1n Orani Olarak)

Sene Ozel Kamu Toplam

1980 8.6 10.9 19.5

1981 7.2 11.7 18.9

1982 7.3 t1.5 18.9

1983 7.5 11.4 18.9

1984 7.4 11.0 16.4

1985 8.4 11.2 19.6

1980/85 7.7 11.3 19.0

1986 9.6 12.7 22.3

1987 9.0 11.8 20.8
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SABIT SERMAYE YATIRIMLARI
(YOZDE DAGILIM)

Sektorier 1 9 8 7
Kamu Ozel  Toplam

Tarim i0.8 6.3 8.9
Madencilik 6.9 0.6 4.2
Imalat 7.7 30.8 17.7
Enerji 16.2 1.2 9.7
Ulasim-Haberlesme 33.1 16.8 26.1
Turizm 1.2 2.4 1.7
Konut 1.4 36.5 16.6
Egitim 4.4 0.4 2.7
Saglik 1.9 0.6 1.4
Diger 16.3 4.2 11.1
- 100.0 100.0 100.0
Kaynak: DPT

SABIT SERMAYE YATIRIMLARL ICINDE
KAMU VE OZEL SEKTOR PAYLARI

Milyar TL)

Sabit ,
Sene Sermaye Kamu Uzel
Yatirim TL % TL %

1973 53.4 25.1 47.0 29.3 54.9
1974 73.0 35.0. 47.9 38.0 52.1
1975 106.7 53 8 50.4 52.9 49.6
1976 146.0 75.2 51.5 70.8 48.5
1977 295.0 108.0 55.4 87.0 44,6
1978 280.0 135.0 48.2 145.0 51.8
1979 479.0 238.0 49.7 241.0 50.3
1980 864.0 482.0 55.8 382.0 44,2
1981 1254.0 780.0 62.2 474°.0 37.8
1982 1664.0 1023.0 61.5 641.0 38.5
1983 2131.0 1183.0 55.5 948.0 44 .5
1984 3331.0 1831.0 55.0 1501.0 45.0
1985 5442.0 3167.0 57.1 2335.0 42.9
1986 8743.0 4991.0 57.1 3752.0 42.9
1987 11593.0 6582.0 56.8 5011.0 43.2
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1987 yilinda konut sektorinde tzel sektdr yatirimiarinda bir gerileme bek-
lenmektedir. 1986 yi1linda GSMH'nin ylizde 3.44 olan ©zel sektdr konut yatirimla-
r1 1987 y1linda ylizde 3.31'e inmistir.

Uzel sektdr konut yatirimlar: 1981-1984 doneminde GSMH'nin yiizde 2.25'1
gibi nispeten disiik bir diizeyde kaldiktan sonra 1985'te yiizde 2.68'e, 1986 'da
3.44'e yiikselmis ancak, 1987 yi1linda hafif bir diislis kaydetmistir. Buna ragmen
ozel sektdr konut yatirimlari 1986 ve 1987 yillarinda 1972-1977 déneminde eris-
mis olduklary yiizde 3.1 ortalamasimin lstiine ¢ikmistir.

OZEL SEKTUR KONUT YATIRIMLARI
(Milyar TL.)

Konut

Sene  Yatirimlari GSMH GSMH'nin
(Milyon TL' (Milyar TL.) Yiizdesi
1972 7.125 240.8 2.96
1973 9.360 309.8 3.02
1974 11.622 427 .1 2.72
1975 17.800 535.8 3.32
1976 21.352 670.0 3.19
1977 29.400 870.2 3.38
1978 67.748 1.288.7 5.26
1979 134.491 2,199.7 6.11
1980 186.777 4.435 .1 4.21
1981 145.269 6.553.9 2.22
1982 195.332 8.735.1 2.24
1983 262.500 11.551.0 2.27
1984 415.000 18.375.0 2.26
1985 745,000 27.789.0 2.68
1986 1.350.000 39.177.2 3.44
1987 1.826.700 55.757.2 3.31

Kamu kesimi ic¢cindeki sabit sermaye yatirimlarinin dagilim onemli degisik-
Tiklerin meydana geldigini gdstermektedir.

- Mahalli idarelerin sabit sermaye yatirimlari 1987 y1linda Onemli bir ar-
t1s gostermistir. 1986 y1linda mahalli idarelerin kamu sabit sermaye yatirimla-
r1_icindeki payl ylizde 12.4'den yiizde 15'e ylikselmistir. Bu suretle mahalli ida-
reler disindaki kamu sabit sermaye yatirimlarinin payir 1986'da ylzde 87.6'dan
1987 'de yiizde 85'e gerilemistir. : '

- Genel ve katma_biitcelerle yapilan sabit sermaye yat1r1m1ar1n1n paytl yliz-
de 33.9'dan ylizde 28.1'e gerilemistir. Bu durum, bir kisim biitce yatirimlarinin
biitce disina kaydirildigini géstermektedir.

- da KIT yatirimlarinin payinda bir gerileme gorilmektedir. 198§
%111nda]3%;dg136?1 olan {IT yatirimlarinin payt 1987 yilinda ylizde 38.8'e diismiis.
ur
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- t1%er Bankasi yatirimlarinin pay1 da 1986 yi1linda yiizde 2.5'den 1987 y1-

linda yiizde 3.3'e ylkselmistir.

- Doner sermaye yatirimlarinin payi yizde 2.4 civarinda kalmistir,

Kamu kesiminde taram, ulastirma, turizm, ejitim ve saglik yat1r1m1qr1n1n
toplam i¢indeki payr 1987 senesinde artarken, madencilik, imalat, enerji sek-
torlerinin payr aym kalmistir. Konut sekt@riiniin payl ise hemen hemen hic de-

Gismemistir
SEKTURLER ITIBARIYLE SABIT SERMAYE YATIRIMLARI
(Cari Fiyatlarla)
1987*
(Hilyar TL.)

Genel : I Ter Doner KTt Yuzde Jahalll Toplam Yuzde Ozel Yuzde Genel Yluzde
Sektorler Ka tma KIT Fonlar #ankast Sermaye Toplam Dagihm  tdare Kamu  [Daqilwm Kesim Dacikp Toplam Padthm
Tarim 403.8 59.4  i61.9 0.0 63.8 688.9 12.3 20.6 709.5 10.8 317.0 £.31026.58 3.9
Madencilik 356.0 413.0 0.0 0.0 0.0 448.0 8.0 6.6 454 .6 6.9 31.2 0.6 485.8 4.2
imalat 2.3 456.6 0.0 i.B 6.3 467.0 8.3 38.8 505.8 7.7 1.545.7 30.8 2051.5 17.7
Enerji 236.0 650.0 156.4 0.0 0.0 1.042.4 18.6 21.5 1.063.9 16.2 61.6 1.2 11256.5 9.7
Ulastirma 422 .4 941.4 4301 a.0 558.5 1,848.8 33.0 331.9 2.180.7 33,1 B42.3 16.8 3023.0 26.1
Turizm 17.5 6.5 3.0 1.8 6.0 34.8 0.6 44.6 79.6 t.2  121.5 2.4 200.9 1.7
Konut 52.0 0.2 9.8 0.0 0.5 62.3 1.1 31.4 93.7 1.4 1.826.7 36,5 1920.4 16.6
EGitim 222.5 08 25.5 0.0 12.7 261.5 4.7 29.7 291.2 4.4 22.0 0.4 313.2 2.7
Saghik 75.2 1.8 2.5 0.0 8.8 88.2 1.6 38.8 127.0 1.9 3t.3 0.6 158,3 1.4
Diger Hizmetler 383.3 23.8 25.9 214.8 7.8 §55.5 11.7 420.1 1.075.6 16.3 211.9 4.2 1287.6 11.}
-lktisadi 217.9 23.8 1.7 2.8 7.8 254.0 4.5 50.0 304.0 4.5
-Sosyal 165.4 c.o 24.2 212.0 0.0 401.5 7.2 37041 m.7 1.7
TOPLAM 1.850.0 2.553.3 815.0 218.4 160.8 5.597.5 100.0 984.0 6.581.4 100.0 5.011.2 100.0 11592.7.00.0
Yuzde Dagitim 28.1 38.8 12.4 3.3 2.4 85.0 15.0 100.0
Yiizde Dagiiwm 56.8 43.2 100.0

* Program hedefi.
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1987 yilinda 6zel sekttr sabit sermaye yatirimlarimin sektorlerarasi dagi-
Tim1, 1986 y1lindaki dagilimdan pek fark]1l degildir. En bliyik pay ylizde 36.5
ile konut sektoriine ayr1imistir. Bunu imalat sanayii takip etmektedir. Ancak,
1987 yalinda tarim, imalat, ulastirma sektorlerinin payinda bir diisis; enerji,
turizm ve konut sektdrlerinin payinda hafif bir ylikselme olmustur.

Kamu yatirimlarinin payina bakilacak olursa tarim, madencilik, dier hiz-
metTerin payl artarken, imalat ve enerji sektdrlerinin paylari azalmistir. Di-
ger sektorierin toplam kamu kesimi yatirimlari i¢indeki paylari ise hemen hemen

ayni kalmistir,
Insaat Faaliyetleri

1986 y1linda insaat faaliyetlerinde oladaniisti bir canlanma gorilmistir.
Insaat ruhsatlarinin ihtiva ettigi ylzdl¢lmi 1986 y1linda ylzde 49.3, insaat
maliyetleri ylizde 60.9 oraninda artmistir.)

1987 y1linin i1k yedi ayinda insaat ruhsatlarinin temsil ettigi ylzolcimii
1986 yi1linin esddnemine gbre ylizde 21.6 oraninda artmistir. Yine ayn1 dénemde
birim maliyetler yilizde 31.7 artis gdstermistir. Insaatlarin birim dederi 1986
ortasinda 65742 TL.sindan 1987 ortasinda 86594 TL.sina viikselmistir.

1987 y1linin i1k yedi ayinda meydana gelen bu gelismelery 1985 yilinda bas-
lasan ve 1986 yi1linda hizlanan insaat faaliyetlerinde artis ediliminin 1987 y1-
linda yavasladigina isaret etmektedir.

1986 yi1linda insaat ruhsatlarinin toplam degeri, GSMH'nin yiizde 9.8"1 gibi
cok yiiksek bir orana yiikselmis bulunmaktadir. 1987 yilinda bu oranin GSMH'nin
yiizde 10'nunu asmas1 beklenmektedir.

- YEHI INSAAT
(Yap1 Kullanma izin Kagitlary)

rY111ar MiTyon  YuzolcumU Zincirleme Birim Deder Zincirleme
TL (000 M2) indeks {2/T1) tndeks
1969 2.782.6 8.023.3 - . 347 -
1970 3.004.6  8.092.8 100.87 371 106.92
1971 3.308.3 8.068.7 99.70 410 110.52
1972 4.247.8 9.676.3 119.92 439 107.07
1973 5.598.1 10.879.8 112.44 515 117.21
1974 7.318.1 9.809.3 90.16 746 144.99
1975 11.648.0 11.551.4 117.76 1008 135.16
1976 13.306.2 12.273.6 106.25 1084 107.51
1977 18.818.6 14.158.6 115.36 1329 122.60
1978 44 643.2 14.934.1 105.48 299 225.03
1879 80.261.5 15.635.9 104.70 5133 171.62
1980  145.303.5 17.835.1 114.07 8358 162.82
1981  166.449.% 15.469.9 86.74 10760 128.73 .
1982  210.283.6 15.945.1 103.07 13188 122.57
1983 297.300.0 15.931.0 99.91 18662 141.51
1984  445.820.0 15.882.0 99.69 28071 150.42
1985 675.054.0 15.489.0 97.53 43582 155.26
1986 1.524.261.4 22.297.4 143.96 68368 156.87
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YENI INSAAT
(Insaat Ruhsatnameleri)

Y111 Milyon YuzoTclUm Zincirleme  Biriy Dege- Zincirleme
rhiar TL (000 ml) Fndeks ri(me/TL.) Endeks
1969 6987.3 17158.7 388
1970 8120.2 19741.7 115.05 - 411 105.93
1971 7171.4  16909.5 85.65 424 103.16
1972 8686.4  19230.9 113.73 452 106.60
1973 13351.1  24485.0 127.32 545 120.58
1974 15136.0  20347.6 83.170 744 136.51
1975 23669.1  23337.5 114.69 1014 136.29
1976 - 32682.9  29618.7 126,91 1103 108.78
1977 40339.0 28972.6 97.82 1392 126.20
1978 92729.1  32237.3 111.27 2876 206.61
1979 76700.8  34080.0 105.72 5185 180.29
1980 249539.7 28422.4 83.40 8780 169.33
1981 209336.5 19884.3 69.96 10528 119.91
1982 288052.0 21728.7 109.28 13257 125.92
1983 485336.4  25554.9 117.61 © 18992 143.26
1984 799095.0 -28888.0 113.04 27662 145.65
1985 1615191.0  37251.0 - 128.95 43360 . 156.75
1986 3881417.0 55624.4 . 149,32 69779 - 160,93

Ancak insaat ruhsatlarinin temsil ettigi yatirim dederlerinin tamaminin
fiilen gercekiesmedigi goriilmektedir. 1987 y1linin ik yedi ayinda yapi kullan-
ma izin kagitlarinin sayis1 yiizde 5.4, yiz8lclml yiizde 11.8, dederi ylizde 49.8
ve birim maliyeti yiizde 34.0 oranlarinda artmistir. 1986 yi1linda ruhsat alan
-yapilarin ylzél¢imi yiizde 49,3 gibi olaganiistii bir art1s gostermisti. 1980'den
sonra 15.5 milyon metre kare etrafinda sabit kalmis insaat ylzolclimi 1986 yi-
linda bir patiama gostermistir. Bu denli yliksek bir artisin 1987'de tekrarlan-
mayacadl tahmin edilmektedir. Nitekim 1987 y1linin i1k yarisinda ylizol¢limii arty-
$1nin ylizde 10'da kald1g1 gdriiTmektedir.

Yap1 kullanma izin kagitlarina gore de 1986 y1linda GSMH'nin ylzde 3.9'una
esit dederde kullanim izni alinmistir. 1986 y1linda yap1 kullanma izin kagitla-
rina gore yapilarin dederi 1.5 trilyon TL's1n1 bulmustur. Bunun 1987 y1linda
2.25 trilyon TL civarinda belirlenmesi beklenmektedir. Buna gore 1987 y111inda

ya % kulianma izin alan yapilarin dederi GSMH'nin yiizde 4.0'1na ulasmis ola-
caktir. - - -

1986 yilinin i1k yarisinda gercekiestirilen insaat faaliyetleri sonuglari-
na gore daha c¢ok genis konut ve daireye ilgi oldugu antasilmaktadir. fnsaat ruh-
sat vEr1len apartman dairelerinin ortalama genisliginin 117 m2, konutlarin ise
112 m® oldugu anlasiimaktadir.

- DIE'nin verilerine gOre insaat ruhsati verilen apartman dairelerinin orta-
lama 10 milyon 200 bin 1iraya maloldugu gozlenmistir. Konutlar icin bu tutar
8‘m1]{on 800 bin TL olarak gerceklesmistir. Gecen y1lin ayni_doneminde ayni ge-
?a?!1 te bir daire 7.7 milyon TL., bir konut ise 6.5 milyon TL.sina malolmakta
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INSAAT RUHSATNAMELERI VE
YAPI KULLANMA 1ZIN BELGELERI

(Ocak-Haziran)

Ruhsatname tzin Belgesi

1987 1986 1987 1986
TOPLAM
Say1 56.535 41.480 32.245 30.493
Yiizolcumi (me) 29.719.699 23.572.632 10.345.919 9.428.161
Deger (Milyon TL) 2.532.270 1.537.614 878.646 595,122
Daire Sayisi 209.561 167.765 - 76,285 71.083
EV
Say 31.138 18.951 11.959 11.170
Yiizo1ctimi (m@) 4.619.011 2.958.652 1.427.741 1.351.226
Deder (Milyon TL) 364,440 170.710 109.494 78.568
Daire Sayisa 41,326 26.250 14.5%2 13.070
APARTMAN
Say1 20.460 17.683 18.501 17.533
Yiizolcumi (m2) 19.747.836 16.729.204 6.572.505 6.155.479
Deger (Milyon TL) 1.717.451  1.093.372 570.538 394,102
Daire Sayisi 168.242 141.495 61.773 58,013
TiCARI VE SINAT YAPILAR
Say1 2.692 3.457 1.292 1.376
Yuz6lclmi (m2) 2 957.897 3.219.697 1.980.317 1.593.181
Deder (Milyon TL) 195.711 207.093 167.304 101.903
DiGER YAPILAR ©
Say1 2.084 1.329 493 414
Yizolelmii (me) 1.239.997 1.065.079 365.356 328,275
Deder {Milyon TL) 102.517 66.440 31.250 20.549
Kaynak: DiE

INSAAT RUHSATMAMELERI VE
YAPI KULLANMA 1ZIN BELGELER?

Kimiilatif Kumiulatif

Dedisme Ocak/ Ocak/ Degisme
Temmuz Temmuz Orani Temmuz Temmuz Orani
1986 1987 % 1586 1987 %

insaat Ruhsatnameleri

Say1 12.617  13.013 3.1 54.097 69.817 29.1
Yizélcimi (Bin mé) 6.755  7.614 12.7 30.727 37.366 21.6
Deger (M11yon TL) 482.453 703.348 45.8 2.020.067 3.235.663 60.2
Birim Deg.(m2/TL) 71.422  92.376 29.3 65.742 86.594 31.7
Yap1 KulTanma izin
Belgeleri
Say1 7.247 7.596 4.8 37.740 39.773 5.4
Yiizd1clml (Bin mé) 1.999  2.414 20.8 11.426 12.770 11.8
Deder {IMilyon TL) 135.948 218.320 60.6 731.070 1.094.233 49.8
Birim Deg. (mé/TL) 68.008 90.439  33.0 63.983 85.743 34.0

Kaynak: DIE
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Yurtici ¢imento satislar1 insaat ruhsatnamelerinde goriilen yiizde 21.6'11k
yuzdlcumi artisiny dodrular mahiyettedir. Cimento satislarinin kimilatif artis
oran1 AJustos sonunda 1986 yilinin es donemine gdre ylizde 20.9 oraninda art-
mstir, 1986 Agustos'unda artis orani ylizde 22 idi. Buna gore ¢imento satisla-
rinda 1986'ya kiyasla ¢ok az bir yavaslamanin mevcut oldudu soylenebilir.

YURTICT CIMENTO SATISLARI

T985 1986 T 987
% Degisim % Dedisim
Aylik Kiimilatif Aylik Kimilatif Ay1ik KimulatitT Aylik Kimilatif AyTik ™ Kumutatif

Ocak 552 552 763 763 38.2 38.2 875 875 14.7 14.7
Subat 440 997 753 1516 71.1 52.8 1198 2073 59.0 36.7
Mart 881 1873 1373 2889 55.8 54.2 1050 Nz3 -23.5 8.1
Nisan 1527 3400 1905 4794 24.8 41.0 2115 5238 11.0 9.3
May1s 1763 5163 1899 6693 7.7 29.6 2048 7286 9.8 8.9
Haziran 1323 6486 1606 8299 21.4 28.0 2469 9755 53.7 17.5
Teffint z 1831 8317 2056 10355 12.3 24.5 2680 12435 .30.3 20.1
Afustes 1510 9827 1633 11988 8.1 22.0 2055 14490 25.8 20.9
Eyii 1862 11689 2122 14710 14.0 20.7

Eki 1659 13348 2132 16242 28.5 21.7

Kasim 1403 14751 1499 17743 20.3 720.3

fiia ] 9

Aralik 1047 15798 1193 18934 19.8 19.

tnsaat faaliyetlerindeki bu artislar insaat malzemeleri fiyatlarindaki
ylksek artislara ragmen meydana gelmistir. Insaat malzemeleri fiyatlari dikkat
;egecek bir sekilde y11da yiizde 54 etrafinda sabit bir artis orani sergilemek-
tedir.

Insaat malzemeleri toptan fiyatlarinda gorilen yiksek artislar bir taraf-

Eag asir1 talepten, dider taraftan arz esnekliginin diisiikligiinden kaynaklanmak-
adir.

INSAAT MALZEMELERT TOPTAN FIYATLARI

(% Artis)

1984 1985 1986 1987
Ortalama Ortalama Ortalama Agdustos
Genel 53.2 53.8 53.8 54.5
{imento 38.0 53.0
Tugla 66.6 100.8
tnsaat Demiri 46,1 45.8
Boru Demir 41.8 47.9
Kiremit 48.0 78.5
Kereste 55.2 27.6
Cam 49,1 44 .2
Kirec 26.6 77 .8
Ale¢h 19.0 7.7
Ginko 54.0 18.2
Toptan Esya
Fiyat Endeksi 52.0 40,0 26.7 46 .1
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1983 yi1in1 baz olarak aldigimiz takdirde yap1 malzemes: fiyatiarinin ylizde
471.5 oraninda artmis oldufunu , buna mukabil genel endekse gdre toptan esya fi-
{atﬂar1n1n ylizde 286.9, g1da maddelerinin ylizde 295 oraninda ve sanayi hammadde-
eri ve mamullerinin yiizde 278.6 oraninda artmis olduju gorilmektedir. Diger bir
ifade ile toptan esya fiyatlar: endekslerine dahil olan mal gruplari birbirleri-
ne oldukca yakin oranlarda artarken yapl malzemeleri fiyatlarinin artis orani
-digerlerinin iki kat1 olmustur.

Yatirim Tesvik Belgeleri

1987 y1limin i1k on ayinda DPT Tesvik Uygulama Baskanli1§i tarafindan yayin-
lanan veriler, bu donemde, 2158 adet projeye tesvik belgesi verildigini ve bun-
larin toplam yatirim tutarinmin 5.5 trilyon TL.sin1 buldugunu gtstermektedir. Pro-
j$]erin yatirim tutarinda gecen yilin ayn1 donemine gdre ylizde 25,3 oraninda artis
olmustur, : ’

DIiE'nin toptan esya fiyat endeksindeki yiizde 33.9'Tuk artis orani gozoniine
alind1ginda, yatirim tutarinda ylizde 8.6'11k azalma kaydedi]mistir.

Ocak~Ekim doneminde tesvide baglanan yatirimlarin ylzde 22.2°'sini olusturan
1 trilyon 231.4 milyar liralik kismi ulastirma sektdriine yonelik olmustur. Bu
sektori, 650.5 milyar Tira ile turizm, 647.3 milyar lira ile dokuma ve giyim,
275 milyar 1ira ile ¢imento takip etmektedir.

Bu yilin ilk on ayinda tesvik belgesi verilen yatirimlarin yaklasik lc-
te ikisinin komple yeni yatirimlardan olustugu belirlenmistir. Ancak 3 tril-
yon 678.9 milyar Tirayl bulan komple yeni yatirimlarda gegen seneye gore sa-
dece yiizde 16.1'1ik bir art1s kaydedilmistir Gegen y11 747.3 milyar lira ile
ikinci sirada yer alan tevsi yatirimlar ise bu y11 ylizde 36.6'11k gerilemeyle
474 milyar liraya inmistir. Buna karsilik modernizasyona ytnelik yatirimiarda
ve yenileme yatirimlarinda Gnemli bir artis gozlenmistir.

TESVIK BELGELERTNIN;MAHIYETLERfNE GURE DAGILIMI
(Ocak-Ekim)

' %

1987 ‘ 1986 Degisim
Komple Yeni Yatirim 3.678.850 3.168.693 . 16.1
Modernizasyon 1.005.688 208.123 383.2
Tevsi : 474.003 747.278 -36.6
Yenileme - 192.751 32.244 497.8
Darbogaz Giderme 86.937 110.604 -21.4
Entegrasyon . 471.432 72.348 -42.7
Tamamlama 38.059 18.270 108.3
Kalite Diizeltme - 22.781 73.213 -68.9
Finansal Kiralama ' §.595 - -
Devir 1.090 - -
_TOPLAM 5.551.186 4.430.773 25.3
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YATIRIM TESVIK BELGELERININ SEKTUREL DAGILIMI

(Ocak-Ekim 1987)

Topfam I3Tetme ToVizZ ]
Sektorler’ " Belge Yatirim Sermayes i Geredi
' Say1s1 (Milyon TL) {Milyon TLJ {Bin 8) Istihdam |
TARIM 159 131.828 20.108 30.270 3.849
- Bitkisel Oretim 14 15.354 1.877 7.650 334
- Rivkaseh K 131 107.174 17.891 18,452 3.163
- Su Ortinleri 14 9,300 340 4.168 352 .
MADENCILIK 115 462.042 2.677 204.855 8.065
IMALAT 1.156 2.009.777 125.033 939.962 67.305
- Gida ve lIcki 168 146.734 23.671 45,702 6.524
- Dokuma ve Giyim 286 647.348 41.549 359.479 17.893
- Orman Orinleri 50 39.573 3.661 18.528 1.868
- Kagit - 8 30.768 2.370 13.380 616
- Deri ve Kdsele 49 37.013 4,461 13.314 3.156
- Lastik 31 72.124 2.310 25.772 1.392
- Kimya : 41 88.523 3.499 26.353 1.345
- Cam 17 74.379 1.392 34 .065 1.209
- Demir-Celik 20 73.998 6.450 32.791 1.260
- Demirdis1 Metaller 8 23.902 362 13.953 673
- Tasit Aracglar: 48 88.533 2.534 42 .542 2.298
Madeni Esya - 52 88.685 11.779 34.755 3.277
-~ Mes1.Bi1.01¢ii.0Opt.Do. 14 21.584 1.300 10.520 893
- Makina Imalat 22 8.530 601 4.412 2.886
- Elektrik Makinalam 14 17.554 1.517 8.465 1.748
- Elektronik 12 27.429 1,200 14.631 591
- Cimento 98 275.276 4.529 - 127.000 4,239
--Pismis Kil.Cim.Ger. 175 169.021 6.739 76.569 13.869
- Seramik 6 42.010 2.100 17.462 416
- Digerleri 37 36.793 3.009 20.269 1.152
ENERJ1 1 £19.363 210 152.509 4,837
H1ZMETLER : 717 2,328.176 29.174 869.192 45.915
- Ulastirma 227 1.231.41 3.033 572.462 17.005
= Turizm - 232 650.488 19.497 96.619 18.160
- Ticaret 75 251.688 3.761 86.096 4,977
- Digerleri 183 194,589 2.883 114.015 5.773
GENEL TOPLAM 2.158 5.551.186 177.202 .196.788 129.971
YATIRIM TESVIK BELGELERININ
MAHIYETLERINE GURE DAGILIMI
7 ‘ (&) T987
1984 1985 1986 (10 Ay)
Komple Yeni Yatirimlar 65.0 81.1 72.5 £6.3
'Tevsi . 16.9 8.2 15.3 8.5
Tamamlama 4.0 0.8 1.9 0.7
Modernizasyon 2.4 4.2 4.5 18.1
Darbogaz Giderme 3.3 0.9 2.1 1.6
Yeniteme 5.5 1.3 1.0 3.5
Kalite Diizeltme 2.1 1.2 1.6 0.4
Entegrasyon 0.8 2.3 1.2 0.7
0.2

Finansal Leasing

100.0  100.0 . 100.0.

100.0
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Bu y111n Ocak-Ekim doneminde tesvige baglanan yatirimlarin ylizde 27.1'1
Marmara, yizde 15.8'1 Ege ve yiizde 11.4'U Akdeniz bolgesindeki yatirimlara ait-
tir. Bu donemde tesvige baglanan yatirimlarin sadece yizde 1.4"1uk bolimi Dogu,
yiizde 5.5'17k bd1umi Glney-Dogu Anadolu bGlgesine yonelik olmustur.

Tesvikli yatirimlarin yizde 25'"inin birden fazla 111 kapsayan genis capli
yatirimlardan olustudu belirlenmistir.

YATIRIM TESVIK BELGELERININ BOLGESEL DAGILIMI
- (Ocak-Ekim 1987)

“Toplam

Belae Yatirim Istihdam

Sayisi (Milyon TL.) {Kisi)
Marmara 803 1.507.129 - 44,967
Ege 363 878.155 22.741
Akdeniz 246 630.487 14.609
i¢ Anadolu 317 458.012 16.833
Gineydogu Anadolu 91 306.192 7.279
Karadeniz 212 238.250 10.342
Dogu Anadolu 85 79.546 4.028
Bolgesi Belirsiz 40 1.428.462 8.978
TOPLAM 2.158 5.551.186 129.971
(Kalkinmada Uncelikli
Yoreler) (331) (323.444) (18.125)

*Birden fazla ili kapsayan yatirimlar

Ute yandan, Ocak-Ekim donemine iliskin verilere gore, bir kisilik istihdam
yaratabilmek i¢in gerekli yatirim tutar 42.7 milyon liraya ulasti. Yilin i1k on
ayinda tesvik belgesi verilen 5 trilyon 551.2 milyar liralik yatirim sonucunda
129 bin 971 kisilik istihdam yaratiimasi ongoriildi. Bir kisilik-istihdam i¢cin ge-
rekli yatirim gecen y1lin es donemi i¢in 34.% milyon, gecen y1lin tiuml i¢cin 32.6,
1985 y111 9¢in 33.1, 1984 y111 i¢in 18.8 milyon lira olarak hesaplanmisti.

Kisi basina vatirim maliyetini, toplam yatirimlarin ddrtte birini olusturan
ve sermaye-yodun 6zellige sahip, birden fazla i1i kapsayan genis ¢apl1 yatirimlar
yiikseltmektedir.Bu tir yatirimlar sonucu ancak 159.1 milyon liralik yatirim kar-
s11i3ginda bir kisilik istihdam yaratilabilecedi hesaplaniyor. Buna karsilik Dogu
Anadolu, Karadeniz ve Ic¢ Anadolu Bolgesi'ne ydnelik yatirimlarin ise emek-yogun
gzelliginin agir bast1§1 gdzleniyor. Dogu Anadolu Bolgesi'nde bir kisilik istih-
dam icin 19.7 milyon, Karadeniz'de 23 milyon, I¢c Anadolu'da 27.2 milyon liralik
yatirim gerekmektedir.

Yillar itibariyle bir kisilik istihdam i¢in gerekli yatirim tutari soyle:
(Tesvikli yatirimtar ig¢in)

Toplam Yatirim Istihdam Kisi Basina Ya-
Yillar {Milyon TL) {Kisi) tirim{Milyon TL)
1980 207.026 69.820 3.0
1981 1.046.024 129.042 8.1
1982 512.298 65.570 7.8
1983 571.216 51.738 11.0
1984 1.105.224 58-897 18.8
1985 3.531.418 106.604 33.1
1986 5.129.353 257.306 32.6
1987(10 Ay) 5.551.186 129.971 42.7
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1987 Y111 Yatirim Tesvikleri

, Tesvik edilen alanlardaki yatirimlar i¢in uyguianmakta olan tesvik tedbir-
Teri,yatirim asamasindaki tesvikler ve isletme asamasindaki tesvikler olarak
sinmiflandiritabilir. Tesviklerin bir kismi ise hem yatirim asamasinda, hem de
isletme asamasinda uyqulandcak niteliktedir.

Yatirim Asamasinda Uygulanan Tesvikler

Yatirim asamasina ydnelik tesviklerden maksat yatirim tamamlanincaya kadar
yani yatirim faaliyetlerinin tamamlanip liretime ge¢inceye kadar olan donemde uy-
gulanan tesviklerdir.

1} Gumrik Muafiyeti: Rekabet glictini arttiracak,yeni teknoloji getirecek,
plan ve programlara uygun yatirimlarda ithal edilmesi gereken makina ve techi-
zat gumrikten muaf olarak ithal edilebilmektedir.

_ 2) Dustik Faizli 1¢ ve Dis Yatirim Kredisi: Kredi faizlerindeki yliksekligin
etkisinin hafifletilmesi icin bir yandan dis menseli doviz kredileri karsilidn
kullandirilan yatirim kredilerinde "sabit kur dusiik faiz" esas? ge-
t1r1]m1§,"6te yandan da TC Merkez Bankast kaynakl1 reeskont kredilerinde faiz
orant disik tutulmustur. Yatirimlarda kullanilacak di1s kredilerde uygulanacak
faiz oran1 ylizde 32 olarak belirlenmistir.

3) Vergi-Resim-Har¢ Istisnasi: Bu istisna, tam kapasite ile lretime gec-
tikten sonra bes yi1 miiddetle asadidaki oranlarda ihracat yapmay: taahhiit eden
yatirim projelerine acilacak orta ve uzun vadeli i¢ yatirim kredileri ile doviz
kredilerine ve dis kredilere uygulanmaktadir.

Yatirim B&lgesi Y1111k Oretimin Asgari
Gelismis bolgelerde yapilacak yatirimlarda %20'si

Normal bolgelerde yapilacak yatirimlarda %10"nu
Kalkinmada oncelikli yorelerde % 5'9

4) Kaynak Kullanimi Destekleme Primi: Prim,"Kaynak Kullanim Destekleme
Fonu"ndan yatirimcilara nakden tdenen bir yardimdir. Yatirimin blyiik1ugine go-
re destekieme primi Odenmesi farkli sekillerde olmaktadir. Yatirim tutari 1
milyar TL.sin1n iizerinde ise "destekleme primi" fiilen gerceklesen yatirimin
belli bir yiizdesi olarak hesaplanmakta, 1 milyar Tiranin altindaki yatirimlarda
ise, ¥at1r1mc1 firmaya kullandirilan "yatirim kredileri" esas alinmakta ve bu

kredilerin belirli bir yilizdesi (%7) destekleme primi olarak ilgili kurulusa
fdenmektedir.

Prim oran1 bolgelere gtre dejismektedir:
1 milyar TL.sinin Uzerindeki yatirimlarda:

Yatirim Bolgeleri Sabit Yatirimin

a}Birinci derecede kalkinmada Gncelikli
yGrelerde %20's1i
b)lkinci derecede kalkinmada Gncelikli
vorelerde ve gemi insaatinda
C;Norma] bélgelerde
d)Gelismis_yorelerde bulunan ve ilqili bakanlikca
veya devlet kuruluslarinca mecburi olarak yer

TR WD
—
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Y —ta
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degistiri1erek Bakirkoy/Kartal/Orhaneli/Aydin
organize sanayi bolgelerine tasinan tesislerde %10 "nu
e)Normal bdlgelere tasinan tesislerde ise %15'1
oraninda yatirim destekleme primi Odenir.
Konaklama tesisleri ig¢in prim style belirlenir:

Toplam Yatirim '
t¢indeki Uzkaynak 2000 ve 1500 1000 750 500 250 100

Orani (%) Uzeri 1999 1499 agg 949 499 243
40 ve Uzeri 20 19 18 17 16 15 14
35 - 39 17 16 15 14 13 12 11
30 - 34 14 13 12 11 10 9 8
25 - 29 11 10 9 8 7 7 7

20 - 24 8 7 7 7 7 7 7

Yat filosu, yat cekek yerleri, yat Timanlari yatirimlarinda Odenecek prim
orani yiizde 20'dir. :

5) Dahilden Tedarik EdiTen Yatirim Tutar1 Uzerinden Imalatcilara Tesvik“
Primi: Tesvik belgeli yatirimlarda dahilden temin edilen yatirim mallarinin yuz-
de 20'si oraninda yatirimciya tesvik primi odenir.

6) Bina, insaat Harci lstisnasi: Her tiirli fabrika, dejirmen, sinai nitelik-
teki imalathaneler ve tersaneler ile organize sanayi b61ge1erinde yapilan her
tiirli bina insaati ve Kiiltiir ve Turizm Bakanl1§1 ile DPT'ce tesviki karara bag-
;anm1s otel, motel ve benzeri turistik tesisler bina insaat harcindan mlstesna-

1r.

7) KDV Ertelemesi: Yatirim mallarinin ithalinde tahakkuk eden KDV verginin
fiilen indirilmesinin mimkiin oldudu tarihe kadar ertelenmektedir. Yerli temin
edilen yatirim mallarinda KDV ertelemesi- yoktur.

8% Déviz Tahsisi: Tesvige baglanan yatirimlara belge lizerinde belirtilen
veya global Tiste ile uygun goriilen miktara kadar makina, techizat, hammadde
ve ara mallari icin doviz tahsisi bankalarca yapilir.

9) Finansal Kiralama {(Leasing): Bu yatirimin gerceklesmesi i¢cin gerekli
olan makina ve techizatin tamaminin veya bir b&luminin finansal kiralama yolu
ile temini mimkiindiir. Kiralayan ve kiract (yatirimeci) ylirirliikteki mevzuat cer-
cevesinde tesvik tedbirlerinden yararlandiriiir.

10) Diger Tesvikler: Yatirimlar icin gerek cesitli mevzuat, gerekse program
kararnameleri ile cesitli tesvikler getirilmektedir. Bunlar arasinda halen gecer-
17 olandoviz tahsisi, ayni ve nakdi dis kredi kullanma imkani, kullaniimis tesis
" ithali, bina insaat-harci istisnasi, kalkinmada Oncelikli ydrelerde arazi ve ar-
sa tedarikine iliskin devir, temlik, alim satim kira gibi islemlerde vergi, resim
har¢ istisnasi, turizm yatirimlarinda devletce arazi tahsisi ve altyap1r yatirim-
Tarinin iistlenilmesi gigi cesitli tesvikler sayilabilir.
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Isletme Doneminde Uyguianan Tesvikler

1} Yatirim Indirimi Istisnasi: Tesvik belgesi @almis$ yatirimlarda harcamalar-
dan bina, makina, tesisat, arac ve benzeri amortismana tabi yeni aktif degerle-
rin maliyet bedellerinin (harcamalarda zkaynak kredi ayirim yap1lmaksizin)
ge1ir]idpi?1yUzdesi,'yat1r1m yapan sirketin gelir ve kurumlar vergisi kazancin-

an indirilir.

Yatiram indirimi bélgelere gore farkli oranlarda uygulanir:

Yatirimin Ozelligi : Yatirim Indirim Miktar

1)Gelismis bolgelerde yapilacak yattrimlar
(Istanbul,Kocaeli illeri ile Ankara Izmir,

Bursa Belediye hudutlari dahili) %30
2)Bu bdlgelerdeki organize sanayi bdlgelerin-
- de yapilacak yatirimlar , : %40
3) Normal btlgelerde yapilacak yatirimlar
(btlge kalkinmas1 ile i1gili yatirimlar) %40
4)YZirai yatirimlar | ‘ l %40

5)tkinci derecede kalkinmada tncelikli yoreler-
de yapilacak yatirimlar %60

6)Birinci derecede kalkinmada dncelikli yGreler
ile “"Ozel Onem" tasiyan sektdrlerde sermaye
sirketleri ve kooperatiflerce yapilacak yati-
rimlar (toplam sabit yatirim tutari 1 milyar

- TL.n1n Uzerinde olmak kaydiyla gemi insa, gemi
insa ve onarim tesisleri (ylizer havuzlar dahil)
Ro/Ro gemisi, tren ferisi, feribot, ve ful kon-
teyner gemisi ithal ve isletmeciligi, enerji,
elektronik (haberlesme ve yiiksek teknolojiye
dayal1r elektronik mamuller ilretimi) sektori,
t1bbi cihazlar liretimi, sadlik tarim ve hay-
vancilik ve bunlara badli entegre tesisler.
Turizm (konakiama ve mevcut tesislere entegre
kongre tanzimi) yatirimlari ve editim yatirim-
lar e %100

7)}Su Uriinleri yatirimlars %100

8)Sermaye $irket1eri,'kooperatif ve is ortakiarinin
yapacagi bilimsel arastirma ve gelistirme yatirim-

lar : %2300
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2) Finansman Fonu Istisnasi: Finansman fonu, tanimi geredi, yapilacak ya-
tirimlarin finansmaninda kullanilacak bir fon niteligindedir. Tesvik belgesi
almis ve yatirim indiriminden yararlanacak kurumiar bu imkandan istifade eder-
ler.Yatirima baslandi§inda bu yatirimi finanse edecek fon kurumun o y1lki ka-
zancindan indirilir. Acilacak fon toplam yatiraim tutarini asamaz ve kurumlar
vergisi matrzhinin ylzde 25'1 ile simirhidir.

3) Disiik Faizli I¢c ve Dis Kredi: Firmalar tesislerini tamamlayarak deneme
tiretimi yapabilecek sekilde isletmeye actiklari tarihtenitibaren bir y11 icin-
de tesvik belgelerinde dngoriilen isletme kredisi i¢in TC Merkez Bankasi reeskont
imkanlarindan bankalar araci11g1 ile yararlanabilirler. Bankalarca saglanan kre-
dilere uygulanan cari faiz hedeflerinin altinda faizle temin edilen bu kredi
bes y11 vadelidir.

4) Emlak Vergisi Muafiyeti: Tesvik edilen yatirimlarda emlak vergisine ta-
bi bina gibi sabit kiymetler icin belirli bir sire emlak vergisi alinmamaktadir.

5} Hizlandirilmis Amortisman ve Yeniden Degerleme: Yatirimlarda sarfedilen
sermayenin kisa zamanda gerive donisiinti saglamak ve ilk y11larda diisik amortis-
manlar dolayisiyla vergi matrahiniylikseltmek ve yiiksek oranli amortismanlarin
kars111gin1 isletmelerde birakmak suretiyle normal amortismaniardan daha yliksek
amortisman oranlari kabul edilmistir. Nermal amortisman oranlarinin iki katina
kadar amortisman nispetleri uygulanabilmektedir. Ancak, st hudut olarak yiizde
50 orant kabul edilmistir. Sozi edilen imkan  tesvikli veya tesviksiz tum ya-
tirimlar i¢in sozkonusudur.

Ayrica isletmelere belirli varliklarini yeniden deferleyebilmeleri imkan
taninmistir. Yeniden dederleme orani, toptan esya fiyatlari genel endeksinde
meydana gelen ortalama fiyat artisinin yiuzde 10 eksigidir.

6) Kullanilmis Tesis Ithali: Belirli sart ve hallerde yatirimcilara "kul-

»

lanilmis" tesis ithal edebilme imkan1 verilmistir. Kullamiims tesis ithalinin
sartlari proje bazinda DPT ile mizakere edilerek belirlenmektedir.

Hem Yatirim, Hem de Isletme Asamasinda Uygulanan Tesvikler:

1) Devletce arazi tahsisi ve altyapi yatirimlarinin devietce iistlenilmesi
(turizm yatirimlari)

2) Uzel tnem tasiyan sektorler ile kalkinmada Oncelikli yorelerde ¢alisan=
larin lcretlerinin vergilendirilmesinde indirim

3) Konut insaat1 ile kalkinmada Oncelikli yGrelerde yap1lacak yatirimlarda
vergi,resim ve harc istisnasi

4) Ayni ve nakdi dis kredi kullanma imkani

5) Turizm ve ziraat gibi yatirimlarda devlete ait fonlardan (turizm gelis-
tirme fonu gibi) veya ihtisas bankasindan diisiik faizli kredi

6) Rihtim resmi muafiyeti.
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4} Kamu Maliyesi

Kamu Kesimi Genel Dengesi

1987 y111 kamu kesimi genel dengesine-iliskin veriler -konsolide biitce ger-
ceklesmeleri haric- heniz yayinlanmadigindan kamu genel dengesinin program hedef-
Teri ile gerceklesme tahminleri arasinda bir mukayese yapmak mimkiin olmamistir.

1987 y1linda toplam kamu gelirlerinin cari fiyatlarla ylizde 47.9 oraninda
kamu sabit sermaye yatirimlarimin yiizde 31.9 oraninda, kamu tiiketim harcamalari-
nin iseylizde 41.9 oraninda artmast programlanmistir.

1987 yilinda vergi gelirlerinin ylizde 48.4, vergi dis1 normal gelirlerin
yuzde 42.7, faktor gelirleri ve sosyal fonlartn ise yiizde 48.0 oraninda artma-
s1 hedeflenmistir. 1987 yi11 kamu sabit sermaye yatirimlarinin yiizde 38.8'inin
KIT'ler, ylizde 28.1'inin konsolide biitce, ylizde 18.3'iiniin mahalli idareter. yizde
12.4"nlin fonlar,yiizde 2.4'UnlUnise dboner sermayeler tarafindan gerceklestiril-
mesi programlanmistir.

XAMU KESIM. GEAZL DENGISi*
(1987% (CARD FIVATLARLA, Milver TL)

Genel KI1T ‘ Mahalli Déner
Fatma Igletmeci  Tasaryufou Toplam Idareler Senmaye Fonlar  Toplam

Vergiler 8710.0 -734.4 -18.4 -757.7 1100.6 -37.1  1219.7 10235,
-Vasitasiz 4180.0 -739.4 -18.4 -757.7 521.3 -37.1 116.9 4023,
-Vasitali 4530.0 579.3 1102.8 62i2.

Vergl Dig1 Hormal Gelirler 928.0 -2bl.2 -251.2 307.0 -4.2 105.6 [085.

Faktér Gelirleri 272.0 25641 97.4 2661.6 3la.6 375.5 241.6 3865.

Sosyal Fonlar ~145.6 -145.

(Cari Transferler) -4237.0  219.3 219.3 -79.6 -755.2 -4852.

KAMU HARCANABILIR GELIRI 5673.0 1792.8 79.1 1871.8  1642.6 188.6 8il.7 10187,

CARI GIDERLER -4195.0 -587.8 40.5 -4823.

KAMU TASARRUFU 1478.0 1792.8 75.1 1871.8 1054.8 188.6 771.3 5364.

YATIRIMLAR I850.0 2590.2 -22.4 -2612.,5 -1204.2 -160.8 -B]5.0 -6642.
-Sabit Sermaye 1850.0 2530.9 -22,4 -2535.3 -1202.4 -160.8 -Bl5.0 -6581.
~Stok Degismesi -59.3 -59.3 -1.8 -61.

TASARRUF-YATIRIM FARKI -372.0 -797.4 56.7 -740.7 149.4 27.8 -43.7 -1278.

SERMAYE TRANSFERLERI -548.0 188.5 8.2 196.6 -4,1 -11.9 -60.5 -427.
~Servet Vergileri 90.8 ) 108.5 0.5 199.
-(Diger Transferler) -513.0 240.1 58.9 299.0 6.9 -1.0 -34.0 -242.
-(Kamulag ve s.Deder Art.) -125.0 -5L.6 -50.7 -102.4  -119.5 -10.9 -27.0 -324.

KASA-BANKA/BORCLANMA 920.0 603.0 -64.9 544 .1 153.5 -15.9 104.2 1705.
~Kasa-Banka Dedigimi 2l2.7  -204.5 8.2 -131.2 -89.1 -206.1 -418.
-D1g borglanma (net) 1010.0  229.9 125.2 355.0 289.0 -0.2 655.9 289.

.D1s Borg Odemesi -1140.,0 -741.8 -480.5 -1222.4 -13.4 -0.2 -2376.
.Dig Borg Kullanimi 130.0  97i.7 605.7 1577.4 302.4 655.9 2665.
-1¢ Borg/Alacak {net) 1830.0  581.0 14.4 595.5 -1.1 73.4  -345.6 2252,
-Stok Dedismesi Fonu -414.6 ~414.6 -3.2 -417.

OMN~-NONNO R OO O~ WO Wi — &

* Program hedefleri




- 32 -

1987 Y111 Konsolide Buitcesi

Yiizde 4 biiytime h1z1 ve ylizde 20 enflasyon hedefi esas alinarak hazirlanan
1987 konsolide biitcesinin harcama tahmini 11.050 milyar TL., gelir hedefi ise
10.120 milyar TL. olarak belirlendi. Blitce aciginin 930 milyar TL. olarak ger-
ceklesmesi Ongoriildii.

1987 y111 konsolide blitgesinin harcama ve gelir tahminleri ve 1986 y1la
baslangi¢ ddenekleri ile mukayesesi styledir.

KONSOLIDE BUTCE BASLANGIG ODENEKLERI
(Milyar TL)

1987 1986 Yiizde Defiigme

Harcamalar 11050 7254 52.3
Cari Harcamalar 4198 3048 37.7
Personel 2250 1550 45.2
Diger Cari 1949 1498 30.1
Yatirimiar 1852 1303 42.1
Transfer Harcamalari 5000 - 2903 72.2
Gelirler 10120 6750 49.9
Vergi Gelirleri 8860 5750 54.1
Dider Gelirler 1260 1000 26.0
Biit¢e Ag1d 930 504 '84.5

‘Buna gbre, baslangic ddenekleri itibariyle en yiksek artis, yizde 72.2
ile transfer harcamalarinda olmustur. Biitce aciginin ise ylizde 84.5 oraninda
bir artista 930 milyar TL olarak gercek]esmes1 ongorilmiistir.

Ekim sonu itibariyle konsolide biitce gelir ve gider gerceklesmeleri soy]e
olmustur:

1987 KONSOLIDE BUTGE GERGEKLESMESI
' (OCAK-EKIM) (Milyar TL)

1987 1986  Yizde Degisme
Giderier 9329.4 5968.8 55.5
Personel 2436.2 1419.8 71.6
Diger Cari 811.7 593.0 36.9
Yatirim 1756.3 1407.5 24.8
Transfer 4325.2 2578.5 67.7
Gelirler 8238.0 5546.1 48.5
Vergi Gelirleri 7067.1 4779.3 47.8
Vergi-dis1 Gelirler 647.9 421.8 53.6
Ozel Gelirler 523.0 344.9 51.6
Biitge Ag1§1 1091.4. 452.7 141.0
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Ekim sonu itibariyle 1987 yil1 konsolide biitce uygulama sonuclarina gore
biitce harcamalari 9.33 trilyona ulasms, biitce gelirleri ise 8.24 trilyonda
kalmistir. On ay sonunda biitce a¢1§1 oniki aylik hedef olan 930 milyar lirayl
ylizde 17.3 oraninda asarak 1.091.4 milyar liraya ulasmistir.

Konsolide biitce harcamalary Ekim ayr sonunda dnceki y1lin ayni donemine
gore ylizde 55.5 oraninda artarken gelirler ylizde 48.5, vergi gelirleri ise yiiz-
de 47.8 oraninda artis gostermistir. On ay sonunda 1 trilyon Tiray1 asan biitce
ac1ginin 1986"'nin on aylik acik rakamina (452.7 milyar) gore artis nisbeti yiiz-
de 141 olmustur, -

1987 konsclide biitcesinin on aylik uyguiamasi1 sonunda harcama kalemieri
icinde en yiiksek artis ylizde 71.6 ile personel harcamalarinda gorilmis, trans-
fer harcamalari da yiizde 67.7 oraninda artmistir.

Blitce gelirleri icinde de en yiiksek artis ylizde 53.6 ile vergi dis1 gelirler
gosterirken, vergi gelirleri yiizde 47.8 ile en dusik artis1 gOstermistir.

Gecen y11 giderleri gozoniine alinmadiginda Ocak-Ekim doneminde biitce acigt,
gecen y111in-ayn1 donemine gdre yiizde 141 oraninda bir artisla 1.091 milyar lira-
ya ulasmistir. 1986 yilinin Ekim ayr sonu biitce acidinin bir dnceki y11in ayni
donemine gdre artis oran1 ise sadece yiizde 26 idi. :

BUTCE DENGESI FINANSMANI
{OCAK-EKIM)
(Milyar TL)

1987 1986 Yiizde Dedisme
GELIRLER 8238.0 - 5546.1 48.5.
GIDERLER 9356.4 6037.5 54.9
Cari Y1l Gideri 9329.4 5998.8 55.5
_Begen Y11 Gideri ‘ 27.0 38.7 (30.2)
BUTGE ACIGI (1118.4) (491.4) 125.5

FINANSMANIN

Avans/Emanet/Nakit Deg. (194.3) (450.2) (59.7)
I¢ Istikraz 1784.6 806.4 121.3
I¢ Borg Odemeleri ‘ (835.7) {602.1) 38.8
Hazine Avanslari 585.3 553.9 5.6
Hazine Bonolari 228.6 475.8 ~ (51.9)
Dis Istikraz 558.2 347.4 60.7
Dig Bor¢ Odemeleri (1008.4) (639.8) 57.6
1118.4 49] .4 125.5

Ekim sonu itibariyie konsolide biitce kapsaminda gerceklestirilen ic istik-
raz, gecen yilin ayni donemine gore yiizde 121.3 oranindaz bir artisla 1.784.6
milyar Tiraya, i¢ bor¢ Gdemeleri iseylizde 38.8 oraninda artarak 835.7 milyar
liraya ulasmistir. Yilin ilk on a¥11k doneminde hazine bonoTari yoluyla gercek-
lestirilen i¢ borclanma, 228.6 milyar lira dizeyinde kaldi. Bu futar, gecen yi-
1in aym donemine gore ylizde 51.9 oraninda bir azalma gostermistir. Hazine avans-
lar ise, yiizde 5.6 gibi cliz'i bir artisla, Ekim ayi sonunda 585.3 milyar lira
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olmustur. Konsolide biitce kapsaminda gerceklestirilen dis borc¢lanma, Ocak-Ekim
doneminde 558.2 milyar lira olmus, ayni donemde 1.008.4 milyar liralik dis borg
gdemesi yapilmistir. Bu yalin ilk on aylik doneminde gerceklestirilen dis borc-
lanma ve dis borc Gdemesi, gecen yilin ayni donemine gore sirasiyla ylizde 60.7
ve ylizde 57.6 oraninda artis gbstermistir.

i¢ Borglanma

1984 yilindan sonra hizlanan ve son iki yilda' biiylik bir artis goste-
ren ic borclanma, 1987 yilinin i1k on aylik doneminde de yiikselisini arttirarak
devam ettirmistir.

Biitce aciklarinin bliylk ©lclde Merkez Bankas1 kaynaklarindan (kisa vadeli
avans ve krediler seklinde) karsilanmasi politikasinin i1k defa kokli bicimde
terkedildigi 1981 yilindan sonra Merkez Bankasi'nin garek Hazine'ye, gerekse
KiT'lere actig1 avans ve kredilerin payinda ciddi bir disis gorilmis ve 1981
y1lindan itibaren Hazine’'nin net tahvil ve bono satis hasilatl Merkez Bankasi'
ndan kisa vadeli avans kullanimlarini asmaya baslamistir.

Biitce éc1k1ar1n1n ic borclanma ile finansman1 politikasi, 1985'den itibaren
yiiksek faizli ve kisa vadeli hazine bonolarinin ihale yoluyla satisina baslanmasi
<onucunda kisa sirede bliylik bir i¢c bor¢ ctokunun ofusmasina yol acmistir.

1984-1986 y11lari konsolide blitce gerceklesmelerine iliskin veriler ic¢ borc-
lanmadaki bu hizl1 artis1 acikca gdstermektedir.

1984-1986 KONSOLIDE BUTGE GERCEKLESMELERI
(Milyar TL)

1083 1984 1985 1986

Gelirler 2157 2831 4691 7197
Giderler 2533 3731 5313 8270
Bitce Dengesi (376} (900) (622) (1073)
Emanet ve Avanslar 131 (56) (150) (204)
Nakit Dengesi (245) (956} (772) (1277)
Finansman 245 956 772 1277
Net Di1s Borglanma 26 319 (250) (327)
Net i¢ Borglanma 207 137 514 476
Borg Alimlari 237 195 686 1269
Bor¢ Odemeleri (30) (58) (172) (793)
Net Kisa Vadeli Borglanma {26) 474 510 911
Merkez Bankasi (net) (72) 190 266 527
Hazine Bonolari (net) (98) 284 244 654
Diger 38 . 26 (3) 217

Tablodan gdriilecegi gibi, 1984'den itibaren hazine bonolari veya tahvil
seklindeki kisa ve uzun vadeli i¢ borclanma gelirleri Merkez Bankasi avansla-
rin1 bnemli Olclde asmis bulunmaktadir. Ozellikle 1985-1986 yillarinda i¢ borg-
lanma biyiik bir sicrama gbstermistir.

1984 'de 195 milyar TL clan bor¢lanma hasilat1 1985'de ylizde 251 oraninda
artarak 686 milyar 1iraya yukselmis, 1986 yilindaki borc¢lanma ise 1985'e gbre
yizde 84'1iik bir artisla 1.269 milyar liraya ulasmistir. 1986 yi1linda artis
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oraninin diismesi hazine bonolari yoluyla kisa vadeli bor¢lanmaya agirlik veril-
mesinden olmustur. Gergekten 1984'de 284 milyar TL. olan hazine bonolari net
geliri 1985'de bir miktar diiserek 244 milyar TL. olarak gerceklesmis, 1986 yi-
tinda ise yiizde 168'1ik bir artista 654 milyar TL.sina ulasmistir.

I¢ bor¢clanmanin son yillardaki hizl1 artisinmi GSMH, biitce giderleri ve
bitce gelirleri ile karsilastirmaly olarak da grebiliriz:

NET I¢ BORGLANMA

Net Bitge Bitce
Yil BPFCIanma GSMH'dak i Giderlerine Gelirlerine
(Milyar TL) Pay1 (%) Oran1 (%) Orani (%)
1983 109 0.9 4,2 5.0
1984 421 2.3 11.1 14.8
1985 759 2.7 14.2 16.1
1986 1130 2.8 13.7 15.7

Kaynak: TC Merkez Bankasi Raporlar:

1983-1986 y11lari arasinda net borg¢ianmanin GSMH'ya orani binde 9'dan yiiz-
de 2.8'e, konsolide biitce giderlerine orani yiizde 4.2'den yiizde 13.7'ye, konso-
lide blitce gelirlerine oran1 ylizde 5'den yiizde 15.7'ye ylikselmistir.

Devietin i¢ bor¢ stokunda da ayni hizli artist gdrmekteyiz. 1983 yi1l1 so-
nunda 1.7 trilyon TL. olan i¢ bor¢lar toplami 1986 yil1 sonunda 10.3 trilyon
liraya ulasmistir. Gayrisafi mi11i hasilaya orani acisindan ele alindiginda 1983

y111 sonunda ylizde 15 olan i¢ borc stoku/GSMH orant 1986 sonunda yiizde 26'ya
yiikselmistir.

i BORG STOKU*
(Trilyon TL)

31.12.1983 31.12.1986
Tahvil ve Bono 0.4 2.8
“Konsolide Borclar** 0.9 6.4
Kisa Vadeli Avans 0.4 1.1
Toplam I¢ Borg 1.7 10.3
I¢c Borglar/GSMH) (%) 15.0 26.0
Tahvil-Bono Stoku/GSMH (%) 3.4 7.0

* Hazine kefaletini kapsamamaktadir,
** Konsolide Borglar ok uzun vadeli ve diisiik faizlidir’
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Tiirkiye 'nin i¢ borc stoku/GSMH orani bircok OECD iilkesiyle karsilastirildi-
ginda kiiciik goriinmekteyse de Tirkiye'de deviet i¢ borg¢larimin daha cok ki1sa va-
deli olmas1 ve faiz oranlarinin yiiksek1igi sebebiyle yiiksek oranda i¢ borg¢lanma
Gzel sektdriin finansman yapisi lzerinde OECD iilkelerine gdre daha olumsuz etki-
ler yapmaktadir.

Baz1 OECD tilkelerinde 1984 y111 itibariyle i¢ borc stok dizeyleri ile g
borclarin ortalama vade ve faizleri asadidaki gibidir. :

BAZI OECD ULKELERINDE iG BORG STOK DUZEYLERI: 1984

Ulke Parasi GSYiH'ya Ortalama Ortalama

ile Dederi Orani (%) Yade Faiz (%)
Avustiralya 39.7 20 11 Y1l 13.83
Kanada 163.4 37 13 Y1l 12.75
Finlandiya 19.3 ) 13 Y1l 10.42
Fransa 88.3 21 13 Y1l 12.54
Almanya "278.0 : 16 11 Y1l 7.78
Japonya 101216.0 34 13 Y1l 6.81
Hollanda 203.1 52 15 Y1l 8.33
Yeni Zelanda 16.2 39 14 Yil 12.57
Ispanya 5869.5 26 9 Y1l 13.41
Isvigre 25.3 12 15 Y1l 4.78

Tiirkiye 'de 31.8.1976 itibariyle devlet ic bor¢larinin vade yap1§1 soyledir:
IC BORGLARIN VADE YAPISI

Vade Toplam
Borca Orani (%)

Uzun Vadell Borg 62.3
(1 Y1l ve Daha Fazla Vadeli)

I Y11 vadeli 30.9

2 Y1l Vadelli 2.5

3 Y11 Vadell 14.8

4 Y31 Vadeli 5.3

5-20 Y1l Vadelli 5.8

Dedigken 3.0

Kisa Vadeli Borg 37.7

3 Ay Vadeli 5.7

6 Ay Vadeli 32.0

Kavnak: 1987 v1l11 Blitce Gerekcesi

Gorilecegi gibi toplam i¢ bor¢larin ylizde 68.6's1 bir y11 ve daha kisa va-
deli borclardan otusmaktadir.

1¢ borgc faizleri de OECD iilkelerine gdre oldukca yuksek diizeyde gercekles-
mektedir. Hazine'nin ihrac ettigi menkul kiymetlerin ortalama faizi 1985 y1lin-
da ylizde 53, 1986'da yiizde 50 civarinda olusmustur. Oysa 1986 yilinda ticari
bankalarin en saglam misterilerine veya istiraklerine uyguladiklari bir y1llik
kredi faizi ylizde 52 diizeyindeydi. Hazine'nin @zel borclulara oranla cok daha
disiik faizlerle borclanmasi beklenirken bu beklenti gergeklesmemistir. En ylksek
endeks artisini gdsteren ylizde 32.8'11k 1986 GSMH deflatori kullan11di1g1 takdirde
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bile 1986 yi1linda Hazine'nin ylizde 13.2'1ik bir reel faizle borg¢landig1 goriil-
mektedir.

Yiksek faizle bor¢lanmanin olumsuz sonu¢larini faiz ddemelerinin konsoli-
de biitce giderleri ig¢indeki pavinda da gGrmek mimkiindir. Konsolide borglarin
{i¢c ve dis borglar) faiz Hdemelerinin toplam biitce giderleri i¢indeki payi 1984'
de ylizde 10 jken, 1985'de yiizde 11.2'ye, 1986'da ise ylizde 16'ya yikselmistir.
1987 yilinda ise ylizde 17.3 olarak gerceklesecedi Ongoriilmistiir.

f¢c borglanmadaki gelisme ile ilgili yukardaki veriler, bir kisir dongiye
girildigini gstermektedir. Yiiksek faizle ve kisa vadeli i¢ bor¢lanma faiz Bde-
melerinin blitge i¢indeki payin1 siiratle arttirarak daha yiiksek blitce aciklarina
yol acmakta, artan biitce agidint finanse etmek i¢in daha fazla ic bor¢lanmaya gidil-
mektedir. Bu siire¢ hizlanarak piyasa faiz hadlerini de yukari dogru jtmekte ve
gzel sektoriin fon kaynaklarini kurutmaktadir.

Devietin ihrac etti§i tahvil, bono ve senetlerin sermaye piyasasi islem
hacminde yilizde 90'dan fazla bir paya sahip olmasi, devletin tasarruflarin bii-
- yiik bir bdllmiine sermaye piyasasi kanaliyla el koydugunu gdstermektedir.

Vergi Gelirleri

Ocak-Eylul ddnemine ait konsolide biitce gelirlerindeki gerceklesme durumu
sOyledir: '
' GENEL BUTCE GELIRLERI1

OCAK-EYLOL DONEMI
GERCEKLESME DURUMU

1987 1986 Dedisim (%)

Tahakkuk Tahsilat Tahakkuk Tahsilat Tahak. Tahsil.
VERGI GELIiRLERI 7.943.0 6.154.0 5.478.6 4.137.6 45.0 48.7
Dolaysiz Vergi 4.178.0 3.129.6 3.220.2 2.148.8 25.8 45.6
-Gelirden Alinan 4,078.3 3.071.6 3.141.7 2.093.2 29.8 46.7
-Servetten Al7. . 9y.7 58.0 78.5 b5.6 27.9 4.4
Dolaylr Vergi 3.706.2 3.015.3 2.194.7 1.969.7 68.9 53.1
-Mal ve Hizmet 2.,421.6 1.883.4 1.508.2 1.281.8 60.6 46.9
-D1s Ticaret 1.284.6 1.131.9 686.5 €87.9 87.1 64.5
|Kaidirilan Vergi
Artiklari £8.8 3.2 63.7 19.1 -7.7 -52.1
YERGI DISI NORMAL GEL. 724.0 500.1 436.5 311.6  65.6 50.8
OZEL GELIR VE FONLAR 464.5 167.2 109.5 87.2 324.2 91.7
Uzel Celirler 214.6 158.4 84.1 83.9 155.3 88.7
Fonlar 249.9 8.8 258.5 3.3 882.0 167.6
TOPLAM 9.131.5 6.821.3 6.0624.7 4.556.4 51.7 49,7

Tablodan goriilecedi qibi, toplam vergi gelirleri yilin ilk dokuz ayinda
ylizde 45 oraninda artis kaydetti. Vergi gelirlerinin alt kalemlerine bakildi-
ginda, en yiiksek artisin ylizde 68.9 ile dolayl1 vergilerde goriildiigii, dolaysiz
vergilerin ise sadece yiizde 29.8 oraninda artti§r adrilmistir.
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Biitce gelirleri dcinde en yiiksek art1s ise yiizde 324 ile Gzel gelirler ve
fonlar'da goriiimektedir. Y11in i1k dokuz ayinda dzel gelirlerdeki artis ylizde
155, fqn1ar'dak1 artis ise ylizde 882 olmustur.

1987 y111 Ocak-Eyliul doneminde 7.943 milyar TL. olan toplam gelirler icin-
de dolaysiz vergilerin navi viizde 52.6, dolayl1 vergilerin pay1 ise ylizde 46.6
olmustur. Bu oranlar, 1986 yilinin ayn1 ddneminde sirasiyla ylizde 58.7 ve yiizde
40 idi. Bu veriler, toplam vergi gelirleri icinde dolaysiz vergilerin payinin
azalmastr ve vergi sisteminin giderek dolayli vergilerin hakim oldudu bir yapiya
doniismesi ediliminin kanitlaridir.

Vergi gelirleri i¢inde dolayli ve dolaysiz vergilerin payinin 1981-86 y11-
larindaki gelismesi sdyledir:

DOLAYLI VE DOLAYSIZ VERGILERIN VERGI
' GELIRLERINDEK! PAYI

(%)

DoTaysiz Vergiler Dolayir Vergiler

Yillar Gelirden Servetten Mal ve Hizmet- Dis Ticaret-
Alinan Altinan Toplam lerden Al1nan ten Alinan Toplam

1981 62.7 1.8 64.5 25.9 9.6 35.5
1982 61.5 1.6 63.1 25.6 11.3 36.9
1983 56.8 2.8 59.4 27.4 13.2 40.6
1984 56.5 1.7 58.2 25.9 15.9 41.8
1985 46.3 1.4 47.7 32.9 19.4 52.3
1986 51.3 1.1 52.4 30.6 17.0 47.6

1986 y1lindaki nisbi bir ylikselis disinda dolaysiz vergilerin toplam vergi
gelirleri icindeki pay1 1981'den itibaren azalmis, 1981'de 64.5 jken 1986'da .
52.4'e diismistiir. Ayn1 sekilde dolayli vergilerin payr 1981'de 35.5 iken 1986'da
47.6'ya yukselmistir.

Bu gelisme, 1985 yilinda katma deder vergisinin ylrirllige konulmasi, lcret-
1ilerin gelir vergisi oranlarinmin diisiiriilerek vergi dilimlerinin ylikseltilmesi,
gelir ve kurumlar vergisinde yeni istisna ve muafiyetler uygulanmasinin sonucu
olmustur. Ama asil Bnemli etken, bir oto-kontrol mekanizmasi olarak licretliiere
verqgi iade sisteminin uyqulanmasina ragmen vergi kacadi ve kaybinin bir tiirli
onlenememesidir. Bunun da en Gnemli sebepleri ilke capinda kapsamli ve yaygin
bir vergi denetim sisteminin kuruiamayisi1, bagimsiz muhasebe ve denetim mesle-
ginin kurulmasinin saglanamayisidir. ‘

Toplam vergi gelirlerinde reel bir artis saglanamamasina ve bitce acikla-
rinmin giderek blyilimesine sebep olan bu faktdrler ayn1 zamanda vergi sisteminin
dolaylt vergilerin agirlidinin artmaya pagladign bir yap1 haline ddnismesine
yol acmaktadir. Bdyie bir yapinin ise vergi adaletinin zedelenmesine yol aca-
cadt agiktir.
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Vergi Yukii
: Vergi yiikii otarak adlandirilan vergi gelirlerinin GSMH'ya oraninda 1985 yi-
1inda baslayan artisin 1986 yi1linda da devam etti§i goriilmiistiir.

1984 y1linda yiizde 13'e inen vergi yukiu 1985'de yiizde 13.9'a ylikselmis, 1986
yilinda ise artmaya devam ederek 15.2'ye ulasmistir. 1987 y1linda ise artis hi-
zimin diiserek 15.9 olarak gerceklesmesi beklenmektedir. '

VERG! GELIRLERININ GSMH'YA ORANI
(Milyar TL.)

1987 1982 1983 1934 13985 1986 1987
GSMH 6.553.6  8.735.0 11.549.1 18.316.8 27.715.2 39.190.5 55.757.2% |
Vergi Gelirleri 1.190.5 1.305.9 1.938.2 2.375.8  3.843.1 5.974.2 8.860.0%*
Vergi Yiikii 18.2 14.9 16.8 13.0 13.9 15.2 15.9

*¥II.Gegici tahmin
**Tahsilat tahmini

Konsolide biitce disinda toplanan ve vergi benzeri mikellefiyetier niteligin-
de olan gelirler de g&zbniine alind1§inda yukardaki vergi yiliki rakamlari artmakta-
dir. Bu mikellefiyetler suniardir:

- Biitce D1s1 Fonlara (Savunma Sanayii Destekleme Fonu, Toplu Konut Fonu,
Sogyal Yardimlasma ve Dayanisma Fonu vb.) yapilan kesintiler,

Mahalli idare verqgi gelirleri

Parafiskal gelirler (sosyal giivenlik kuruluslarina &denen primler)

Bu gelirlerin eklenmesiyle hesaplanan toplam vergi yiikii 1984'de 17.2 iken,
1985 y1linda-17.9'a yiikselmekte, 1986'da ise 20.5'e ulasmaktadir.

TOPLAM YERGI YOKO

(Milyar TL)
1977 1978 1979 1680 7981 1982 1983 1984 . 1985 1986

Vergi Gelirleri L
(Konsolide Biitge) 167.8 -246.5 405.6 750.1 1.190.5 1,305.9 1.938.2 2.375.8 3.843.1 59917
Vergi Gelirleri .

(Mahalli tdareler) 7.5 12,2  14.7 31 .1 57.3 74,2 130.6 165,

7 364.7 841.9
Diger Gelirler 39.6 52.3 82.6 131.9 201.3 271.2 370.2 540.5 516.7 638.5
Uzel Fanlar - - - - - - - 73.2 254.1 566.9
Toplam Gelirler 214.9 311.0 502.9 913.1 1.449.1 1.651.3 2.439.0 3,155.2 4.978.68039.0

Toplam Gelirler/GSMH
(Toplam Vergi‘YUkU)(%) 24,6 241 22.9 20.6 221 18,3 21.1 17.2 17.9 20.5

Kaynak: Maliye ve Gimriik Bakan11§1, Y1111k Ekonomik Rapor 1986 ve Kamu Hasaplari Biilteni.
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Toplam vergi yiikii rakam esas alinarak Tirkiye ile diger OECD iilkeleri ara-
sinda yapilacak bir mukayesede Tiirkiye'nin en son sirada yeratdidn goriilmektedir-
OECD verilerine gore OECD iilkelerindeki ortalama vergi yiki rakam, Tirkiye'deki
rakamin iki katina yakindir. Gergekten OECD ilkelerindeki ortalama vergi yuki,
1983'de 36.7, 1984'de 36.9, 1985'de 37.2 iken Tirkiye'de sirasiyla 21.1, 17.2 ve
17.9 olmustur.

Biitce Aciklari - GSMH Iliskisi

Devletin ekonomiye getirdigi ilave yUkiin ve bunun yol actidr enflasyonist
baskilarin bir gostergesi niteliginde olan biitce ac1ginin GSMH'ya oran1 1986 y1-
1inda 2.8 olarak gerceklesmis, béylece bir Onceki yila gore sabit kalmistir.

Blitce ac1§1/GSMH oran1 1985 ve 1386 yillarinda 1984'deki 5.1 rakamina gore
bir diisiis gostermistir. Ancak 1984 yilindaki sicrama bir tarafa birakilacak olur-
sa 1981'den itibaren baslayan artts ediliminin tersine ddnmesi sadlanamamistir.

BOTCE ACI&GI - GSMH ILISKISI
(Mityar TL.)

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987

Biitce Gideri  1.515.6 1.601.7- 2.612.5 3.784.4 5.395.5 8.309.1 12.920.0%
Blitce Geliri 1.398.%4 7.450.5 2.313.9 2.839.7 4.613.9 7.197.1 10.687.7%

Biitce Agidn 117.2 151.2 298.6 944.7 781.6 1.112.0 2.232.3%
Biitce Acid1/

GSMH 1.8 2.1 2.6 5.1 2.8 2.8 4., 0%x

#1987 y1l1 ilk on ayindaki artig trendinin aynen siirecefi varsayimiyla yapilan tabmin
*#*GSMH II,gegici tahmin rakamina gdre yapilan hesaplama

1987 yilimin i1k on aylik rakamlary, cesitli politik faktorler sebebiyle,
biitce disiplininin sajlanmasina gerekli onemin verilmemesinin ve enflasyon ora-
ninin hizla yikselme edilimine girmesinin biitge dengelerini de sarstigini goster-
mektedir. Ayn1 egilimin devam etmesi halinde blitce ag1§1/GSMH oraninin yeniden
yiikselerek diorde dogru ¢ikmasi beklenebilir.

Biitce aciklarinin kontrol edilememesi, devlet harcamalarindan kaynaklanan
bir enflasyon baskisinin ekonomiyi siddetle etkilemesine yol acmakta ve ekono-
minin genel dengelerini bozmaktadir. Blitce aciklarindan kaynaklanan ylksek fa-
iz1i i¢ bor¢clanma ise 6zel kesimin finansman olanaklarini sinirlamakta ve fi-
nansman maliyetlerinin asiri derecede yiikselmesine yol acmaktadir.

Blitce aciklarinin kontrol altina alinabilmesi, bir taraftan devlet gider-
Jerinin disiplin altina alinarak giderlerdeki artisin sinirlandirilmasina, ote
yandan vergi kayip ve kacaklarinin asgariye indirilmesi suretiyle vergi gelirle-
rinin arttirilmasina baglidir. Boylece kamu kesiminden kaynaklanan talep bask1-
s1 hafifletilmis 01quen_verai gelirleri arttiriimak suretiyle tasarruflarin
(zorunlu) milli gelir icindeki pay1 da yikseltilmis olacaktir. '
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_TUSIAD'in 1987 y111 i¢inde basina acikladigr Sifir Tabanl1 Biitce Teknigi, biit-
ce giderlerinde disiplin sadlanarak biitce aciklarinin kontrol edilmesini, amacliyor-
du. Butge giderlerinin her y11 belli oranlarda arttirilmasi yerine her y1lin bitce
programlarinin sifirdan baslayarak farkli tahsis diizeylerinde ekonomik analizlere
tabl tutularak Odenek tutarlarinin tesbitine dayanan bu teknik ciddiyetle uyqula-
nirsa biitcé disiplininin sdaglanmasinda yararli olabilir.

Kamu iktisadi Tesebblisleri

Kamu tktisadi Tesebblislerinin toplam finansman ihtiyac1 1986 yilinda ytizde
15.9 oraninda artarak 1.165.0 milyar Tira olarak gerceklesmistir. Bu miktarin
138 milyar lirasi biitce'den, 91.7 milyar: Devlet Yatirim Bankasi 'ndan karsila-

nirken 758.2 milyar 1irasi D1s Proje Kredisi olarak temin eqilmistir. Destek—
leme ve Fiyat Istikrar Fonu'ndan saglanan finansman tutari ise 158.7 milyar TL.dir.

tSLETMECT KAMU 1KT1SAD! TESEBBUSLERININ FINANSMANI

(Milyar TL)

1983 1984 - 1985 1986

Kaynak-Udeme Farki 27.4 182.1 703.5 1.240.8
Yatirim 622.1 917.4 1.708.4 2.405.8
Temini gerekli Finansman 594.7 735.3 1.004.9 1.165.0
-Biitce 278.1 238.8 180.7 138.0
-Deviet Yatirim Bankas» 39.4 51.2 27.8 91.7
-D1s Proje Kredisi 154,9 257.8 530.1 758.2
-Destekleme ve Fiyat

tstikrar fonu - . 108.4 173.0 248.3 158.7
-Diger 13.9 14.5 18.0 18.4
Kaynak: DPT

_‘-.KITf1erin finansman kaynaklari ig¢inde biitgenin pay1 1986 yilinda da diisiis
eg111m1n1 surdirmistiir, 1985 yi1linda yiizde 17.9 olan biitcenin pay1 1986 yi1linda
ylzde 11.8'e dismistiir. D1s proje kredilerinin pay1 ise yiikselmeye devam etmis
ve 1985 yilinda yiizde 52.7'den 1986'da yiizde 65'e ylikselmistir.

KIT'lerin 1986 y111 finansman kaynaklari i¢inde blitgenin paya yUzdg 11.8,
dis proje kredilerinin pay1 yiizde 65, Devlet Yatirim Bankasi'nin payi ylizde 7.8,
Destekleme ve Fiyat Istikrar Fonu'nun pay1. ise yiizde 13.6 olmustur.

KiT'lerin 1987 y1linda i1k defa olarak ek finansmana ihtiyac duymayacaklari,
. ve 165.5 milyar TL. finansman fazlasini Hazine'ye aktarmalari ongOrilmistir. Fak-
tor gelirlerinin 1987 y1linda ylizde 87.6 oraninda arttirilarak 2.661.5 milyar TL.
olarak ongdriilmesi,hedeflenen finansman fazlasinin esas olarak KIT iirinlerinin
fiyatlarinda yapilacak ayarlamalardan kaynaklanacadini gdstermektedir.

KiT'lerin finansman ihtiyacinin blit¢e transferleri veya dis proje kredileri
yerine kendi oz kaynaklariyla sadlanmaya baslanmasi olumlu bir gelismedir. Ancak
KiT'lerin faaliyetlerinde etkinlik ve verimlilik sadlamaya yOnelik tedbirler al-
mak yerine tekelci konumlarindan yararlanarak siirekli fiyat ayarlamalariyia kar-
Tarim arttirmaya calismalari, hem genis bir tiketici kesimin hem de KIT'lerin
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mal ve hizmetlerine badiml1 sanayi kesiminin sikintilarini arttirmaktadir. Tike-
tici zerine konmus dolayl1 bir vergi niteligi tasiyan ve sanayiin disa a¢ilma-
sin1 giiclestiren bu sorunun en gecerli ¢ézimi, KIT'lerin kamu milkiyetinden ¢i1-
kar1lmas1, baska bir deyisle siiratle dzellestirilmesidir.

tki yildan buyana hazirlak calismalari devam eden Gzellestirmenin fiilen
yiirlirlige konmasi, miilkiyetin tabana yayilmasini, piyasa ekonomisinin daha et-
kin sekilde isleyisini ve KIT'lerin kariilik ve verimliliklerinin attirilmasi-
n1 sadlayacad1 gibi devletin bor¢lanma ihtiyacin1 da azaltacaktir.

Ancak Gzellestirme programinin basarisi, iyi bir hazirlik calismasina ye-
terli bir icra kadrosuna ve iyi bir tanitim kampanyasina bagl1 goriinmektedir.
Bu sartlarin herhangi birinin eksikligi programin basarisini gtlgeyebilir.

Fonlar ve Mahalli ldareler

Genel ve Katma Biitcelerden olusan konsolide blitce buylklikleri, 1984 y1lin-
dan buyana kamu kesiminin ekonomideki agir11din1 belirleme dzelliklerini kaybet-
meye baslamislardir. Konsolide Biit¢e disinda olusturulan Fonlarin ve gelirleri
arttirilarak daha genis mali serbestlige kavusturulan Mahalli Idarelerin harca-

malari (yatirim ve tiiketim harcamalari) ekonomiyi ©gnemli 0lclide etkileyebile-
cek bir hacme ulasmistir,

~ OECD verilerine gbre, 1984 y1linda ylizde 19.6 olan konsolide blitge giderle-
rinin GSMH'ya oran1, Mahalli Idareler ve Bitce Disi Fonlarin giderleri de ekle-
nince yiizde 21.4'e ulasmaktadir. 1984'de ylizde 1.8 olan konsolide biitce disinda-

kikfonlar1n ve Mahalli ldare giderlerinin GSMH'ya orani 1985 yilinda ylizde 3'e
cikmistir.

MAHALLI IDARELER

(Milyar TL.)

1985 1986 Ar;‘s 1987% Ar;‘5
Gg]ir]er 637.4 1066.3 67.3 1722.2 61.5
Giderler  589.9 1235.7  109.5 1875.7 51.8

*Program hedefi

Mahalli .idare giderleri 1985 yi1linda 590 milyar TL. civarinda iken 1986 yi1lin-
da ylizde '109.5 artarak 1.235 milyar liraya yiikselmistir. 1987 y1linda ise ylzde 51.8
artisla 1.875 milyar lira olmas1 Ongoriiimiistir. Mahalli idare giderleri 1985'de kon-
solide biitge giderlerinin ylizde 11'ine tekabiil ederken, 1986 yilinda bu oran ylizde

16'e {Uksg!mistir. 1987 'de ise konsolide biitce baslangi¢c Gdeneklerinin ylizde 17'sine
yiikselecedi beklenmektedir.

BOTCE DISI FONLAR*

(Milyar TL.)

T984 . 1985 — 1986
Gelirier 75.1 376.5 1.176.3
Giderler 3.7 215.6 986.8

*Toplu Konut Fonu, Kamu Orvakligi Fonu, Geligtirme ve Des- .
tekleme Fonu, Akaryakit Tiiketim Fonu, Savunma Sanayii Destek-
leme Fonu, Vergi Idavesi Geligtirme Fonu, Sosyal Yardimlag-
ma ve Dayanisma Fonu, Destekleme ve Fiyat Istikrar Fonu
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Blitce disindaki sekiz bliyiik fonun toplam gelirleri 1984 yilinda 75.1 milyar

TL iken 1985 y1linda bes kati artarak 376.5 milyar lirava, 1986 yilinda ise oOnce-
ki y1la gore Uc_kat1 artarak_1.175.3 milyar Tirava ulasmistir. 1986 y111 toplam
eliri, a¥n1 y11 vergi gelirierinin yaklasik ylizde 20'sini olusturmaktadir. Bu
¥on1ar1n oplam giderieri de 1984'de 3.7 milyardan 58 kat artarak 1985 y1linda
215.6 milyar liraya, 1986'da ise onceki y1la gbre 4.5 kat artarak 986.8 milyar
liraya ulasmistir. Sekiz bliylk fonun 1986 y111 toplam gideri, konsolide biitce
giderlerinin yiizde 12'sine esit bir bilylik1ige ulasmis bulunmaktadir,

5) Oretim
Tarimsal Oretim

1987 yi11 tarimsal liretim tahminierine gbre cavdar, yulaf, msir, celtik,
bakla, nohut, fasulye, mercimek, fig, tlitin, seker pancari, ay ¢icedi, yer fi1s-
t1§1, soya,sodan, sarimsak, patates ve seftali Urepim? Onemi1 oranlarda artarken,
pamuk kiitli Uretimi ayn1 seviyede kalms, bufday ylizde 0.5 0|_ran_1_nda3 arpa yizde
1.4 oraninda gerilemistir. Armut, elma, erik, kayisi ve zeytin lretimleri de
gnemli @lclide azalmistir.

En yilksek artis oranlar1 soyada (ylizde 35), aycice§inde (ylzde 27.7), yer
fistiginda (yizde 20), nohutta (ylizde 19), figde (ylizde 17.6), seker pancarinda
(ylizde 17.2), kuru soganda (yuzde 15.4), misirda (ylzde 13), fasulye ve merci-
mekte (yuzde 11.8), cavdar, yulaf ve baklada (ylizde 10) meydana gelmistir. Bu-
na mukabil cevizde yiizde 9.1 ve findikta ylizde 6.7 oraninda azalmalar meydana
gelmistir.

ging bir gelisme ise turuncgiller, lizimsii meyveler, vapradl venen sebze-
lerin tiretimlerinin ya gerilemis, ya da ayni kalms olmasi, cay lretiminin sadece
ylizde 1.8 artmasi, meyvesi yenen sebzelerden kavun-karpuz, baklagillerden bakla,
disindakilerin Uretimlerinin ayni kalmasi veya azalmis olmasidir.

Tarim sektdriniin tretim dederindeki ortalama artislar ¢iftgcilik kesiminde
yizde 2.3, hayvancilikta ylizde 4.3 ve balik¢1l1kta yiizde 7.2 oraninda artmistir.
Ormancilik iiretiminde ylizde 20.7 oraninda azalma olmustur. Tarim kesiminin toplam .
uretim artis1 ise yiizde 2.4 oraninda olmustur.

Tarim sektoriniin gayrisafi katma dederi ise ylizde 2.7 oraninda artmistir.

TARIM SEKTORU ORETIM DEGERI
(1968 fiyatlariyla)

1986 1987 %
Cifteilik Kesimi 52.585 53.787 2.3
Hayvanci11k 25.726 26.832 4.3
Ormancilik 2.062 1.643 -20.7
Balik¢111k 1.053 1.129 7.2
Toplam 81.426 83.391 2.4

Kaynak: DIE, GSMH Birinci Tahmin
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TARIMSAL ORUNLERIN ORETIM MIKTARLARI TAHMINLERI

(000 Ton)
Oriinter 1986 1987 pedlsme
_ rant %
Tahillar
Bugday ' 19.000.0 18.900.0 - 0.5
Arpa 7.000.0 6.900.0 - 1.4
Cavdar 350.0 385.0 10.0
Yulaf 300.0 330.0 10.0
Misir 2.300.0 2.600.0 13.0
Celtik 275.0 280.0 1.8
Baklagiller
Bakla 80.0 88.0 10.0
Nohut 630.0 750.0 18.0
Fasulye 170.0 180.0 11.8
Mercimek 850.0 950.0 11.8
Fig 170.0 200.0 17.6
Endistriyel Bitkiler
Tiitlin 170.0 186.0 9.4
Seker Pancar 10.662.3 12.500.0 17.2
Pamuk-kiit1i 1.408.6 1.408.0 0.0
Yagl1 tohumlar
Aycicedi 940.0 1.200.0 27.7
Yer Fistigl 50.0 60.0 20.0
Soya 200.0 270.0 35.0
Yumru Bitkiler
Sogan(kuru) 1.300.0 1.500.0 15.4
Sarimsak (kuru) 62.0 68.0 9.7
Patates 4.000.0 4.200.0 5.0
Yumusak Cekirdekliler
Armut 380.0 360.0 - 5.3
Ayva 75.0 75.0 0.0
Elma 1.865.0 1.650.0 -11.
Tas Cekirdekliler
Erik 165.0 140.0 -15.2
Kay1s1 -300.0 220.0 -26.7
Kiraz 140.0 140.0 0.0
Seftali 275.0 240.0 12.7
Zeytin 1.010.0 700.0 -30.7
Turuncgilier
Limon 310.0 310.,0 0.0
Mandalina 300.0 300.0 0.0
Portakal 750.0 750.0 0.0
Sert Kabuklular
Ceviz 110.0 100.0 - 9.1
Find1k 300.0 280.0 - 6.7
Ozumsli Meyveler
Dut 85.0 85.0 0.0
Incir 370.0 370.0 0.0
Oziim 3.000.0 3.000.0 0.0
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(Bin Ton)
- Degisme
1986 1987 Orant %
Cay
Cay 712.0 725.0 1.8
Yapradil Yenen Sebzeler
Lahana {bas) 550.0 550.0 0.0
Lahana (yaprak) "~ 160.0 160.0 0.0
Ispanak o 130.0 130.0 0.0
Pirasa 296.0 290.0 - 2.0
Meyvesi Yenen Sebzeler
Kavun-Karpuz 5.000.0 5.500.0 10.0
Kabak (sakiz) _ 300.0 300.0 0.0
Hiyar 750.0 750.0 0.0
Patlican 750.0 700.0 - 6.7
Domates 5.000.0 5.000.0 0.0
"Biber (Doimalik) 500.0 500.0 0.0
Biber (Sivri) 238.0 240.0 0.8
Baklagil Sebzeler
Fasulye 400.0 400.0 0.0
Bakla 50.0 55.0 10.0
Barbunya 35.0 35.0 0.0
Sodans1 Yumru ve
Kok Sebzeler
Sarimsak (taze) 18.0 30.0 66.7
Sodan (taze) 142.0 150.0 5.6
Havuc 160.0 150.0 - 6.3

Kaynak: Devlet Istatistik Enstitlisi
(1) 1987 birinci ge¢ici tahmini (Temmuz 1987)

Secilmis Sanayi Oriinleri Oretimi

' 1987'nin i1k sekiz aylik verilerine gdre se¢ilmis sanayi Uriinlerinden 19'
unun ilretimi gegcen senenin ayni ayina gore artis gostermistir. Normal ben-

zin ve LPG gaz1 disindaki siiper benzin, gazyadi, motorin ve fuel o0il Uretimleri

yuzde 10-20 arasinda yliksek artislar gostermektedir. Ham petrol liretim artisi

ylzde 11.9'dur. Gazete kagidr liretim artis oram yiizde 7.7, yazi tab1 kagidi
Uretim artis1 yiizde 18.3 olmustur. Celik blok lretimi ylizde 8.4, ham mayt demir
iretimi ylizde 11.3 artmistir.

. Blum Uiretimi ylizde 19.4, kiitik Uretimi yiizde 16.6 artmistir. Boraks lreti-
minde ylzde 21.5 artis olmustur. Azotlu glibre lretimi yiizde 17.4 artis kaydet-
mistir. Cimento uretimi artis oran1 yiizde 9.3 olarak belirlenmistir.

: Ute yandan boru, blister bakir, levha profil lretimleri Bnemli olciide azal-
mistir. .
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SEGILMIS SANAYi MADDELERININ ORETIMI

Kimlilatif  Kimilatif
Oretim Uretim

Oretim Uretim Miktary Miktari  Dedis-

Maddeler Miktar: Degeri Ton Ton me
Ton (Bin TL) Ocak- Ocak- Orans
Agustos  Adustos Adustos Agustos %
1987 1987 1986 1987

Benzin (Normal) 149.348 52.712.227 934.631 928.941 - 0.6
Benzin (Siiper) 87.109 32.085.380 558.220 610.033 9.3
Gazyagn 24.025 5.569.307 187.014 227.622 21.7
Motorin 606.622 132.091.940 3.596.306 4.003.556 11.3
Fuel 041 (4,5,6) 698.685 86.304.657 4.289.727 4.968.528 15.8
Sivilastirilmis Pet-
rol gaz1 (LPG) 52.242 9.074.226 344,017 328.833 - 4.4
Ham Petrol 234,308 - 1.557.198 1.741.786 11.9
Gazete Kagida 11.657  3.893.438 101.556 109.348 7.7
Yaz1 Tab1 Kagida 9.036 6.668.568 45.728 54,081 18.3
Celik Blok 345,092 - 2.442.711 2.648.499 8.4
Pik 38.699 5.417.860 260.164 240.675 - 7.5
Ham Mayi Demir 363.192 - 2.459.250 2.735.996 11.3
Kosebentler 390 102.960 24,405 25.769 5.6
Yuvarlaklar 107.906 28.379.278 571.514 792.073  38.6
Profil 13.340  3.895.280 79.227 70.775 =10.7
Sa¢ 90,683 24.721.384 652.557 814.193 24.8
Levha 24.477 5.262.555 212.968 178.400 -16.2
Blum 181.936 45.484.000 1.245.672 1.487.170 19.4
Slap 135.559 33.889.750 980.398 947.710 - 3.3
Kitiik 160.652 31.809.096 1.205.313 1.404.865 16.6
Borular - - 5.117 3.774 -26.2
Boraks 7.745  2.478.400 44,968 54,625 21.5
Sulfirik Asit 60.686 1.820.580 400.085 360.695 - 9.8
Blister Bakir 1.834 1.925.,700 23.933 12.325 -48.5
Amonyum Siilfat 25.194  2.393.430 175.801 198.943 13.2
Azotlu Giibreler 378.831 - 2.108.750 2.475.646 17.4
Fosfatl1 Glbreler 390.757 - 2.133.295 2.187.391 2.5
Cimento 2.027.143 70.950.005 12.832.682 14.024.223 9.3

Kaynak: Devlet istatistik Enstitusi

Sanayi Oretim Endeksi

arisinda sinai iretimde: ©Onemli degisiklikler olmustur.
1986 yilinin ortasindan jtibaren ozel sektor lretiminin kamu sektoru Uretiminden
daha yavas arttidi gorilmektedir. 1985 yilinin butunu ve 1986 i1k yarisinda dzel
cektor lretimi cok belirgin bir sekilde kamu sektoriinden daha h1zi1 artmakta idi.

1987 yilamin ilk y

1985 yilinda Gzel sektorin tiretimi ylizde 8.8 oraninda artarken, kamu’sektﬁ—
riintin Uretimi ylizde 1.7 oraninda gerilemisti. 1986 yilinda ise ozel sektor lire-
timi ylizde 12.¥ gibi olaganisti oranda artarken kamu sektori Uretimi yiizde 8.8
oranihda artmisti. 1987 yilinin i1k yarisinda ozel sektor iretimi ylizde 7.2'ye
gerilerken, kamu sektorl lUretimi ylizde 12.4'e ylikselmistir. Daha ayrintil: bir
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ac1klama ile 1986 y111nin iiciincii Ui ayindan itibaren 6zel sektdr sinai uiretimi bir
yavaslama donemine girmistir. Buna mukabil kamu sektdriiniin liretim artisi 1986
y1linin ortasindan itibaren biiylik ¢apta yiikselmistir.

1987 yil1inin ilk ve ikinci iic ayl1k donemleri itibariyle gida-icki-tiitin
sanayiinde toplam iretim dusis gostermistir. Birinci lc aylik dénemde sadece
ozel sektdr iretimi artms, ancak bu sektdorde de dretim ikinci iic aylik donemde
diisiis kaydetmistir.

Dokuma-giyim esyast ve deri sanayiinde liretim her iki sektdrde de artmis-
tir. Ancak birinci ddnemde kamu iretimi tzel Uretimin cok Uzerinde artarken
ikinci donemde her ikisi ayni1 seviyede belirlemmistir.

Orman Urlinleri ve mobilya sanayiinde kamu kesimi Uretimi her iki donemde
de yuzde 5 civarinda diiserken Gzel kesim Uretimi ylizde 24 ve yiizde 7 oranlarin-
da yukselmistir. Kagit, kagit triinleri ve basim sanayiinde de hem Gzel, hem de
kamu Uretimlerini ylizde 10 civarinda arttirmislardir.

Kimya, petrol, kdmir kaucuk ve plastik mamulleri sanayiinde kamu iretimi
ylzde 30'a yakin bir oranda artarken,dzel kesimde lretim i1k donemde ylzde 10
ile sinmirl1 kalmis, ikinci donemde ise azalmistir.

Tas ve topraga dayall sanayide ise hem kamu, hem de ozel kesim ikinci i
aylik donemde birinci lic aya gbire Uretimlerini arttirmistardir.

Birinci donemde hem kamu hem de tzel kesimin Uretimlerinin ylzde 15 civa-
rinda artt1d1 metal ana sanayiinde, ikinci donemde kamu Uretimi yuzde 4 dolayin-
da belirlenirken, tzel kesim liretimi yiizde 23.4 arttirmayi basarmistir,

Metal esya, makina ve techizat ulasim aracti, ilmi ve mesleki olcme aletle-
ri sanayiinde, hem kamu hem de Gzel kesim ikinci donemde birinci doneme gore
¢ok daha iyi bir performans gdstermistir ve lretim kamu kesiminde ylzde 15,
ozel kesimde ylizde 8.3 artmistir.

Bu gelismeler sonucunda birinci dbnemde kamu kesimi ylizde 15.3, Gzel kesim
yuzde 5.6 oraninda Uretimlerini arttirmislar; boylece imalat sanayii tiretim ar-
t1s1 yizde 9.2 olmustur. ikinci donemde ise kamu Uretimi ylzde 12.4, tzel lretim
yuzde 7.2 artarken,toplam iiretim artisi birinci donem ile ayni seviyede kalmistir.

Dort alt sektdriin h1zlarini devam ettirdikleri anlasiimaktadir. Bunlar or-
talama Uretim artisinin biylklik sirasina gdre metal ana sanayii (ylizde 17.6),
tas topraga dayalt sanayii (ylizde 13.1), kadit (yiizde 12), ve orman irinleridir
(ylzde 11.2). Buna mukabil diger dort sektdr diisik tretim artislari sergilemek-
tedir. Bunlar dokuma (ylizde 8.3), kimya, petrol, komiir, kaucuk, plastik (ylizde
7.9), gida (ylizde 5.2) ve metal esya makina ve techizat, ulasim arac (ylzde
3.2), diger imalat sanayii ise yuzde 13.5 oraninda gerilemistir.

Gida sektbriniin Uretimi 1986'nin liciincii lic ayinda yiizde 1.3 oraninda geri-
lemis, 1986'n1n dordiincli lc ayinda ve 1987'nin birinci lc ayinda ylksek bir ge-
lisme gdsterdikten sonra 1987'nin ikinci ic ayinda tekrar yiizde 1.5 oraninda
gerilemistir.

Dokuma sanayii 1987'nin birinci lic ayl1k doneminde yiizde 1.3 oraninda dii-
siik bir oranda artmistir.
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OUZEL IMALAT SANAY! ORETIMt
(0¢ Aylik Degisme %)

12 Aylik
1986/111 1986/1v 1987/1 1987/I1 OQOrtalama
tmalat Sanayi 11.2 6.7 5.6 7.2 7.7
Gida Sanavi -1.3 12.2 11.3 -1.5 5.2
[Dokuma Sanayi 13.1 8.3 1.3 10.4 8.3
Orman Orinleri 13.8 -0.5 24.5 7.1 11.2
Kagrt Sanayi 8.5 9.4 15.6 14.5 12.0
Kimya, Petrol San., 14.4 9.1 8.7 -0.5 7.9
Tasa, Toprada Da-
yaly Sanayi 13.6 18.2 4.9 15.6 13.1
Metal Ana Sanayi  24.1 5.9 17.0 23.4 17.6
Metal Esya, Maki-
ne Techizat 6.3 1.2 -2.9 8.3 3.2
Diger tmalat - - -16.0 -10.9 -13.5

Orman'UrUn1eri sanayii 1986 'nin dordiincli l¢ ayinda yiizde 0.5 oraninda ge-
rilemistir.

~_Kimya, petrol, kdmiir, lastik ve plastik sanayii Uretimi 1987 yilinin ikin-
ci lic ayinda yiizde 0.5 oraninda gerilemistir.

“.Metal esya, makine techizat ve ulasim araclari Uretimi ise 1986'nin dor-
diincl iic ayinda ylizde 1.2 gibi diisiik bir oranda seyrettikten sonra 1987 yil1-
nin birinci lic ayinda yiizde 2.9 oraninda gerilemistir.

Bu gelismelerin sonucu 6zel imalat sanayi Uretimi Ekim 1986 ile Haziran
1987 arasindaki dokuz aylik donemde diisiik bir performans gdstermistir. Dokuz
aylik ortalama artis orant yizde 6.5 oraninda olmustur.En disiik oran ylizde 5.6
ile 1987 yilinin birinci li¢ aylik doneminde belirlenmistir.

_ SINA1 ORETIM ENDEKSI-
(BiR EVVELKI SENENIN AYNI DONEMINE GORE YUZDE DEGISIMLER)

bzel Sektdr Yillik Kamu Sektéri Yillik Dénemler itibariyle Sanayi

Ortalama Ortalama Uretim Endeksi
I 11 13§ 1V Degige % 1 11 111 IV Degige % I 11 . I11 1V Toplam

1982 6.7 6.6 ~3.9 7.5 4.3 2.8 14.4 17.1 23.5 15.4 5.2 9.3 4.9 14.4 8.8
1983 6.7 8.9 il.4 11.3 10.2  20.9 14.0 4.9 3.2 9.3 12.4 11.6 8.3 7.4 9.9
1984 20.9 10.7 10.0 1.4 13.0 4.4 8.7 10.4 11.9 89,2 13.7 9.9 10.1 11.7 i1.3
1985 1.4 4.2 18.3 11.7 8.8 -9.7 3.1 ~1.0 -0.4 -1.7 -3.0 3.8 9.6 5.8 4.3
1986 17.2 15,1 11.2 6.7 12.2 8.2 h.2  12.6 8.0 g.8 13.8 11.2 11.8 7.9 10.9
1987 5.6 7.2 I5.3  12.4 9.2 9.1
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Imalat Sanayiinde Gelismeler:

Istanbul Sanayi Odasi'nin 1987 yilimin i1k lc ayina ait Uretim artislar
da DIE endeksini teyit-eder mahiyettedir. Oretim ylizde 5 artms, zimni fiyat
deflatdrii ylizde 41 olmus, cari fiyatlarla iiretim artisi ylizde 48.1 olmustur.

1987 y1linin dkinci lic ayinda lretim yiizde 8.5 oraninda artmis, zimni fi-
yat deflatori yiizde 44.1 olmus, cari fiyatlarla artis yiizde 56.4 olarak belir-
tenmistir,

~ Oglincii ¢ ayda ikinci iic aya gbre hafif bir gerileme olmus (%8.0), ancak
fiyat deflatori bjraz yikselerek yiizde 45.3 olarak belirienmistir. 1987 'nin
i1k dokuz ayinda ise gecen senenin ayn1 donemine gore imalat sanayii liretimi
yuzde 7.3 artis qostermistir.

Imalat sanayiinde ortalama kapasite kullanim orani 1987'njn ikinci lc ay-
11k ddneminde birinci lic aya gore hafif bir dusme gbzlenmektedir. Kapasite kul-
Tanim oran1 birinci ¢ ayda yilizde 74.0, ikinci ic ayda ise yiizde 73.6 olarak
gg]irlenmistir. Ancak kapasite kullanim iiclinci iic ayda ylzde 76.3'e ylikselmis-

ir.

) 1987 'nin liciinci U¢ aylik doneminde en yiiksek kapasite kullanim yiizde 87.0
ile tas ve topraga dayal sanayide gerceklesmistir. Bunu kafit, kagit iirlinleri
ve basim sanayii takip etmektedir. '

Kapasiteyi tam olarak kullanamama nedenlerinin basinda yine talepteki ye-
tersizlik gelmektedir. Ancak bu nedenin toplam igindeki Gnemi evvelki ddnemle-
re gore azalmistir. Buna mukabil mali giigliklerin ve hammadde yetersizliginin
gnemi artmistir. ‘

Gecen seneye gire talepteki yetersizligin orami azalirken, hammadde yeter-
s1z11g§inin 1payinda 'da bir artvs gozlenmektedir.

IMALAT SANAYD ALT SEKTURLERINDE
KAPASITE KULLANIM ORANI

T 9 8 b - 19 8 7

I.0¢ II.0¢ IIl.O¢ Y1111k I.0¢ 1II1.0¢ III.0¢
Ay Ay Ay Ortalama Ay Ay Ay
Gida, Ic¢ki, Titiin 74.5 73.4 74,5 73.7 74,4 77.8° 73.5
Tekstil, Deri 76.8 77.9 79.1 78.3 79.6 82.6 80.6
Orman Or.Mobilya 59.4 65.0 62.4 62.8 61.8 74.4. 73.7
Kagit, Kagit Or.Basim 74.1  73.8 79.9 77.4 79.6 79,7 85.3
Kimya,Petrol Or.Lastik : _
Plastik Sanayi . 69.9 75.4 68.3 70.6 73.1  78.3 79.0
' Tas ve Topraga Dayali S. 75.0 78.7 80.9 80.2 78.0 81.8 87.0
|Metal Ana Sanayi 72.2 72.8 75.8 72.7 74.1 63.8 69.6
Metal Esya,Makina,Techizat '
U]§$1m Arac. 11 Mes.Alet. 69.9 70.3 69.9 69.4 70.6  69.0 72.5
Diger : 65.5 66.8 64.4 65.2 72.5 74.1" 64.2
Toplam 72,0 73,7 73.4 72.7 ° 74,0 73.6 °'76.3
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IMALAT SANAYLINDE TAM KAPASITEY1
KULLANAMAMA NEDENLERI (%)

1986 1937

I.ci II.0¢ IIl.0¢ IV.O¢ CL.0¢ 11.0¢ IIL.0¢
Ay Ay Ay Ay  Yillik. Ay Ay Ay
Talepteki Yetersizlik 54.0 54,0 51,7 53.4 53.7 51.0 52.0 50.4
i¢c Talep 36.5 36.1 34.7 35.8 35,9 33,3 33.2 31.8
Dis Talep 17.5 17.9 16.9 17.6 17.7-17.7 18.8 16.6
Mali Giigliikler 23,8 23.9 . 24.5 23.3 23.9 23.8 22.7 23.2
Hammadde Yetersizligi 15.3 15.9 ~17.4 15,6 16.1 .18.0 17.5 18.6
Yerli 9.2 9.7 9.6 9.6 9.5 11.4 "11.2 11.9
tthal 6.1 6.2 7.8 6.0 6.5 6.6 6.3 6.7
Enerji 3.4 3.5 3.0 4,3 2.7, 4.7 4.8 2.7
1sci Sorunu 2.8 2.1 2.8 2.6 3.1 3.5 . 2.6 4.7
Diger 0.5 0.3 0.3 0.4 0.3 0.7 0.2 0.2

6) Istihdam

1987 y1linda a¢ik issizlik artmaya devam etmistir. Fakat art1s.or§gynda
onemli 6lciide azalma olmustur. Buna gore 1984 Adustos'unda a¢ik issizligin
art1s orant yiizde 43.5'e, 1985 Ajustos'unda yiizde 18.3'e, 1986 Ajustos'unda yiiz-
de 13 ve 1987 Agustos'unda yiizde 5.8 gerilemistir. Azalmanin hizlanmasi 1se
kuruma basvurularin yiizde 14 oraninda azalmasi ile i1gilidir. A¢cik issiz ola-
rak tanimlayabileceklerimizin sayis1 gecen sene Ajustos ayinda 1062 binden,
1987'nin ayn1 ayinda 1123 bin 822'ye, 61823 kisi artis kaydetmistir. TR

ACIK 1SSIZLIK

1984 % Dedisim 1985 % Degisim 1986 % Dedisim 1387 % Degisim_

gﬁﬁgt 633.147 30.2 882,197  39.3 ~996.703 13.0  1.093.882 9.8
Mot 664.934 32.4  89.823 ~ 34.9 .1.019.908 13.7  1.104.640 8.3
Nisan 701.268 33.8  921.662  31.4 1.039.913 12.8 -1.126.199 8.3
May1s 736.271 39.2 935,778  27.1 1.050.679 12.3  1.137.106 8.2
Hayiran  743.542 40,9 941.279  26.6 1.058.634 12.5  1.128.866 6.6
s 753.35% 40.6 _941.055  24.9 1.056.879 12,3  1.128.686 6.8
Ajustes  780.589 45.0 934.699  19.7 1.061.131 13.5. 1.123.366 . 5.9
Ey1u1 794.665 43.5  940.177  18.3 1.061.999 13.0  1.123.822 5.8
Erim 805.150 41.5 944,993 ° 17.4 1.076.822 14.0
kasm 821.302 40,0  951.457  15.8 1.076.538 13.2
Aealip  833.322  36.9 958,904  15.1 1.074.459 12.1

863.589  37.9  966.195 _ 11.9 1.076.309 11.4

Agustos 1986'dan Agustos 1987'ye isyerierinin isqiicii talebi yiizde 31.8 oranin-

da artarak 169.137 kisi_duzeyine ¢ikmistir. Istihdam edilmek i¢in basvuranlar ise
yuzde 14.2 azalma ile 379.89%4'den 325.795'e gerilemistir. Ayn1 donem zarfinda
ise yerlestirilenlerin sayis1 yiizde 2.9 oraninda azalarak 162.646'dan 157.925'e

dilsmistiir.

toplamin yiizde 72'si kamu kesiminde, 44202'si dzel kesimde is bulmustur.

1987 'nin ilk sekiz ayinda ise yerlestirilenlérin 113.723'i yani
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i$ VE 1SCi BULMA KURUMUNA BASVURULAR, ISE YERLESTIRILENLER,
KAYITLI I$SIZLER VE YURTDISINA GIDEN ISCILER

Kimilatif Kimiilatif

Agustos Agustos Dedigme Ocak Ocak Dedigme
. Adustos Adustos

1986 1987‘ Orani-% 1987 1087 Oran1 %
Basvuranlar Toplam 41.794 28.833  -31.0 379.894 325.795 -14.2
Erkek 36.921 22,301 -39.6 324.875 270.254 -16.8
Kadin 4.873 6.532 34.0 55.019 55.541 0.9
tsyerlerinin tsqlici Toplam 27.972 19.377  -30.7 128.296 . 169,137 31.8
tstemi Erkek 25.392 15.310  -39.7 99.010 131.293  32.6
Kadin 2.580 4,067 57.6 29.286 37.844 29.2
ise Yerlestirilenler Toplam 27.117 19.857 -26.8° 162.646 157.925 -2.9
Erkek 24.365 15,727 -35.5 128.930 120.322 -6.7
. Kadin 2.752 4,130 50.1 33.716 37.603 11.5
Kamu: Kesimi Toplam 24.897 15.377 -38.2 124.140 113.723 -8.4
Erkek 23.477 14.847 -36.8 114.612 105.022 -8.4
Kadin 1.420 530 -62.7 9.528 8.701 -8.7

Uzel Kesim Toplam 2.220 4.480 101.8 38.506 44,202 14.8 -
Erkek 888 880 -0.9 14.318 15.300 6.9
Kadin 1.332 3.600 170.3 24.188 28.902 19.5
Tarim Toplam 2.069 3.816 84.4 35.518 39.489 11.2
Erkek 704 304 -56.8 11.195 10.531 -5.9
Kadin 1.365 3.512 157.3 24.323 26.958 19.1
Tarim Dis1 Toplam 25.048 16.041 -36.0 127.128 118.436 -6.8
- Erkek 23.661 15.423 -34.8 117.735 109.791 -6.7
' Kadin 1.387 618 -55.4 9.393 . 8.645 -8.0
Kayitih issizler® Toplam 1.061.999 1.123.922 5.8 1.061.999 1.123.922 5.8
Erkek 882.667 927.580 5.1 882.667 927.580 5.1
Kadin 179.332 196.342 9.5 179.332 196.342 9.5
Yurtdistna Giden Toplam 2.324 2.655 14.2 22.956 26.723 16.4
Isciler Erkek 2.301 2.641 14.8 22.791 26.549 16.5
Kadin 23 14  -39.1 165 174 5.5

T.Toplam E.Erkek K.Kadin

Kaynak: is ve Is¢i Bulma Kurumu.

Caligma giicli olan, ¢aligmak isteyen, Kuruma bagvurdufunda asgari licret diizeyinde
gelir getirici bir igi olmayan,Kurum tarafindan heniiz kendisine ig bulunamayan faal
niifus i¢indeki kigilerdir. Kurum kayitlarinda is bekleyenlerden yalniz belli bir ig
yerinde galigmak isteyen,Steki igyerlerinde saglanabilecek is olanaklarini yegleme-
yen, halen bir igi varken daha elveriglisine gegmeyi isteyenler ile emeklilerden ig
arayanlar ay sonlarinda bekleme listelerinden gikarilarak geri kalanlar, kayitli ig-
siz sayilmaktadir.

1987 yi1linda sektdrel istihdamin tarimda biraz azalarak, sanayide ve
hizmetlerde artacadir tahmin edilmektedir. Buna gbre 1987 yi1linda toplam is-
tihdamin yilizde 56's1. tarimda,ylizde 13.8'i. sanayide ve yiizde 30.2'si hiz-
metlerde gerceklesecektir. . '
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Son 25 y1111k sanayilesme, istihdamin dagilimint biylik capta etkilemistir.
Tarimdaki istihdamin payr 1962 yilinda yiizde 77.2'den yiizde 56 ya, 21.2 puan
gerilerken, sanayiin pay1 ylizde 8.3'den yiizde 13.8'e ve hizmetlerin payi ylzde
14.5'ten, yiizde 30.2'ye yiikselmistir. Tarimdaki istihdam azalmasinin yiizde 39'unu
sanayi ve ylizde 61'ini. hizmetler massetmistir.

. istihdam oranlarini sektorlerdeki yurtici gelir ile karsilastirdigimiz za-

man sanayide nisbi verimliligin yliksek, hizmetlerde daha diisitk ve tarimda muka-
yeseli olarak cok distik oldugunu gdriiriiz. Sanayide kisi basina nisbi gelir Tir-
kiye ortalamasinin 2.4 kat1 ve hizmetlerde 1.7 kat1 iken tarimda 0.3'tiir.

1987 y1linda sektdrlerarasi nisbi gelir esitsizliginin azalmas1 yoniinde ha-
fif de olsa arzu edilen yonde dedismeler olmus, sanayiin nisbi geliri 2.43'ten
2.34'e, hizmetlerin nisbi geliri 1.74'ten 1.69'a gerilerken tarimin nisbi geli-
Cri 0.293'ten 0.295'e hafif bir kimildama gdstermistir. Arzu edilen fakat gercek-
lesmesi zor olan tarimdaki fazla niifusun endiistriye ve hizmetlere kaydirilarak
sektdrleraras1 esitsizliklerin hafifledilmesidir.

SEKTURLER ARASI GELIR DAGILIMI

GeTir — Wifus NYS5T
% % Gelir
1 9 8 7

Tarim 16.5 , 56.0 0.295
Sanayi 32.4 13.8 2.348
Hizmetler 51.1 30.2 1.692
100.0 100.0 1.000

1 9 8 6
Tarim 16.9 57.6 0.293
Sanayi 32.6 13.4 2.430
Hizmetler 50.5 29.0 1.740
100.0 100.0 1.000
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PARASAL GELISMELER

Ekonomideki parasal genisleme 1987 yi1linda da enflasyonist egi]imlgrq artti-
rict bir gelisme serqgilemistir. 1986'nin sonlarina dodru yavaslama eg111m1ne. gi-
ren Tiyat artislary 1987 yi1linda tekrar hizlanms, enflasyon orani bir tnceki yi-
la gore yeniden hizlanmistir. - :

Para politikasinin yiiritulmesinde Gnemli bir yer isgal eden "pozitif faiz"
politikas1 geredi, nominal mevduat faiz oranlari, enflasyondaki yavqs]aman1n
1987"'de de slirecedi beklentisi ile tedricen diisiiriilmeye devam edilmis, ancak
enflasyonda beklenen yavaslamanin gerceklesmemesi reel faiz oranlarinin nega-

tiflesmesine ve bu yolla da banka mevduat artislarinda gecen y11 da gdzlenen
yavaslamanin devam etmesine yol acmistir.

Faiz oranlari konusunda 1987 y111 i¢inde gozienen ilging gelisme bir yi1T
vadeli mevduata getirilen faiz serbestisi olmustur. Bu, 1980'den buyana mali
piyasalarin serbest rekabet kosullarina kavusturulmasi amaciyla uyquiamaya ko-
nan ikinci "faiz serbestisi" tesebbiisii olmustur. Merkez Bankasi faiz serbesti-
sini takiben mevduat faiz oranlarinmin artacagir ve banka kaynak maliyetlerini
olumsuz (arttirici) yonde etkileyecedi diisiincesi ile, munzam karsi11k oranla-
rint Temmuz 1987 basinda ylizde 15'ten yiizde 10'na diistirmiis , ayrica yiiksek mev-
duat faiz oranlarinin banka kredi maliyetlerini arttirici etkisi de kaynak kul-
lanim destekleme fonu'nun yiizde 10'dan yiizde 6'va diisirliimesi yoluvla gideril-
me{e calisilmistir. Bu fon dis kredi islemleri icinde ylizde 3'ten yiizde 5'e
yukseltilmistir; TL cinsinden kredi maliyetlerinin asir yliksek1igi TL/ABD
dolari paritesindeki beklentiler de hesaba katilarak, ozel sektdrin dis bor¢-
lanmas1 1987 y1linda da devam etmistir. Munzam kars1t1k oranlary Eylil ays
icersinde tekrar revize edilmis, yiizde 10'dan yuzde 12'ye yikseltilmistir.

Bu kararin bankalarin faiz yarisini kismen de olsa frenlemesi beklenebilirs
zira bankalar mevduat faiz oraniarini belirlerken karsil1ginda herhangi bir
faiz geliri elde etmedikleri yiizde 12'1ik bir mevduat munzam kars11181 ayi-
racaklarini hesaba katiyor, olacaklardir. Bir y11 vadeli mevduata getirilen
faiz serbestesi bu vadeye tdenen mevduat faizlerinde ortalama yaklasik on
puanlik bir artisa neden olmustur; buna karsin kredi faiz oranlarinda bek-
Tenen artisin gerceklesmedigi gozlenmektedir. Munzam karsilik orani ve Kay-
nak Kullanim Destek Fonu'nun diisliriitmesi bu durumu kismen aciklamaktadir.
Diger yanda, toplam mevduatlari icinde vadesiz mevduatin pay1 daha yiksek
olan bankalarin mevduat faizlerindeki artisi kredi faizlerine nisbi olarak
daha az oranda yansitmalari beklenebilir.
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BASLICA PARASAL GOSTERGELER

Yizde Degisim
Ocak-Kasim Ocak-Kasim

_ 1986 1987
Emisyon 55.8 58.5
Parasal Taban 26.8 38.0
Para Arzi (Ml) 29.3 41.2
Para Arz1 (M2) 29.8 29.8
Merkez Bankasi Kredileri 31.5 87.8
. =Kamu : 28.1 69.7
~0zel 41.3 130.5
MevduatBanka Kredileri 69.8 50.0
Yatirim Banka Kredileri 55.9 23.1
Toplam Kredi Stoku 62.1 49.5
Toplam Konsolide Mevduat 31.6 27.7
-Tasarruf Mevduat: 29.1 24.2
Yadesiz 65.1 42.4
Vadeli 25.4 21.4

Toptan Esya Fiyat Endeksi 23.4 34 . 4r**

Tilketici Fiyat Endeksi 28.6 39 4%k

* 14 Kasim itibariyle
** 6 Kasim itibariyle
w11k 11 ay

Yiksek mevduat faiz oranlari 1988 yilinda da'devam edecedi varsayimyia,
mevduat faizlerindeki artisin kredi faizlerine yansimasi tedricen ve gecikme-
17 olarak y11 icinde gbzlenebilecektir.

_ Parasal biiyiikiiklerde 1987'nin i1k on aylik doneminde gbzlienen baslica
gelismeler sOylece Ozetlenebilir:

- 1986 y111nda_Ocak-Kasim doneminde yiizde 55.8 artan emisyon, bu y111n ay-
nt doneminde yiizde 58.5 artmistir.

- Parasal tabanin artis hizi bu y11 gegcen y111n ayn1 donemine oranla daha
fazla olmustur. Bu artislar sirasiyla ylizde 38.0 ve yizde 26.8'dir. '

- M para arzindaki artis bu yilin Ocak-Kasim doneminde yiizde 47.2 olmasi-
na karsin énceki y1iin ayn1 doneminde daha disiiktiir (%29.3). M2 para arzindaki
artis ise ayni oranda gerceklesmistir. ‘

- Merkez Bankasi kredilerindeki toplam artis bu y11 daha fazla gerceklese-
rek ylizde 87.8 olmustur. Unceki y11in ayn1 doneminde ylizde 31.5 olmustur. Kamu
kes1m1ne_§c11an.kred11er onceki yi1lin ayn1 donemine oranla iki mislinden fazla
artarak ylizde 69.7 olarak gerceklestirmistir. Ancak tzel kesime acilan krediler,
bir tnceki y11i1n ayn1 donemine oranla dért misli artarak yizde 130.5 olmustur.

- Mevdyat bankast kredileri dnceki y11 yiizde 69.8 artarken, b k-
Kasim doneminde ancak yiizde 50.0 artm1st¥r. yHe rtarken, bu y11 Oca
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- Tasarruf mevduatinda da diisiis goriilmektedir. 1986 Ocak-Kasim doneminde
yizde 29.1 artis, bu y11 ylizde 24.2 olmustur. '

- Vadesiz ve vadeli tasarruf mevduatlarinda bu y11in artis orani, Gnceki
y1la orania daha diisiik olmistur. Bu disiis vadesiz mevduatta daha belirgindir.
Unceki y11 ylizde 65.1 artan vadesiz mevduat, bu y11 sadece yiizde 42.4 artmis-

. tir. Vadeli mevduat ise ylizde 25.4 artarken, bu y11 sadece yiizde 21.4 artmistir.

1) Emisyon, Parasal Taban, Para Arz)

1986 yilinda getirilen parasal ve kurumsal diizenTemeler para ve kredi politika-
sinin yiiritilmesinde yeni bir vaklasimi1 dngdriyordu.

Geleneksel para politikasinda para arzindaki artis bliyik oranda toplam kre-
di talebine baglt bulunmaktadir.

a) Biitce agiklarinin bliylik 61¢lide Merkez Bankasi kaynaklarindan karsilanma-
s1 biitce gelismelerinden bagimsiz bir para politikasi izlenmesini adeta imkansiz-
lastirirken,

: b) Uzel sektdriin kredi'taiebi de ticari bankalarca karsilanmakta, oncelikli
kredi talebleri otomatik bir reeskont sistemiyle desteklenmekteydi.

Ungdrilen yeni sistemde parasal kontrol Tirk banka sisteminde ticari banka-
larin TL cinsinden tuttuklary toplam rezervleri kontrol yolu ile gerceklestiril-
meye calisacaktir. Bu sistemde para arzinin toplam rezervleri yolu ile kontrol
edilmesi oncelikle bu ik biyiikliik arasinda istikrarly ve saglam bir iliskinin
tesisi gerekecektir. Bu amagla ticari bankalarin disponibilite ve munzam kars1-
" 1k oranlarimi daha kisa siireler icinde tesis etmeleri i¢in yeni diizenlemeler
getirilmis, bdylece ticari bankalarin rezervlerini daha yakindan takib etme im-
kanlart arttirilmaya calisilmistir. Ayrica 1987 Nisan ayinda baslatilan Interbank
Para Piyasasi da gelecekte serbest faize gecme yolunda dnemli bir adim olmus,
bankalarin daha etkin bir nakit yonetimi takib etmelerine imkan tanimistir. Bu
plyasada tamamiyle arz-talep kosullarina gdre olusan faiz oranlarinin piyasadaki
dalgalanmalari oldukca gercekci bir bicimde yansittigr gozlenmistir.

PARA ARZI (M2)
(Milyar.TL)

Yillik Yizde Degisim

1986 1987* 1986 1987
Ocak 7585.1 10248.9 50.8 35.1
Subat 7811.1 10430.6 48.5 33.5
Mart 8425.4 10675.1 52.7 26.7
Nisan 8599.1 10892.1 51.2 26.6
May1is 8955.1 11418.3 49.4 27.5
Haziran 9044.2 11400.1 43.5 26.0
Temmuz 9122.3 - 12147.0 39.7 33.1
Adustos  9463.8 12493.3 34.4 32.0
Eylul 9622.7 12948.7 36.3 34.6
Ekim 10036.2 13464.0 39.2 34.4
Kasim 10326 13311 .1 39.1 28.9
Aralik 11644.0 42.9

* 14 Kasim itibariyle
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Parasal kontrolde onemli bir yer teskil eden parasal taban (rezerv para)
1987 y1linda bir onceki v1la oranla daha hizl1 bir genisleme gostermistir. Pa-
rasal taban Kasim ayinin ilk haftas1 itibariyle yiizde 38 oraninda genislerken,
emisyonda da ylizde 58.5'11k bir artis gozlenmistir.

PARA STOKUNUN BELIRLENMESI
(Milyar TL)

1986 1987

Aralik Sonu 6 Kasim
Tedaviile Gikan Para 1907.7 3024.4
(-) Banka Kasalari1 - 321.9 329.6
Tedaviildeki Para 1585.8 2694.8
(+) Vadesiz Ticari Mevduat 1867.1 2140.6
(+) Vadesiz Tasarruf Mevduatl 896.0 1276.3
(+) Merkez Bank.daki Mevduat 12.9 47.5
Ml Para Arz1 (yeni dar tanim) : 4361.8 6159.2
(+) Vadeli Tasarruf Mevduati* 5890.4 7151.9
M2 Para Arzi {genig tanim) 10252.2 13311.1

* Mevduat Sertifikalari Dahil

Tedaviildeki para miktari ve vadesiz mevduati iceren M1 (dar taniml1) para
arz1, vadeli mevduaty da dahil eden M2 (genis tanimli) para arzina nisbetle da-
ha hizl1 bir artis gostermistir. Ml artis hiz1 i1k on ayda yaklasik yiizde 41
civarinda olurken, M2 artis hizi ylizde 30 civarinda gerceklesmistir.. M1 ile 61~
¢clilen para arg1ndak1 daha h1z11 artis ayni donemde vadesiz mevduattaki artis
7h1z1n1n vadelimevduattan daha yiiksek olmasindan kaynaklanmistir.

Birincil para olarak tanimlanan tedaviildeki para miktarinin M2 icindeki

pay1 1986 sonunda yiizde 15.5'ten Kasim 1987 bas1 itibariyle yiizde 20.24'e yiik-
selmistir. '

PARA ARZI (M2) BILESQENLERI*

Aralik 1986  Kasim 1987 **

BIRINCIL PARA 15.46 20.24
{Tedaviildeki Para)

IKINCIL PARA 84.54 79.76
(Vadesiz Mevduat) (26.95) (25.66)
(Vadeli Mevduat) (57.45) - (53.72)

M2 PARA ARZI 1060.00 100.00

*M2'nin ylizdesi olarak
** 6 Kasim itibariyle
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Para carpani (yani 1 birim Merkez Bankas1 parast ile ka¢ birim para arzi
yaratildigi) ise 1986 sonuna oranla biraz gerilemistir.

Parasal tabandaki 1.610.5 milyar TL.11k dedisme (artis) 1se,_net i¢ var-
~Trklardaki- 2.542.2 milyar TL.11k ve net dis varliklardaki 931.7 milyar TL.11k
degismeden kaynakianmistir.

PARA GARPANI
(PARA ARZI/PARASAL TABAN)

Aralik Aralik Kasim
1985 1986 1987

M1 PARA ARZI/PARASAL TABAN 0.99 1.22 1.24
M2 PARA ARZI/PARASAL TABAN - 2.63 2.86 2.69

2) Mevduat Gelismeleri

1986 y1tinin ikinci yarisinda enflasyon oraninda beliren gerileme edilimi-
nin 1987'de de devam edecedi tngoriilmis ve 1987 yi1linda mevduat faiz oranlarm
tedricen disiirliimeye devam edilmis, bu yolla reel faiz dlizeyini koruyarak para
talebinde istikrar saglanmaya ¢alis1imistir.

Bu cercevede, U¢ ay vadeli mevduata denen briit nominal faiz Haziran 1986°
da ylizde 40'tan, Ekim 1986'da ylizde 36'ya, Ocak 1987'de yiizde 35'e diistiriilmiis-
© tir. Bir y11 vadeli mevduata Gdenen faizler ise Haziran 1986'da yiizde 52'den,
Ekim 1986'da yiizde 48'e, Ocak 1987'de ylizde 45'e, Subat 1987'de ylizde 43'e dii-
sriilmis, Temmuz 1987'de ise serbest birakilmistir. (Halen bu vadeye tdenen
faizin ylzde 52-53 diizeyinde olustuju gbzlenmektedir.

Ancak 1987 y1linda enflasyonun yeniden tirmanisi (ve daha Gnemlisi, enf-
lasyonist beklentilerdeki artis) ozellikle li¢ ve alt1 ay vadeli faiz oranlari- -
n negatwf]est?rmistir. Bunun sonucu olarak mevduatin 1987 y111 icinde gecen
y1la mukayese ile daha yavas oranda arttigr gozlenmektedir. Banka mevduatla-

rindaki yavaslamanin bir diger nedeni ise Hazine bonolari ve deviet tahville-
rine artan ilgi oimustur,

TopTam konsolide mevduat (bankalararas1 mevduat haric} 1986'n1n i1k on
ayinda ylizde 32.8 artarken, bu oran 1987'nin benzer ddneminde yizde 28.6 dii-
zeyinde gerceklesmistir. Tasarruf mevduatinin da benzer bir egilim sergiledi-
g1, vadeli ve vadesiz tasarruf hesaplarinin 1987'de gecen y1la oranla daha

diistik bir hizla artt1g1 ve artis hizinin vadeli tasarruf mevduati dcin enf-
lasyon oraninin altinda kaldigs gozlenmistir,

Vadeli mevduattaki yavaslama M2 para arzinda da paralel bir yavaslamanin
baslica etkeni olmustur.
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3) Kredi Gelismeleri

Ekonomigeki_toplam kredi stoku 1987 'nin i1k on aylik doneminde bir Onceki
y11in ayni donemine qgbre dqha yavas bir hizda genisleme gostermistir.

) Topiam kredi s?oku Kasim ayinin ilk haftasy itibariyle ylizde 50 civarinda
bir art1s]§ 14:6 trilyon TL, diizeyine ulasmistir. Toplam kredi stoku gecen yi-
11n ayni doneminde yiizde 60 civarinda bir artis gostermisti.

TOPLAM KREDI STOKU
(Milyar TL)

1987* 1986 Yiizde Degigim**
Sonu 1987 1986
TUM BANKA KREDILERI 12766.1 8691.2 47.9 65.2
-Mevduat Bankalari 11525.3 7683.2 51.4 " 68.8
-Kalkinma ve Yatirim Bankalari 1240.8 1008.1 27.7 40.1
MERKEZ BANKASI DOLAYSIZ KREDILERI 1817.3 1130.2 8l.3 27.7
TOPLAM KREDI STOKU 14683.4 9821.4 51.8 59.6

* 6 Kasim itibariyle ,
** 1k 10 aydaki ylzde dedigim

1987 basindan Kasim ayinin ilk haftasina kadarki donemde toplam kredi sto-
kundaki 4.862’m1]yar TL.T1k artisin yiizde 84'li banka kredilerindeki genisleme-
?ggﬁ ggzde 16's1 ise Merkez Bankasi dolaysiz kredilerindeki genislemeden kaynak-

1stir.

BGylece, toplam kredi stokundaki genisleme biiylik Olclide banka kredilerinde-
ki artistan kaynaklanmistir.

MEVDUAT/KREDI ORANLARI

Kasim 1986 Kasim 1987**
Biitin Ticari Bankalar* 132.1 115.1
Kamu Bankalari 126.2 102.3
7 Buyiik Ozel Banka 152.0 145.2
Diger {zel Bankalar 58.0 56.9
Yabanci Bankalar 84.7 9z2.9

* Yatirim BanKalarinin kredileri dahildir
** 6 Kasim itibariyle

Merkez Bankas1 Kredileri
Merkez Bankas1'nca acilan dolayl1 ve dolaysiz krediler toplami 1987 yilin-

da ylizde 96.3 artigla 20 Kasim itibariyle 3.163 milyar TL.sina ulasmistirT 1986
y11inin timii i¢in bu artis oram yiizde” 36 dlizeyinde kalmisti.
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MERKEZ BANKASI GOSTERGELER?
(Milyar TL)

1986 1987 Degisim
: ‘ Aralik Sonu 20 Kasim
Emisyon 1907.7 3175.3 1267.6
Parasal Taban 3589.3 5199.8 1610.5
-Net Dis Varliklar -2004.1 -2935.8 -931.7
-Net I¢ Varliklar 5593.4 8135.6 2542.2
Merkez Bankasi'nca A¢ilan 1610.7 3163.0 1552.3
Toplam Krediler
-Kamu Sektdrine 1130.1 2046.6 9]6.5
Hazine Finansmani 965.7 1404 .8 439.1
KiT'lere* 162.6 641.8 479.2
-izel Sektore 480.6 1116.4 635.8
Ticari Bankalar 414.0 £86.5 272.5
Tarim 40.0 399.8 359.8
Diger. 26.6 30.0 3.4

* Sadece Toprak Mahsulleri Ofisi'ne (destekleme kredisi)

Ac1lan kredilerin ylizde 64.7'si kamu sektoriine, yiizde 35.3'lU de bzel sek-
téire tahsis edilmistir. Uzel sektore acilan kredilerin y11 icinde daha hizh
bir artis gostermesi sebebiyle bu sektoriin Merkez Bankasi toplam kredileri
icindeki payi 1987 sonunda ylizde 30'dan yiizde 35'e ylikselmistir.

| lMERKEZ BANKASI TOPLAM XREDILERT

(Milyar TL)

Yiliik %
Dedisme
1986 1987 1986 1987
Ocak 1.836.1 2.336.2 42.5 27.2
Subat 1.862.2 2.398.3 38.4 28.7
Mart 1.771.1 2.301.3 22.2 29.9
Nisan 1.708.0 2.398.6 19.9 40.4
Mayis 1.878.2 2.462»1 32.9 31.1
Haziran 1.857.9 2.439.6 19.9 31.3
Temmuz 1.889.8 2.982.8 26.8 57.8
Agdustos 2.025.1  3.146.3 22.9 55.3
Eylul 1.983.5 3.324.2 20.5 67.6
Ekim 2.014.9 3.152.8 32.7 °56.4
Kasim 2.090.5 32.1
Aralik 2.251.8 : 30.7
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Geleneksel olarak Merkez Bankasi'nmin kamuya a¢tigy kredilerin hemen tamami-
m teskil eden Hazine avanslarinin pavinda 1987 yil1 icinde bir gerileme egilimi
gozlenmektedir. Hazine avanslarinin Merkez Bankasi kamu kredileri igindeki pay1
1985 sonunda yiizde 89'dan, 1986 sonunda yiizde 85'e, 1987 Kasim itibariyle de ylz-
de 68'e gerilemistir.

Merkez Bankasi kamu kredilerinin geri kalan yiizde 32'1ik bdlumi ise TMO
Destekleme alimlarinin finansmanina tahsis edilmistir.

REEL KRED! ENDEKSt

1982 1983 1984 1985 1986* 1987

Toptan Esya Fiyat
Endeksi(1981:100) 136.2 190.8 293.0 405.0 500.2 678.6
Reel Kredi Endeksi
(1981 Sabit Fiy.)

[Merkez Bankasi Kredileri 100 96.5  44.9 48.0 46.5 69.7
- Kanu ' 100 79.7 46.2 3.4 53.0 71.1
- Dzel 100 126.2 42.8 38.6 35.2 67.4
Mevduat Bankasi Kredileri 100 ,

Kalkinma ve Yatirim Ban- 95 81.1 104.4 118.5 1238.4
kas1 kredileri 100 g8.5 72.0 62.9 75.5 72.1%
Net Kredi Stoku 100 92 73.7 90.1

91.7 96.4

* 14 Kasim itibariyle

Hazine avanslarinin Merkez Bankasi kamu kredilerindeki azalan pay1, son za-
manlarda kamu aciklarini giderek daha az oranda Merkez Bankasi kaynaklarina da-
yandirma gayretlerinin bir neticesi olup, bunda KIT fiyat ayariamalarinmin eskiye
oranla daha az gecikmeli olarak yapilmasi ve kamu bor¢lanmalarindaki artis rol
oynamaktadir, _

~_Ancak, sik fiyat ayarlamalarinin ve yliksek finansman maliyetiyle gercekles-
tirilen kamu bor¢lanmalarinin kamu ag¢iklarini kapatmada "para basma"ya oranla
“daha az enflasyonist" oldugunu tne slirmek"a priori” mimkiin dedildir.

Mevduat Banka Kredileri

Toplam kredi stokundaki genisleme biiyiik oranda mevduat bankalarinca acilan
kredilerdeki artistan kaynaklanmistir. Bununla birlikte mevduat banka kaynakli
kredilerin artis hizinda gegen yi1la oranla bir miktar yavaslama gozlenmektedir.

. Mevduat banka kredileri 1986 sonunda 7.683.2 milyar TL.sindan 6 Kasim 1987
itibariyle 11.525.3 milyar TL.sina ulasirken, bu y11 icinde bankalarin daha yiik-
sek oranda Merkez Bankasi reeskontuna basvurduklari gtzlenmektedir. Nitekim Mer-
kez Bankas1i reeskontunun toplam mevduat banka kredileri i¢indeki pay1 1986 sonun-
da yiizde 4.8'den, Kasim 1987'de yiizde 8.2'ye yikselmistir. Merkez Bankasi (kisa-
vade} reeskont orant ise 1986 Haziran ayinda yiizde 48'den Ocak 1987'de yiizde 45'e
gerilemis, bu oran y11 iginde aynm diuzeylerde kalmstir. Kasim 1987 jtibariyle
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kamu mevduat bankalarinin tzel mevduat bankalarinin ozel mevduat bankalari ve
yabanc1 mevduat bankalarina oranla daha yiiksek oranda (ylizde 9) reeskonta bas-
vurduklari gidzlenmistir.

Mevduat banka kredilerinin kamu, ozel ve yabanci mevduat bankalari arasin-
daki dad1Tim ele alindiginda, kamu mevduat bankalarinin toplam icindeki payinin
1986 sonunda ylizde 52'den 1987'de yiizde 56'ya yiikselirken, czel mevduat bankala-
rinin payl da yiizde 44'den ylizde 40'a gerilemistir. Yabanc1 mevduat bankalarinin
piyasa payl ise yizde 2'lere gerilemistir.

MEVDUAT BANKA KREDILERI
{(Milyar TL)

1987 1986 Yizde De@igim*

Kasim* Sonu 1987 1986

Kamu Mevduat Bankalari 6558.9 4016.3 62.47 68.2
(Merkez Bankasi Reeskontu) {594.6) (172.4)

0zel Mevduat Bankalari 4718.7 3396.5 41.31 71.0
(Merkez Bankas1i Reeskontu) (345.8) {199.6)

-11k 7 Ozel Banka 4124.0 3029.0 38.7 72.4
(Merkez Bankasi Reeskontu) (306.6) (185.5)

-Diger OzelMevduat Bankalari 594.7 356.7 67.9 61.0
(Merkez Bankasi Reeskontu) (39.2) (14.1)

Yabanc1 Mevduat Bankalari 247.8 270.4 14.2 46.4
(Merkez Bankasi Reeskontu) (8.5) (2.9)

loplam Me.duat Banka Kredileri 11525.3 7683.2 51.42 68.8
(Merkez Bankasi Reeskontu) (948.9) (374.9)

* 6 Kasim itibariyle
** 11k 10 ay

Turk Lirasy cinsinden kredilerin yiiksek maliyeti, LIBOR faiz oranlari ve
ABD dolarinin TL.ye karsi beklenen deger artis1 hesaba katildiginda (yabanci
kredi islemleri tzerindeki bes puanlik Kaynak Kullanimini Destekleme Fonu'na
rigmeg) d1s bor¢lanma 1987 yilinda da maliyetler acisindan cazip olmaya devam
etmistir,

Piyasa konsantrasyonu acisindan ele alind1ginda, itk yedi ozel mevduat ban-
kasinin_toplam mevduat banka kredileri icindeki payl 1986 sonunda yiizde 89'dan
yUzde 87'ye, toplam Gzel mevduat banka kredileri icindeki pay1 da ylizde 39'dan
yuzde 35.5'e gerilemistir.
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MEVDUAT BANKA KREDILERI
(Milyar TL)

Yallik %
Degisme
1986 1987 1986 1987
Ocak 5.352.0 8.503.8 76.7 58.9
Subat 5.498.8 8.559.1 80.9 55.6
Mart 6.135.6 8.632.0 86.7 40.7
Nisan 6.364.8 9.180.6 90.1 44.2
May1s 6.591.6 9.500.2 87.6 44.1
Haziran 7.243.6 9.516,3 85.2 31.4
Temmuz 7.366.5 10.338.4 85.3 40.3
Agustos  7.360.0 10.484.0 82.4 42.4
Eylil 7.947.3 10.721.0 81.4 34.9
Ekim 8.204.0 11.634.2 84.0 41.8
Kasim 3.374.8 80.9
Aralik  10.052.8 a30.5

Yabanct Mevduat Bankalari

vabanci mevduat bankalarinca acilan krediler 1987'nin i1k on ayinda ylizde
14.2'19k artisla 1986'nin benzer doneminde gdzlenen yiizde 46.4'Tuk artisin ge-
risinde kalmis, Kasim ayinin i1k haftasy itibariyle de 1986 sonu seviyesinin
altina dusmistiir. Bu bankalarca acilan kredilerin toplam mevduat banka kredile-
ri i¢indeki pay1 son birkac yilda ylizde 3-3.5 ¢ivarinda seyrederken, bu pay 1987'
de yiizde 2'ye duismustir.

4) Faiz Oranlari

Mevduat Faiz Oranlar

1986 'nin sonlarina dodru yavaslama edilimine giren fiyat artiglarinin 1987°
de de devam edece§i beklentisi ile mevduata ddenen faig oranlari 1987 yilinda da
tedricen dusUrU1meye devam edilmis, ne varki enflasyonun beklenenin tersi bir ge-
11?me gosEermes1 net faiz oranlarinin yilin lg¢lincli ceyreginde negatiflesmesine
yol agmistir. :

Temmuz 1987 yilinda bir y11 vadeli mevduata Odenen faiz oranlari serbest b1-
raki1imis, bankalararasi rekabet sonucu bu mevduat kategorisine ddenen faiz oran-
lar1 yuzde 43'ten ylizde 52-55'lere yiikselmistir. Asagidaki tabloda muhtelif mev-
dgat kqtegor11er1ne ddenen briit ve net faiz oranlarinin gecen yi1ldan buyana sey-
ri verilmektedir.
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MEVDUAT FA1Z ORANLARININ GEL1SIM!
(%)

Mevduat T 986 T98 7

Tlru Mart Haziran Ekim Ocak  Subat Tpmmuz
3 Ay Vadeli
Briit 44 40 36 35 35 35
' (Hetd*  (39.4) (35.8) (32.3) (31.4) (31.4) (31.4)
& Ay Vadeli
Briit 48 45 41 39 38 38

(Net)*  (43) (40.3) (36.7) (34.9) (34) (34)
12 Ay Vadeli

Crit 55 52 48 45 43 ,

(Net)* (49.3) (46.6) (43) (40.3) (38.5) Serbest

* Briit faiz orany lzerinden %10 stopaj ve %3 fon kesildikten
sonra.

tzel sektbrce ihrac edilen tahvillere uygulanan faiz oranlari ise serbest
birakilmistir.

Kredi Faiz Oranlari

Kredi faiz oranlari 1987 yi1linda da yiiksek diizeylerde kalmistir. Baz {cip-
lak) kredi faiz oranlarinmin ylizde 55-60 duzeyinde olduju, banka kredisi kulla-
nimlarinda net finansman maliyetinin y1111k bazda ylizde 80-85 ve yukarilarinda
olustudu gézlenmistir.

Merkez Bankas1 Temmuz 1987'de {bir y11 vadeli mevduat i¢in) baslatilan faiz
serbestisi sonucu mevduat faiz oranlarindaki artisin banka kesimine getirecegi
kaynak maliyeti ylkini hafifletmek i¢in munzam karsilik oranlarim yilizde 15'ten
yliizde 10'a dislrmiis (miiteakiben ylizde 12'ye yikseltmistir). Kaynak kullanim
Destekleme Fonu ise ylizde 10'dan ylizde 6'ya disiiriilmistiir.

Yiksek kredi maliyetleri kismen yliksek mevduat faiz oranilarina, kismen yik-
sek banka araci1lik maliyetlerine kismen de devletin kredi maliyetleri igindeki
payina bagli bulunmaktadir. Kredi maliyetlerinde, mevduat faiz oranlarini disiir-
meksizin (ve kisa vadede banka sabit masraflari veri iken) devletin kredi islem-
lerinde uyguladigr vergi ve fonlari kaldirarak bir disiis saglamak mimkiindiir.

SOyle ki, ylzde 60 baz faiz ile alinan bir kredinin kUT]an1cﬁya maliyeti
mevduat durumda:

1. Baz kredisi faizi %60
+Komisyon -2
62

+%3 gider verqgisi 1.86

+(Baz kredi faiz orani lizerin-
den %6 Kaynak>Kullanimi Des-
tekleme Fonu) 3.60

67.46



- 70 -

Her iic ayda bir faiz tahakkuku hesaba katilarak y1111k nihai maliyet bile-
sik esasta: % 86.5 olmaktadir.

II. Vergi ve Fon'un kaldirildigr durumda ise:

Baz hredi Faizi %60
+Komisyon i
62

Bilesik esasta y1111k nihai malivet yiizde 78 olacaktir.

ginda 8.5 puanlik (yani ylizde 10'tuk) bir maliyet dislsii saglanabilecektir.
Interbank (Bankalararasi) Para Piyasasinda Faiz Oranlar:

Nisan 1986'da uygulamaya konan Interbank para piyasasi rezerv fazlas: ve
ihtiyac1 olan bankalari karsi karsiya getirerek hem bankaltarin rezerv yoneti-
mini kolaylastirmak hem de bu rezervilerin bankalar arasinda optimum dadriimi-
ni sadlamayi ve para piyasasinda tam rekabet kosullari i¢inde "gercek" faiz
rranlarinin olusmasini hedefliyordu:

Interbank para piyasasinda faiz orantari tamamiyle arz ve talep kosullam
tarafindan belirlenmekte, olusan faiz oranlari1 ekonominin 1ikidite durumunu
onemli 0Olctide yansitmaktadir. Ornedin, 1986 y1linda makro ekonomik faaliyetin
hizlandigr ve buna paralel olarak para talebinin arttidr Temmuz-Adustos aylarinda
bir glinlik (over night) ve yedi giinlik islemierde faiz oranlari artis edilimi
goster—is (Eylul basinda yiizde 65'ler diizeyine tirmanmistir), ekonomik faaliye-
tin yavasiamasina paralel olarak y11in son aylarinda diisme edilimi i¢inde olmus-
tur.

Bu piyasada faiz oranlarinin genel mevsimlik trendler disinda, nakit ihti-
yacinin arttigr aybasi ve avsonlarinda, vergi tdeme glinlerinin son giinlerinde
bankalarin genel disponibilite oranlarini tutturmaya calistiklari glinlerde yiik-
selme gostermektedir.

Ekonomide "asir1" ya da "yetersiz" 1ikidite olduguna iliskin bugiine kadar
stirdiriilen tartismalar genelde herhangi bir kritere dayanmamakta, sadece bir on-
ceki doneme gtre 1ikidite arzindaki artis hizlarina bakilarak bir yargiya varil-
maktaydi. Halbuki, trnedin piyasa faiz oranlarinin tirmand1§1 bir dénemde sirf

Tikidite arzindaki artisa bakarak "asiri1 1ikidite"nin mevcudiyetinden bahsetmek
mimkin degildir.

"As1ir1" ya da "yetersiz" 1ikidite, 1ikidite arz ve talebi tarafindan esanli
ve birbirine gdreli olarak beklirlenen bir durum olup, bunun en iyi gostergesi
ise herhangi bir miidahale olmaks1z1in ve serbest kosullar i¢inde arz ve talep
tarafindan belirienen faiz oranlari (fiyat1)} dir. Iste bu acidan Interbank piya-
sas1 ekonomimimizde serbest faize ge¢iste Onemli bir kurumsal altyaptr olusturmus
ve kurulduju giinden buyana 1.5 yi111k ddnemde siirekli bir gelisme egilimi icin
de olmustur.

Interbank piyasasinda olusan faiz oranlarinin son 1-2 aydaki gelismesi
asadidaki tabloda verilmistir.
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INTERBANK FAIZ ORANLARI

{Ylzde)
Overnight 7 Giin

Min Max Ort Min Max Ort.
8.12.1987 15 25 18.2
7.12.1987 10 20 13.5
4,12.1987 10 20 13.57
3.12.1987 20 46 42.80 49 50 49.9
1.12.1987 59 60 59.9 55 55 55
30.11.1987 59 &0 59.7
27.11.1987 57 59 58.4
26.11.1987 42 57 53 50 50 50
25.11.1987 40 40 40
24.11.1987 37 39 37.6
23.11.1987 36 40 37.49
20.11.1987 35 45 42 .4 49 49 49
19.11.1987 44 .2 49 46.3 50 50 50
18.11.1987 53 53 53 55 55 55
17.11.1987 47 50 48.2 51 51 51
16.11.1987 Bl 53 2.6 54.5 54.5 h4.5] -
17.11.1987 47 50 48.2 51 51 51
16.11.1987 51 E3 52.6 54.5 54.5 54.5
13.11.1987 53 53 53 55 55 55
11.11.1987 50 53 51.3 53 53 53
10.11.1987 50 53 51.4 54 54 54
9.11.1987 53 54 53.9 56 56 56
6.11.1987 53.5 53.5 53.5
5.11.1987 53 53 53 54 54 54
4,11.1987 52 53 52.7 54. 54 54
3.11.1987 52 52 52 54 54 54
2.11.1987 52 52 52
20.10.1987 52 54 53.2
28.10.1987 50.5 51 50.9
27.10.1987 50 63 50.6
26.10.1987 49 49 49
23.10.1987 47 48.5 47.8 49.5 49.5 48.5
22.10.1987 48.5 48,5 48.5 49 49 49
21.10.1987 48.5 49.3 50 50 50 50
20.10.1987 48.5 48.5 48.5 49 49 49
19.10.1987 48.5 49 48.7 49 49 49
16.10.1987 46 47.5 46.9
15.10.1987 47 48 47.8 49 49 49

Aralik ayinin ilk haftasinda Interbank piyasasinda trend dis1 bir diisme

gozlenmistir. Bu bankalarin TL. taleplerinin diistliigii bir doneme rastlamistir.
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5) 1987 Yilinda Sermaye Piyasasinda Yapilan Diizenlemeler

31 Mart 1987 tarihli Resmi Gazete'de sermaye piyasasini diizenleme ve tes-
vik etmek amaciyla 3332 say111 kanun yayinlanmistir.

1987 y111 icerisinde sermaye piyasasinda siddetle gereksinimi duvuian yeni
mali araclara bir yenisi katildi. Dovize endeksli_kér ortakl1g1 belgeleri (1987
y1l1nin yeni) tic y11 vadeli, alt1 aylik (Ocak ve Temmuz'da) faiz Odemeli dolar
endeks1i belgelerde y1111k ylizde 8 ve mark endeksli belgelerde y11l1k ylizde bes
faizli, odeme tarihindeki kur lizerinden TL.s1 olarak anapara ve faiz odemelidir.

13 Aralik 1987 tarihli Resmi Gazete'de ¢ikan sermaye piyasasinda badimsiz
d1s denetleme hakkinda ydnetmelik, kamunun aydilatilmasini saglayarak sermaye
piyasasinin giiven, aciklik ve kararlilik iginde calismasi, tasarruf sahipleri-
nin hak ve yararlarinin korunmasi maksadiyla bagimsiz denetlemeye tabi olacak
ortakliklar ve yardimci kuruluslar tarafindan dizenlenen mali tablo ve rapor-
larin bagims1z denetleme kuruluslarinca denetlenmesine dair esaslari belirle-
mektedir. Menkul kiymetlerini halka arzetmis olan ortakliklar, bankalar dahil
arach kurumlar, yatirim ontakliklar: ve yatirim fonlari bu denetlemeye tabi ola~
caklardar.

ARACT KURUMLARIN VE BANKALARIN MENKUL KIYMET SATISLARI
(Milyon TL.)

Ocak-Ek1m 7 Ocak-Ekim .

1986 1987 Ekim 1987
Arac1 Kurumlar ' 1.413 18.819 1.656
Bankalar 2.666 21.143 3.192
Hisse Senedi (Toplam) 3.980 39.963 4.848
Araci Kurumlar ' 29.734 71.532 3.048
Bankalar ' 44 912 220.330 30.633
Uzel Sektor Tah.Toplam 74 .645 2971.863 33.681
Araci Kurumlar 1.900 6.450 175
Bankalar _ 403.062 943.922 86.846
Devlet Tahvili (Toplam) 404 .963 050.372 87.021
Araci Kurumlar 174 .388 261.067 27 .b33
Banka?aw 884 .569 1.887.479 178.605
Hazine Bonosu (Toplam)  1.158.957 2.158.546 206.138
Araci Kurumlar 6.719 41.521 255
Bankalar 24,969 42,113 2.401
Banka Bonolari (Toplam} 31.688 83.634 2.656
Arac1 Kurumlar ‘ 3 1.764
Bankalar 282.173 282.416 5.878
Gelir Ort.Sen. (Toplam)  282.176 284.181 5.878
Aracit Kurumlar 9.447 3.000
Bankalar 7 29.500 4.927
Finans Bonosu {(Toplam) 38.948 7.927
Araci Kurumlar 10
Bankalar 23.983 11.877
Doviz Ind.Sen. (Toplam) 23.904 ' 11.877
Araci Kurumlar , 214.160 ‘ 410.614 35.668
Bankalar 1.742.253 3.460.799 324.363

Genel Toplam 1.956.413 3.871.414 - 360.031
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1987 'nin i1k onbir ayl1k doneminde, SPK'dan 304 anonim sirket ihra¢ ve hal-
ka satis izni alarak, 348 ihrac islemi yapmistir. Ihrac edilen menkul kiymet ve
diger kiymetli evrak tutari 639.1 milyar TL.sidir. 1986 yilinin ayn1 doneminde
SPK'dan izin alan anonimsirket sayist 213, ihra¢ islemi sayis1 233 ve ihra¢ izin-
Teri tutar1 ise 233.4 milyar TL.sidir.

SPK jzniyle ihrac edilmis tedaviildeki tahvil tutari Kasim 1887 sonu itiba-
riyle 423.8 milyar TL., gecen y11in ayn1 doneminde tedaviildeki Bzel kesim tah-
vil tutar: 110.9 milyar TL. diizeyindedir.

Ekim 1987 itibariyle menkul kiymet alim satimina yetkili 58 kurulustan 15'1
aract kurum, 43'ii ise bankadir. 1986 ayni dioneminde bu kuruluslarin sayisi 10
aract kurum ve 37 banka olmak iizere toplam 47 kurulus idi.

Ekim 1987 ayinda yapilan toplam 360.0 milyar TL.Tik menkul kiymet satisinin
ylizde 10.2'11k bolumi ara¢ kurumlar, ylizde 89.8'Tik bglumii bankalar tarafindan
gerceklestirilmistir. Toplam satislarin yiizde 1.3'U hisse senetierinin, yiizde
9.4'U bzel sektor tahvillerinin, yiizde 24.2'si devlet tahvillerinin, yiizde 57.3'
U hazine bonolarinin, yiizde 0.7'si banka bonolarinin, ytzde 1.6's1 gelir ortak-
11§71 senetlerinin, yiizde 2.2°'si finansman sonolarinin ve ylizde 3.3'U dovize en-
deks1i senetlerin satisindan olusmustur.

1986 Ekim ayinda ise yapilan toplam 240.5 milyar TL tutarindaki menkul kiy-
met satislarinin ylzde 10.1'1ik bGlumi araci kurumlarca, ylizde 89.9'luk bolimi
de bankalar tarafindan yapiimstir.

Toplam satislarin yiizde 0.1'1 hisse senetlerinin, yiizde 4.5'1 Gzel sektdr
tahvillerinin, ylizde 35'i devlet tahvillerinin, yilizde 55.7'si Hazine bonolari-
nin, yiizde 1.8'i banka bonolarinin ve yiizde 2.9'u da gelir ortakli§r senetleri-
nin satisindan olusmustu.

1987 ilk on aylik dgnem itibariyle yapiian toplam 3.871.4 milyar TL.hk
menkul kiymet satisinin yiizde 10.6'11k bolimiinli aract kurumlar, yizde 89.4'1ik
bolumi bankalar tarafindan yapilimistir.

Toplam satistarin yizde 1'i hisse senetlerinin, yiizde 7.5'1 Gzel sektor .
tahvillerinin, yilizde 24.5'i devlet tahvillerinin, yiizde 55.6's1 hazine bono-
larinin, ylizde 2.2's7 banka bonolarinin, ylizde 7.3'li gelir ortakl1g: senet-
terinin, ytizde 1'i finansman bonelarinin ve ylizde 0.6's1 doviz endeksli senet-
Terin satisindan olusmustur.

1986 ilk on ayl1k doneminde ise yapilan toplam 1.956.4 milyar TL.11k men-
kg]nkjymet satisinin yizde 10.9'Tuk boluml arac1 kurumlarca, ylizde 89.1'1ik bo-
limli ise bankalarca gerceklestiriimistir.

_qu1aw sat1sTar1q ylzde 0.2'sini hisse senetleri, ylizde 3.8'ini Gzel sektdr
tahvili, ylizde 20.7'sini deviet tahvili, ylizde 59.2'sini hazine bonosu, yiizde

1.6;sxn1 banka bonosu, yiizde 14.4'iinli gelir ortakii1§r senedi satislari olustur-
mustu.

1987 'nin i1k on ayl1k doneminde yapilam toplam 3,871 milyar TL.11k menkul
k1%met satiginin 3.417 milyar TL tutarindaki ylizde 88'1ik bolUmiini kamu kesimi,
%?r milyon TL tutarindaki ylzde 12'1ik bolumini ise 6zel sektdr gerceklestirmis-
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Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi ile Il1gili Gelismeler

a) Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) 91 say111 KHK hiikimlerine go-
re 1985 y111 sonunda kurulmustur. Henliz iki y1111k bir faaliyet hayat1 vardir.
En blylk 0zel1igi Turkiye'de hisse senedi piyasasinil yeniden meydana ¢ikarmis
olmasidir. Gerci memleketimizde Borsa'nin uzun bir gegmisi vardir, fakat yil-
lardan beri gergek hisse senedi islemleri ilk defa IMKB'da yapilmaktadir.

b} IMKB'de a¢11d1§1 glinden itibaren girisilen hisse senedi islemleri cok
mitevazi rakamlarla baslamis, ancak ki1sa slirelerde kendi i¢inde oldukg¢a siirat-
11 bir gelisme gostermistir. Gercekten, ilk faaliyetlere sahne olan 1986 Ocak
ayinda 359 milyon TL. tutarinda islem yapilmisken Aralik 1986'da bu miktar 4
katina yakin bir artisla 1 milyar 600 milyon Tirk Tirastna ¢ikmistir. Bu suret-
Te 1986 y111 islemleri toplami, 8 milvar 703 milyon TL. olarak gerceklesmistir.

1986 y111 i¢inde hisse senedi fiyatlarinda da Gnemli gelismeler kaydedil-
mistir. Ocak ay1 islem hacmi 100 kabul edildijinde gercek fiyat endeksi y11 so-
nunda 170'e ylikselmistir.

1986 y1linda hisse senedi piyasasinda verim orani da borsanin uzmanlarin-
ca yluzde 86 olarak hesap edilmistir ki bu oran, ayn1 y11 diger yatirim secenek-
Teri i¢inde hisse senedi yatirimlarinin en kdrii yatirim oldujunu gdstermistir.

c) Borsanin i1k y1l11, kiicik islem hacimleriyle oldukca istikrarlt gecmis
olmasina karsilik, hisse senedi piyasasi ag¢isindan 1987 y111 IMKB icin olagan
Ustu denecek derecede @inemli bir y11 olmustur. 11k aylarda 1-3 milyar TL. di-
zeyinde seyreden islem hacmi Haziran'da 7 milyar, Temmuz'da 15 milyar, Ajustos’
ta 24 milyar T1. gibi rekor bir seviyeye yiikselmistir. Adustos ayinin bazi gin-
lerinde Borsa'da 3 milyar TL.11k islem yap11dig1 olmustur. 1986 yillik islem tu-
tarinmin 8.7 milyar TL. dolavinda olduju gGzbniine alinirsa bu, olajan lstii bir
gelismenin ifadesidir. Fakat, islem hacminde yilin i1k sekiz ayinda kaydedilen
bu ¢ok h1z1v ylikselis Agustosun sonlarinda tnce duraklamis, sonra inise gecip
gerileyerek Eyliil ay1 sonunda yari seviyesine (12.9 milyar TL) dismiistiir. Ekim,
Kastm aylarinda ise 10-11 milyar TL. dolayinda seyretmistir.

Son birka¢ ayda kaydedilen dusiislere ragmen stzkonusu gelismeler sonunda
1987 yilinin onbir aylik islem hacmi tutari 91.8 milyar TL. olmustur. Y11 so-
nunda rahatca 100 milyar1 asabilir. Bu rakam, 1986 y111 islem hacmine kiyasla
ylizde 955 gibi, tahminlerin Ustiinde bir artis1 ifade eder.
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d) Hisse senedi fiyatlarina gelince, hisse senedi genel endeksindeki degis-
meler de ayn1_derecede sasirtici bir gelisme gostermistir. Gercekten, 1986 y1l1
sonunda 170 olan endeks rakamr yi1lin 11k dort ayinda, nisbeten 11iml1 bir sekil-
de ylkselmeye devam ederken Mayis 1987'den itibaren biiyiik bir ivme kazanmis.
Temmuz ay1 sonunda 1000 sinirini da asip Afustos'ta 1149 seviyesine tirmanmistir.
Hatta Agustosun Uciincii haftasi sonunda 1332'ye ¢ikmisken, ondan sonra basiayan
disuslerin de etkisiyle aylik ortalama daha asadilarda olusmustur.

Adustosun son haftasindan itibaren fiyat egilimi qrafik tzerinde de gériile-
cegi lzere, tersine dionerek silirekli diismeye baslamis, Kasim ay1 ortalarinda IMKB
endeksi, 564 rakamiyla yilin ikinci yarisinda kaydedilen en diisiik seviyesine in-
mistir. Kasimn ikinci yarisinda fiyatlarda yeniden bir toparianma baslams, Ara-
T1kta bunu inis ve ¢ikislarin birbirini izledigi ve daha sonra da disme egilimi-
nin hakim oldugu fivat dalgalanmalari izlemistir. Yukarida actklanan gelismeler

dolayisiyla IMKB endeksi Eyliil'de 1029, Ekim'de 786, Kasim'da 890 olarak belir-
lenmistir. Aralik ayimin ilk yarisinda giinliik ortalamalar 700 dolaylarinda seyr-
etmistir, Endekste kaydedilen blyiik gerilemeler sonucu ortaya ¢ikan bu rakamlar
bile, 1986 y111na nazaran fiyatlarda nem}i bir tirmanma oldudunu gdstermektedir.

400 —
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HSIH= Hisse Senedi Islem Hacmi

HBDT= Hazine Bonosu Deviet Tahvili Islem Hacmi
0STIH=Uzel Sektor Tahvil islem Hacmi
GOSIH=Gelir Ortakli1§1r Senedi Islem Hacmi
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ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI ENDEKSI
(OCAK 1986=100)

1986 1987
Ocak 100.00 216.90
Subat 119.87 260.76
Mart 115,75 245 .83
Nisan 112.28 269.40
May1s 115.13 394.79
Haziran 115.43 446.31
Temmuz 121.45 1012.10
Adustos 138,60 1140.03
z | Eylil 146.67 1029.25
Ekim 150.24 786.38
Kasim 160.31 890.61
Aralik 170.86
En Disiik Gln En Yilksek Gin

1986 160 Qcak Ort. 173.50 12.11
1987 216.90 2.1 1331.37 21.08

Son 2 Hafta I¢inde

Glinliik ortalama islem hacmi 894.020.??3 Eg_
Giinliik ortalama islem miktary 140. isse

e) Hisse senedi fiyatlarinin.yil icinde bu derece bilyiik ve suratli degisme-
ler gdstermesinin goriinlir nedeni arz ve talep arasinda meydana ¢ikan ve zaman
zaman asir1 bir sekil alan dengesizliklerdir. Ancak, arz ve talebin arkasinda
ekonomik ve finansal olaylarin ve politikatarin bulunduguna, ayrica bir takim
spekiilatif davranislarla psikolojik nedenlerin de arz ve talebi derinligine et-
kilemis oldudguna sliphe yoktur.

Ynce, 1987 Mayis ayinda baslayan fiyat yiikselmelerini ele alalim. Bazilar
ekoncminin genel gidisatina ve parasal tedbirlere, diger bazilari sermaye piya-
sas1 ve Borsa diizenine iliskin olmak lizere bu hizlanmada cesitli faktdrler rol
oynamistir. Bunlardan baslicalari:

- Hisse senedi yatirimimin verimliligi: 1986 basinda Borsa'da gercek aniam-
da hisse senedi alim satiminin baslamasi ve Borsa'nin kendisini tanitma gayret-
leri ile hisse senedi fiyatlari yiikselmis ve y1l sonunda, yatirimcilara ortala-
ma ylzde 86 verim sadlamistir. Bu husustaki bilgilerin yayilmasi daha fazla ya-
tirimcimin borsaya yonelmesinde ve talebin gliclenmesinde rol oynamistir.
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- Yatirim fonlari kurulmasi: Ayni donemde bazi bankalarin yatirim fonu kur-
maya baslamalari hisse senedi talebini daha da genisletmistir. Hernekadar yati-
rim fonu portfoylerinin bliylik bolumii tahvil, hazine bonosu ve gelir ortaklid
senedi gibi sabit gelirii menkul kiymetlerden olusmakta ise de bankalarin fonlar
i¢in bir miktar hisse senedi satinalma girisimleri bile talebi gliclendirici bir
etki yaratmaya yetmistir.

~ Mevduat faizlerinin dusiriiTmesi: Enflasyonun diismekte oldugu ileri siirii-
Terek 1986 y111 ikinci yarisindan itibaren mevduat faizlerinin asama asama du-
striimesi 1987 y1linda bankalardan dnemli mevduat cekilmesine neden olmustur,
Tasarruf sahipleri banka sisteminden cektikleri bu paralarin bir bglimini, daha
iyi amaciyta, 1986 yilin1 yiksek verimle kapattig1 bilinen Borsa’
ya, hisse senedi yatirimlarina yoneltmisierdir. BOylece, faizlerdeki diislisiin his
se senedi piyasasini olumlu yonde etkiledigi burada da gorulmektedir.

- Enflasyonun yeniden hizlanmasi: Faizlerin distriilmesinin temel gerekcesi
enflasyonun asagiya cekilmis olmasiydi. Halbuki, 1987 ortalarina dogru enflasyo-
nun yeniden hizlanmaya basladigi ortaya cikti. Kuramsal olarak hisse senetleri
para erozyonuna kars1 yatirim degerini koruyucu bir nitelige sahiptir. Bu kani-
nin da hisse senedi vatirimlarinin gelismesine katkida bulundugu sdylenebilir.

- Spekiilasyon: Borsa, speklilasyonun genis sekilde hiikiim sirdiigi faaliyet
alanlarindan biridir. Gerek borsa lyelerinin, gerek yatirimcilarin, yukarida
aciklanan kosullarin olusturduju ortamdan, kazanclarini maksimize etme hususun-
da azam1 fayda saglamaya calismalari normaldir. Yeni kurulmus bir Borsa'nin ni-
telikierinden olan “dar piyasa sartlari"da spekiilatif hareketlerin roliini kolay-
lastirarak h1izl1 fiyat cikislarina gnemli katkida bulunmustur.

.. 7 Borsa psikolojisi: Fiyat artislari belli bir asamadan sonra borsa psiko-
10jisinin etkisiyle kendi kendini besler vaziyete girmistir. Herglin tirmanan
fiyatlarla alim satim vapanlarin saglad1d1 kolay kazanclar Gzellikle maceract
yatirimcilart hic cekinmeden daha yuksek fiyatlarla alimlar yapmaya sevkediyordu.

- Bilgi ve Tecribe Noksanl1g1: Hisse senedi ticaretinin cok yeni bir faali-
yet olarak ortaya c¢ikmasi codu yatirimcinin, hatta, kurum ve gercek kisi olarak
bir k1sim aracilarin tecriibesizlikleri ve bu hisse senedinin piyasa dederini na-
s11 olustudu konusunda ciddi hicbir bilgiye sahip olmayislari, piyasaya yeni gi-
ren bazyr yatirimcilarin hisse senedinin ne oldudunu bilmemeleri ve alelacele bir
seyler satin almak hevesiyle, Borsa oniinde bazi kimselerin kendilerine teklif et-
tikleri tahvilieri, hatta mevduat sertifikalarini hisse senedi diye satin alacak

kadar, bu islerin yabancisi olmalari fiyat yarisinin siiratlenmesini tesvik etmis-
tir. ‘

- Basinda Cikan Beyanatlar: Ogiinlerde basinda goriilen ve hicbir bilimsel
temele dayanmayan bu beyanatlarda genellikle fiyat yiikselislerinin normal bir
olay olarak gosterilmesi, bdyle bir piyasada alim satim yapmanin yatirimcilar
icin tasid1gr tehlikelere yeterince isaret edilmemesi, ya da bu tir uyarilara
kulaklarin ag1imamasi, fiyat tirmanislarini tesvik edici bir rol ovnamistir.

Bu kosullar altinda Adustos ayinin liciincli haftasina kadar hisse senedi fi-
yatlari normal bir piyasada beklenebilen sonuclarin cok lizerine cikmistir. O de-
rece ki, yeni ihrac edilip piyasaya nominal dolayinda bir fiyatla ¢ikan kagrtla-
rin fiyatlari bile kisa siirelerde birkac katina firlamistir.
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f) Bu, tehlikelerle dolu gidisin sirip gitmeyecedi muhakkakti. Ancak nere-
de, ne zaman duracadin1 kimse kestiremiyordu. Nihayet Adustos sonlarinda Hikimet
yoniinden gelen, ozel sirketlerdeki hazine istiraklerini temsil eden birkac ytz
milyar tutarindaki hisse senedinin Borsada satisa cikarilacagina dair bir beya-
nat piyasada bomba gibi patladi ve biranda siskinligin surmesini durdurup egi-
limi tersine cevirmeye. yetti. Bunu diger agiklamalar iziledi. Hiklmetce benimse-
nen 6zellestirme programiyta i1gili haberlerin ortaliga yayiimasi Borsa psiko-
1ojisini derin sekilde etkiledi ve pivasada mal arzinin olc¢isiiz artarak fiyat-
lar1 diistirecedi korkusuyla vatirimciiari, ellerindeki hisse senetlierini biran
tnce satmaya sevketti. Evvelce fiyat ¢cikaslarindaki durum ve heyecan bu defa
fiyat diislisTerinde yasandi. Boylece baslayan fiyat dislisleri bazi dalgalanma-
Tarla Kasim ayt ortalarina kadar siirdii. Borsada hisse senetleri genel fiyat en-
deksi siirekli gerileyerek Ajustos ayinda kaydedilen yiiksek seviyenin yarisindan
da asafiya indi (564).

- Bu siiratli distis slirecinin Hikiimetin tzellestirme girisimi gibi tek bir
olayla aciklanmasi stiphesiz biiylik hata olur. Aslinda bizzat ozellestirme hare-
keti  sermaye piyasasi gelismeierini frenleyen degil, aksine Bzendiren bir ha-
disedir. Ancak, arz ve talebin heniiz cok sinirll oldudu dar bir piyasada boy-
le bir olasil1gin bile, birden bire arz bollugu ve ayrica bu yonde psikolojik
bim etki yaratmak suretiyle mevcut dengeyi bozmasi ve fiyatlari hizla asadiya
cekmesi miimklindiir. Burada da sdyle olmustur.

- Politik Ortam: Doktrinde hisse senedi fiyatiarini etkileyen pekcok fak-
torden stzedilir. Bunlardan birisi de uUlkede siyasi istikrar ve bu cercevede
yer alan qenel secimler vs.dir. Bu ciimleden olarak Turkiye'de, dnce Anayasa
Dedisikligi Referandumu'nun, sonra da milletvekilleri se¢iminin is aleminde,
yatirimlarda, tasarruflarin kullanilisinda insanlari beklemeye, tereddiide sevk-

etmek, belirsiz]lik yaratmak suretiyle talebi kisarak hisse senedi fiyatlari lize-
rinde olumsuz yonde etki yaratti§ir kabul edilmektedir.

g) Fiyatlar en asad1 seviyeye dustiikten sonra Kasim ay1 ortalarinda, sir-
ketlerdeki baz1 mevsimlik gelismelerin etkisi yaninda, yeni Borsa binasiyla,
genis islem salonunun ve yeni fiyat belirleme yonteminin islemlere sagladign
tesvik edici ortam ve dinamizm, ayin sonunda IMKB endeksinin yeniden 890 sevi-
yelerine kadar ¢ikmasina vardimeci olmus, Aralik ayinmin ilk yarisinda ise yeni
distisler ve dalgalanmalar sonucu endeks 700"'1er dolayina inerek daha istikrar-
11 bir karakter kazanmistir.

Bu durum da gdsteriyor ki, yaz sonunda, bazi resmi beyanlarin etkisinde
baslayan fiyat disislerinin (ki, mukadder olan bu disls baska bir olayla da
baslayabilirdi)“en ziyade gdze carpan nedeni, Onceki donemde fiyatlarin asir
yiikselmis olmas1 ve o seviyelerde kalmasinin ekonomik a¢idan gecerli bir sebe-
bi bulunmamasidir. Bir kere diisiis basladiktan sonra, ¢ikis ddneminde oldugu
gibi, borsa psikolojisinin yaratti1§1 atmosfer icinde bu siirec kendi kendisini
beslemeye baslamistir. Kolay kazanildigl disilincesiyle piyasaya yeni girmis
amator yatirimcilar, bu arada bazi maceracy tipler, fiyatlar asagr dogru git-
meye baslayinca faaliyetlerini siiratle tasfiye edip Borsa'dan cekilmislerdir,
Boylece, fiyatlarin ¢ikt1§1 donemde genisleyen yatirimci halkasy, disis done-
minde daralmis, talepte ve islem hacminde dnemli dislsler olmustur.

- Fiyatlarin asad1 gitmesini tahrik eden diger bir neden, yiiksek fiyat
konjontiirinin cazibesiyle anonim sirketlerin ve holdingTerin kurucu ve biyiik
ortaklarinin ve sirket cevresinde toplanan blyit yatirimcilarin piyasaya mal
siirmeye devam etmeleridir. -



- 8] -

- Tabij, 1987 yazinda Tirkiye'de Borsa'daki bu gidisats besleyen bir para-
sal ortam da gelismisti: Yikselen faizler. Yil ortalarinda etg1n11k kazanmaya
baslayan "serbet faiz" siireci, yatirimcilarin hasar]ar1n1 etkjiemeye"bgslap1s
ve y111n baslarinda gorildiglniin tersine, tasarruflarin onemli bir bo1umiini
mevduat seklinde banka sistemine ytnelmeye sevketmisti. Bir kism1 da, yeniden
mevduat faizine paralel olarak yiikselen tahvil faizlerinin cazibesi altinda
tahvil vatirimina kaymistir.

- Bu arada, y11 ortasinda jvme kazanan enflasyonun etkisiyle bir kisim fon-

lar da altin, doviz gibi para dederini koruyan yatirim alanlarina dodru yol
almistir,

BUtln bu fakttrlerin etkisi altinda, 1987 Aralik ayi icinde hisse senedi
piyasasinda arz ve talep mekanizmasi, pazarda daha biylik bir alenilik sajlayan
yeni fiyat belirleme yonteminin de yardimiyla daha rahat islemeye bas1am1s_ ve
fiyatlar1 belli bir istikrar ¢izgisine dogru gotiirmistiir. Oyle ki artik, bir
hisse senedinin fiyat1 biraz yiikselse hemen yeni satis teklifleri gelmekte ve
fiyat1 asadiya dogru cekmektedir. Fiyat fazla diisme edilimine girdiginde de
bunun aksine isleyen bir siirec ortaya ¢ikmaktadir. Bu atmosfer i¢inde, fiyat
hareketlerini iyi izleyebilen ve iyi tahminde bulunabilen yatirimcilar, uyqu-
lanan cok fiyat ydntemi cercevesinde, ayn1 giin icinde bile, meydana ¢ikan fi-
yat hareketlerinden faydalanarak kazanabilmektedirler. Zamanla, onceleri marn-
tar gibi tireyen maceraci yatirimecilar kaybolmus, profesyonel yatrramcilarin
say1s1 ve tecriibeleri artmistir. Bu gelisme icinde, her piyasada oldugu g1b1_
IMKB hisse senedi pazarlarinda da her zaman spekiilasyona yer vardir. Daha dog-
rusu ekonomik anlamiyla spekiilasyon pazarin bir unsurunu teskil etmektedir.

h) Borsanin 1985 y111 sonunda ilk ¢alismalaring baslatt1g1 Ca@a]gg]g'qda
eski Emniyet Sandi§1 binasinda s1§1ndig1 yer son derece yetersiz oldugu i¢in
Borsa islemlerinin yapi11did1 salon kiiclik bir dersane manzarasi arzediyor, bi-
rolarin darl1§1 yiiziinden Borsa, organizasyonunu bile tamamlayamiyor, gerekli
tesislerini kgramlyordu. Bu darbogazdan biran Snce kurtulmak izere Tophane 'de
bes kat 400 m“'lik, bes katl1 bir bina kiraland1 ve 16 Kasim'da bu binada yer-
lesmeye gecildi. Yaris1 izieyicilere ayriims, ortada Borsa eksperlerinin ¢a-
11st1g1 merkez (havuz) bulunan oldukca genis bir islem salonu hizmete sokuldu.
Biirolar genisledi, organizasyonun tamam]anmas yoninde yeni adimlar atiidi.
As1l dnemlisi de, Borsa binasinda say1lart 70'e yaklasan Borsa tiyelerinin
herbirine binanin ki katinda hazirlanan bagims1z irtibat biirolaridir, Boylece,
iye temsilcilerinin giin boyunca Borsa binas iginde bulunmalari, rahat calisma-

Tar1 birbirleriyle ve misterileriyle kolay temas kurmalari imkan dahiline gqir-
mistir. ) '

Yerlesmeyle birlikte cereyan.eden daha da tnemli bir olay, slrekli mezat
(Continious Auction) namiyla yeni bir fiyat belirleme yonteminin uygulamaya kon-
masidir. Borsa'yr acilis fiyaty tespitini esas alan eski tek fiyat ve cok fiyat
yontemlerinin yaratt1§1 gereksiz formalite, siniriama ve sikintilardan kurtara-
rak, hisse senetlerinin herbiri iizerinde ayni zamanda islem yapma imkanini ve-
ren bu yéntem, Borsa'ya canli bir pazar yeri gorintimi kazandirmistir.®Diinyada
kara tahtalarla baslayan i1k uyqulamalar1 dolayisiyla, taht usuli de islem sa-
Tonunun duvarlarinda Gzel tablolar hazirlanmistir. Sabahleyin, belli saatte
salona giren lye temsilcileri alis veya sat1s tekliflerini, ilgilendikleri se-
netlerin tablolarina kendileri kaydederler. Bunlara ilgi duyan baska Uyeler de
bu tekliflerin lzerini ¢izip yanina kot numaralarini kaydederek islemi yapmis
olurlar. Alici ve satict basit bir tormaliteyle bu sizlesmeyi Borsa biirosuna
iletirler. Orada sézlesme saat makinasindan gecirildikten sonra bilgisayara
verilir. Boylece, olusan fiyat kisa bir siire icinde kayan 1s1k11 yaz1 seridine
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intikal ettirilerek salonda ilan edilir. Zamanla hizmet alan1 genisleyebilecek
olan bu kayan yazilarla aninda bilgi yayma isi, yeni sistemin genel cercevesi
icinde Borsa'ya getirilen en tnemli yeniliklerden birisidir,

Bu ydntemle getirilen alenilik, siireklilik ve hizli isleyis, Borsa islem-
Terine biiylik can13111k kazarndirmis, hergiin ¢ok sayida yatirimci ve izleyicinin
salonda toplu ve heyecan icinde islemlere katilmalarini, boylece islemlerin ya-
tirimeilarin gozi Gniinde ve onlarin denetimi altinda cereyan etmesini saglamis-
tir. Ve denebilir ki, i1k defa olarak, bu ydntemin Borsa'ya kazandirdigr dina-
mizm ve cekicilik sayesinde, IV.Vakif Han'da gayri resmi sekiide cereyan etmek-
te olan faaliyet biiylik 6iciide tasfive edilmis bulunmaktadir.

i) Burada, borsa faaliyeti olarak, sadece hisse senedi piyasasindaki gelis-
meler lzerinde durulmustur. Borsa'da dodal olarak, kamu ve ozel sektdr tahvili,
hazine bonosu, gelir ortakli1§r senedi islemleri de yapilmaktadir. Yalniz, bu asa-
mada, sabit gelirli menkul kiymetlerle ilgi islemler bir tescil niteligi tasimak-
tadir.

1986 yilinda Borsa'da bu sekilde islem gérmiis olan kiymetlerin tutar
1.109.971.000.000 TL.s1idir. Yaklasik bunun yiizde 7'sini bzel sektor tahvilleri
teskil etmektedir. Bu 1987 yilimin onbir aylik doneminde 3.826.223.000.000 TL.
s1na .cikmistir. Bunun yiizde 11'i 8zel sektor tahvillerine aittir.

1986 ve 1987 yi1lari islemlerinin her ikisi de Kasim ay1 sonu itibariyle
alind1§inda, sabit gelirli menkul kiymet islemierinde bir yi1ldan digerine ar-
t1s orani ylizde 325'i bulmaktadir.

j) Su agiklamalardan da anlasilacadi izere, ikinci el menkul kiymet ticare-
tinin resmi merkezini teskil eden IMKB, ac11dig1 tarihten itibaren gecen iki
y11 i¢cinde 6zellikie hisse senedi pazari agisindan, biyiik bir gelisme goster-
mis ve zaran icinde, gerek tasarruflarin tesviki ve menkul kiymetlerin halka
yay1lmas1, gerek ekonominin finansmanindaki rolii acisindan kendisine badlanan
umitleri gliclendirmistir. Ute yandan ytnetici, uzman, kurumsal ve bireysel liye
olarak biitiin Borsa mensuplarinda h1z11 bir tecriibe birikimi olmus ve Gzellikle
1987 yi1linin calkant111 fiyat hareketlerinden biiylik dersler edinilmistir. Bu
arada, Borsa'da hisse senetleri alinip satilan anonim sirketleriniytneticileri
de Borsa ile iliskilerinde ve bu kurumun olusturdugu piyasa imkanlarindan fay-
dalanra hususunda yeni tecriibeler kazanmiglardir. Bu durum, anonim sirketlerin
halka ac1lma, sermaye arttirimi, tahvil ihraci ve temetti dagitimi kararlarim
etkilamekten hali kalmayacaktir. '
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HAZINE BONOSU - DEVLET TAHVILI ISLEM HACMI

{MilyonTL}
1986 1987
Ocak - 211744
Subat - 196664
Mart - 214184
Nisan - 328139
Mayis 55233 235842
Haziran 63070 442311
Temmuz 102239 440798
Agustos . 105938 85644
Eylil 175565 262944
Ekim . 124798 334622
Kasim ' 148055 297256
Aralik 199123
Toplam 965821 3050188
HISSE SENEDI ISLEM HACMI
(Milyon TL)
1986 1987
Ocak 359 1015
Subat 694 3096
Mart 610 1173
Nisan 485 1900
May1s 408 - 3695
Haziran 635 7059
Temmuz 778 15324
Ajustos 553 24177
Eyliil 719 12948
Ekim 880 10191
Kasim 982 11290
Aralik 1600
Toplam 8703 91868




BZEL SEKTOR TAHVILI ISLEM HACMI
(Milyon TL)

1986 1987
Dcak 304 17871
Subat 350 18367
Mart 1210 23018
Nisan 2517 30969
Mayss 4106 32233
Haziran 6451 32451
Temmuz 6940 50713
Agustos 4479 39848
Eylil 9816 63879
Ekim 3816 66579
Kasim 11232 75326
Aralik 26987
Toplam 84z18 451254

GELIR ORTAKLIZI SENEDI ISLEM HACMI

{Milyon TL}

1986 1987
Ocak - 4407
Subat 1 102581
Mart - 8745
Nisan - 4605
Mayls 100 6011
Haziran 349 53121
Temmuz 20859 41322
Adustos 5579 24389
Eyliil 23777 28608
Ekim 4068 8975
Kasim 2973 42017
Aralik 2208
Toplam 59932 32478) ]

6) Fiyatlar

Enflasyon 1987 yilinda da agirligini hissettiren bir sorun olarak kendini
gostermistir. Enflasyonla miicadeledeki basarisizlik EFkim ve Kasim aylari fiyat
endekslerine yansimistir. Ekim ayinda Hazine ve Dis Ticaret Mistesarligi yillik
fiyat artisini yilizde 46.6 olarak belirlerken, DIiE ylizde 33.9, ITO ise yiizde 36.5

olarak gostermistir,

DIE TOPTAN ESYA FIYATLARI ENDEKSI

(1981=100)
Bir ay Bir Onceki Vi- Bir Onceki Y1-
Yi1lar  Sektdrier  Unceye Tin Kasim Ayi- Tin Aralik Ayi-
Gore na Gore na Gore(11 Aylik)
1986 Toplam 1.5 25.7 23.4
Devlet 1.3 22.6 18.8
Uzel 1.6 271 25.4
1987 Toplam 2.8 35.7 34.4-
Devlet 1.4 20.9 20.1
Jzel 3.4 41.7 40.3
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Nitekim Kasim ayinda tiketici fiyatlary ylizde 6.2 gibi yliksek bir oranda
artmistir. (DIE rakam1).Bir Onceki y11in Kasim avina gore artis yiizde 41.7 ora
ninda gerceklesmistir. Sene basina oranla artis ise yizde 39.4 olmustur. Unce-

i y11 bu oranlar sirasiyla yiizde 30.6 ve yiizde 28.6 idi.

Kasim av1 DIE toptan esya fiyatlari ise y1111k bazda viizde 35.7 oraninda
artis gostermistir. Bu oran Onceki y11 ylizde 25.7 idi.

HDTM endekslerinde onceki yila oranla farklilik cok daha belirgindir. Bu
y1tin toptan esya fiyatlari Gnceki yi1lin artisinin iki mislinden fazladir. Un-
ceki y11 ylizde 21.6 olan artis, bu y11 yiizde 49.6 olmustur.

Toptan esya fiyat endeksinde onbir aylik donemde en hizl fiyat artisi yliz-
de 81 ile deri fiyatlarinda ortava ¢cikmistir.

1C TICARET HADLER?

1984 1985 1986 1987*

Tarim Fiyatlari/Sanayi Fiyatlar: 74.0 701 66.8  64.7
Tiiketici Fiyatlari/Toptan Esya Fiyatlari 109.9 113.8 128.6 133.9

*Ekim itibariyle

I¢ ticaret hadlerinde de kiotiilesmenin 1987 yilinda da devam ettigi gbriil-
mektedir. Nitekim Ekim 1987 itibariyle tarim/sanayi fiyatlari. orani 64.7 olmus-
tur.

DIE Baskanl1§1 aciklamasinda; 1987 Kasim ay1 itibariyle "Tiiketici Fiyatla-
r1 Endeksi"nin oniki aylik donemlere gore, Tlrkiye genelinde yiizde 36.7 artmis
oldugunu, btlgeler itibariyle en yiiksek artisin ylizde 38.3 ile Ege ve Marmara
Bolgesi'nde, en diisiik artisin ise yiizde 35.0 {le Dodu ve Giineydodu Anadolu B1-
ges1'qde girildugiini sehirler itibariyle endeks sayilarindaki artislarin ylzde

9.7 ile Ekskisehir sehri’'nde en yiiksek, yiizde 31.0 ile Kayseri sehri'nde en dii-
sitk seviyede gerceklesmis oldugunu belirtmistir.

Enstitu Bésk§n11§1 agikiamasinda; 1987 Kasim ay1 ile 1986 Kasim ay1 karsi-
Tastirildiginda yuzde"35.7 olarak hesaplanan DIE toptan esya fiyatlar: genel en-
deks i artisining sektorier itibariyle yiizde 38.8 ile madencilik sektdriinde en
yuksekétxugdg 26:7d1135ege;j; sektdriinde en dusiik sevivede gerceklestigini, ta-
rim sexktorunae yuzde 35.6'11k, imalat sanayi sektdriinde ise vij 36.2'11
hesaptand1dini belirtmistir. Y ylizde 36.27k artis
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DIE TOPTAN ESYA FIYATLARI ENDEKSI
(1981=100)

1987 KASIM AYI DEGISIM ORANLARI

T.TOPLAM D.DEVLET SEKTORU

0.0ZEL SEKTGR

1986 ve 1987 Kasim aylarimin bir  1986/Kasim ile
onceki Ekim Aylarina gore Degisim 1987/Kasim aylarin-

1986 Aralik Ayina Gire
1987/Kasim ayindaki dedigim

Sekzgrler oranlari daki dedisme oram Orani (11 Aylik degigim)(%)

Alt Sektérler 1986/Kasim 1987 /Kas1im ) )

T b 6 T Db ¥ T D 86 T B G

Genel . 1.5 1.3 1.6 2.8 1.4 3.4 35,7 20.9 41.7 34.4 20.1 40.3

Tarim {Genel) 1.0 - 1.0 2.1 - 2.1 3.6 - 356 3.0 - 36.0
-Tahillar 2.9 - 2.9 1.7 - 1.7 29.7 - 29.4 27.4 - 2].4
-Baklagilier -0.9 - -0.9-6.7 - -6.7 11.5 - 11.5 8.0 - 8.0
~Diger Tarla Urinleri 2.8 - 2.8 0.3 -~ 0.3 51.0 - 51.0 656.6 - 56.6
-Sebze ve Meyveler -2.5 - -2.5 2.2 - 2.2 37.5 - 37.5 34.1 - 34,1
-Canl1 Hayvanlar 1.5 - 1.5 3.5 - 3.5 65.2 - 65.2 5l1.7 - 51.7
-Hayvansal Urinler 8.4 - 8.4 0.8 - 0.8 30.5 - 30.5 28.6 - 28.6
-Su Uriinler -g6.8 - -0.815.9 - 15.9 -3.3 - =3.3 45.7 - 45.7

Madencilik (Genel) 2.5 2.8 1.6 1.5 0.9 3.5 38.8 34.2 55.0 36.6 32.6 50.1
-Komilr Madenleri 0.8 0.0 2.4 1.6 0.0 4.8 24.9 20,0 35.7 24.4 20.0 34.2
-Ham Petrol 1.0 0.1 1.2 2.4 -1.9 3.9 88.0 85.4 88.9 77.9 78.1 77.9
-Metalik Madenler 2.0 2.2 1.7 1.5 1.1 2.0 16.3 17.0°%15.4 15.8 16.2 15.1
-Metalik Olmayan 6.6 9.5 1.3 3.0 4.1 0.4 33.8 42.2 16.9 32.0 39.3 16.9
_ Madenler ve Tag Oca. .

Imalat Sanayi (Genel) 1.7 1.3 2.0 3.4 1.7 4.2 36.2 18.6 45.7 34.2 17.7 43.1
~-Gida, I¢ki, Titiin 1.0 0.5 1.7 2.0 0.6 3.3 21.4 7.0 38.5 20.8 6.5 37.9
-Tekstil 2.9 2.2 3.0 3.6 4.1 3.5 55.9 60.2 5h.0 b5l.6 57.4 50.4
-Orman Urinleri 10.9 18.2 3.8 5.7 6.2 5.1 45.8 47.1 44.4 41.3 47.1 35.4
-Kagit Ur.ve Basim 3.6 6.2 1.2 0.1 0.0 -0.1 52.6 55.0 50.4 46.4 45.7 47.)1
-Kimya,Petrol Urenleri 1.0 0.3 2.6 2.1 0.1 5.6 16.3 5.5 40.5 14.8 5.1 36.1.
~-Tag ve Toprak 2.8 5.0 1.7 1.3 0.2 1.9 35.0 26.9 39.4 33.5 26.0 37.7
-Metal Ana Sanayi 0.5 2.7 -1.8 8.5 6.9 10.2 65.3 63.4 67.4 62.3 61.9 62.7
-Metal Esg.Mak.Tasit 1.8 0.4 2.2 4.5 3.7 4.0 42.0 36.8 43.3 38.7 36.0 39.4
-Diger Imalat 4.8 - 4.8 -0.6 - - -0.6 33.2 - 33.2 31.0 - 31.0

Enerji (Genel) g,.0 0.0 - 0.0 0.0 - 26.7 26.7 -  26.7 26.7 -
-Havagazi 0.0 0.0 - 0.0 0.0 - 0.7 0.7 - 0.7 0.7 -
-Su 0.0 0.0 - 0.0 0.0 - 45.3 45.3 - 45,3 45.3 -
-Elektrik 0.0 0.0 - 0.0 0.0 - 24,2 24.2 - 24.2 24.2 -

Alt kalemler itibariyle bir inceleme yapildiginda, canl1 hayvanlar ylizde
65.2 e tarmm grubunda, ham petrol yiizde 88 ile madencilik grubunda, metal ana
sanayl yiizde 65.3 ile imalat sanayi grubunda en yiiksek artis1 gostermislerdir.
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HAZINE VE DIS TICARET MUSTESARLIGI
ISTANBUL GECINME ENDEKSI

(1963=100)
Onceki 1986 Onceki 1987
Y11 Sonuna 12 AyTik Y11 Sonuna 12 Aylik
Gore Degisme Degisme Gore Dedisme Dedisme
Ocak 2.9 42.6 3.1 35.5
Subat 3.5 35.6 6.2 38.8
Mart 4.5 34.9 10.0 42 .4
Nisan 7.3 34.9 16.8 47.3
Mayis 11.1 35.4 21.8 48.3
Haziran 13.9 37.1 24.9 48.?2
Temmuz 13.9 34.2 27.9 51.9
Agustos 14.2 31.1 29.1 52.9
Ev1il 18.7 33.4 33.9 52.5
Ekim 25.1 32.7 42.8 54.5
Kasim 31.2 32.5
Aralik
HAZINE VE DIS TICARET MUSTESARLIGI
ANKARA GECINME ENDEKS!
(1963=100)
Onceki 1986 Onceki 1987
Y11 Sonuna 12 Aylik Y11 Sonuna 12 Aylik
Gore Dedisme Dedisme Gore Dedisme Degisme
Ocak 2.2 40.9 3.4 34.5
Subat 4 40,3 6.8 36.6
Mart 5.2 35.2 10.2 39.3
Nisan 7 34.7 13.7 41.2
May1ts 9.8 34.3 16.1 40.6
Haziran 12.5 36.8 18.5 39.9
Temmuz 14.4 35.8 20.5 40.0
- Ajustos 15.9 34.0 24.2 42.5
Eylul 19.6 34.7 28.2 42.5
Ekim 24.5 34.7 35.2 44 .4
Kas1m 27.5 30.3
Aralik
HAZINE VE DIS TICARET MOSTESARLIGI
TOPTAN ESYA FIYAT ENDEKSI
(1963«100)
Onceki 1986 Onceki 1987
Y11 Sonuna 12 AyTik Y11 Sonuna 12 Aylik
Gore Degisme Dedisme Gore Degisme Degisme
Ocak 3.8 35.6 4.7 24.2
Subat 5.8 33.3 9.6 27.4
Mart 8.1 32.2 13.9 29.6
Nisan 9.1 29.3 16.2 30.9
May1s 18.4 28.1 20.7 34.6
Haziran 10.3 28.4 23.1 37.3
Temmuz 9.6 26.7 25.4 40.7
Adustos 8.9 23.8 29.3 46.0
Ey1il 10.2 20.6 32.0 a7 .4
Ekim 14.8 21.8 36.8 46 .6
Kasim 19.0 21.6

Aralik
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TARIMSAL DESTEKLEME FIYATLARI

(TL/KG)
Yizde Dedisim
1984 1985 1986 1987(7) 1984 1985 1986 1987

Bugday (1) 46.83 62.48 79.06 96.74 61.48 33.42 26.54 22.36
Arpa (1) 42.98 51.39 63.03 79.64 104.67 19.57 22.65 26.35
Cavdar (1) 43.58 49.86 62.10 78.18 142.11 14.41 24.55 '25.89
Misir (1) 70.55 90.18 27.82
Pamuk 160.00 232.00 285.00 345.00 68.42 45.00 22.84 21.05
Tutlin (2) 377.94 537.54 772.96  1446.76 33.91 42.23 43.80 87.17
[Gay 101.00 39.31

Seker Pancar1 (3) 8.96 13.96 17.11 22.47 32.74 55.60 22.56 31.33
Aycicedi 95.00 135.00 168.00 202.00 55.74 42,11 24.44 20.24
Findik (4) 240.00 675.00 700.00 37.14 181.25 3.70

Yer F1sti1g1

Kuru Incir 135.00 180.00 250.00 43.62 33.33 38.89
Cekirdeksiz Kuru Uzim  210.00 290.000  400.00 32.91 38.10 37.93
Zeytinyada 750.000

Tiftik (5) 1800.00 4250.00

Yapagd1 (6) 450.00 20.00

Antep Fistigl 670.00 2200.00

Soya Faslilyesi 95.00 132.00 162.00 192.00 50.79 38.95 22.73 18.52
Hashas Tohumu 49.9} 70.69 104.09 2.15 41.63 47.25

Kaynak: DPT

1) TMO Ortalama Fiyat:
2) Tekel Ortalama Fiyat
3} Seker Sirketi Ortalama Fiyat:
4} 50 Randiman -Findik Fiyata
5) 0glak Tiftigi Fiyati»
6) 56 Randiman Yin Fiyat: 64-70 Kalite
7) Gegici




ISTANBUL SERBEST PiYASASI
! GR.KULGE ALTIN

(24 CA/TL)
Yizde Degigim

1986 1987 1987/86
Ocak 6733 10612 57.6
Subat 6855 10468 52.7
Mart 7343 10433 42.0
Nisan 7718 11125 441
Mayis 7768 12462 60.4
Haziran 8008 12710 8.7
Temmuz 8195 13075 538.5
Adustos 8668 13850 58.7
Eylal 9850 14650 48.7
Ekim 10014
Kasim 9988
Aralik 9988

CUMHURIYET ALTINI (TL)
Yizde Degisim
1986 1987 1987/86

Ocak 44675 73375 64.2
Subat 45300 72625 58.2
Mart 49380 71263 44 .3
Nisan 52825 74925 41.8
Mayis. 53237 84750 59.2
Haziran 54780 88050 60.7
Temmuz 58200 893375 53.6
Agustos 62200 95200 53.0
Eyliil 71200 102375 43.8
Fkim 72200 112000 55.1
Kasim 72250
Aralik 68950

Kaynak: TCMB

ALTIN 1 ONS. LONDRA PiYASASI

(Polar)
Yiizde Degisim
1986 1987 1987/1986

Ocak 334 421 26.0
Subat 338 415 22.7
Mart 341 424 24.3
Nisan 340 45] 32.6
May1ls 346 459 32.6
Haziran 355 476 34.0
Temmuz 361 428 37.9
Ajustos 383 517 34.9
Eylil 435 490 12.6
Ekim 407

Kasim 413

Aralik 413

Kaynak: TCMB
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BOLOM 11

Dis Exkonomik ILiskiLER

Gecen y1la qbre ihracat Kasim ay1 itibariyle ylizde 36.3 artarak 8 milyar
985.9 milyon dolar civarinda gerceklesmistir, Cumhuriyet tarihinde i1k defa bir

aylik ihracat biiylikiiigi Eylul, Ekim ve Kasim aylarinda 1 milyar dolarin izerine
cikmistir,

Ithalat gecen y1la gbre yiizde 23.6 artarak 12 milyar 385.6 milyon dolar
civarinda gerceklesmistir. Bu dbnem sonunda dis ticaret ac1g1 3 milyar 399.7
milyon dolar olmustur.

Bu gecen y1la gbre dis ticaret a¢idinin ylizde 0.9 oraninda azalmasi demek-
tir. Gecen y11 ayn1 dbnemde dis ticaret acign 3 milyar 431.5 milyon dolar olmustu.

Ad1 gecen donem itibariyle bu y11 ihracatin ithalat: karstlama oram ylizde
72.6'va yikseImistir. Gecen yi1 bu oran yiizde 65.8 olmustu.

Is¢i Dovizi Girisleri

Unceki y1llarla karsilastirildiginda 1987 yilinda isci dovizi girislerinde
artis oldudu gdzlenmektedir.

1987 y111 Eylil sonu itibarivle is¢ci dovizi girisleri 1 milyar 506 milyon
dolar olmustur. Gecen y1l ayni donem icin bu miktar 1 milyar 188 milyon dolar
olmustu. Bu yiizde 26.8'11k bir artis1 ifade etmektedir. -

Turizm Gelirleri ve Giderleri

Turizm sekt@riiniin ekonomiye olan net katkisi bilylimektedir. Eyliil sonu iti-
bariyle bu y11 turizm gelirleri 992 milyon dolar olmustur. Gecen y11 bu rakam
747 milyon dolar idi. Bu ylizde 32.8'1ik bir artisi ifade etmektedir.

Di1s Borglar

D1s borglarin tutar: 34 milyar dolar1 gecmistir. 1987'de alinan dis bore
miktar1 Odenenden fazladir. ina kadar yapilacak ihracat 10 milyar dolari gecse
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1987 yil11 Eylil "ay1 sonu itibariyle kisa + orta » uzun ddnem toplam d1s
borclanma 3 milyar 632 milyon dolar olmustur. Ayn1 donemde Odenen dis bor¢ mik-
tar1 ise 2 milyar 16 milyondur. Ayrica IMF'e de 352 milyon dolar ddeme yap1l-
mistir.

Dis Odemeler Dengesi

Cari islemler dengesi ac1d1 gecen y1lin ayn1 donemine gore blyiik bir azalma
géstermistir. 1986 y111 Ocak-Eylul donemi itibariyle cari acik 1 milyar 369 mil-
yon dolar iken 1987'nin ayni doneminde sadece 71 milyon dolar olmustur.

Bu gelismenin nedenlerinden biri ihracatin jthalatir karsilama oraninin art-
masi, bir baska deyisle dis ticaret agiginin azalmasidir.

Aym sekilde turizm gelirlerinde biiyik bir artis gbriilmiistir. Turizm gider-
Jeri gecen y1lin giderlerine gore degismezken, gelirlerin artms olmasi cari is-
lemler dengesi lizerinde olumlu etkide bulunmustur.

Cari ag¢1§in azalmasina yolacan diger bir faktdr isci dovizi girislerindeki
artistir. 1986 y1linda Ocak-Eylul ddneminde isci dvizi girisleri 1 milyar 188
milyon dolar olmusken, 1987'nin ayni déneminde 1 milyar 506 milyon dolara ulas-

mistir.

Sonucta, dis ticaret agiginin azalmasi, turizm ve isci dévizleri girisie-
rinin artmas1 cari acig1 1 milyar 369 miiyon dolardan 71 milyon dolara indir-
mistir.

1) Dis Ticaret

1980 yi1linda uygulanmaya baslanan jktisadi politikalar §ze11ik1e dis eko-
nomik iliskilerde yapisal bir doniisime yolacmis; ihracat ve jthalatta goriilen
artislar dolayisiyla disa acilma devam etmistir.

1986 y111 ihracat degeri 6.591.8 milyon dolar, ithalat ise 1Q.023.4 milyon
doYardir. 1987 yilinda bu dederler Ocak-Kasim donemi itibariyle, ihracat 8.985.9
milyon, ithalat ise 12.385.6 milyon dolardir.

1987 y111 1986 yil Ocak-Kasimdonemi olarak karsilastirildiginda sunlar go-
rlilmektedir: _

1986 y1linda ithalat 10.023.5 milyon dolarken, 1987'de 12.385.6 milyon do-
lardir. Artis 2.362.1 milyon dolardir. Artis oram ylizde 23.6'dyr.

1986 yilinda ihracat 6.591.9 milyon dolarken, 1987 y1linda 8.985.9 milyon
dolardir. 1987 yilinda 2.394.0 milyon dolarl1k fazla ihracat yapilmistir. Artis
orani yiizde 36.3'tlr.

1987 yilinda dis ticaret a¢1g1 1986'nin ayn1 donemine gbre yiizde 0.9 azal-
mistir. thracatin ithalati karsilama orani da yiizde 65.8'den ylizde 72.6'ya yuk-
selmistir.
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DIS TICARET DEGERLER!
(Ocak-Kas1tm)

(1000 %)
; Dis Tica- Thracatin IthaTath
1l Ithalat thracat ret Farki Karsilama Orani
1986 10.023.5 6.591.9 -3.431.6 65.8
1987%* 12.385.6 8.985.9 -3.399.7 72.6
Fark +2.362.1 +2.394.0 31.9 6.8
Fark % ¥ 23.6 +  36.3 0.9
*¥1987 Kasim ayi sonu itibariyle
AYLARA GURE IHRACAT VE iTHALAT DEGERLER?
(1000 3)
Aylar Ihracat Tthalat
1986 1987 Degisim 1986 1687 Degisim
Ocak-Kasim 6.591.9 8.985.9 30.4 10.023.5 12.385.6 23.6
Ocak ' 626.2 658.3 5.1 1.012.1 806.4 -15.0
Subat 625.2 625.0 - 0.1 857.8 998.7 16.4
Mart 626.7 705.2 12.5 941.7 981.3 4.2
Nisan 582.3 699.9 20.2 855.6 1.082.9 26.6
May1s 626.8 814.6 30.0 951.2 §72.8 2.3
Haziran 479.2 729.1 52.0 832.0 083.7 18.1
Temmuz 567.3 646.7 14.0 893.7 1.226.7 37.3
Agustos 521.6 804.8 54.3 809.6 998.9 23.4
Eylul 570.4 1.184.4 107.7 943.6 1.295.8 37.3
Ekim 682.7 1.014.6 48.6 801.7  1.393.7 54.5
Kasim 682.9 1.102.9 61.5 1.023.1  1.591.9 55.6
AYLARA GURE IHRACAT—ITHALAT DEGERLERI
' (1000 2}
D1s Tica- Dis Tica- Thracatin Ithala-
Aylar thracat Ithalat ret Dengesi ret Hacmi t1 Karsilama Oran
Ocak-Kasim 8.985.9 12.385.6 ~3.399.7 21.371.5 72.6
Ocak 658.3 806.4 - 202.0 1.518.8 76.5
Subat 625.0 998.7 373.7 1.623.7 62.6
Mart 705.2 981.3 276.0 1.686.5 71.9
Nisan 699.9 1.082.9 - 383.0 1.782.8 64.6
May1s 814.6 g72.8 - 158.1 1.787 .4 83.6
Haziran 728.1 983.7 - 254.6 1.712.9 74.1
Temmuz 646.7 . 1.226.7 - 580.0 1.873.4 52.7
Agustos 804.8 998.9 - 1941 1.803.7 80.6
Eylul 1.184.4 1.295.8 - 111.3 2.480.2 91.4
Ekim 1.014.6 1.393.7 -~ 379.1 2.408.3 72.7
Kasim 1.102.9 1.591.9 - 489.0 2.694 .8 69.3

4
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DIS TICARETIN BOYOME HIZI

(1974 = 100)

. Dis Ti- Dis Tica- Ihracat/Itha-
Y11lar fhracat Ithalat caret ret Ac1d lat Qrani
1970 38.41 25.10 28.93 15.98 62.10
1971 44 .16 30.99 34.80 21.99 57.79
1972 57.76 471.36 46.10 30.18 56,63
1973 85,96 55.23 64.10 34.24 63.13
1974 100.00 100.00 100.00 100.00 40.56
1975 91.44 125.44 115.63 148.62 29.57
1976 127.94 135.77 133.5] 141.09 38.22
1977 114.41 153.44 142.18 180.00 30.24
1978 149,40 121.75 129.71 102.89 49.75

1 1979 147.58 134,20 138.06 125.02 44 .60
1980 189.93 209,38 203.77 222.57 36.79
1981 306.94 236.48 256.82 188.33 52.64
1982 375.02 231.22 272.71 137.88 65.79
1983 373.83 244 .47 281.80 156.14 62.02
1984 465.58 284.76 336.94 161.35 66.31
1985 519.45 300.26 363,50 150.75 70.16
1986 486.74 293,93 349,75 182.42 67.15

1 1987% 514,54 285.74 351.75 129.66 73.02

*1987 yili Ekim ayi sonu itibariyle aylik veriler iizerinden

2) fhracat

1987 yilinin Eyliil ay1nda gerceklesen ihracat miktar1 1.184.4 milyon dolar-
dir ve bu aylik bir rekordur. Ayni edilim Ekim ve Kasim aylarinda da devam etmis

ve ihracat Kasim ayinda 1.102.9 milyon dolar olarak gerceklesmistir.

Subat ve Ekim 1987 disinda ihracat artisi siireklilik gostermektedir.

ayindaki aylik ihracat artis orani yiizde 61.5'tir.

1987"'nin son verilerine gbre ihracatin ithalati karsilama oraninin ylizde

72.6 olarak belirlendigi goriilmektedir.

Kasim
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_ Ihracatin ana sektdrler itibariyle yapis1 incelendiginde, sanayi iiriinleri
ihracatinin toplam ihracat icindeki payinin arttigr goriilmektedir,

1986 y11inda Ocak-Ekim dénemi itibariyle 5.909.0 milyon dolartik ihracatin
4.373.8 milyon dolarlwk b&liminii sanayi Urinleri olusturmaktadir. Bu ise yiizde
75'Tik bir orana tekablil etmektedir.

Ute yandan 1987 y111 Ocak-Ekim donemi itibariyle gerceklesen ihracat 7.882.9
milyon dolar olmustur. Sanayi liriinleri ihracat:r ise 6.309.0 milyon dolardir.
Toplam ihracat icindeki pay1 ise yiizde 80'dir.

Ayn1 donemde tarim ve hayvancilik urlnleri ihracati orani ylizde. 17, maden-
cilik Urinlerinin ise ylizde 2 olarak gerceklesmistir.

ANA SEKTURLERE GURE 1HRACATIN DEGER1
(Ocak~Ekim) A

(1000 8)

1986 A 1987 %
Genel | 6.591.8 100.0 8.985.9 100.0
Tarim ve Hayvancilik Oriinleri 1.557.9 23.0 1.594.5 17.0
Madencilik ve Tasocaklari Or. 224.9 3.0 229.7 2.0
Sanayi Oriinleri 4.809.0 72.0 7.161.5 79.0




SANAY1 ORONLERI

T985 T9856 | 187
Y11/Ay Gen.Ic. AvTik Art. Gen.1c. AyTik Artis Gen.Ic. AyTik Artis

1000 § % % * 1000 § % % * 1000 % % % *
Ocak 453,960 68.0 -12.9 438.468 70.1 -14.4 426.083 64.7 -17.3
Subat 363.345 73.4 - 2.0 437 .909 70.4 - 0.1 435.673 69.7 2.3
Mart 433,084 70.2 19.2 481 .464 76.8 9.9 654.333 78.6 27.2
Nisan 445,112 79.0 2.8 474 .926 81.6 - 1.4 569.660 81.4 2.8
Mayis 560.450 81.8 25.9 508,279 82.0 7.0 715.746" 87.9 25.6
Haziran 510.918 84.5 - 8.8 387.196 80.8 -23.8 600.839 82.4 -16.1
Temmuz 533.432 85.1 4.4 426.202 75.1 10.1 520.698 80.5 -13.3
Agustos 669,355 87.2 25.5 383.152 73.5 -10.1 697.907 86.7 34.0
Eyliil 549,884 79.2 -17.9 416.058 73.0 8.6 1.001.602 84.5 43.5
Ekim 490,275 67.2 ~-10.9 420.217 61.6 1.0
Kasim 472.709 68.6 - 3.6 435 171 63.7 3.6
Aralik 512.221 63.3 8.4 516.218 59.6 18.4

KOMOLATIF DEGERLER VE GECEN DUNEME GURE % FARK Gecen DGneme
Gore Artis %

Ocak 453.960 68.0 32.0 438.468 70.1 - 3.4 426.083 64.7 - 2.8
Subat 817.305 70.3 - 1.7 876.376 70.1 7.2 861.756 67.2 - 1.7
Mart 1.250.389 70.2 - 8.2 1.357.847 72.3 8.6 1.416.089 71.2 4.3
Nisan 1.695.501 72.1 - 8.4 1.832.767 74.5 8.1 1.985.749 73.9 8.3
Mayis 2.255,95] 74.3 0.4 2.341.046. 75.8 3.8 '2.701.495 77.1 15.4
Haziran 2.766.868 76.0 5.2 2.728.242 76.5 -1.4 3.302.334 78.0 21.0
Temmuz 3.300.301 77 .4 1.7 3.154.443 76.3 - 4.4 3.823.032 78.4 21.2
Ajustos  3.969.656 78.9 16.4 3.537.596 76.0 -10.9 4.520.933 79.5 27.8
Ey1il 4.519.540 78.9 19.5 3.953.653 75.7 -12.5 5.522.535 80.4 39.7
Ekim 5.009.815 77.6 19.2 4.373.871 74.0 -12.7
Kasim 5.482.523 76.7 18.6 4,809,042 73.0 -12.3
Aralik 5.994.744 75.3 16.5 5.324.259, 71.4 2

]
—
—

*Artig ylizdeleri bir &nceki ayin degerleri baz alinarak hesaplanmigtir.
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IHRACATIN SEKTOREL DABILIMI
(Ocak-Ekim 1987)

(Milyon Dolar)

“Yuzde 1987 Yuzde Yizde

1386 Dag1lim Dagiiim Dedisme
Tarim ve Hayvancilik 1.331.4 22.0 1.365.9 17.3 2.6
- Bitkisel Oriinler 1.057.3 17.9 1.066.8 13.5 0.9
- Hayvan ve Hayvancilik
Oriinlerd 234.7 4.0 254 .6 3.2 8.5
- Su Ortnleri 27.7 0.5 35.6 0.5 28.5
- Ormancilik Oriinleri 11.7 0.2 8.9 0.1 -23.9
Madencilik ve Tasocakci11g1 203.7 3.4 208.0 2.6 2.1
Sanayi’ 4,373.9 74.0 6.309.1 80.0 44,2
- Tarima Dayali is1.0r. 513.7 8.7 777.0 8.9 51.3
- Petrol Oriinleri 147.9 2.5 149.0 1.9 0.7
- Diger Sanayi Oriinleri 3.712.3 62.8 5.383.1 68.3 45.0
-- Cimento Sanayii 22.5 6.2 -72.4
-- Kimya Sanayii 290.4 396.8 36.6
-~ Lastik-Plastik San. 114.7 178.1 55.3
-- Deri-Kosele Sanayii 266.9 553.8 107.5
~-= Orman Oriinleri San. 50.2 29.4 -41.4
-- Dokumacilik Sanayii  1.487.5 2.135.4 43.6
-- Cam-Seramik Sanayii 129.2 152.5 18.0
- ~-- Demir-Celik Sanayii "676.6 661.3 - 2.3
-- Demirdis1 Metal San. 94 .4 106.3 12.6
-- Madeni Esya Sanayii 55.6 73.0 31.3
-- Makina Imalat Sanayii 189.5 565.3 198.3
-~ Elektrikii Cihazlar 118.8 254.0 113.8
-- Tas1t Araclari San. 71.8 79.6 10.9
-- Diger Sanayi Dallar: 144 .2 191.4 32.7
Toplam 5.909.0 100.0 7.883.0 100.0 33.4
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BASL.ICA MADDELERE GURE 1HRACATIN MIKTAR VE DEGERI

(1000 §)
EyTul Ocak - EyTul
Maddeler Blct Birimi 1587 1986 1987 1986
. . Miktar Deger Miktar Deder Miktar Deder Miktar Deger
GENEL TOPLAM . 1.184.492 570.404 6.868.322 5.226.314
Ton 1.333.096 1.141.178 1.094.001 546.065 9.016.526 6.659.570 9.551.205 5.024.422
Bas 458.847 39.016 293.378 22.464 2.249.85] 181.709 2.398.182 169.083
M3 247 .468 752 24.340 1.808 q20.7112 5.447 246.414 30.081
Adet 34.612 1.696 15.343 67 2.005.436 19.396 395.150 2.728
Tonilato 1.000 1.850 - - 2.193 2.200 - -
Canli Hayvanlar Ton 28 77 29 87 . 164 633 197 574
Bas 458.847 39.016 293.378 22.464 2.249.851 181.709 2.398.182 169.083

Et Ton 3.770 7.653 3.972 6.541 20.727 40,301 32.142 57.218

Meyva Torr 44 656 60.153 50.297 48.318 352.305 391.758 323.406 360.029
Kuru Incir Ton 1.327 1.331 4.243 3.742 9.518 7.607 13.665 16.328
Kuru 0zim Ton 8.963 9.359 8.065 7.714 61.517 63.015 67.324 62.506
Findik Ton 10.008 36.474 7.03% 22.136 63.892 224.708 55.651 184,455

Hububat Ton 2.230 334 1.313 145 197.217 18.389 18.152 2.147
Bugday Ton 2.200 319 © 600 52 118.752 12.977 13.090 1.510

Seker ve Seker Mam. Ton 5.185 1.989 5.665 892 57.137 18.597 8.109 3.961

Metal Cev.Mam.Esya Ton 416.583 108.326 219.038 54.888 2.707.860 708.428 2.743.456 739.508
Krom Ton 68.105 4,577 20.180 1.326 347.099 27.988 272.357 22.809
Dokme Dem.Demir
Celik Mam. Ton 311.217 87.632 184.800 47.136 2.154.384 587.750 2.349.568 618.194

Tabii Ham Boratlar

ve Bunlarin Konsant. Ton 76.373 12.754 92.085 14.289 450,317 82.274 517.680 88.558

Deri Giyim Esyasi Ton 602 &0 .866 518 33.198 9.471 460.249 2.957 188.747

Dokumaya Elv.Mad.ve . '

Bunlardan Mam.Esya Ton 39.201 239.260 30.830 141.540 377.908 1.990.806 385.986 1.570.202
Pamuk Ton 2.825 1.794 7.405 1.667 62.915 24 .360 105.819 56.036
Pamuk tpligi Ton 5.170 17.137 2.965 7.568 81.602 270171 83.873 228.975
Pam.Mensucat Ton 1.959 8.710 2.272 8.263 24.945 80.986 21.658 88.655
Sentetik ve Suni
Dev.ve Devamsiz 3
Lifler Ton 13.589 39,269 7.933 22.7149 97.170 175.599 93.495 262.644
Hal1 Ton 173 10.245 200 8.588 3.314 74.031 1.908 47.996
Urime Esya Ton 4,352 66.576 2.552 32,17 36.312 527.021 19.528 265.392
Mensucattan Gi-
yim Es.ve Tef. Ton 4.196 67.437 3.316 43.193 35.592 £38.528 25.302 351.835

Petrol Oriinleri Ton 224.259 23.200 162.320 12.733 1.036.324 128.226 1.369.3985 142.751

Cimento Ton 7.274 205 89.575 1.873 279.426 6.005 961.756 20.927

Zeytinyadl Ton 4,205 5.585 2.544 3.033 24.574 29.727 13.926 14.275

Yaprak Tiltin Ton 4,648 11.248 2.451 6.278 94.505 258.617 50.804 152.950

Diger Maddeler Ton 504.082 629.528 433.364 222.250 3.408.591 2.525.560 3.123.239 1.682.575

M3 247 .468 752 24.340 1.808 420.712 5.447 246.414 30.081
>amﬂ 34.612 1.696 15.343 67 2.005.436 19.396 395.150 2.728
Tonilato 1.000 1.850 - - 2.193 2.200 _ -
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3) tthalat

‘ Ihracat gibj ithalat da, 1987 yi11 Ocak-Kasim doneminde artmaya devam etmis-
tir. Ancak ithalatin artis hizi ihracatin gerisinde kalmistir.

Kasimayi sonuna kadar gerceklesen ithalat12.385.5 milyon dolar olmustur.
Bu gecen y11in aym1 donemine gdre 2.362.1 milyon dolarlik bir artis1 ifade et-
mektedir. Ithalatin art1s hizy ise ylizde 23.5 olmustur.

Mal gruplari itibariyle incelendiginde, ithalatin profilinde tedrici de-
gismeler olduju gozlenmektedir.

1986 y1linda hammadde ithalat1 toplam ithalat icinde ytizde 60'11k bir ora-
na sahipken, 1987 yilinin ayn1 doneminde bu oranin ylizde 65 olduju gdriilmektedir.
Tiiketim mallary ithalat1 oran olarak dedismemistir.

ANA MAL GRUPLARINA GURE I1THALAT  DEGERLER?
(Ocak-Ekim)

(1000 8)
T987 % T986 B
Genel 12.385.5 100.0 10.023.4 100.0
Yatirim Maddeleri 3.268.0 26.3 3.085.5 30.7
 Tuketim Maddeleri 1.029.2 8.3 860.5 8.6
Hammaddeler 8.088.2 65.4 6.077.4 60.6

Her iki yi1lda da tiiketim mallari ithalatinin toplam i¢cindeki pay1 yiizde
8'dir.

Yatirim mallari ithalatinin azaldi§1 goriilmektedir. 1986 y111 Ocak-Ekim
doneminde yatirim mallari ithalaty ylizde 26 iken, 1987 'nin ayn1 dbneminde bu
oran yilizde 37 olmustur.
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ITHALAT
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ITHALAT
(Bir Evvelki Yi1la.Karsilastirma)

(1000 Dolar)

Ay 1 1 k

1984 / 1985 1985 / 1986 1986 / 1987 u
984 1985 Fark __ Far T985 1986 Fark ™ Fark % 1986 1987 Fark Fark %
664.352  822.174  +157.822 822.174 1.012.101  +189.927 +23.1 1.012.101  860.458  -151.643  -15.0
mmmwﬁ 694,453  685.255 - 9.198 685.255  857.809  +172.550 425.2  857.809  998.784  4140.975  +16.4
Mart 821.389  928.317  +106.928 928.317  941.788  + 13.471 + 1.5 941,788  981.309  + 39.52] . 4.
Nisan  924.618  866.527 - 58.091 866.527  B855.693 - 10.834¢ - 1.3 855,693 1.082.974  +227.28] +26.6
Mayis  B876.818  914.753  + 37.935 914.753  951.250 - 36.497 « 4.0  951.250  972.820 . 21.570 4 2.3
Maziran 845.970  801.589 - 44.38] 801.589  832.997 .+ 31.408 + 3.9 ~ 832.997  983.788  +150.79] +18.1
Temmuz  893.660  940.758 - 47.098  + 940.758  893.753 - 47.005 - 5.0  893.753 1.226.759  +333.006  +37.3
Ajustos 830.677  893.243 4 62.572 893.249  809.610 - 83.639 - 9.4  809.610  998.967  ~189.357  +23.4
Eylul  942.090 1.038.961  + 96.871  ~ 1.038.961  943.653 - 95.308 - 9.2  943.653 1.295.804  +352.15] +37.3
fkim 917.352 1.044.505 127,153  + 1.044.505  901.734  -142.771 -13.7  901.734
kasqm  078.630 1.321.040  +382.410  » 1.321.040 1.023 067  -297.973 -22.6 1.023.067
nealik 1.366.914 '1.086.246  -280.668 1.086.246 1.081.315 - 4.931 - 0.5 1.081.315
Y1111k 10.756.923 11.343.374  +586.45] 11.343.374 11.104.770  -238.604 - 2.1 11.104.770
Kimilatif
Ocak 664.352  822.174  +157.822  +2 822.174 1.012.101  +189.927 +23.1 1.012.101 _ 860.458  -151.643  -15.0
Subat  1.358.B05 1.507.429  +148.624  +] 1.507.429  1.869.970  +362.48]1 -24.0 1.869.910 1.859.242 10.668 - 0.6
Mart  2.180.194 2.435.746  +255.552 .1 2.435.746  2.811.698  +375.952 +15.4 2.811.698 2.840.551  + 28.853  + 1.0
Nisan  3.104.812 3.302.273  +197.461 =« 3.302.273 3.667.391  +365.118 +11.1 3.667.391 3.923.525  +256.134 =+ 7.0
Mayis  3.981.630 4.217.026  +235.396 =« 4.217.026 4.618.641  +401.615 « 9.5 4.618.641 4.896.345  +277.704  + 6.0
Haziran 4.827.600 5.018.615  +191.015  + 5.018.615 5.451.638  +433.023 + 8.6 5.451.638 5.880.133  +428.495 =« 7.9
Temmuz 5.721.260 5.959.373  +238.113  « 5.959.373  6.345.39]  +386.018 ~ 6.5 6.345.391 7,106.892  +761.501 +12.0
Agustos 6.551.927 6.852,622  +300.685 6.852.622 7.155.001  +302.379 + 4.4 7.155.00] 8.105.859  -950.858  413.3
EylUl  7.494.027 7.891.583  +397.556 4 7.891.583 8.098.654  +207.071 <+ 2.6 8.098.654 9.401.663 +1.303.009  +16.1
Ekim  3.411.379 8.936.088  +524.709  » 8.936.088 9.000.388  + 64.300 + 0.7 9.000.388
Kasim  9.390.009 10.257.128  +867.119  » 9.2 10.257.128 10.023.455  -233.673 - 2.3 10.023.455
Araltk 10.756.923 11.343.374  »586.451  » 5.5 11.343.374 11.104.770  -238.604 - 2.1 11.104.770
Prog. 10.250.000 10.950.000  +700.000 * + 6.8 10.950.000 12.100.000 1.150.000 +10.5 12.100.000 12.125.000 25.000  + 0.2
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ITHALAT
SANAY! ORONLERI

T985 19386 1T987
Y11/Ay Gen.Ic AyTik Ar- Gen.lI¢ AyTik Ar- Gen.Ic. AyTik Ar-
1000 2 % tis % * 1000 g % t1s ¥* 1000 3 % tis %*

Ocak 424 449 51.6 ~54 1 640.574 63.3 -20.9 573.020 66.6 -33.4
Subat 472 .011 68.9 11.2 618.587 72.1 - 3.4 705.120 70.6 23.1
Mart 544 .894 58.7 15.4 739.509 78.5 19.5 686.495 70.0 - 2.6
Nisan 565.877 65.3 3.9 659.757 77 .1 -10.8 792.182 73.1 15.4
Mayis 567.570 62.1 0.3 767.767 80.7 16.4 667.400 68.6 -15.8
Haziran 487.979 60.9 -14.0 621.933 74.7 -19.0 737.113 74.9 10.4
Temmnuz £97.053 63.5 22.4 728.760 81.5 17.2 898.680 73.3 21.9
Ajustos 529.562 59.3 -11.3 619.720 76.6 -15.0 690.880 69.2 -23.1
Eylul 687.624 66.2 29.8 747.514 79.2 20.6 978.953 75.6 4.7
Ekim 690.491 66.1 0.4 710.036 78.7 - 5.0 1.009.950 72.5 3.2
Kasim 964.043 73.0 39.6 787.066 76.9 10.8

Aralik 810.218 74, -16.0 860.895 79.6 9.4

Kiimiilatif Dederler ve Gecen Dioneme Gore Yiizde Fark Gecen Doneme
‘ . _ Gore Artis %

Ocak 424 449 51.6 5.0 640.574 63.3 50.9 573.020 66.6 -10.5
Subat 896.460 59.5 6.3 1.259.16] 67.3 40.5 1.278.140 68.7 1.5
Mart 1.4471.354 59.2 3.6 1.998.670 71.1 38.7 1.964.635  69.2 - 1.7
Nisan 2.007.231 60.8 2.9 2.658.427 72.5. 32.4 2.756.817 70.3 3.7
Mayis 2.574.801 61.1 1.1 3.426.194 74.2 33.1 3.424.217 69.9 - 0.1
Haziran  3.062.781 61.0 0.02 4.048.126 74.3 32.2 4.161.330 70.8 2.8
Temmuz 3.659.834 61.4 4.1 4,776.886 75.3 30.5 5.060.010 71.2 5.9
Agustos 4.189.395 61.0 3.7 5.396.607 75.4 28.8 5.750.890 71.0 6.6
Eylil 4.877.019 61.8 7.2 6.144.127 75.9 26.0 6.729.843 71.6 9.5
Ekim 5.567.510 62.3 7.9 6.854.156 76.2 23.1 7.739.793 71.7 12.9
Kasim 6.531.552 63.7 13.2 7.641.222 76.2 17.0

Aralik 7.341.771 64.7 9.7 8.502.117 76.6 15.8

*#Artig ylizdeleri bir Snceki ayin deferleri baz alinarak hesaplammigtir.
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ITHALATIN SEKTOREL DAGILIMI

Deger Deger

1926 Orani 1987 Orani Dedisme
TARIM VE HAYVANCILIK 378.1 4.2 643.3 6.0 70.1
MADENCIL.1K VE TASOCAKCILIGI 1.768.1 19.6 2.412.2 22.3 36.4
SANAYI 6.854.2 76.2 7.739.8 71.7 12.9
- Tarima Dayali islenmis Or. 391.7 4.4 580.0 5.4 48.1
- Petrol Oriinleri 164.6 1.8 183.9 1.7 11.7
- Sanayi Oriinleri 6.297.9 70.0 6.975.9 64.6 10.8
-- Cimento Sanayi 1.5 34.5 2200.0
-~ Kimya Sanayi 1.185.7 1.486.9 25.4
-- Lastik-Plastik Sanayi 301.9 379.2 25.6
-- Deri-Kdsele Sanayi 17.8 52.8 196.6
-- Orman Oriinleri Sanayi 4.6 5.1 10.9
-~ Dokumaci11ik Sanayi 134.4 155.6 15.8
-- Cam-Seramik Sanayi 75.6 89.0 17.7
-- Demir Celik Sanayi 844 .0 1.152.6 36.6
-- Demir Di1s1 Metal Sanayi 194.0 294.2 51.6
-~ Madeni Esya Sanayi _ 39.4 42.8 8.6
-- Makina Imalat Sanayi 1.783.7 1.767.1 - 0.9
-- Elektrikli Cihazlar 685.8 698.4 1.8
-~ Tas1t Araglari Sanayi 653.1 409.1 -37.4
-- Diger Sanayi Dallar 376.4 408.6 8.6
TOPLAM 9.000.4 100.0 10.795.3 100.0 19.9

4) Dis Ticaretin Ulke Gruplari Itibariyle Dederlendirilmesi

Tiirkiye-Avrupa Toplulugu (AT) ITiskileri

Tirkiye - AT dis ticareti, son y1llarda Tirk di1s ticaretinde goriilen gelis-
melere paralel olarak artmstir. Tlrkiye'nin AT'na fhracat1, 1980'de 1.242.1
milyon dolar (tiim ihracat iginde yiizde 37.5 pay) iken 1984 yi1linda bir dnceki
y1la gore ylizde 34.6 art1s g@stermis, 1985 yilinda ylzde 15.2 oraninda artarak
3.208.8 milyon dolar ile toplam ihracat icerisinde yiizde 40.3'1luk bir paya yiik-
selmistir. 1987 yi1linda bu oran yiizde 49.7'dir.

thracatin Topluluk iilkeleri itibariyle dagiliminda birinci siray1 onceki
yi1llarda oldudu gibi, Bati Almanya almaktadir.

Tlirkiye-Diger OECD Ulkeleri Iliskileri

tktisadi 1sbirligi ve Kalkinma Teskilatina dahil Ulkelerden Amerika Birle-
sik Devietlerinin dis ticaretimizdeki pay1r 1980 yi1linda 1979'a gore yiizde 6.6'
dan ylizde 4.6'ya dusmiistir. Bu tilkeden ithalatimiz 1980'de 22.4 milyon ABD do-
lari azalarak 355.9 milyon dolara inmistir. Ithalatimiz icinde Bat1 Almanya ve
fran'dan sonra Uclincli sirayr alan ABD jle dis_ticaretimiz bir Onceki y11 oldugu
gibi 1985_¥111nda da artmaya devam etmistir. 1986 y111 i¢in ABD tarafindan Ulke-
M1z tekstil Urunleri ihracatina uygulanan kotaya radmen bu iilkeye olan ihracati-
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m1z 375.3 milyon dolara ulasmistir. 1987 Ekim ayina kadar ABD'ye yaptidimiz ih-
racat 567.9 milyon dolara ulasmistir.

D1s ticaretimizin devaml1 olarak agikla neticelendigi Japonya ve Kanada
ile 1985 y1linda da ticaretimizdeki gelisme aym edilimle devam etmistir. ls-
vicre ile olan ticaret hacmi ise 1985 y11inda daraimistir. Bu ilkeye 1985 y1-
Tinda yapilan ihracat 128.4 milyon dolar olup bu rakam 1984 y111 dederinin

yizde 64 daha gerisindedir. 1987 y11inda Isvigre'ye yapilan ihracat 288.4
milyon dolardir. ,

Turkiye-IsTam Olkeleri iliskileri

Islam iiTkeleri ile dis ticaret iliskilerimiz 1980 v1lindan sonra canlanmis
ve bu ilkelerdeki miiteahhitlik hizmetlerinin de etkisiyle Onemli boyutlara ulas-
mistir. 1981 y1linda bu iilkelere olan ihracatimiz 1.957 milyon dolar ve ithala-
timz 3.577 milyon dolar iken 1985 y1linda ihracatimiz 3.341.3 milyon dolar ve
ithalatimz 3.737.5 milyon dolara yiikselmistir. Boylece 1985'deki ihracatimiz
bir Onceki y1la gdre yiizde 11.6 artis gostermistir, Islam Ulkelerinin toplam
1hracat1m1gdak1 pay1 ylzde 42'ye yiikselmistir. 1986 y1linda ise islam ilkele-
rine olan ihracatimiz genel ihracatimiz icerisindeki ylizde 33.74 pay ile
2.515.9 milyon dolar olup bu rakamlar.ithalatimiz ig¢inde yiizde 19.11 pay ile

%.123 milyon dolardir. 1987'de ise ihracatimiz 2.188.4 milyon dolara ulasmis-
r.

‘ Islam ulkeleriyle olan dis ticaretimizin onemli bir bolumini Irak ve tran
ile olan d1s ticaretimiz teskil etmektedir. 1985 y1linda Iran'a yapilan ihracat

ylzde 43.6 artarak 1078.9 milyon dolara ulasirken, Irak'a yaptidimiz ihracatta-
ki gelisme sin1rly kalmistir.

1985 y111 ihracatimizda yuzde 12.7 paya sahip olan Irak ve yiizde 13.6 paya
sahip olan iran ile 1986 yilinda da dis ticaretimizin gelisme gostermesi biiyiik
Olciide petrol fiyatlarinin seyrine bagli kalmistir. 1985 yi1linda petrol fiyat-
larinda baslayan diisiis, 1986 yilinin i1k aylarinda daha da siddetlenmis ve va-
-rili 10 dolar civarina inmistir. Bu olusum Ulkemiz ithalat faturasini azaltma
yoninde oTumlu olarak dederlendirilmekte ise de; ihrac pazarlarimizin onemli
bir bolimlni teskil eden petrol ihrac eden tilkelere olan ihracatimizda 1986
yi1linda bir tnceki yila oranla yiizde 24.5 oraninda diisise sebep olmustur.

Tiirkiye'nin 1slam Ulkelerine -ihracatinda, daha ziyade tarim iiriinleri ve
tarima dayalt sanayi irlinleri ilk siralar1 almakta ise de son yillarda demir-

celik liriinleri, cam ve cam lirlinleri ve tasit -araclari ihracatinda da Gnemli
artislar saglanmstir. ,

Turkiye'nin IsTam iitkelerinin ithalatindaki payn yuzde 1.0 civarindadir.
Sozkonusu Ulkelerin Tirkiye'nin ithalatindaki paylari ise ylizde 20.0 dolayin-
dadir. 1986 y111 verilerine gtre Islam Ulkelerinden ithalatin genellikle ham-
Petrole dayanmasi nedeni ile, bu Ulkelerden yapilan ithalat yiizde 40 civarin-
da azalmis ve Islam Ulkelerinin toplam ithalatimiz icindeki pay1 yiizde 35.5"'den

ylizde 19.11'e gerilemistir.
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(OCAK-EKiM}

OECD ‘(ilkeleri
JAET Ulkeleri

-Bat1 Almanya
-Bel¢ika-Liksemburg
-Danimarka

-Fransa

-Hollanda
-ingiltere
-irlanda

-italya
-Yunanistan
-ispanya

-Portekiz
.Diger OECD Ulkeleri
-ABD

-Japonya

-Isvigre
~-Avusturya
-Digerleri
Islam Ulkeleri

.Orta Dogu Ulkeleri
~Iran

-Irak

-Suudi Arabistan
-Kuveyt

-Liibnan

-Suriye

~0rdiin

-Abudabi
_ -Dubai

-Bahreyn

-Katar

-Umman

-KKTC

-Yemen Arap Cum.
-Demokratik Yemen
Kuzey Afrika Ulkeleri

-Litya

-M1sir

-Cezayir

~Tunus

-Fas

.Digerleri
Dodu Avrupa Ulkeleri
-Sovyetler Birligi
-Digerleri
Diger Ulkeler
-Giineydodu Asya
-Digerleri
TOPLAM

P
O o

59.1
52.2
57.5
70.9
49.3
79.1
20.4
55.6
79.3
42.9
~13.2
11.3
-14.7
84.3
58.9
122.5
173.1

.
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1386 1987
Yiizde Yiizde
Milyon $ Dailim Milyon $ Dajilim Degisme
3270.6 55.3 5203.4 66.0
2571.2 43.5 3914.6 49.7
1125.3 1772.9
162.5 277.7
22.3 33.3
226.4 405.5
180.7 217.6
275.2 428.3
5.8 10.4
463.2 662.0
54.7 47.5
47.6 53.0
7.5 6.4
699.4 11.8 1288.8 16.3
357.4 567.9
55.6 123.7
117.6 321.2
81.5 160.8
77.3 115.2
2221.3 37.6 2188.4 27.8
1814.3 30.7 1800,9 22.8
515.2 357.6
479.3 661.0
294.9 287.8
93.8 120.1
127.4 131.6
" 52.0 39.8
144 .4 90.4
13.6 9.7
18.6 16.8
1.9 1.1
10.9 11.8
1.6 1.9
8.1 66.9
2.4 2.6
0.2 1.8
381.1 6.4 342.4 4.3
105.2 112.9
110.1 104.7
150.9 109.8
11.4 9.7
3.5 5.3
25.9 0.4 45.1 0.6
222.2 3.8 265.3 3.4
104.5 134.5
117.7 130.8
194.9 3.3 225.9 2.9
162.7 2.6 157.2 2.0
42.2 0.7 68.7 0.9
5909.0 100.0 7883.0 100.0
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ULKELERE GORE ITHALAT
(OCAK-EKIM)

1986 1987
Yizde Yizde  Yiizde
. Milyon $ Dagilim Milyon$ Dadilim Degdisme
QECD Ulkeleri 5883.7 65.4 . 6818.3 63.2 15.9
LAET Ulkeleri 3734.3 41.5 4232.6 39.2 13.3
~Bati Almanya 1442.9 1588.3 10.1
-Bel¢ika-Liksemburg 238.8 287.5 20.4
~-Danimarka 30.1 35.5 17.9
-Fransa 465.4 461.8 -0.8
-Hollanda 218.3 267.5 22.5
-ingiltere 428.0 520.5 21.6
-Irlanda 7.1 13.3 87.3
-Italya 703.0 797.0 12.4
-Yunanistan 59.0 98.7 67.3
-Ispanya 121.4 150.4 23.9
~Portekiz 14.3 l2.1 -15.4
.Dider OECD Ulkeleri 2149.4 23.9 2585.7 24.0 20.3
-ABD 913.0 1091.5 19.6
-Japonya 542.0 633.8 16.9
-Isvigre 210.0 288.4 37.3
~Avusturya 117.7 144.3 22.6
-Digerleri 366.7 427.7 16.6
Islam Ulkeleri 1782.5 19.8 2491.3 23.1 39.8
.Orta dodu Ulkeleri 1347.8 15.0 1906,1 17.7 41.4
-iran 220.,7 805:3 264.9
-Irak 602.9 874.7 45,1
-Suudi Arabistan 156.4 122.6 -27.6
-Kuveyt 171.4 56.4 -67.1
-Libnan 4.3 5.6 30.2
-Suriye 18.1 4.7 -74.0
-Urdiin 7.8 9.9 26.9
-Abudabi 140.7- 16.3 -88.4
-Dubai 0.1 0.2 100.0
-Bahreyn 15.8 1.8 -88.6
-Katar 1.1 0.8 -27.3
-Umman 0.4 0.0 -100.0
-KKTC 8.1 7.8 -3.7
-Yemen Arap Cum. 0.0 0.0 0.0
~Demokratik Yemen -0.0 0.0 0.0
.Kuzey Afrika Ulkeleri  357.8 4.0 470.2 4.4 31.4
-Libya 246.1 273.9 11.3
-Misir 16.0 9.6 -40.0
-Cezayir - 14,2 100.2 605.6
-Tunus 21.8 34.7 5a.2
-Fas 59.7 51.8 -13.2
.Digerleri 76.9 0.9 115.0 1.1 49,5
Dodu Avrupa Olkeleri 675.6 7.5 694.0 6.4 2.7
-Sovyetler Birligi 257.0 214.2 -16.7
-Digerleri 418.6 479.8 14.6
Diger Ulkeler 658.6 7.3 791.7 7.3 20.2
.Gineydogu Asya 193.6 2.2 304.3 2.8  57.2
.Dlgerlerl 465.,0 3.2 487 .4 4.9 4.0
TOPLAM 9000.4  100.0 10795.3 100.0 19.9
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1987 (OCAK~EYLOL) DUNEMINDE IHRACATIMIZDA
tLK 20 SIRAYI ALAN DLKELER

{1000 &)

1986 % 1987 % Fark Fark %
Bat1 Almany1 950,536 18.19 1.512,600 22.02 562.064 59.1
ltalya 416,766 7.97 596.427 8.68 173661 43.1
Irak 455,230 8.71 545,031 7.94 89,801 19.7
ABD 305,066 5.84 499,902 7.28 194,836 63.9
ingiltere 245,959 4.71 385,726 5.62 139.767 56.8
Fransa 196,253 3.75 353.380 5,15 157.127 . 80.1
tran 486.500 9,31 318.317 4.63 -168.183 -34.,6
tsvicre 102.471 1.96 277.641 4.04 175,170 170.9
Belcikay

Liksemburg 148,099 2.83 256,433 3.73 108.334 73.1
Suudi Arabistan 266.179 5.09 255.462 3.72 - 10.777 - 4.0
Hollanda 154,500 2.96 192.980 2.81 38.480 24.9
Avusturya 78.001 1.49 145.779 2.12 67.778 86.9
Liibnan 122.269 2.34 125.237 1.82 2.968 2.4
Rusya 95,706 1.83 123.782 1.80 28.076 29.3
Japonya 43,173 0.83 113.963 1.66 70.790 164.0
Kuveyt 79.616 1.52 104.045 1.52 24,429 30.7
Libya Arap

Cumhuriyeti 94,893 1.82 101.251 1.47 6,358 6.7
Mis1r Arap Cum, 87.573 1.68 93.887 1.37 6.314 7.2
Cezayir 137.738 2.64 87.492 1.27 -50.246 -36.5
Ordiin 132.990 2.54 73.904 1.08 -59,086 -44 .4
Liste Toplam  4.599.518 88.01 6.163.239 89,73 1.563.721 34.0
Genel Toplam 5,226.314 100.00 6.868.322 100.00 1.642,008 3.4
Not: 1986, 1987 (Ocak-Eyliil) doneminde 118 iilkeye ihracat yapilmistir,

1987 (OCAK-EYLOL) DUNEMINDE ITHALATIMIZDA
1LK 20 SIRAYI ALAN OLKELER
(1000 3)

1986 % 3987 T T % Fark Tark %
Bat: Almanya 1.300.899 16.06 1.342.986 14.28 42,087 3.2
ABD 828,225 10.23 963.013 10.24 134,788 16.3
Irak 556,263 6.87 748,753 7.96 192.490 34.6
ftalya 640,032 7.90 704,963 7.50 64.931 10.1
inan 942,480 2.38 690.710 7.35 498.230 258.8
Japonya 484 .972 5.99 570.228 6.07 85,256 17.6
Ingiltere 387.366 4,78 466,281 4,96 78.915 20.4
Fransa 429,693 5.31 406,951 4,33 ~22.742 - 5.3
Libya Arap Cum. 218.462 2.70 259,309 2.76 40.847 18.7
Isvicre 188.050 2.32 256,000 2.72 67.950 36.1
Belcika/

Litksemburg 207.734 2.57 246,181 2.62 38.447 18.5
Hollanda 194,811 2.47 238,406 2.54 43,595 22.4
Rusya . 197.754 2.44 172.600 1.84 -25.154 -12.7
gUney Afrika Cum, 133,723 1.65 153.282 1.63 19.559 14.6

omanya 70.498 a.87 142,420 1.51 .
tspanya 120,831 1.9 129.017  1.37 7515 ]ggg ‘°§'§

~aturya 108.828 1.34 123.397 1.3] 14569 134
vin Ha]k Cum, 67.444 0.83 121.956 1.30 54.512 80-8
Brezilya /90,466 1.12 117.233 1.25 26:767 29:6

Suudi Arabistan 144,274 1.78 116.935 1.24 -27.339 -18.9

Liste Toplam1  6.562.805 81.04 7.970.62] 84.78
Genel Toplam 8,098,654 100.00 9.401.663 100.00 %:ggg:gég 133'8

Not: 1986, 1987 (Ocak-Eyliil) ddneminde 118 iilkeden ithalat yap11m1st1f.
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IsTam iilkelerine yapilan ihracat ise yiizde 8.96 oraninda azalmis; toplam
ihracat i¢indeki pay1 ylizde 42.7'den ylizde 33.74'e diismiistiir.

tslam lilkelerinin 1987 yilinda ihracatimiz icindeki pay1 ylizde 27; ithaia-
timz icinde ise yiizde 23'tlir,

Son yillarda Tirkiye-Islam iilkeleri kredi iliskilerinde de belirgin gelis~
meler gozlenmistir, Tiirkiye, Islam Kalkinma Bankasi'ndaki sermaye payini 63.)
milyon dolardan 160.0 milyon dolara yiikseltmis, bunun sonucu olarak Banka‘nin
Icra Direktdrleri Kurulu'nda temsil edilme hakkini elde etmistir. 1984 yilinda
Turkiye IsTam Kalkinma Bankasi'ndan petrol finansmani ve proje kredileri olarak
toplam 176.0 milyon dolar kredi almistir. 1985 yilinda ise 35.0 milyon dolari
petrol ithalatt finansmaninda kullanilmak iizere toplam 68.0 milyon dolar kredi
kullanilmistir,

1984 y11inda Kuveyt Fonu'nundan 20,0 milyon dolar kullanilmistir. 1985 y1-
linda Suudi Arabistan Fonu'nundan 100.0 milyon dolar, Kuveyt Fonu'nundan 25.0
milyon dolar, SAMA'dan ise 50,0 milyon dolar kredi alinmistir,

Turkiye-Dogu Avrupa Olkeleri I1iskileri

1980 y1iinda Ulkemizin ikili ticaret anlasmasinin oldugu SSCB ve Arnavut-
fuk ile olan dis ticaret hacmi genel ticaret hacmimizin ylizde 3.3'lini teskil
etmekte idi, T

Sosyalist illkelerle Gteden beri ithalat lehine gelisme gsteren dis tica-
retimizdeki bu e§ilim 1985 y1linda da devam etmistir., Yilsonu itibariyle bu ul-
kelere 368.3 milyon dolarlik ihracata karsi11k, bu lilkelerden 718 milyon dolar-
11k ithalat yapilmistir. Sovyetler Birligi ile 1983 y11ina kadar ikili anlasma

sistemi ile ticaret yapilirken, 1983 y1lindan sonra serbest diviz esasina qecil-
mistir,

1984 y1linda dis ticaretimizin ihracat lehine neticelendigi tek sosyalist
lilke olan Cin Halk Cumhuriyetine 1985 yilinda 33.7 milyon dolarlik ihracat yapi-
Tirken, bu iilkeden yapilan ithalat 64.2 milyon dolara ulasmistir,

Dinya petrol fiyatlarinin diismesi ve Korfez'de devam eden sicak savasin
etkisiyle, Tirkiye'nin alternatif pazarlara yonelmesi geredi ortaya cikmistir.
Bu ydnelis, di1s ticaretimizin biitliin engellemelere ragmen istikrarii gelisme gds-
terdiji Avrupa Ulkeleri, Doju Bloku ile Uzak Dogu iiTkeleri ve diger gelismekte
olan lilkeleri hedef almaktadir. Ancak, ‘Avrupa pazarlarina yonelmek, buylik o1¢ii-
de tesvik ve destek gerektirmektedir. Doju Bloku ve Uzak Dodu llkeleriyle,; tica-

retim gelismesi ise bu Ulkelerle olan ulasim-haberlesme imkanlarinin gelistiril-
mesine ve ikili anlasmalara baglidir.

_ 1986 yilinda Doju Avrupa iilkelerinden yapilan ithalat, bir tnceki yil sevi-~
yesini yiizde 15.4 agsarak, 356.1 milyon dolardan 410.9 milyon dolara ¢cikmistir.
Dogu Avrupa iilkelerine yapilan ihracatta da yuzde 19.4 oraninda gerileme olmustur,

Tlrkiye'nin Uzak Doju Ulkeleriyle olan dis ticaret iligkileri de 1984 y1-
T1ndan itibaren gelismeye baslamistir,

1987 yilinda sosyalist lilkelerin Tiirkiye'nin ihracat i¢cindeki paylar
ylzde 3.4'tiir, Buna karsilik ithalatimiz icindeki pavlari yiizde 6,4'€u¥u b
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5) Is¢i Dovizleri

tsci dovizi girislerine iliskin rakamlar 1987 y111 Eylul ayina kadardir.
Onceki donemlerle karsilastirildiginda 1987 yilinda is¢i dovizi girislerinde
artis oldugu gozlenmektedir. Gegmis yillarda Temmuz sonunda 1 milyar dolar
rakamina yaklasilirken 1987 yil1 Temmuz sonunda bu rakam asilmistir. Ey1iil
sonu itibariyle gerceklesen isci dovizi girisleri, 1.506.0 milyon dolar olmus-
tur. Eyliil ayindaki miktar 278.1 milyon dolardir. EyTUl 1987'deki giris gecen
senenin aym1 donemine gore yiizde 14.7'11k bir artis1; birikimli olarak alindi-
ginda ise ylizde 22.6'11k bir artis oldugunu gdstermektedir.

1SCt DOVIZLERE

Ay 11K . Yuzdé  Degisme o

1983 1984 1985 1986 1496/ 84783  Bh/84 86/85 8//86
Ocak 121.2 33.4 151.9 7.6 115.2 ~ -31.2 82.1 -35.7 18.0
Subat 105.7 98.5 134.0 100.3 98.7 - 6.8 3.0 -25.1 -1.6
Mart 129.3 98.7 122.8 91.1 137.3 -23.7 24.4 -25.8 50.7
Nisan 117.1 81.7 123.1 118.7 149.4 -30.2 50.6 =~ 3.6 25.9
May1s 107.7  119.2 128.5 106.1 171.6 10.7 7.8 -17.4  61.7
Haziran 109.9 139.8 98.3 121.4 186.1. 27.2 -29.7 23.5 53.3
Temmuz 164.0 233.8 216.0 216.6 231.4 42.5 - 7.6 0.3 6.9
Agustos 191.6 242.3 182.8 192.4 233.0 26.5 -24.9 5.3 21.3
Eyliil 139.7 172.9 183.5 183.7 278.1 23.8 6.1 0.1 14.7
Ekim 140.3 160.2 162.3 166.3 14.2 1.3 2.5
Kasim 103.4  267.4 136.6 137.6 158.5 -48.9 0.7
Aralik 123.8 183.3 134.4 164.2 48.0 -26.7 22.2

Kimulatif

Ocak 121.2 83.4 151.9 97.6 115.2 -31.2 82.1 -35.7 18.0
Subat 226.9 181.9 285.9 197.9 213.9 -19.8 b7.2 -30.8 8.1
Mart 356.1 280.6 408.7 289.0 351.2 -21.2 45,6 -29.,3 21.5
Nisan 473.2 362.4 531.8 407.7 500.6 ~23.4 46.8 =-23.3  22.8
Mayis 580.9 481.5 660.3 513.8 672.2 -17.1 37.1 -=22.2 30.8
Haziran 690.8 621.3 758.6 635.2 858.3 -10.1 22.1 -16.3 35.1
Temmuz 854.8 855.1 974.6 B8%1.8 1.089.7 0.0 14.0 -12.6 27.9
Adustos 1.046.4 1.097.4 1.157.4 1.044.2 1.291.0 4.9 5.5 -9.8 23.6
Eylul 1.186.1 1.270.3 1.340.9 1.227.9 1.506.0 7.1 5.6 -8.4 22.6
Ekim 1.326.3 1.430.5 1.503.2 1.394.2 7.9 5.1 - 7.2
Kasim 1.429.8 1.697.9 1.639.8 1.531.8 18.8 - 3.4 - 6.6
Aralik 1.553.6 1.881.3 1.774.2 1.696.0 21.1 -5.7 -4.4

Kaynak: TC Merkez Bankasi
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6) Turizm Gelir ve Giderleri

Turizm gelirleri 1987 yitinin i1k dokuz ayinda 992 milyon dolara ulasmis-
tir. Gecen yil aym donemde bu rakam 747 milyon dolar idi. Y1l sonu itibariyle
turizm gelirlerinin 1.5 milyar dolari bulabilecedi tahmin edilmektedir.

Turizm giderleri ise y1lin i1k dokuz ayinda 293 milyon dolar olmustur. Bu
sektoriin ekonomiye net katkisi artmaktadir.

TURIZM GELIR VE GIDERLERI

(1000 38)
Ocak - EyTil YaTT1k
1987 1986 1986 1985 1984
Gelir 992 747 954 1094 548
Gider 293 242 312 324 277
Fark (+) 699 505 642 770 271

TORKIYE'YE GELEN YABANCI SAYISI

Aylar/Yiliar 1984 1985 1986 1987
Ocak 65.864 102.277 79.502 74.626
Subat 62.574 108.710 77 .964 88.630
Mart 90.783 156.620 138.794 104.081
Nisan 150.301 199.962 183.026 213.124
May1s 181.844 234.629 232.468 257.793
Haziran 197.145 255,115 234,671 298,460
Temmuz 302.720 °  36B.155 316.749 368.063
Adustos. 319.9710 369.285 338.922 413.535
Ey1ii] 266.925 300.206 277.927 343,346
Ekim 211.228 242,288 231,265 -
Kasim - 142.843 153.709 151.276 -
Aralik 124,957 124.568 128.521 -
Toplam 2.117.094 2.614.924 2.391.085 2.161.658
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1987 YILINDA TORKIYE'YE GELEN YABANCILARIN
OLKELERE GORE DAGILIMI
(Ocak-Ey1ul 1987)

OECD OTkeleri
. 0ECD Avrupa

Bat1 Almanya
Avusturya -
Belcika
Danimarka
Finlandiya
Fransa - -
Hollanda
Ingiltere
Ispanya
Isvec
Isvigre .
Italya
Norvec
Yunanistan
Diger Avrupa OECD
Ulkeleri

Avustralya
Yeni Zelanda
ABD

Kanada
Japonya -

Diger Avrupa Olkeleri

BuTgaristan
Cekoslovakya
D.Almanya

Macaristan

Polonya

Romanya

SSCB

Yugoslavya

Diger Avrupa Olkeleri

Afrika OTkeleri

Asya Olkeleri

Batt Asya Olkeleri
Gliney Asya Ulkeleri
Diger Asya Olkeleri

Bider Amerika Ulkeleri
Kuzey Amerika
Orta Amerika
Gliney Amerika

Okyanusya
Milliyetsiz
GENEL TOPLAM

429,
.589
179
.740
410
.315
.005
.168
.758
.461
.389
.515
.546
A77
.302

Gl

39

- 14
247

344

060
.097

24,

878
210

.636
174
.391
].608

021

1.254.902

345075

187.219
120.553
6.243

315
5.583

10.701

1.404.530

17

16

80.
. 314,

16.

2.161

.041

.661:
96.
.245
.134

547

237
015

599

13

.188
.658
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7) Dis Borglar

D1s borclara iliskin veriler yil1n dokuz ayini kapsamaktad1r._8q siire i¢in-
de 2 milyar 16 milyon dolarlik dis bor¢ anapara tdemesi gergeklestirilmistir.
Uluslararasi Para Fonu (IMF)'ma yapilan geri odeme de 352 milyon dolar olmustur.

Ayn1 ddnemde 2 milyar 556 milyon dolariik orta ve uzun vadeli kredi kulia-
nim1 gerceklesmistir. Kisa vadeli borg¢lanmalarin miktar: 1 milyar 76 milyon do-
lardir. 1987 y111 Eyliil sonuna kadar yapilan toplam borg¢lanma 3 milyar 632 mil-
yondur.

BORCLARIN DAGILIMI ,
o (Milyon 3)

T987
Ocak - Eylil
Orta ve Uzun Vadeli Kredi Kullanimlarm 2.556
- Kamu Sektdri 1.124
-- Diinya Bankas1 199
-~ Co-finansman 300
-- Avrupa Konseyi Iskan Fonu 123
-~ Toplu Konut ve Kamu ldaresi Baskanligi'nca
Saglanan Kredi 412
-- thracat Sigorta Kuruluslarindan Saglanan Kredi 90
- Merkez Bankasi 505
-- Vadesi Bir Yildan Uzun Kredi Metuplu DTH 382
-- Tahvil thraci Yoluyla Sagdlanan DM Kredisi 68
-~ Sendikasyon Kredisi 34
-~ Diger Krediler ' 21
- Ticari Bankalar 129

-= TSKB'nin Tahvil thrac1 Yoluyla Sajlanan Yen Kredisi 61
-- DESIYAB'in Tahvil thraci Yoluyla Saglan Yen Kredisi 68

- Diger Sektorler _ 798
-~ Proje Kredisi 699
-- Dijger Krediler 99

Ocak - Eyliil
1986 1987

Kisa Vadeli Bor¢lar {Net-Reel) 1.445 1.076

- Merkez Bankasi 904 672
-= Kredi Hektuptu DTH 116 206
-- Muhabir Ac¢iklar -151 191
-~ Banker Kredisi 664 158

| -~ Diger Yiikimlulikler 275 17

- Ticari Bankalar 541 404
-~ Doviz Tevdiat Hesabt 254 219
-- Ticari Krediler - 96 -118

-- Bankalar ve Kuruluslarca 5ad.Kre. 383 303




- 129 -

TOPLAM DIS BORGLAR*
(Milyon Dolar)

1985 1986 1987 **
TOPLAM DIS BORGLAR 25366 31228 33145
Orta-Uzun.Vade 18749 21837 22460
Kisd Vade 3215 4353 - 4660
Déviz Tevdiat Hesaplari®=* 3402 5038 6025
BORCLULARA GORE
Orta-Uzun Vade 18739 21837 22460
Kamu Sektori 14688 18091 18352
Merkez Bankasl 3200 2789 2565
0zel Sektér 861 957 943
Kisa Vade 3215 4353 4660
Kamu Sektori 230 597 449
Merkez Bankasl 865 1021 1397
0zel Sektor 2120 2735 2814
Doviz Tevdiat Hesaplari*** 3402 5038 6025
ALACAKLILARA GORE
Orta-Uzun Vade 18749 21837 22460
Coktarafli Kuruluslar 6157 6488 6634
Ikili Anlasmalar 7955 10187 10922
Ticari Bankalar 4372 4833 4724
0zel Alacaklilar¥oex 265 229 180
Kisa VYade - 3215 4353 4660
Islam Kalkinma Bankasi 30 33 36
Ikili Anlasmalar , 0 0 0
Ticari Bankalar ve Ozel Alacaklilar 3185 4320 4624
Déviz Tevdiat Hesaplari** 3402 5038 6025
KREDI TOURLERINE GORE
Orta-Uzun Vade 18749 21837 22460
Kamu Sektori 18253 21273 21861
Proje-Program Kredileri 11385 1449] 15333
Uluslararasi Para Piyasasi 2617 3438 3571
Ertelenmis Borg¢lar 4251 3344 2957
QECD 2231 1720 1605
DCM'ler 1440 1166 986
Banker Kredileri 315 229 186
Garantisiz Borglar 265 229 180
Ozel Sektor 496 564 599
Kisa Vade 32156 4353 4660
Kamu Sektori 1077 1618 1846
Banker Kredileri 432 944 1333
Muhabir Agiklari 376 77 364
Digerleri 269 597 449
Ozel Sektodr 2138 2735 2814
DCM'1er 18 ) )
Kabul Kredileri 1093 1061 1174
Prefinansman 609 629 421
Digerleri 418 1039 1213
Kredi Mektuplu Doviz Tevdiat Hesaplari 2678 3788 4656
Doviz Tevdiat Hesaplari 724 1250 1369

*  Borg Stokunu vermektedir. IMF dahildir.
** 30.6.1987 tarihi itibariyle gecici rakamlardir.

*** Bu hesaplar orta ve kisa vadeli olup Kredi Mektuplu Ddviz Tevdiat Hesap-

lar1 ve Doviz Tevdiat Hesaplarini kapsamaktadir.

¥k Garantisiz Ticari Borglari ifade etmektedir.
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DIS BORC UDEMELER?

(Alacaklilara Gore)

(Milyon Z)
Ocak - EyTul 1987

Anapara Faiz Toplam

ORTA-UZUN VADEL? 2.525.4 1.308.7 3.834.1
- Uluslararas1 Kuruluslar 626.3 494 .3 1.120.6
-- IMF 3568.3 34.8 393.1
-- Diinya Bankas1 225.4 363.6 589.0
-- Avrupa Konseyi Iskan Fonu 15.2 70.6 85.7
-- Avrupa Yatirim Bankasi 22.6 19.2 41.8
-- IFC 2.2 4.8 6.9
-- lslam Kalkinma Bankast 2.7 1.4 4.2
-- Diger 0.0 0.0 0.0

- Hiikiimetleraras 811.5 468.5 1.280.0
-- DECD 0lkeleri 585.1 268.2 853.3
-- OPEC Olkeleri 52.1 82.1 133.3
-- Dider 174.3 119.0 293.3

- Ticari Bankalar 822.1 280.0 1.102.1
- Uzel Sektor 265.4 65.9 331.4
KISA VADEL! - 328.2 328.2
TOPLAM 2.525.4 1.636.9 4.162.3
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8) Udemeler Dengesi

1987 y111 Eyliul sonu itibariyle cari islemler a¢1d1 71 milyon dolardir. Bu
tutar gecen y11 1 milyar 206 milyon dolar idi. Gecen y>la gbre cari acik 1.135
milyon dolar azalmistir. Oran olarak azalma yiizde 94'tiir.

Udemeler dengesinde bu g@riintiiniin ortaya ¢ikmasina yol acan faktorler dis

ticaret dengesi, is¢i ddvizi girisleri ve turizm gelirlerindeki olumlu gelisme-
lerdir.

Dis ticaret acig1 giderek azalmaktadir. Ihracat-ithalat makasinin kapanma-
s1 Odemeler dengesi tzerindeki etkisini gdstermeye bastamistir. Eylul sonu iti-

bariyle ithalat 9.002 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Gergeklesen ihracat
6.991 milyar dolardir.

D1s ticaret a¢1§y 2.011 milyar dolar olmustur. Gecen y1l bu tutar 2.459
milyar dolar idi.

Isci dovizi girislerindeki diizenli artis devam etmektedir. Ekonomiye net
katkis1 olan bu kalem, y1llardan beri tdemeler dengesi ac1gin1 kapatmada Gnem-
11 bir paya sahip olmustur.

Gecen yillara gore turizm gelirlerinde bir artis goriilmektedir. Turizm ge-
lirlerinin bu seyri devam ettirmesi halinde, bu sektdr, ihracattan sonra ekono-
minin ikinci bir d1s gelir kaynadr haline gelebilir.

Ocak-Eylil donemi itibariyle arta ve uzun ddnemli 2 milyar 556 milyon dolar
bor¢ alinmistir. Kisa vadeli alinan borcun tutari ise 1 milyar 76 milyon dolardir
Ayn1 donem icinde ddenen bor¢ miktari ise, 2 milyar 16 milyon dolar olmustur.

Ocak - EyTul %
1987 1986 Degisim |
Gelir 11.762 9.093 29.4
- Ifhracat 6.991 5.344 30.8
- Turizm 992 - 747 32.8
- Isci Dovizi 1.506 1.188 26.8
- Diger 2.273 | 1.814 25.3
Gider "11.833 10.462 13.1
- Ithalat 9.002 7.803 15.4
- Turizm 293 242 21.1
- Faiz 1.581 1.513 4.5
- Diger 957 904 5.9
Cari Islemler Acid1 A 1.369 -94.8




OUDEMELER DENGEST
(Milyon 3)

Ocak-Eylul Yill1k

* 1986 1985 1984
A)CARI ISLEMLER DENGESI - 71 -1.369 -1.528 -1.013 -1.407
1)D1s Ticaret Dengesi -2.011  -2.459 -3.081 -2.975 -2.942
aythracat-FOB 6.997 5.344 7.583 8.255 7.389
- Mal fhracati - FOB 6.868 5.226 7.457 7.959 7.134

- Transit Ticaret 123 118 126 296 255
b)ithalat-FOB -9.002 -7.803 -10.664 -11.230 -10.331
- Mal Ithalat1-CIF -9.402 -8.099 -11.199 -11.613 -10.757

- Transit Ticaret - 73 -~ 100 - 105 - 227 - 193
~ Navlun-Sigorta (1} 546 468 640 610 619
2)Goriinmeyenler Dengesi 127 - 230 - 3% - 36 - 579
a)Gortnmeyen Gelirler 2.946 2.418 3.250 3.148 2.366
- Turizm 992 747 950 1.094 548
- Diger (2) : 1.954 1.671 2.300 2.054 1.818
b)Gtrinmeyen Giderler -2.819 -2.648 -3.646 -3.184 -2.945

- Turizm - 293 - 242. - 313 - 324 - 277
- Dis Borg Faizi -1.581 -1.513 -2.134 -1.753 -1.586

- Diger (3) - 945 - 893 -1.199 -1.107 -1.082
3)Kars11i1ks1z Transfer 1.813 1.320 1.945 1.998 2.114
a)0zel Gelirler 1.578 1.236 1.718 1.782 1.901
- Gogmen Transferi 0 0 0 0 0
- Is¢i Dovizi 1.506 1.188 1.634 1.714 1.807
- Bedelsiz Ithalat 72 48 84 68 94
b)0zel Giderler - 12 - 11 - 15 - 20 - 16
¢)Resmi Transfer (4) 247 95 241 236 229
B)SERMAYE HAREKETLERI 928 2.064 2.128 1.050 193
T)Yabanci Sermaye 110 99 125 99 113
2)Portfoy Yatirimlari - 29 0 0 0 0
3)Uzun Vadeli Sermaye 540 554 3.005 1.159 1.370

- Kredi Kullantm 2.174 1.955 2,670 1.159 1.151
- Dresdner 382 211 2.480 1.858 1.326
- D1s Bor¢ Anapara Ude. -2.016 -1.612 -2.145 -1.858 -1.107
TEMEL DENGE*** 550 - 716 1.602 245 76
4)Kisa Vadeli Sermaye(5) 307 1.411  -1.002 - 208 -1.290
C)NET HATA VE NOKSAN - 600 - 280 - 65 - 813 317
D)UDEMELER DENGES! FINANS.(6) 0 0 0 676 1.002
E)KARSILIK KALEMLERI (7) 53 27 251 223 - 171
F) - 310 - 442 - 786 - 123 66

RESMI REZERV(+azalis)

(1) Ithalatta yapilan navlun ve sigorta ddemeleri
(2) Tiirk tasiyicilarina yapilan navlun ve sigorta Sdemeleri

(3) Yabanci tagiyicilara yapilan navlun ve sigorta Odemeleri ile yabanci sermaye

kdr transferi

(4) ABD hibe yardimi ve NATO Enfrastriiktiir ile Tiirkiye'deki misyonlarin resmi

ddviz harcamalari

(5) Resmi kuruluglar, mevduat bankalari kisa vadeli ticari kullanimlari ile geri
Jdemelerinin net bakivesi

(6) MB'nin demeler dengesi finamsmani icin orta ve uzun vadeli borglanmalary
ile Diinya Bankas: program kredileri
(7) Rezervlerdeki kur defitgiklikleri

*Rezervlerdeki kur defisiklikleri
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US 3 TH T BF FF HLF IF 100 17 E

1985

Ocak 449 11 141.93 ° 7.09 46,39 125.69 169.54 23.09 508.36
Subat 465,19 142.18 7.07 46.65 125.35 165.89 22.98 511.78
Mart 490,38 148.41 7.38 48,58 131.30 174.63 23.57 548.50
Nisan 498.48  156.33 7.77 50.19 138.29 186.51 24.48 598.79
May1s 520.79 167.25 8.31 54,87 148.19 199.07 26.26  648.98
Haziran 530.16 173.01 8.59 56.75 163,51 205.96 27.13  664.40
Temmuz 530.04 181.32 9.0] 59.63 161.06 218.83 27.83 728.08
Adustos 532.14 190.85 9.43 62.52 169.69 232.41 28.48 737.18
Eylul 545 .87 193.20 9.56 63.39 171.82 234.90 28.84  748.00
Ekim 546,45 206.68 10.20 67.78 183.35 252.10 30.64 775.87
Kasim 554 .99 213.66  10.57 70.12 189.70 260.32 31.64 797.86
Aralik 568.10 233.50 11.45 76.37 207.36 279.17 34.26  849.29
Y1111k 518.34 179.27 8.88 58.67 159.00 215.27 27.46  677.50
1986

Ocak 581.9] 237.75 11.65 77.52 211.04 280.75 34.90 831.2%
Subat 586.14 249.74  12.21 81.40 221.06 297.90 36.71 835.45
Mart 627.49 277.21  13.54 90.15 245 .64 329.50 40.76  920.64
Nisan 660.37 289.89 14.20 91.46 257.22 346.43 42.30 986,21
May1s 664,33 299.62 14.65 93.75 265.23 358.95 43.55 1.010.95
Haziran 674.50 301.25 -14.76 94,54 267.61 365.62 43.92 1.015.92
Temmuz 672.21 311.24 15,14 96.79 276.27 383.78 45,37 1.015.63
AGustos 672.57 323.94 15.66 99.60 287.43 402.47 47.10 1.001.72
Eylul 685.79 336.48 16.23 102.8] 298.16 415.74 48.77 1.011.36
Ekim 701.30 350.56 18.89  107.11 310.22 428.63 50.66 1.001.75
Kasim 745 .81 367.42  17.70 112.42 325.17 an . n 53.11 1.060.23
Aralik 755.15 379.41 °18.22 115.58 335.76 453,43 54.72 1.086.10
Y1111k 669.40 310.64 15.26 97.02 275.38 375.86 45.20 982.25
1987

Ocak 751.90 402.10 19.39  120.76 356.52 479.79 56.88 1.128.90
Subat 758.63 415.24 20,07 124.7? 367.71 492.16 58.37 1.157.72
Mart 773.41 421.48 20.36 126.7] 373.25 502.86 59.28 1.227.92
Nisan 787.61 435.12  21.02 130.77 385.84 527.00 61.00 1.282.64
May1s 804.80 450.08 21.71 134.77 399,28 547.74 62.39 1.341.58
Haziran 833.73 458.83 22.14 137.45 407 .47 553.80.  63.43 1.360.20
Temmuz 864.90 468.66 22.61 140.82 416.27 561.74 64.76 1.393.74
Adustos 886.15 478.85 23.06 143.55 424 .42 578.51 66.11 1.420.29
Eyliil 910.16 503.15 24.24 152.62 437.34 602.20 69.61 1.499.37
Ekim 944,27 522.43  25.11 156.52 464,38 629.69 72.34 1.563.52

Kaynak: DPT, Merkez Bankasi
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9) Yabanct Sermaye

1987 y111 Ocak-Haziran doneminde Tiirkiye'ye gelmesine izin verilen ya-
banci sermayenin tutari 284.9 milyon dolardir. Kimilatif toplam 2.087.9 mil-
yon dolar1 bulmaktadir. Faaliyet gbstermesine izin verilen yabanci sermaye
kuruluslarinin sayisi 318'dir.

Yabanci sermayenin dagilim iUlkeler olarak incelendiginde encok Iran men-
seili sermayenin geldigi gdrilmektedir. Ad1 gecen ddnem icinde Iran menseili
sermaye 58'dir. Iran'1 Almanya izlemektedir.Almanya y1llardan beri ilk sirada
bulunmaktaydi. 1987 'nin ilk alt1 ayinda bu 8zelligini kaybetmistir.

Yabanc1 sermaye Tirkiye'ye daha ziyade hizmet sektorlnde faaliyette bulun-
mak istemektedir. Bu sektorde faaliyet gostermesine izin verilen yabanci serma-
ye adedi 192'dir. Yatiram tutarlari 116 milyon doiardir. Encok ilgilendikleri
sektr ise ticarettir. Fakat yatirim tutari itibariyle turizm ilk sirada gel-
mektedir.

tmalat sanayiinde izin verilen yabanci sermaye adedi 107'dir. Engok ilgi-
Tendikleri sektor elektrik-elektronik ve kimyadir.

1986 ile karsilastirildiginda Ocak-Haziran 1987 donemi yabanci sermayenin
hem sayisal, hem de yatirim tutari ile bir artis gostermektedir. 1986 doneminde
221 faaliyet izni, 188 milyon dolar yatirim tutari varken; 1987 'de bunlar sira-
s1yla 318 ve 285 milyon dolardir.

6224 VE 1567 SAYILI KANUNLARA ILISKIN 86/10353
SAYILI KARARA GURE TORKIYE'YE GIRMESINE 1ZIN
VERILEN.YABANCI SERMAYENIN YILLAR ITIBARIYLE

DAGILIMI
Izin Verilen

Yallar Yabanci Kiimilatif

Sermaye Toplam
1960 ve Oncesi 17.3 17.3
1961-1970 88.6 105.9
1971-1973 91.8 197.7
1974 -7.7 190.0
1975 15.1 205.1
1976 8.9 214.0
1977 9.2 223.2
1978 11.7 234 .9
1979 -6.9 228.0
1980 97.0 325.0
1981 338.0 663.0
1982 167.0 830.0
1983 103.0 933.0
1984 271.0 1204.0
1985 235.0 1439.0
1986 364.0 1803.0
1987 (0cak-Haziran) 284.9 2087.9

Kaynak: DPT
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6224 VE 1567 SAYILI KANUNLARA ILiSKIN 86/70353
SAYILT KARARA GURE TURKIYE'YE GELMESINE 1ZIN
VERILEN YABANCI SERMAYENIN OLKELERE GORE

DAGILIMI
{Milyon ABD Dolari)
' Y 1 T T 71 k Ocak - Haziran
17987% 1985 T98% T 986 1987
Izin izin Tzin TZin Izin
Verilen Verilen Verilen Verilen Verilen
Izin Yabanci 1Izin Yabanci izin VYabanct tzin  Yabanci fzin  Yabancs
Adedi Sermaye Adedi Sermaye Adedi Sermaye Adedi Sermaye Adedi Sermaye
A.B.D. 26 171.02 36 21.71 39 24.53 16 9.19 25 13.96
Avusturya 4 0.37 3 0.16 - 6 0.90 2 0.60 2 0.11
Avustralya 1 0.07 1 0.18
Fed.Almanya 43 7.50 50 22.49 80 45.26 33 25.20 53 29.65
B.A.E. 3 4.64 1 0.05
Bahreyn i 6.00 2 0.95 1 0.90
Bermuda 1. 0.05
Bulgaristan 1 2.23 :
Belcika 3 9.29 3 0.16 5 17.12 ? 0.05 8 23.15
Cezayir 1 0.10
Brezilya 1 0.10
Cin ] 0.05
Danimarka 6 9.28 2 6.90 9 4.67 6 1.95 1 0.00
Finlandiya 1 0.02 5 2.61 2 0.22 2 0.74
Fransa 2 5.24 5 14.92 14 6.31 7 7.18 8 2.10
Giiney Kore 2 0.20
Hollanda 7 20.61 20 8.70 11 2.40 7 0.66 19 " 5,71
Hong Kong 2 0.2]
I.K.B, 0.86 2 0.09 4 0.57 4 0.57 3 0.56
I.F.C. 3 0.00 2 0.00 2 0.00 3 0.07
Ingiltere 21 4.18 20 26.49 31 21.90 14 19.61 22 47.68
Ispanya 1 0.05 1 1.39
Irak 5 1.33 il 0.42 6 0.30 4 0.20 3 0.15
tran 13 1.26 29 2.78 34 7.09 21 2.78 58 4.47
Israil 1 0.05 2 0.1 4 0.22 2 0.1 1 0.00
Isvgc 2 0.15 5 0.85 .5 1.03 1 0.00 2 0.13
Isvigre 24 2.32 36 20.01 43 53.29 19 3.06 25 55.27
ttatya - 9 11.68 6 0.10 13 4.83 7 4.42 4 6.43
Japonya i (.05 3 '3.45 3 2.63 7 40,88
Kanada 2 5.54 2 0.46
K.K.T.C. ] 0.66 3 0.20 2’ 0.09 ] 0.05 2 0.63
Karma 22 10.32 20 83.00 39 47 .66 22 12.92 24 39.64
Katar 1 0.10 1 0.40 1 0.16
Kuveyt 1 0.09 3 0.16 1 0.05 1 0.05 2 0.11
Liberya 2 0.23
ijya ] g.10 3 5.58 1 0.05 2 0.46
Liibnan 2 0.24 3 g.00 12 3.89 9 2.31 4 6.25
tlichtgnste1n3 3 56 3 0.19 3 0.25 3 0.22
itksemburg . 5 0.5
Macaristan ' 1 0.05 ' ? ’ 095 } 044
Misir 1 0.05 2 0.15 3 0.15 2 0.10
nonako 1 0.09
orveg
Pakistan 2 0.11 2 0.14 2 0.14 ‘ 02
Panama 2 0.67 2 20.36 2 20.36
Sudgn 0.05
Suriye 24 3.4 22 1.70 23 1.71 9 0.82 11 0.82
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11 T 1 k Ocak - Haziran
T981 T985 TI98%®
Izin Izin Izin tzin fzin

: Verilen Verilen Verilen Verilen Verilen

Izin Yabanc1 tzin  Yabanci fzin Yabanci 1izin Yabanci 1izin  Yabanci

Adedi Sermaye Adedi Sermaye Adedi Sermaye Adedi Sermaye Adedi_Sermaye
S.Arabistan 8 0.93 10 4,36 18 75.77 g 73.04 4 1.67
Tayland 1 0.93
Ordiin 4 0.93 7 0.44 8 0.94 4 0.72 5 0.29
Y.Zelanda 2 0.16
Tunus 1 0.05
Yemen 1 0.06
Yugoslavya 2 1.27 4 1.50 1 0.07 1 1.15
Yunanistan 1 0.05 pa 0.12 1 0.07 1 0.05
Genel Toplam 246 271.35 317 23446 474 363.85 227 186.40 318 284.90
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10) Serbest Bolgelerimizde Aktif Bir Calisma Basladi

Bilindigi gibi iilkemizde kurulmakta olan dort serbest bdlgeden iki tanesinin,
Mersin ve Antalya Bdlgelerinin altyapilari bilyiik 0lclide tamamlanmis ve yapilmistir.
Boylece yatirimcilar kendi insaatlarina baslamak amac1 ile malzeme ve araclarim
iceriye sokma imkanini elde etmislerdir. Yaklasik 500'er bin metrekarelik net kul-
lanim sahalari olan Antalya ve Mersin Serbest Bolgeleri; ticari faaliyetler agir-
11kl1 olmakla beraber endistriyel liretim, depolama, sergileme, montaj, demontaj,
ambalajlama vb. faaliyetlere de yer vermektedir.

Mersin Serbest Bolgesi‘nde l¢ yerli firma ile yiizde yiiz yabanci sermayeli
bircok firma insaatini siirdirmektedir. Bunlardan biri bir Taiwan firmasi olup
digeri ise biiylik bir ABD firmasidir. Antalya'da ise yerli firmalarin yanisira
bir F.Alman firmasi da temel atmis durumdadir. Her iki bdlgede de kullanici fir-
malar tarafindan ticari amacly mal sirklilasyonu i¢in siparisler verilmis olup
Ocak 1988 icerisinde ticari mallarin bu bolgelere serbest bolge statiisiinden is-
tifade ederek girip ¢ikmasy beklenmektedir. Esasen bankalarin bazilari binalari-
nin bitmesini beklemeden karavan igerisinde subelerini faaliyete ge¢irmisierdir.
Bankalar serbest bolgeye vatirim sirasinda yapilan sermaye transferlerine ve bol-
ge faaliyetlerine aracilik etmektedirler: Uniimizdeki yildan itibaren de her tiirlu
i¢ ve dis ticareti finanse edebilecek duruma geleceklerdir.

Mersin'de halen ruhsat verilmesi uyqun gorilen 300 kadar firmadan 190 kadari
kendilerine tahsis edilen alani kiralamslardir. Bu firmalardan 1987 y1l1 igeri-
sinde projelerini tamamlayarak, temel atanlarin, yeni yilin ilk aylarinda insaat-
larini bitirmeleri beklenmektedir. Diger taraftan 70 kadar firmaya ise kapali alan
kiralayabilmeleri icin sGzlesme yapmak lizere Ocak 1988 sonuna kadar slire taninmis-
tir. Bu arada 30 Kasim'da ilan edilen son toplu dederlendirme ile 14 firmanin daha -
faaliyet ruhsati almasi uygun gorilmistir. Bu bolgede alim-satim faaliyetleri agir-
11k11 olmakla beraber {alim satim grubunda 141 firma vardir) bankacil1k (10}, depo-
cquluk (20), ambalajlama-montaj (9) sahalarinda ve diger cesitli hizmet kollarinda
faaliyetlere de yer verilmistir. Uretim firmalar1 (30 adet) hazir giyim, madeni

esya imalati, elektrikli cihazlar, gida boya ve ambalaj kagidi gibi konularda
faaliyet gdstereceklerdir.

Antalya'da ise 100 kadar firmaya faaliyet ruhsati verilmis olup bunlarin ya-
ridan fazlasi insaat projelerini tamamfamis durumdadirlar. Buradaki faaliyetlerin
dagilimna bakildirginda da Mersin'de oldugu gibi alim-satim firmalarinin codunlugu
teskil ettigi gorllmektedir. Antalya'da alim-satim (39), liretim (14), bankacil1k
(9}, bakim-onarim (3), depolama (3), montaj (3) ve dider (4) faaliyetlerin ya-
nisira yurt disi miteahhitlik hizmeti yapan 21 firmanin da makina parklari bu-
Tunmaktadir.

Antalya ve Mersin'deki serbest ticaret bolgeleri faaliyete gecerken lzmir
ve Adana'daki sinai serbest bdlgelerin kurulusu ile jl1gili calismalar da devam
etmektedir. Bu iki -bdlgenin siniriari icerisinde kalan arazilerin kamulastiril-
mas1 tamamlanmistir. Bu bolgeleri yap-islet-devret modeline gdre gerceklestire-
cek olan firmalar ile protokol yapilmis olup 1988 y111 icerisinde nihai anlas-
malarin tamamlanmasini miiteakiben sahada fiili c¢alismalarinda baslatilmasi da
sozkonusudur.



EK I

Tustap 1988  TauMiNLERE

TOSIAD biinyesinde ekonometrik model calismalara 1983 yilinda baslatilmistir.
1984 yilinda i1k "Y1111k Model" calismast tamamlanmis ve sonuclar “Tirk Ekonomisi
Tahmin Modeli 1965-1983" basl1kl1 yayinla kamuoyuna duyurulmustur. Aymi model da-
ha sonra 1965-1984 verileri kullanilarak yeniden hesaplanmis ve tahminler “An
Econometric Model for Turkey, 1965-1984" baslikla yayinda sunulmustur. Ayrica ya-

pilan tahminler siireli yayinlarimiz olan y1lbasindaki Tlrk¢e ve'y1l ortasindaki
Ingilizce raporlarimizda yer almaktadir.

Ekonominin kisa ddnemii ydnetimi serbest piyasa ekonomisi kurulma cabalariy-
la daha da Gnem kazanmistir. Bu ihtiyaca karsilik verebilmek ic¢in 1985 yi1linda k1-
sa donem modeli iizerinde calismalar baslamis ve bulgular "Tirk Ekonomisinin O¢c Ay-
11k Ekonometrik Modeli, 1981 I-1986 IV" adli yayinda sunulmustur. Bu modele dayall

tahminlere Ingilizce raporda da yer verilmistir. Bu ekte Kisa Donem Modeline daya-
11 Gzet bulgular sunulacaktir.

1988 y1linda tarim sekt&riinin yuzde 3, sanayinin ylizde 7.1, ‘insaatin yluzde
5.7.ve hizmetlerin yiizde 6.1 biiylimesi ongoriilmektedir. Bunlara badli olarak GSMH'
nin yiuzde 5.6 bilylimesi beklenmektedir.

. Yatirimlardaki biiylime yiizde 7.2, toplam tiketimdeki biiylime ise ylizde 5.1
olacaktir. '

Thracattaki gelisme devam edecektir. 1988 ihracat toplaminin 10 milyar dola-
r1 gecmesi beklenmektedir. Di1s ticaret ag¢igtr ise 2 milyar dolara yaklasacaktir.
Turizm gelirlerinin ve is¢i dévizlerinin artmas1, dis borclanmanin yavaslamasi,
Gdemeler dengesini daha da olumlu duruma getirebilecek faktorier olacaktir.

Tirk Lirasinin dolar karsisindaki deger kayb1 devam edecek ve 1988 y111 son
¢ aylik ortalamas1 1270 olacaktir. Y11 sonundaki rakamin 1400 olmasi beklenmek-
tedir,

Enflasyon oran1 y1lin i1k aylarinda olduk¢a yiiksek diizeyde kalacaktir. 1988
y1llik ortalamasinin viizde 38 olmas1 Gngbrilmektedir,

GSMH ' DA BUOYUME ORANI .
(U¢ Aylik Donemler ftibariyle Yillik Ortalama)

I. ¢ IT.0¢g I11. Ug Iv.0¢ Y1111k

Aylik Aylik Aylik Aylik

Donem Donem Donem Donem Ortalama
Tarim 2.2 2.6 4.5 2.8 3.0
Sanayi 6.9 7.3 6.9 7.4 7.1
Ingaat 4.2 6.0 5.6 5.9 5.7
Hizmetler 5.7 6.0 6.6 6.1 6.1
GSMH 5.0 5.5 6.4 5.6 5.6 i
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_ YATIRIM-TOKETIM BUYUME ORANI
(icer Aylik Dénemler itibariyle Yillik Oran)

1. Ug 11.0¢ I1.0g 1v.ig Y1111k
Aylik Aylik Aylik Aylik Toplam
Dinem Donem Dénem Donem P
Toplam Sabit Sermaye 6.4 7.2 7.3 8.0 7.2
Yatirimlar:
Toplam Tiketim 4.1 4.9 6.1 5.0 5.1
ENFLASYON ORANI
(¢ Aylik Dénemler Itibariyle Yillik Oran)
I. Og I1.0¢ [11.U¢ 1v.0g Y1111k
Aylik Aylik Aylik Aylik
DBnem Donem Donem Dénem Ortalama
Enflasyon Orani 42 38 34 35 38
DIS TICARET
(¢ Aylik Donemler Itibariyle)
I. g 11.0¢ 111.0¢ 1V.0g
Aylik Ayl1k Aylik aylik g:1f;:
Donem Dénem Dénem Dénem P
Ihracat (Milyar $) 2.6 2.8 2.2 2.6 10.2
ithalat (Milyar $) 3.0 2.8 3.1 3.1 12.0

) DOVIZ KURU (TL/$)
(U Aylik Donemler itibariyle Yillik Ortalama)

1. Ug I1.0g II.0¢ 1V.Ug Y1111k

Aylik Aylik Aylik Aylik Ortal

Donem Donem Donem Dénem rialama
1190 1270 12590 1360 1270

Doviz Kuru TL/$
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TUsiaD YELER! BEKLENTI ANKETI SONUCLARI
1987 EvLiL

Turk ekonomisindeki gelismeleri daha,gercekci olarak ve yakindan izleyebil-
mek amaciyla 1985 y1lindan beri TOSIAD iyelerinin kat11did1 bir anket diizenlen-
mekte ve sonuclari deerlendirilmektedir. Ankete katilan lye sayisinin yildan y1-
la dnemli artislar gostermesi sevindiricidir. Anketi cevaplayan Uye sayisi 1985

yilinda 32, 1986 y1linda 45, 1987 y1linda ise 62 olmustur. Uniimizdeki yillarda
bu sayinin daha da artmasi beklenmektedir. '

TUSIAD anket sonuglarina gére "gelecedi tahmin" oldukca dnemli bir ugrastir
Cevaplayaniarin yiizde 94'U kuruluslarinda tahmin ile ugrasan ozel grup veya kKisi-
lerin bulundugunu belirtmislerdir. Grup bliylik1Ugl ortalama olarak bes kisidir.
Cevaplayanlarin yiizde 73'ii piyasa arastirmalarini, yluzde 81'i gecmis y11 veri-
leri ile kiyaslamayi, yiizde 25'7 ise istatistik teknikler, regresyon, korelasyon,
zaman serisi analizi gibi yontemlerden bir veya daha fazlasin1 kullanmaktadirlar.
Kendi tahminleri yaninda TOSIAD gibi kuruluslarin tahminlerinden de yararlanildi-

?1 belirtilmektedir. Uyelerin yiizde 35'i TUSIAD tahminlerinden de yararlanmaktadir-
ar.-

- GELECEGI TAHMIN iLE UGRASAN Ki$i SAYISI

Kisi Yiizde
0 13.5
1-4 53.8
5-9 21.2
10+ 11.5

GELECEGI TAHMINDE KULLANILAN YOGNTEMLER

Yéntem Kullanan Kurulus Yizdesi

Piyasa arastirmasi 73
Gegmig donem verileri ile
istatistiki analiz ve

ekstrapolasyon 81
Regresyon, korelasyon 21
Zaman serisi analizi 25

Ekonometrik model 8
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TAHMINLERDE YARARLANILAN KURULUSLAR

Kurulug Yiizde
TUSIAD 35
Diger 27

Cevaplayanlarin ylizde 98'1 1987-1991 doneminin 1981-1986 ddnemine gdre daha
“hasar111" olmasini beklemektedirler. UOyelerin tamam rekabet¢i bir ortamda daha
verimli ve kaliteli bir Uretim yapisina kavusacagimiz fikrine kat1Imaktadiriar.
Cevaplayanlarin ylizde 77'si yatirim ve teknoloji transferi, ylizde 72'si ise ihra-
cat konusunda yabanc1 sermayeli kuruluslar ile isbirligi yapmay1 dislinmektedirler.

YABANCI SERMAYELI KURULUSLAR ILE
{SBIRLIGI YAPMAYI DUSUNENLERIN YUZDESI

Isbirligi Alam Yiizde
Yatirim : 77
ihracat 72
Teknoloji Transferi 79

1987-1991 DONEMININ 1981-1986 DONEMINE KIYASLA
DAHA "BASARILI" OLACAGINI BEKLEYENLERIN YUZDESI

1987-199]1 dénemi daha basarili 98
1981-1986 dbnemi daha basarili 2

REKABETCI BIR ORTAMDA DAHA VERIMLI VE KALITELI
BiR URETIM YAPISINA- KAVUSACASIMIZA INANANLARIN "YUZDESI

inananlar 100
Inanmayanlar 0

Sabit sermaye yatirimini olumsuz etkileyen faktorlerin basinda "yiiksek faiz"

gelmektedir. Bunu kredi yetersizligi, ekonomik-politik istikrarsizlik ve altyap:
yetersizlikleri takip etmektedir.

SABIT SERMAYE YATIRIMINI OLUMSUZ ETKILEYEN FAKTORLER
(EN ONEMLI UG SORUN ARASINDA YER ALMA YUZDELERT)

Yilksek Faiz 89
ic Talep Yetersizligi 35
Altyap1l Yetersizligi 38
Kredi Yetersizligi 48
Ekonomik-Politik Istikrarsizlik 40
Di1s Talep Yetersizligil 21
Enerji Darbodazl 0
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Ankete cevap veren liyelerin yiizde 81.5'ine gore en onemli sorun enflasyondur.
Onu yilizde 3.7 ile dis ticaret ac1§1, doviz darbogazi, gelir dagilim ve ic ve dis
borclar takip etmektedir. Ociincii s1rada ise yuzde 1.9 1le bilylime ve issizlik gel-
mektedir,

1991 y1l1 i¢in yaprlan tahminlerde enfiasyon gene birinci sirada yer almakta-
dir.Ancak bunu en gnemli sorun olarak belirten lye oran1 yiizde 29.6'd1r.Demek ki liye-
lerin yiizde 50 kadari enflasyon sorununun Sneminin nisbi olarak azalacagini Umit
etmektedirler. Diger Snemli sorunlarin yiizde 18.5 ile bliylme ve yilizde 13 ile gelir
dagilim olacagr beklenmektedir. En onemli by Uc sorunu yiizde 11.1 ile issizlik ve

doviz darbogazi, yiizde 7.4 ile dis ticaret acigr ve 5.6 ile i¢ ve di1s borclar ta-
kip etmektedir.

EN ONEMLI SORUN OLARAK
GOSTERILME YUZDELERI

1987 1991
Enflasyon 81.5 29.6
Biiylime 1.9 18.5
Dig Ticaret Ac1g1 3.7 7.4
Igsizlik 1.9 11.1
Enerji - 1.9
Doviz Darbogazi 3.7 111
Gelir Dagilimi 3.7 13.0
Konut - -
Birokrasi - -
I¢ ve Dis Borglar 3.7 5.6

En Onemli sorun olarak gdriilen enflasyonun daha ayrintilr bir tablosuna gerek
vardir. Capraz tabloda enflasyonun 1987 ve 1997 y1llarindaki Onem siralari veril-
mektedir. 1987 ve 199] y11larinda enflasyonun birinci sirada yer alacagini disiinen-
lerin oram yiizde 30'dur. 1987 yilinda enflasyonu birinci sirada gosterip te 1991

y1linda ikinci sirada diisiinenlerin orani ylizde 17.3, ii¢lincti s1rada olacagini bek-
lyenlerin orant yiizde 13'tiir. :

ENFLASYON SORUNUNUN 1987 ve 1991 SIRALAMASI
GAPRAZ TABLOSU

(Yiizde)
1991 Siralamasi Sirasi
1987 Siralamasi 1 5 3 A 5.7 Belirtilmemis Toplam
i 30 17 13 11 9 2 82
2 Q 2 4 0 4 P 12
3 0 1] 4 0 0 2 )
Toplam 30 19 21 11 13 6 100
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En tnemli lc sorun arasinda gosterilme ylzdeleri dikkate alindiginda enflas-
yonun diger soruniarin tninde geldigi g6ritebilir. 1987 yilinda anketi cevaplayan-
Tarin tamam1 enflasyonu ilk ii¢ sorun arasinda gostermislerdir. 1991 yi1linda ise
anketi cevaplayanlarin ylizde 70'ine gbre enflasyon i1k Uc¢c sorundan birisi olma
6zel1igini koruyacaktir.

1987 y111nda en onemli l¢ sorun arasinda gosterilme ylizdelerine gore enflas-
yonu dis ticaret ac1gin (yiizde 44), issizlik (ylzde 37), gelir esitsizligi (yizde
35), doviz darbofaz1 (ylizde 27) ve biylmenin yavaslamas1 (ylUzde 23) takip etmek-
tedir.

1991 yilinda ise sorunlarin siralamasinda az da olsa farklar mevcuttur. En
Gnemli iic sorun arasinda gosterilme ylizdeleri sirasiyla enflasyon (ylizde 70}, bii-
yiimenin yavaslamasi (ylizde 46}, gelir esitsiz1igi (ylizde 42), issiztik (yiizde 37),
dis ticaret aci1g1 (ylzde 37) ve ddviz darbogazi (ylizde 35)dir.

EN ONEMLI UG SORUN ARASINDA
GOSTERILME YOUZDELERI

1987 1991
Enflasyon 100 70
Igsizlik 37 37
Gelir Esitsizligi 35 42
Bilylmenin Yavaglamasl 23 46
Dis Ticaret Agigl 44 37
Konut Sorunu 0 8
Enerji Darbogazl 2 4
Bilrokrasi 4 2
Doviz Darbogazl 27 35

1988 yilinda GSMH bilyiime oranimin ylizde 6 olmas1 beklenmektedir. 1987 yilin-
da oldugu gibi- sanayi kesimindeki biiylime oraninin daha yiiksek olacagd1 ongoriilmek-
tedir. Tahmin edilen deger yiizde 8'dir.

1987 yilinda xUzde'ZO olarak tahmin edilen insaat ruhsat sayilarindaki artis
oraninin 1988'de ylzde }7.5 ve 1989 yilinda yiizde 16 olmas1 beklenmektedir. Sabit
sermaye yatirimlarindaki biiylime oraninin da ylizde 9 olacadt disiinlilmektedir.

thracatin ve ithalatin birer milyar dolar kadar artarak 10.2 ve 13.3 milyar

dolar olmalari beklenmektedir. Dis bor¢larin ise Onemli Glclide artarak 37 milyar
dolara ulasmas1 ongdrilmektedir.

\Tiirk Lirasinin Dolar ve Mark karsisinda deder kaybi devam edecektir. 1988 yi-
11 sonunda Dolarin 1420, Markin ise 825 TL olacafy disliniilmektedir.

_Anketi cevaplayan iyelere gore enflasyon orant 1987 yilinda ylizde 44, 1988'
de yiizde 36 ve 1989 yi1linda yiizde 30 olacaktir. Enflasyonla aym oranda olmasa da
mevduat ve kredi faizlerinde. de diisme beklenmektedir.

Ocret artislarinin 1987 ve 1988 yillarinda enflasyonun altinda kalacagir, ancak
1989'da enflasyon oranindan daha h1z11 artacad1 ongdriilmektedir.

Altin fiyatlarinin 1988 y111 sonunda 22.410 TL/gr. olmas1 beklenmektedir. Ar-
t1s oraninin enflasyonun altinda beklenmesi ilgin¢tir.
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Onlimiizdeki y11larda vergi gelirlerinde onemli artislar beklenmektedir. Bu ar-
tislar GSMH biiyiime oran1 ve enflasyon oraninin toplamina yakindir,

Para arzindaki artislarin da enflasyon oranina yakin olmast beklenmektedir.
Beklenen artislar 1988'de yiizde 35 ve 1989'da yiizde 31'dir.

Bitce ac1g1 1987'de 1.3 trilyon, 1988'de 1.7 trilyon, 1989'da ise 1.9 trilyon
olacaktir. Yani gercek (sabit fiyatlarla) blitce agiklarinda bir diisme olmas1 bek-
lenmektedir.

Banka kredilerinin vadeli mevduattan fazla artmasi beklenmektedir. 1988'de

banka kredilerinin yiizde 40, vadeli mevduatin ise yiizde 32 artacagi tahmin edil-
mektedir.

) TUSIAD UYELERININ
TURK EKONOMiSi ILE ILGILI TAHMINLERL (*,#*)

1987 Yila 1988 Yil1 1989 Yila
I.Gelir/Uretim/Yatirim
GSMH: (Sabit Fiyatlarla Biiyiime Orani) 6.8 6 6
Imalat San.(Sabit Fiy.Bilylme Orani) 9.3 8 9
Ingaat Ruhsat Sayisi Artis Oran: 20 17.5 16
Sabit Sermaye Yatirimlar:i Biyime Orani 10 9 10
I1.D1s Ekonomik Durum

Ihracat (Milyar $) 9 10.2 11.8
Ithalat (Milyar $) 12.1 13.3 14.7
Doviz Kuru (TL/$) (DSnem Sonu) 1040 1420 1840
Doviz Kuru (TL/DM)(Dénem Sonu) 590 825 1120
Isgi Dovizleri Toplami(Milyar $) 1.8 1.9 2
Dis Borg (Milyar $){Dénem Sonu) 34 37 40
.Ucret/Faiz/Fiyat
Enflasyon Orani (%) 44 36 30
Vadeli Mevduat Faiz Oram 54 49 44
Ticari Kredi Faiz Orani

{1 Yildan Az Vadeli) 64 61 55
Kiilce Altin Fiyati (gr)(Donem Sonu) 16360 22410 28585
SSK Ortalama Ucret Haddi

Bilyime Orani 37 33 32

IV.Maliye/Para/Kredi

Toplam Vergi Gelirleri

Bilylme Orani 47 42 40
Para arzi (M2) Bilyime Orami 40 35 31
BUtce Acigr Toplami (Milyar TL) 1340 1680 1880
Banka Kredileri Artis Orani 43 40 38
Vadeli Mevduat Artis Orani 32 32 30

* Ortanca degderler (cevaplayanlarin yarisi tabloda verilenin altinda, diger yarisi
ise Ustinde deferler vermiglerdir)
** Eylil 1987 tahminleri
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Sirketlerin halka arzettikleri tahvillerin toplam tutarinin
%20'sini 500.000 TL veya daha kiiciik, bunun yarisini da 100.000
Tl veya daha kii¢lik kuplirler halinde ¢ikarmalar: zoruniulugdu ge-
tirildi. Sermaye Piyasasi Kurulu, sirketlerin basvurusu Uzeri-
ne bu miktar ve oranlari degistirebilecek.

31.8.1988 tarihine kadar fiilen gerceklestirilecek 1986 Urinii
titin ihracatinda A,B grad ve kapa nev'i tiitiinler ic¢in kg.da
s1rasiyla 22, 14 ve 9 cent karsi11g1 Tirk Lirasinin Destekle-
me ve Fiyat Istikrar Fonu'ndan Sdenmesi kararlastirildi.

Pamuk ihracatinda Destekleme ve Fiyat tstikrar Fonu Primi tah-
sil edilmesi kararlastirildi.

20.12.1985 tarihli ithalat Rejimi Karari'na ekli “Fon Gdenmek
Suretiyle ithal Edilecek Maddeler Listesi“nde bazi degisiklik-
ler ve ilaveler yapildi.

Deviet Bakanl1§1 ve Basbakan Yardimc11141 Tebligi ile, bankala-
rin mali durumlarinin TC Merkez Bankasi'nca g6zetim ve deneti-
minin sagtanmasi icin kurulmus veya kurulacak olan Bagjimsiz
Denetim Kuruluslarina iliskin esaslar diizenlendi. Teblige gore,
bagimsiz denetim kuruluslarinin faaliyete gecebilmeleri icin
Hazine ve D1s Ticaret Mistesarl1d1'nin bagls oldudu bakanl1k-
tan 1zin alinmas1, anonim sirket seklinde kurulmalari, 50 mil-

yon TL odenmis asgari 100 milyon TL sermayelerinin bulunmasi
zorunludur,.

Memurlar ve Is¢iler ile Bunlari Emeklilerine Konut Edindirme
Yardimi Yapilmasi Hakkindaki 3320 Sayi11 Kanuna tliskin Uygula-~
ma Yonetmeligi yayinlandi.

Genel ve katma bltceli kuruluslarin 1987 yil1 odeneklerinden
ylzde 8 oraninda kesinti yapilmasi kararlastirildi.

Kambiyo islemlerine yetkili miesseselerin en az 10 biro ile
faaliyette bulunmalari zorunlulugu ile bu miesseselerin Gden-
mis sermaye ve jhtiyatlari toplaminin yarisini asan doviz ve
efektifleri bankalara ve tzel finans kurumlarina satmalari zo-
runlTulugu kaldirilds.

Tesvik belgeli orta ve uzun vadeli yatirim ve isletme kredile-
ri ile ihracat kredilerinde kaynak kullanim1 destekleme fonu
kesintisi ylizde "0" olarak belirlendi. Bankalarin verdikleri
kredilere tahakkuk ettirdikleri faizler ile TC Merkez Bankasi'
nin kamu kuruluslarina verdigi kredilere tahakkuk ettirdigi

faizlerde ise fon kesintisi orani yiizde 10 olarak tesbit edil-
di.



24

25

27

28

28

31

Ocak

Ocak

Ocak

Ocak

Ocak

Ocak

Subat

Subat

Subat

- 148 -

Reeskont ve avans islemlerinde uygulanacak faiz oranlari du-

slirtiidli. Buna gore faiz oranlari:

- K1sa vadeli genel reeskont kredilerinde ylizde 48'den yiizde
45'e,

~ thracat reeskont kredilerinde yiizde 38'den yiizde 35'e.

- Tesvik belgeli orta vadeli genel reeskont kredilerinde yiiz-
de 50.5'den ylzde 48'5'e diisliriildu.

Bu oranlar, bankalarca kisa vadeli kredilere ylizde 47, ihra-

cat kredilerine ylizde 35, orta vadeli kredilere yiizde 50, ya-

t1rim kredilerine yiizde 33 oraninda faiz uygulanmasi durumun-

da gecerli olacaktir. Bankalar, belirlenen oranlarin lizerin-

de faiz uyguladiklari takdirde, her bir puan fazlalik igin

reeskont faizi 2 puan arttirilacaktir.

Ankara Oniversitesi'ne badli Avrupa Ekonomik Toplulugu Aras-
tirma ve Uygulama Merkezi Kuruldu.

Cimento fabrikalarinin yapacaklari cimento satislarindan a-
T1nacak Cimento Fonu miktarlar: yeniden belirlendi.

20.12.1985 tarihli tthalat Rejimi Karari'na ekli Fon Odenmek
Suretiyle tthal Edilecek Maddeler Listesi'nde yapilan bir de-
gisiklikle gazete kadidindan ton basina alinan fon 1 Dolar'a
indirildi ve ithalati Hazine ve Dis Ticaret Mistesarligi'min
iznine badlandi.

Dis Krediler Kur Farki Fonu kapsaminda kullandirilan kredi-
Jere uygulanacak faiz oranlar1 dislirildu. Fon kapsaminda. kul-
landirilan kredilere uygulanan en yliksek faiz orani, 1987 y1-
linin i1k alt1 ayinda yizde 28'i Fon‘a, yiizde 4'i araci ban-
kaya odenmek lizere ylizde 35'den ylizde 32'ye indirildi.

Tiirkiye ile Nijerya Federal Cumhuriyeti Arasinda Yapilan Eko-
nomik, Bilimsel ve Teknik isbirligi Anlasmasi yayinlandi.

9 Subat'tan gecerli olmak iizere bir y11 vadeli mevduat faiz
oram ylizde 45'den yizde 43'e, 6 ay vadelj mevduat faiz ora-
n1 da ylzde 39'dan ylizde 38'e disliriildi, diger mevduat faiz
oranlarinda dedisiklik yapilmadi. ’

D1s ticaret sermaye sirketlerine Kaynak Kullanimi Destekleme
Fonu'ndan kolaylik saglandi. Buna gdre, bankalarin kendi kay-
naklarindan doviz lizerinden ikraz anlasmasi yaparak kullan-
dirdiklari kredilerden ylzde 3 oraninda yapilan fon kesinti-
sinden ihracatin finansmani icin kullandirdiklari krediler
ile birlikte dis ticaret sermaye sirketlerine ddviz tahsisi
mutad islemlerde doviz olarak kullandirilan krediler de ha-
ri¢ tutuldu.

Umumi Disponibitite Hakkinda Teblig ile disponibl degerlerin
taniminda degdisiklik yapildi. Buna gbre, daha once “Taahhiit-
lerin hesapland1di giin kasada mevcut Tiirk Lirasi tutar sek-
linde olan madde, "Kasada mevcut Tiirk Lirasi tutarinin dis-
ponibl dederlerin hesaplanma siresi icindeki ortalama baki-
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yesi" seklinde degistirildi. Bdylece bankalar, kasada mevcut
Turk Lirasinin hesaplanmasinda, tek giin yerine, disponibl de-
gerlérin hesaplanma siresi i¢indeki yedi giinliik ortalama ba~
kiyeyi esas alacaklardir.

Ihracatta Tesvik Tebligi ile, ABD'ye yapilan aspirin ihraca-

~tinin vergi iadesinden yararlandirilmayacadi, ihracatcilarin

(imalatgi-ihracat¢ilar haric) thracat:i Tesvik Belgesi kapsa-
minda giimriik muafiyetli olarak plastik hammaddeler, bakir
hammadde ve yari mamiilleri ithalati yapamayacaklar1, imalat-
¢1-ihracatgilar ve ihracatg¢ilarin ihracati Tesvik Belgesine
istinaden giimriik muafiyetli Ftalik Anhidrit ithal edemeyecek~-
leri kararlastirildi.

Tirkiye ile Sovyetler Birligi Hiikimeti arasinda bazi sinai
tesislerin kurulmasi ve dodal gaz teslimatinin bir kisminin
odenmesi ile i1gili kredi anlasmasi yayinlandi.

Karayoluyla Uluslararasi Esya ve Yolcu Tasima Esaslarinda de-
disiklik yap1lda.

Ticaret ve Sanayi Odalari, Ticaret Odalari, Sanayi Odalari,
Deniz Ticaret Odalarinda Mesleklerin Gruplandirilmasinda Uyu-
lacak Esaslar hakkinda yonetmelik yayinlandi.

Bankalarca Tesisi Gereken Karsiliklar Hakkindaki Karar'da de-
gisiklik yapilarak bankalarin tahsili gecikmis alacaklarina
kars1lik ayrilmasi zorunluludu uygulamasinda kolaylik saglan-
d1. Karar ile 3182 sayil1 Bankalar Kanunu'nun 38. maddesinin
5. fikrasinda yeralan kredi isdemleri, karsilik ayrilmasi uy
gulamasinin kapsam1 disinda tutuldu.

Devlet memurlari ve diger kamu gorevlileri ile sigortalilara
ve bunTarin emeklilerine acilacak faizsiz konut kredisi ybo-
netmelikleri yayinlands.

TC Merkez Bankas1 Anonim Sirketi'nin Esas Mukavelesinin bazi
maddelerinde dedisiklik yapilmas1 hakkinda Bakanlar Kurulu
Karar1 yayinlandi. Kararla Banka'ya a¢ik piyasa islemlerinde
bulunma yetkisi verildi.

Vergi Usul Kanunu'na 3239 say111 kanunla ilave edilen ek 11.
ci madde ile getirilen Tarhiyat Oncesi Uzlasmaya iliskin yo-
netmelik yayinlandi.

D1s Krediler Kur Farki Fonu kapsaminda kredi kullananlarin
kullandiklar: kredilere degisen faiz oranisuygulanmasini ta-
tep edebileceklerine dair karar yayinlandi.

Mal ve Hizmetlerin Katma deder Vergisi Nisbetinin Tesbit Edil-
mesi Hakkinda Karar'da dedisiklik yapilarak “Kuru kayisi" si-
fir vergi listesine alind1, ylizde 1 vergiye tabi tarim Uriin-
lerine ilaveler (Antep fist1gd1, meyan bali, meyan kokii vs)
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yap1ldi ve sac boyalari yiizde 5 vergi listesinden ¢ikarildi.

ihraclari nedeniyle Destekleme ve Fiyat Istikrar Fonu'ndan
yararlanan mallarin, aynen veya dedisiklik yapilmak siretiy-
le kesin olarak yurda geri getirilmeleri veya ithal edilme-
leri halinde, anilan Fon'dan yapilan Gdemeler iade edilme-
dikce bu mallarin yurda girisine misaade edilmeyecegine ka-
rar verildi.

ihracat akreditifleri karsiliginda ihracatc¢ilara verilen
kredi Timitleri yiikseltildi ve dis miiteahhitlik firmalar
da bu kapsam ig¢ine alindi1. TC Merkez Bankasi Tebligi'ne gG-
re, taahhiit edilecek ihracatin FOB degerinin kredi talep
tarihindeki Merkez Bankas1 al1s kuru lzerinden TL karsilti-
dinin ylzde 50'si reeskont kaynagindan karsilanacaktir, Bu
oran daha Once ylizde 25 1idi.

izmir Gaziemir'de Serbest Bilge kurulmast kararlastirildi,

TEK disindaki kuruluslara elekirik enerjisi iretimi, iletimi,
dagitim1 ve ticareti konusunda gbrev verilmesi esaslari hak-
kindaki yonetmelik yayinlandi.

25 no'lu Katma Degder Vergisi Genel Tebligi yayinlanda.

87/11509 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari ile, ihracatta Vergi
jadesi uygulamasiyla i1gili her tirlii denetimi yapmaya ve
yaptirmaya, 0zel ve kamu kuruluslarindan bilgi ve destek ta-
lebinde bulunmaya Deviet Planlama Teskilatir yetkili kilin-
d1; Karar ile ihracatta mali ylkler 1istesi de degistiril-
di.

Gelistirme ve Destekleme Fonu Kurulmasi Hakkindaki Karara
eklenen bir fikra ile, yurtdisindaki gercek kisi veya yapi
tasarruf sandiklar1 gibi organizasyonlarin konut yapimi ve/
veya alim i¢in Tirkiye'ye transfer edecekleri doviz tuta-
rinin tamaminin transferlerinden sonra, konut bedelinin ylz-
de 5'inden az olmamak uzere belirlenecek bir oranina teka-
biil eden TL karsiliginin ilgiliye prim olarak odenmesinin
Fon'dan yapilmasi kararlastirildi.

Doviz Tevdiat Hasaplari karsiligi tutulacak munzam karsilik-
lara uygulanacak faiz oranlari yeniden belirlendi.

tthalat Rejimi Karari'na eklenen bir madde ile gazete kagi-
d1'nin gimrik vergisioramninyiizde 14'e indirilmesi ve Ara-
11k 1987 tarihine kadar her ayin birinci glinii bir puan diisi-
riilerek 1/12/1987'de yiizde 5 olmas1 kararlastirildr.

Katma Deger Vergisi Mikelleflerinin Udeme Kaydedici Cihazla-
r1 Kullanmalari Mecburiyeti Hakkindaki Kanunla i1gili 9 se-
ri no'lu teblig yayinlandi. Tebligde Kanunun uygulamasiyla
ilgili genis aciklamalar yeraldr.
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Maliye ve Gumrik Bakanl1i§i'nca, Tiirk Medeni Kanunu hikimleri-
ne gore kurulan vakiflar ile bilimsel arastirma ve gelistir-
me faaliyetlerinde bulunan kurum ve kuruluslara vergi muafi-
yeti taninmasi ile i1gili usul ve esaslar yayinlandi.

Fon'a tabi olan akaryakit dagitim sirketleri ile petrol tire-
ten rafinelerde dahili tevkifatin, ddenecek katma deder ver-
gisinden fonlar tutarinin yiizde 12'si diisiildiikten sonra ka-
lan miktar tzerinden hesaplanmasi kararlastirildil {(Karar no:
87/11565).

thracatgcr Birlikleri Ydnetmeligi yayinlandi.

Z1rai Kazang Ulglilerinin Tesbiti Hakkindaki Yonetmelik ya-
yinlandi.

176 no'lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi yayinlandi. Teb-
lige gbre, tesvik belgeli sabit yatirimlara, ihtisas kredile-
rine ve gerceklesen thracata Kaynak Kullanimi Destekleme
Fonu'ndan TC Merkez Bankasi'nca odenen destekleme primini
isteyen miikeTlefler yatirim maliyetinden indirebilecekler,
isteyenler ise dogrudan hasilat yazabileceklerdir.

Kalkinmada Oncelikli Yorelerde Uygulanacak Tesvik Tedbirleri
ile 11gili Karar'da yapilan dedisiklikle , Yiiksek Planlama
Kurulu'nun Kalkinmada Uncelikli Yoreler disinda kalan iller-
de yapilacak yatirmmlarda, yatirimin sektorel ve bolgesel
ozelliklerini ve istihdama katkisini dikkate alarak Kalkin-
mada 2. Derece Uncelikli, Kalkindama 2. Derece Uncelikli Yo-
relerde yapilacak yatirimlari ise 1. Dérecedé Oncelikli Yore-
yatirimlarinin sartlari ile tesvik edebilecedi onadrildii.

TC Merkez Bankasi'nin 1/7 sayil1 Genelgesi yayinlandi. Ge-

nelgeye gbire;

- Ydnetim anlasmalari icin yapilacak doviz Gdemeleri "Goriin-
meyen Islemler” teblidi kapsamina alindi,

- Turistik seyahat dévizleri arttirildi,

- Lisans, patent, know-how gibi gayri-maddi haklarin Tiirki-
ye'ye ithali ve yapilan yonetim anlasmalars karsiti1ginda
doviz tdemeleri, Bakaniigin iznine ba§land..

Sermaye Piyasast Kurulu kaydinda bulunan Anonin Ortakliklar
Tistesi yayinlandi.

Sermaye Piyasasinin Tesviki, Sermayenin Tabana Yayginias-
tirilmas1 ve Ekonoriiyi Diizenlemede Alinacak Tedbirler ile
Kurumiar Vergisi, Vergi Usul ve Bankalar Kanunlarinda dedi=-
siklik Yapilmasi Hakkinda 3332 sayil1 Kanun yayinlandi.

3065 say111 Katma Deger Vergisi Kanunu'na Bir Gegcici Hadde
EkTenmesi Hakkinda 3336 say111 Kanun yayinlandi. Kanunla,
tam mikelTefiyete tabi kurumlarin 1987, 1938 ve 1989 y1lla-
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rinda 5422 sayi11 Kurumlar Vergisi Kanunu'nun gegici 10.cu
maddesi kapsamindaki gayrimenkul teslimleri vergiden muaf
tutuldu. Bu sekilde teslim edilen gayrimenkullerin iktisa-
binda yiiklenilen ve indirilmeyen Katma DeGer Vergisi Ku-
rumlar Vergisi matrahinin tesbitinde gider olarak kabul e-
dilecektir.

1 Nisan Déviz tevdiat hesaplari karsilidi tutulacak munzam karsi-
11klara uygulanacak faiz oranlari yeniden belirlendi.

- 2 Nisan Turk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda 30 sayi1l1 Karara
tliskin 87/30/10 say111 teblig ile turistik seyahat doviz-
leri arttirildr.

6 Misan 14 seri no'lu Harglar Kanunu Genel Tebligi yayinlandi.

7 Nisan Kaynak Kullanimini Destekleme Fonu Hakkinda 13 say1l1 Teb-
11§ yayinlandi. Tebligle, Kalkinmada Oncelikli Yorelerde
Gerceklestirilmekte olan 600 milyon liranin lizerindeki ya-
tirimlara, tesvik belgesinin gecerlilik stiresi icerisinde
bu yatirimlarda kullanilan ve bor¢ alana faiz fark: jadesi
tdenen krediler disinda kalan gumriiksiiz sabit yatirim tuta-
rinin gerceklestirilen kismi izerinden destekleme primi ©6-
denmesi kararlastirildi.

7 Nisan Kaynak KulTanimini Destekleme Fonu Hakkindaki Karar'da de-
disiklik yapilmasi hakkinda 87/11631 say1l1 karar yayinlan-
d1. Karar ile, Kalkinmada Oncelikli Yorelerde gerceklesti-
rilmekte olan yatirimlara, gimriiksiz sabit yatirim tutari-
nin gerceklestirilen kismi Uzerinden destekleme primi dden-
mesi; 1 Ocak 1985 tarihinden sonra yiizde 40 faiz orani ile
kullandirilan kredilerin reeskont kaynakli kisimlarina te-
kabiil eden gumriiksiiz sabit yatirim tutarina destekleme pri-
mi odenmemesi ongorildi.

9 'Nisan Kamu tktisadi Tesebbiisleri ile Fonlarin TBHH'nce Denetlen-
mesi Hakkinda 3346 sayi11 kanun yayinlandi,

18 Nisan yatirimlarin Tesviki ve Yonlendirilmesine iliskin 87/6 no'
' Tu teblig yayinlandi. Teblige gore;

- Yatirim projelerinin finansmaninda uygulanabilecek asga-
ri tzkaynak orani viizde 25 olan yatirimlar .arasina “E-
gitim ve saglik" yatirmmlar: da ilave edildi ve toplam
yatirim tutarinin 1 milyar TL'nin -lUzerinde olmasi sarti
getirildi. :

- Yatirim Mali Imalatcis1 Yeterlilik Belgesi alimina esas
birin sat1s fiyatinin 25 milyon TL olmass hitkmi degisti-
‘rilerek "Birim sat1s fiyat1 veya proje bazinda belge
kapsamindaki imalatlar satis fiyatlar: toplaminin {KDV
hari¢) en az 5 milyon TL olmasi® esasi getirildi, 100
miTyon 1iralik en dusiik toplam sinir da kaldirildi..



13 Nisan

22 Nisan

3 Mayis
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Yeterlilik Belgesi sahibi imalat¢yr firmalar Yatirim Tesvik
Belgesi sahibi yatirmmcilara satislarinda, Yeterlilik Belge-
si kapsaminda temin edecekleri tesviklerden veya ihracat sa-
yilan mal ve hizmetler teslimi dolayisiyla temin edecekleri
ihracat tesviklerinden sadece birinden vararlanabilirler.

Para ve Kredi Kurulu'na ait 3 adet teblig ile sertifikal
soya tohumlari kullanimini tesvik esaslari, ithal edilecek

damizlik siit ineklerinin yetistiricilere ver11mes1 sartlari,
ve ¢iftcilere verilecek tohumluklarin dagitim esaslari

belirlendi.

87/11637 say1l1 lthalat Rejimi Karari'na Ek Karar yayinlandi.
Kararla, “Fon Udemek Sdretiyle tthal Edilecék Maddeler" ve
"Uygulanacak Gumriik Vergi Nisbetleri" listelerinde ilave ve
dedisiklikler yapildi. .

Sut Orinlerine Tesvik Primi Udenmesine Dair 87/11705 say1lq
Karar ve Zirai Micadele Ilaclari ile Hayvan Sagliginda Kul-
lanilan tlag¢lar i¢in Ciftgilere Destekleme Udemesi Yap11mas1
Hakkinda 87/11706 sayil1 karar yayinlandi.

Para ve Kredi Kurulu'nun 87/12, 87/13 s1va no'lu Tebligleri
ile sit ireticilerine yapilacak tesvik primi ddemesi ve ¢ift-
¢iler tarafindan satin alinan zirai micadele ilaglari ile

hayvan sagligini korumada kullaniltan ila¢larin desteklenmesi

uygulamalarinin esaslart belirlendi.

Para ve Kredi Kurulu'nun 87/14 sira no'lu Tebligi ile Sanayi
Yemi destekleme Odemesine esas olan miktar fatura bedelinin
yizde 25'i olarak degistirildi.

{iftcilerin Duslik Faizli ve Ipotek Aranmaksizin Kredi Kullan-
malari Hakkinda 87/11704 sayil1 karar yayinlandi. Karar ile,
¢iftgilere tarimsal tretim faa11yet1er1yle 1191]1 olarak, i-
rin sati1s1 dolayisiyla Vergi Usul Kanunu'na gore diizenlenen
belgeler (Mistahsil makbuzu, fatura) karsili§inda ve bu bel-
gelerin y1111k tutar: Uzerinden TC. Ziraat Bankasi‘'nca veya
Tarim Kredi Kooperat1f1er1 araciligiyla, i1k 1 milyon TL di-
Timin ylzde 30'u ikinei 1.5 milyon TL dilimin ylizde 20'si o-
raninda ipotek aranmaksizin kredi ag¢ilmasi ve bu kredilere
yuzde 22 oraninda faiz uygulanmasi Ongorildi.

Finansal Kiralama Isiemlerinde Bulunacak Sirketlerin Kurulus
ve Sube Acmalari ile Denetlenmelerine Dair Yonetmelikte dedi-
siklik yapiidi.

Anado]ujBankas1'n1n gayrimenkuller ilizerinde islem yapmak -
zere goreviendirilmesine dair 87/11707 sayil1 karar yayinlan-
di. .

TPKK hakkinda 30 say111 kararin 33.cii Maddesine Bir Paragraf
Eklenmesine Dair 87/11694 sayil1 karar ile, Tirkiye'deki ki-



14 Mayis

14 Mayis

15 May1s

15 May1s

16 May1s
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22 Mayis

26 Mayis

28 May1s
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silerin Tirkiye'deki bankalar kanaliyla KKTC'ne serbest¢e
Tirk Liras1 gonderebilmeleri ongoruldii.

Turizm organizasyonu faaliyetlerinde bulunan firmalarin mi-
keltefiyetleri hakkinda 177 no'lu Vergi Usul Kanunu Genel
Teb1igi yayinlandr.

87/7 no'lu thracat1 Tesvik Tebligi yayinlandir, Teblig ile,
yabanci kuruluslarca timi veya bir bglimi finanse edilen
yurti¢i yatirimlarda uluslararasi ihaleye ¢ikarilanlarin
gerceklestirilmesini yiuklenen yerli miiteahhitlere, Merkez
Bankasi'na transfer edilen ve Tirkiye'de kalan doviz mikta-
r1 lizerinden ylizde 2 vergi iadesi yapilmasinin esaslari be-
Tirlendi.

1987/1 say111 Sanayi ve Ticaret Bakanligi Sirkiileri ile,
Merkezleri istanbul ve Izmir olmak lzere kurulan limited
sirketlerin kurulus islemleri ile ana sozlesme degisiklikle-
rine iliskin miiracaatlarin 11 Sanayi ve Ticaret Midiirliikle=-
rine yapilmasi kararlastirildi.

Saglik Hizmetleri Temel Kanunu yayinlandi,

87/6 no'lu Ifthalat Yonetmeligine tliskin Teblig ile, Dis Ti-
caret Sermaye Sirketlerini belirleyen liste, 1986 yi1l1 ihra-
cat dederleri dikkate alinarak yeniden diizenlendi,

87/11657 say111 Karar ile, Tlrkiye Ticaret, Sanayi, Deniz
Ticaret Odalar ve Ticaret Borsalar Birligi Kanunu'nun 25 ve
26.c1 maddelerinde yer alan kayit yi1ilik aidat ve munzam a-
idat tavan sinirlari ylkseltildi.

87/11785 sayili, tthalat Rejimi Karar'ina Ek Karar ile “"Fon
Odenmek Suretiyle tthal Edilecek Maddeler Listesi"nde ilave
ve dedisiklikler yapildr.

87/11786 sayil1 karar ile Sanayi Kuruluslari ve isyerlerine
aritma tesislerini kurmak ve isltetmek i¢in verilen 1 y1111k
siire 6 ay daha uzatilda.

Belediye Gelirleri Kanunu'nun meslek vergisi ile ilgili mad-
delerinin yiirlirliikten kaldirilmasi ve Emlak Vergisi Kanunu'
na bir gecici madde eklenmesi hakkinda 3365 say111 Kanun
yayinlandi.

Finansal Kiralama islemlerinde Siire ve Sinirin Tesbitine Da-
ir Yonetmelikte dedisiklikler yapildi. Buna gore, kiralaya-
nin gercek ve tiizel bir kisiden olan kira bedeli alacaklari-
nin toplam1 yiizde 25'i gecemez, bu oran ihracata donuk faa-
liyetlerde ve yurtdisi miteahhitlik hizmetlerinde kullanmil-
mak lzere yapilan kiralamalar ig¢in ylzde 40 olarak uygulanir.
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Doviz Tevdiat Hesaplari Karsi111§1 Tutulacak Munzam Karsilik-
lara uygulanacak faiz oraniari yeniden belirlendi.

86/11238 say111 thracat Tesvik Kararti'nda 87/11800 say1l1

“kararla degisiklik ve ilaveler yapildr. Buna gbre, baska

bir ihracatct eliyle yapilan ihracatlarda ihrac maliny imal
veya tedarik eden firma ile fhracat¢i firma arasindaki tiim
hukuki sorumluluklar aralarinda yapacaklar yaz11l1 taahhiit
sozlesmelerine gore teshit edilecek ve iizerinde thracati
Tesvik Belgesi'nin tarih ve sayisi bulunmayan Glmrik Cikis
Beyannameleri DPT tarafindan degerlendirilecektir.

Sanayi Surasi'min Calisma Esas ve Usulleri Hakkindaki Yonet-
melik yayinlandi.

t/A-A say1l1 TC Merkez Bankasi Genelgesi yayinlandi. Genel-
ge ile, 1/A sayil1 Genelgenin thracata iliskin Hiikimler B§-
iumi ile Goriinmeyen islemler Boluminiin Déviz Tahsislerine i-
Tiskin Hiikimler, D1s Ticaret, Tasimac1l1k, Sigorta, Film-
Video Kaset ve Benzeri Maddi Ortam Uzerine Kaydediimis Go-
rintill ve Sesli Eserler, Sermaye Gelirleri, Seyahat ve Tu-
rizm, Kisisel Gelir ve Harcamalar, Kamu Gelir ve Giderleri,
Genel Karakterli Islemler basliklari yeniden diizenlendi.

Maden Kanunu'nun Uygulanmasina Dair Yonetmeligin 74. madde-
sinde dedisiklik yap11di. Buna gore, MTA Genel Mudurliligl, a-
rama ve on isletme ruhsatlari alarak sahay1 gelistirdikten
ve madeni veya madenleri bulunmus hale getirdikten sonra
ruhsatlariny Gzel veya kamu sektdriine ihale yolu ile devre-
der.

Dogal Gazin Kullanim1 Hakkinda Bazi Kanunlarda Degisiklik
YapiImasina Dair 3378 no'lu Yetki Kanunu yayinlandl,

Tarimin Tesviki ve Ciftcinin Desteklenmesi, 193 sayi1l1 Gelir
Vergisi Kanunu ve 5422 say111 Kurumlar Vergisi Kanununda De-
gisiklik Yapiimasi Hakkinda 3380 sayil1 Kanun yayinlandi.Ka-
nunla, Gelir Vergisi Kanunun "Zararlarin karlara takas ve
mahsubu"na iliskin 88'ci maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanu-
nu‘nun "Kurum kazancinin tesbitinde hasilattan indirilecek
giderter"e iliskin 14.cii maddesine ilaveler yapiidi. Ayrica
Ciftcilerden satin alinan Zirai iriinler icin vapilan ddeme-
Terden o y11 ic¢inde tevkif yoluyla alinacagd1 tahmin olunan
gelir vergisi toplaminin yiizde 60'1n1 asmamak ilzere tarimin
tesviki ve ¢iftcinin desteklenmesi amaciyla biitceye bir Gde-
nek konulmasi ongorildi.

Sigorta sirketlerinin Murakabesi, Hakkinda Kanunun Adinin ve
Baz1 Maddelerinin Dedistirilmesi, Baz1 Maddelerinin Yiirir-
lukten Kaldir1imas1 ve Bu Kanuna (7) Ek ve (5) Gegici Madde
Eklenmesi Hakkinda 3379 say1l1 kanun yayintandi.



25 Haziran

30 Haziran
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Kiiciik Sanayi Bolgeleri lcinde Devletce tnsa Edilmis Urnek
Sanayi Sitesi ts Yerlerinin Milkiyetinin Devredilmesi Hak-
kinda 3385 sayil1 Kanun yayinlandi.

7338 say1l1 Veraset ve intikal Vergisi Kanunu, 3065 sayil
Katma Deder Vergisi Kanunu, 488 sayil1 Damga Vergisi Kanunu,
2982 say111 Konut insaatinda ve Kalkinmada Uncelikli Yore-
lerde Yapilacak Yatirimlarda Vergi, Resim ve Harc tstisna
ve Muafliklar: Taninmasi Hakkinda Kanun ile 193 sayil1 Ge-
Tir Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun
(Kanun no:3393) yayinlands.

1/A-B say111 TC Merkez Bankasi Genelgesi ile doviz tevdiat
munzam kars1lik orani ylizde 20 olarak degistirildi.

87/11922 sayil1, tthalat Rejimi Karari'na Ek Karar ile "Fon
Odenmek Suretiyle ithal Edilecek Maddeler Listesi"nde baz1
ilave, cikarma ve dedisiklikler yap1ldi.

Para ve Kredi Kurulu'nun 87/20 no'lu Tebligi ile, ihrac Kar-
s111§1nda Destekleme ve Fiyat fstikrar Fonu'ndan gdeme yapi-
lacak maddeler listesine nohut, yesil mercimek, kirmizi mer-
cimek, bugday ve arpa eklendi ve bugday unu ihracatinda ode-
necek fon miktar1 35 $/Ton'dan 60$/Ton'a ylikseltildi

Kaynak Kullanimini Destekleme Fonu Hakkinda Kararda Dedisik-
1ik yapilmasina dair 87/11920 say1l1 Karar yayinlandi Ka-
rar ile, TC Turizm Bankasi'nca verilen ihtisas kredileri de
Fon'a kesinti yapilmayacak krediler arasina tekrar dahil e-
dildi; yatirim tutar1 1 milyar 1iranin lzerinde olan turizm
yatirimlary ile kalkinmada oncelikli yore yatigimlarinda
tesvik belgesinde kayitl1 Gzkaynak tutary lizerinde bir dz-
kaynak katkis1 gerceklestiren yatirimcilara bu artisa ilis-
kin glimritksiiz sabit yatirim i¢cin ek destekleme primi odenme-
si kararlastirildl ve ozkaynak ile gerceklestirilen turizm
yatirimlarina iliskin dider baz1 tesvikler getirildi.

87/11921 say111 Mevduat ve Kredi Faiz Oranlari Hakkinda Ka-
rar yayinlardi. Karar ile, bankalar reeskont kaynakli kre-
diler disindaki kredilere uygulayacaklari azami faiz oran-
larini vade ve tiirlerine gore tesbit etmekte serbest bira-
k11d1lar. Kararda, bankalarin kredi ve mevduat islemlerinde
uygulayacaklar1 faiz oranlari ile bankalarin vadeli mevduat
kars11191 ¢ikaracaklar: hamiline yazii1 mevduat sertifikala-
rina iliskin esas ve sartlar belirlendi.

TC Merkez Bankasi'nin 87/11921 say111. Kararnameye iliskin 1

no'lu Tebligi yayinlandi. Teblige gore:

- Bankalarca vadeli mevduat hesaplarina uygulanacak yi1111k
azami faiz oranlar1 1 ay vadeli olanlarda ylizde 28, 3 ay
vadeli olanlarda ylizde 35, 6 ay vadeli olanlarda yiizde 38
oranlari asiimamak kaydiyla serbest birakildi.
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- 1 y11 vadeli mevduata uygulanacak faiz orani Bankalarca
serbestce tesbit edilebilecek. .

- Bankalarca vadesiz mevduat hesaplarina uygulanacak y1111k
azami faiz orani yiizde 10 orany asilmamak lizere ve belli
kayi1tlarla serbestce tesbit edilebilecek.

- 10 milyar liranin lizerinde diizenlenen mevduat sertifika-
larina uygulanacak faiz orany banka ile mudi arasinda ser-
bestce belirlenebilecek.

TC Merkez Bankasi'nin 87/1 sayil1 Mevduat Munzam Karsilikla-
r1 Hakkindaki Tebligi yayintandi. Teblig ile mevduat munzam
kars111k oran1 yiizde 10 olarak belirlendi. Bu oranin yiizde
15'den 10'a diisiiriilmesi sonucu alacakl1 c¢ikan bankalarin bu
alacaklarinin dncelikle TC Merkez Bankasi'na olan borclari-
na mahsup edilecegi, kalan alacak tutarlarinin ise Devlet

1¢ Bor¢lanma Senetleri aliminda kullandirilacagir veya iler-
de dogabilecek mevduat munzam-karsilik bor¢larina mahsup e-
dilecedi hiikme baglandi.

TC Merkez Bankasi'nin 9 say111 Umumi Disponibilite Hakkinda
Tebligi yayinlandi. Teb1i§'le, mevduat kabul eden bankalarin
tahhtutlerine karsi bulunduracaklari disponibl dederler ve
bunlara iliskin esas ve sartlar belirlendi. Bankalarin ta-
ahhiitTerine karsi bulunduracaklari toplam disponibilite Ora-
n1 ylzde 23, Kasa ve TC Merkez Bankasi nezdindeki vadesiz
serbest tevdiattan olusan birinci derece disponibl degerle-
rin taahhlitlere orani asgari yiizde 5 olarak saptandi. Teb-
11gde ayrica disponibl dederlerin hesaplanma siiresi, 1.ci
derece disponibl dederler ile toplam desponibl dederierin
unsurlari ve disponibl deder sayi1lmayan kalemler aciklandi.

14 sira no'Tu Kaynak Kullanimint Destekleme Fonu Hakkinda
Teb11g§ yayinlandi. Teblig ile, bankalarin verdikleri kredi-
lere ve TC Merkez Bankasi'nin kamu kuruluslarina verdigi-kre-
dilere tahakkuk ettirdikleri faizlerden Fon'a yapilacak ke
sintil orant ylzde 6'ya indirildi, bu oran orta ve uzun
vadeli yatirim ve isletme kredileri (Tesvik Belgeli) ile th-
racat kredilerinde yiizde “0" olarak belirlendi, Ayrica, Tu-
rizm Yatirim Belgesine baglanmis ve Bakanlikca onaylanmis
projeye dayali konaklama tesislerini kredi kullanmaksizin
Gzkaynaklari ile gerceklestirenlere (Tesvik belgeli yatirim
hari¢c) gerceklestirdikleri yatirim iizerinden fon'dan yiizde
15 oraninda destekleme primi denmesi; Yatirimini Tesvik
Belgesinde kay1tl1 tzkaynak tutari lizerinde gerceklestiren
yatirimcilara, Ozkaynak oraninda meydana gelen her 1 puan
artisa tekabil eden giimriiksiiz sabit yatirim tutar1 icin 0.5
puan oraninda ek destekleme primi Gdenmesi kararlastirildi,

Uzel Sektbre Mensup Anonim Sirketlerce ¢ikarilacak tahville-
rin faiz sartlarini belirleyen TC Merkez Bankasi tebligi ya-
yinlandi. Buna gore, ozel sektdre mensup anonim sirketier,
nama ve hamiline yazilt olarak ¢ikartacaklarir tahvillerin
faiz oranlarini serbestce belirleyecekler ve faiz Gdemeleri-
ni ? aylik, 6 aylik veya y1111k donemler itibariyle yapabile-
ceklier.
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Doviz Tevdiat Hesaplari Karsi11§i Tutulacak Munzam Karsilik-
Jara uygulanacak faiz oranlari yeniden belirlendi.

1987 Mali Y111 ikinci 6 aylik (Yatirim ©denekleri i¢in lclin-
ci 3 aylik) Gdeneklerin serbest birakilmasina, dagitimina,
kullanilmasina dair ilke ve oranlari ag¢iklayan 8 no'lu Bltce
Uygulama Talimaty yayinlandi.

TC Merkez Bankasi'nin mevduat tiirleri ve vade dilimlerini
belirleyen tebligi yayinlandi.

Yurt disinda egitim gbren dovizli Ozel ve resmi ogrencilere
dsviz tahsisi esaslarini belirleyen TC Merkez Bankasi'nin
1/A-C say111 genelgesi yayinlandi.

Para ve Kredi Kurulu'nun kimyevi giibre i¢in ddenecek destek-
leme primi hakkindaki 87/21 no'lu tebligi yayinlandi.

TC Merkez Bankasi'nin mevduat tirleri ve vade dilimleri hak-
kindaki tebliginde degisiklik yapan teblig yayinlandi. Teb-

1igle mevduat sertifikalarindaki vade dilimleri yeniden be-

lirlendi.

Genel ve Katma biitceye dahil daire ve kurumlarave doner serma-

yeli kuruluslara ait paralarin subesi bultunan yerlerde TC
Merkez Bankasi'na, bulunmayan yerlerde TC Ziraat Bankasi'na
yatirilmasi ve daha Once diger bankalara yatiriimis olan
mevduatin cekilerek sBzkonusu bankalara aktarilmasini Gngo-
ren Maliye ve Glimrik Bakanl1g1 genelgesi yayinlandi.

Doviz Tevdiat Hasaplari karsi11gr tutulacak munzam karsilik-
lara uygulanacak faiz oranlari yeniden betirlendi,

Para ve Kredi Kurulu'nun 87/23 no'lu tebligi ile 1987 yilin-
da mahsuliiniin en az ylizde 40 tabii afetlerden zarar goren
cifteilere verilecek tohumluk arpa, bugday, yemiik arpa ve
bugday tohumlugunun dagrtim_esaslar: belirlendi.

Para ve Kredi Kurulu'nun 87/24 no'lu tebligi ile, Dis Kredi-
ler Kur Farki Fonu kapsamina alinacak 3 yil1 odemesiz 8 y11l
vadeli kredilerde odenecek faiz oran1 1987 yil1 ikinci 6
ayl1k doneminde Fon'a ylzde 28, araci bankalara azami ylizde
4 komisyon olmak Uzere kredi donemince azami ylzde 32 ola-
rak belirlendi.

Para ve Kredi Kurulu'nun 87/25 no'lu tebligi ile giibre Ure-
ticisi ve dagiticilarina kilogram basina ddenecek destekle-
me miktarlar1 yeniden belirlendi.

87/11914 say1li, Devlet Yatirim Bankasi'nin Tirkiye ihracat
Kredi Bankas1 A.S. Adiyla Yeniden Diizenlenmesine Dair Esas-

lar yayinlandi.
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87/11986 sayi11 karar ile Gelir Vergisi Kanunu'na gore be-
lirlenen zirai isTetme biiylik1Ugi dlcileri yayinlandi,

87/11987 sayil1 karar ile, Menku) Kiymetler Yatirim Ortak-
T1klartnin ve Menkul Kiymetler Yatirim Fonlarinin Portfoy
isTetmeciliginden dogan kazanclarindan yvapilacak gelir ver-
gisi tevkifat nisbeti "0" sifir olarak tesbit edildi ve ge-
lir vergisi mikelleflerinin ihracatta yapacaklari dahi-
11 tevkifatin ihracat teslim bedelinden gdenen fon veya
fonlar diusiildiikten sonra kalan bedel iizerinden hesaplanaca-
g1 Ongoriitdy.

87/11985 say111 Bakanlar Kurulu Karar ile;

- Dar miikellefiyete tabi kurumlarin geTir ortakl1g1 senet-
terinden sagladiklari gelirlerden yapilacak tevkifat ora-
n1 "0" s1fir olarak belirlendi,

- Hisse senetlerinin tamam borsaya kayitli1 ve yiizde 80'j
nama yazilt olan, ayn1 zamanda sermaye yapisi1 ortaklar
pay defterinden tesbit edilen halka agik anonim sirket-
lerde kurumlar vergisi nisbetlepi asagidaki sekilde tes-
bit edildi:

- Udenmis sermayesinin en az yuzde 25'"inin, sermayedeki
paylari ylizde 1°in altinda olan 200'den fazla gergek
veya tuzel kisiye ait olmas1 halinde vergi oran1 yilizde

- Odenmis sermayesinin en az yizde 5finin,sermayedeki pay-
Tar1 yiizde 1'in altinda olan 200'den fazla gercek veya
tizel kisiye ait olmasi1 halinde vergi orani yiizde 35,

- Udenmis sermayenin en az ylzde 80'inin sermayedeki pay-
lar1 ylizde 1'in altinda olan 200'den fazla gercek veya
tizel kisiye ait olmast halinde vergi orani yiizde 30,

- Yukarda tanimlanan kurumlardan her birinin sermayeleri-
nin en az yiizde 80'ine sahip olduklari anonim sirketier-
de vergi nisheti ise sirasiyla yiizde 40, yiizde 35 ve
ylizde 30 olarak uygulanir.

Turkiye-Irak Karma Ekonomik ve Teknik tsbirligi Komitesi 7.
Ddnem Toplantis1 Mutabakat Zapty Onay Karari yayimlandi.

Tirkiye ile UlusTararas: Imar ve Kalkinma Bankast arasinda
imzalanan fkraz Anlasmasinin onaylanmas1 hakkinda karar ya-
yinlandi.

Hazine ve Dis Ticaret mistesarl1gi'nin tthalat : 87/10 sayi-
11 Teb1igi ile AT'dan yapilan ithalatta uyqulanmakta olan
esaslarin Yunanistan agisindan ancak uyum anlasmasinin ak-
tinden sonra mimkiin olabiTecedi ©ngbriildi.

Hazine ve Dis Ticaret Mistesar11g1'nin thracat: 87/11 say1-
11 Tebligi ile AT tilkeleri listesi yeniden diizenlendi ve by
Ulkelere yapilacak ihracatta uygulanacak esaslarin Yunanis-
tan acisindan uyum antlasmasinin aktinden sanra mimkiin ola-
bilecedi ©ngdriildu. '
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Doviz Tevdiat Hesaplari karsiligi tutulacak munzam karsilik-
lara uygulanacak faiz oranlari yeniden beliriendi.

Oyesi Bulundugumuz 1slam Kalkinma Bankasi blinyesinde kurula-
cak orta vadeli finansman Fonu'na katilmamiza dair karar ya-
yinlandi.

KHK/289 say111 Devlet Memurlari ile Dider Kamu Gorevlileri-
nin Ayliklarinin Odeme Zamaninin Dedistirilmesine Dair Ka-
nun Hiikmiinde kararname yayinlandi.

Mevduat Munzam Karsiliklari Hakkinda 87/2 sayil1 Teblig ile
mevduat munzam karsilik orani yilizde 12 olarak belirlendi.

10 Say111 Umumi Disponibilite Hakkinda Teblig ile, taahhiit-
lerin yiizde 2'sini asan kismin kasada mevcutl Tiirk Lirasinin
hesabinda dikkate alinmayacagi kararlastirildi.

Mal ve Hizmetlerin Katma Deder Vergisi Nisbetinin Teshbit E-
dilmesi Hakkinda Kararin Dedistirilmesi Hakkinda Karar ya-
yinlandi. Karar ile, yiizde 1 vergi nisbetine tabi mallar a-
rasina "Kimyon, hashas tohumu, kendir tohumu, anason, zerda-
1i cekirdedi ve kayisi ¢ekirdegdi" eklendi; ylizde 5 vergi
nisbetine tabi teslim ve hizmetlere "Dogal gaz teslimleri®
ve "tslenmemis i¢ findik teslimleri" eklendi.

87712072 say111 SSCB-Tirkiye Dogal Gaz Boru Hatti icinde bu-
Tunan gayrimenkullerin kamulastirilmasinda acelelik bulundu-
guna dair karar yayinlandi.

87/12044 Say111 Kimyevi Gilbrelerin ithalinde Alinacak Fon-
lar ve Dagitim Hakkinda Karar yayinlandi. Yeterli miktar-
da kimyevi giibre temini amaciyla TC Ziraat -Bankasi'nca Ta-
rim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi'ne yiizde 22 faizli
kredi ac1lmas1 ve cari faiz orani ile ylizde 22 orani ara-

sindaki farkin Destekleme ve Fiyat iskikrar Fonu'ndan kar-
s1lanmast kararlastirildr.

87/12067 Sayil1 Yurt Disindan Verilecek Krediler ve Bu Kre-
dilerin Geri Odenmesinde Diizenlenen Kagitlar ile Menkul Kiy-
metlerin thracinda Diizenlenen Aracilik Stzlesmelerinin Ver-
gi Nisbetlerinin Tegsbit Edilmesine Dair Karar yayinlandi.
Kararla bu tir belgeler i¢in damga vergisi nisbeti "0" s1-
fir olarak belirlendi.

87/12008 Say111 tthalat Rejimine Ek Karar yayinlandi. Karar
ile "Uygulanacak Gimriik Vergisi Nisbetleri® ve "Fon Udenmek
Suretiyle tthal Edilecek Maddeler" lestelerinde jlave ve de-
gisiklikler yapi1d1, "Kalkinmada Oncelikli Yoreler icin Ya~

tirim Tesvik Belgesi kapsaminda yapilacak ithalatta, 20.5.1987
tarih ve 87/11785 say111 kararnamenin yliriirliiginden dnce irad
kaydedilmemis olan jthal teminatiarinmin 31.12.1987 tarihine ka-
day miiracaatlari halinde ilgililerine jade olunmasi kararlasti-
rildl.
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87/12016 say111 1987 yi111 Programinin Uygulanmasi, Koordinas-
yonu ve izlenmesine Dair Kararda Dedisiklik Yapilmasi Hakkin-
da Karar yayinlanda.

87/12106 sayil1, 17 Alanin Turizm Merkezij 01afak Tesbitine
Dair Karar yayinlandi., - '

Doviz Tevdiat Hasaplari Karsiligtr Tutulacak Munzam Karsilikla-
ra Uygulanacak faiz oranlar1 yeniden belirlendi.

Yerli ve Yabanc1 gerc¢ek ve tiizel kisilerle Tekel tdaresi ara-
sinda ortaklik teskili suretiyle tiitiin ve tiitiin mamullerini
Uretmek lizere fabrikalarin kurulmasina dair usul ve esaslara
iliskin yonetmelik yayinlandi.

1988 yi111 Programinin Uygulanmasi, Koordinasyonu ve izlenme-
sine Dair Karar yayinlandi.

87/12088 say111 Karar ile Destekleme ve Fiyat fstikrar Fonu'
na dahil edilen mallarin CIF dederi' lizerinden yapilacak prim
tahsilat1 orani yiizde 6 olarak belirlendi.

1567 sayi1l1 Tirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda Kanun U-
yarinca tkramiye Odenmesine Dair Karar yayinlandi.

87/12185 say111 fthalat Rejimi Kararina Ek Karar ile "uygula-
nacak GUmriik Vergi Nisbetleri Listesi" ve "Fon Udenmek Sure-
tiyle ithal Edilecek Maddeler Listesi"nde ilave ve degdisiklik-
ler yap1idsi.

Sanayi ve Ticaret Bakanl1gi'nin i¢ ticaret: 1987/2 say1l1 Teb-
11§ ile Oda ve Borsalarca yapilacak Birlik ve Genel Kurul De-
lege secimlerine iliskin "Gelir Kastasi” belirlendi.

Istanbul Menkul Kiymetlaer Borsasi Yonetmeligi'nin Baz1 Madde-
lerinin Dedistirilmesine Dair Yonetmelik yayinlandi.

87/12219 sayil1 Karar ile ithal edilen filtreli ve filtresiz
sigaralardan paket basina Savunma Sanayi Destekleme Fonu icin
atinacak miktar 30 TL'dan 60 TL'na cikarildi.

87/12218 sayil1 Ithalat Rejimi Karari'na Ek Karar ile "Uygu-
lanacak Gimriik Vergi Nisbetleri Listesi" ve "Fon Udenmek Su-
retiyle 1thal Edilecek Maddeler Listesi"nde ilave ve degisik-
likler yapildy. Gazete kagid1, Fon Udenmek Suretiyle ithal E-
dilecek Maddeler Listesinden ¢ikarild: ve ithalat: Hazine ve Dis
Ticaret Mistesar11§1'nin iznine baglandi.

Doviz tevdiat hesaplari karsi11§1 tutulacak munzam karsilikla-
ra uygulanacak faiz oranlar1 yeniden belirlendi.

87/12224 say1l1 Karar ile Genel Biitce Vergi Gelirleri tahsila-
t1 toplami lzerinden biiylik sehir belediyesi ile biiyiiksehir be-
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Jediye sinirlari iceride kalan ilce belediyeleri paylarinin
1988 ve miiteakip yillarda biyiksehir belediyeieri ic¢in ylzde
35, ilce belediyeleri igin yuzde 65 olarak belirlenmesi karar
lastiriida.

87/28 no'lu Para ve Kredi Kurulu Tebligi ile, tabii afetler-
den zarar goren ¢iftcilerin tohumluk ve yemlik ihtiyaclarinin
karsilanmasi hakkindaki 87/23 no'lu Tebligin 2. maddesi degis-
tirildi.

Para ve Kredi Kurulu'nun 87/29 no'lu Tebligi ile potasyum
Kloririn destekleme miktar1 40 TL/kg olarak tesbit edildi.

87/12298 say1l1 tthalat Rejimi Karari‘na Ek Karar ile Uygula-
nacak Giimriik Vergi Nisbetleri ve Fon Udenmek Suretiyle fthal
Edilecek Maddeler Listelerinde ilave ve dedisiklikler yapilda.

TC Merkez Bankasi'nin 1/A-D Sayi1i Genelgesi ile Merkez Ban-
kasi subelerince yapilan altin alim satimi saatleri yeniden
belirlendi.

Para ve Kredi Kurulu'nun 87/30 ve 87/31 no'lu Tebligleri ile
Destekleme ve Fiyat istikrar Fonu'ndan yararlanacak ihrac
maddeleri listesinde ilave ve dedisiklikler yapildi.

Avrupa iskan Fonu ile yapilan iki kredi anlasmasinin onaylan-
masina dair 87/12051 sayil1r Karar yayinlandi.

ozel tstihdam Danismanligi ve tsgiicli Yetistirme Hizmeti Yonet-
meligi yayinland1.

Para ve Kredi Kurulu'nun ithal edilecek damizlik st ine§inin
yetistiricilere dagitiimasi ile ilgili 87/32 sayili Tebligi
yayinlandi.

TC Hikimeti ile Birlesmis Milletler Kalkinma Programi arasin-
da yliriitilen/hazirlanan proje belgelerinin onaylanmasina da-
ir 87/11910 say111 karar yayinlandi.

Tiirkiye ile AT arasindaki Tamamlayici Protokol ¢ercevesince
Avrupa Yatirim Bankasindan Yenikoy-izmir-Aliaga Enerji Nakil
Hatt: Projesi i¢in saglanan finansman ile ilgili stzlesmenin
onaylanmas1 hakkindaki 87/12198 say111 karar yayinlandi.

87/12255 say111 TC Hiikimeti ile Birlesmis Milletler Kalkinma
Programi arasinda hazirlanan "Tirkiye Sanayi Sevk ve ldare
Enstitiisii‘niin Egitim Kapasitesini Gelistirme" konulu Proje
Belaesi Onay Karari yayinlandi.

87/12320 say111 seker pancari fiyatlari, pancar uretimini
tesvik primi ve 1988 y111 kampanyasinda erken teslim edile-
cek pancarlar i¢in Ureticiye erken sokim tazminat1 ve tesvik
primi verilmesine ve Tiirkiye Seker Fabrikalari A.S.'nin yag-
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Tk aycicedi, yadlik soya fasiilyesi alimlari ile de gorev-
lendirilmesine dair karar yayinlandi.

2 Aralik Baz1 Kanunlarin Madde Numaralarinin Degistirilmesi Hakkinda
291 sayi11 Kanun Hiikmiinde Kararname yayinlandi.

2 Aralik Maliye ve Glimriik Bakan11gi'nca, Petrol irinleri Fiyatlarin-
da Yapilan Ayarlama Sonunda Eski ve Yeni Satis Fiyatlari A-
rasinda Meydana Gelen Farklarin Akaryakit Fiyat tstikrar Fo-
nu Hesabina Yatirilmast Hakkinda Teblig yayinlandi.

4 Aralik Cimento Fabrikalarinin yapacaklari cimento satislarindan Ci-
-mento Fonu'na Odenecek fon primlerine ilave yapilmasi hak-
kinda Sanayi ve Ticaret Bakanligi Teb1igi yayintandi.

4 Aralik 31/8/1989 tarihine kadar fiilen gerceklestirilecek 1987 ii-
rini tltln ihracatinda Destekleme ve Fiyat istikrar Fonu'n-
dan yapilacak tdemeler ile i1gili Para ve Kredi Kurulu'nun
87/33 say111 teb1igi yayinlandy. :

5 Aralik Turkiye Cumhuriyeti ile SSCB arasinda yapilan anTasma gere-
gince 1987 y1linda tahakkuk eden kredi ve faizlerin ddenme-
sini teminen Tirkiye'den Sovyetler Birligi'ne 31 Aralik 1987
tarihine kadar ihraci uygun gbriilen maddelerden “"Domates sal-
¢asina ait 1.200.000 ABD Dolarlik kontenjanin iptal edile-
rek bu meblagin "Narenciye" kontenjanina ilavesine iliskin
sirkiiler yayinlandi.

6 Aralik Turkiye ile Birlesmis Milletler Kalkinma Program1 arasinda
hazirlanarak Hiikimet tarafindan imzalanan “Universiteler, A-'
rastirma Kurumlari ve Endiistri Arasindaki Baglari Gelistir-
me" konulu proje belgesinin onay kararn yayinland1,

10 Aralik 178 no'lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi ile 1987 yilt i-
. ¢in yeniden - dederleme orani yiizde 29.1 olarak tesbit e-
dildi,
11 Aralik Tirk Péras1 Kiymetini Koruma Hakkinda "Petrol Arama ve Pet-

rolle 11gili Faaliyetleri Diizenleme Fonu" kurulmasina ilis-

kin kararda degisiklik yapan 87/12136 say1l1 karar yayinlan-
di.

13 Aralik Sermaye Piyasasi Kurulu‘nca hazirlanan Sermaye Piyasasinda
Bagimsiz D1s Denetleme Hakkinda Yonetmelik yayinlandi. Yo-
netmelik, Sermaye Piyasasi Kanununa gtre menkul kiymetleri-
ni halka arzetmis ¢lan veya arzetmis sayilan ortakiiklar,
bankalar dahil arac1 kurumlar, yatirim ortakliklari ve yati-
rim fonlarinca diizenlenecek mali tablo ve raporlarin bagim-

$1z denetleme kuruluslarinca denetlenmesine dair hiikiimleri
kapsiyor.
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TC Merkez Bankasi'nin lhracat Kredileri Hakkinda 3 no'lu
Teb1igi ile Yurtdisi Miiteahhit1ik Hizmetleri i¢in verilen
reeskont kredilerinde siire uzatimina gidilmeyecedi hiikme
bagland1.

TC Merkez Bankasi'nin 11 sayil1 Umumi Disponibilite Hakkin-
da Teb1igi ile, kasada mevcut Tirk Lirasy tutarinin dispo-
nibl degerierin hesaplanma siiresi jcindeki ortalama bakiye-
sinin 1-100 arasi1 subesi olan bankalarda taahhitlerin yiiz-
de 2'sini, 101-500 arasy subesi olan bankalarda ytizde 2.50'
sini, 501'den fazla subesi olan bankalarda ise yiizde 3'tini
asan kisminin dikkate alinmayacagn kararlastirildi.

TC Merkez Bankasi'nin 87/3 sayil1 Mevduat Munzam Karsilik-
lari Hakkinda Tebiigi iie Mevduat Munzam Karsiiik Orani
ylizde 14'e ¢ikarildi.

A



