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OZET

976 yilinda Tiirk ekonomisindeki geligmelerin ana hatlari sdyle-
ir:

Gayri Safi Milli Hasilanin (GSMH) piyasa fiyatlariyla % 7.2 ora-
ninda arttigi hesaplanmaktad:ir. -

GSMH 1glnde sabit fiyatlarla tarim kesiminin paylr % 22.4'e iner-
ken sanayi kesiminin payi %24.4'e ylkselmigtir.O0te yandan le—

metlerx kesiminin sliratli bilyllmesi devam etmektedir,

DPT tahminlerine g¥re yil iginde 144 milyar liralak sabit serma-
ye yvatirimi yapilmistir. Bu toplam yatiraimin 76 milyar liralik
kismi kamu kesimince, 67 milyvar liralik kismi 8zel sektSrce ger-
ceklegtirilmistir,

Toplam yatiram rakamlarinin deyerlendirilmesinde iki olumsuz ge-
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isme dikkati gekmektedir:

JTiim yatirimlarin sektd8rler arasindaki dajiliminda 6ncelikli sek-
trlerden (8zellikle imalat sanayiinden) dijer sektdrlere kayma
vardir. Ornedin 1976 yilinda tlm yatirim harcamalarinan % 33'd
konut kesimine, % 18'i ulagtirma arag ve gereglerine kayarken,
tarima ¢ 15, imalat sanayiine % 30 oraninda kaynak y&nelmigtir,

b)Uzel sektdr imalat sanayii yatirimlarinin artis hizinda sabit

fiyatlarla 1975 yilinda beliren duraklama 1976 yilinda gerile-
meye ddnilismiistiir, 1973 yilindan 1976 yilina kadar ddrt yil si-
rasiyla Ozel sektdr sabit sermaye yatirimlarainin artig seyri
styledir:%18.5, %23.3, %3.3 ve %-2.1,.

Yatirimlardaki ve &zellikle imalat sanayi yatiramlarindaki olum-
suz gelismeler giderek artan galisma ¢agindaki niifus miktari ve
istihdam sorunu agisaindan deferlendirildijinde konunun Snemi da-
ha da artmaktadir,

-~Yeni istihdam olanaklari yaratilamamasinin olumsuz etkisi yanine

da mevcut isletmelerde is barisinain bozulmasinin ve isglicil ma-
liyetindeki artigin sabit sermaye yatiraimlari maliyetindeki ar-
tisain Uzerine gikmasinin, mevcut istihdam olanaklarini daralti-
c1 etkisi de 1976 yilinda hissedilmeye baslamistar.

1976 yilanda iyi bir taram dretimi sagylanmig, Szellikle bujday-
da Hlke talebinin lzerinde Uriin elde edilmistir. Imalat sanayii
Uretiminde sabit fiyatlarla ortalama % 14 dolayinda bir lretim
artigi olduju tahmin edilmektedir.



Elektrik enerjisi {iretiminde % 18'e varan artis 1976'in Snemli
bir olumlu gelismesi, ham petrol ve linyit tiretimlerinde ortaya
Gikan % 16 dolaylarindaki gerilemeler ise en olumsuz gelismeler
olarak nitelendirilebilir.

Tlrkiye 649 milyarlik GSMH'sinin % 80'ini tilketmektedir. Kalan
125 milyar 1lira dolayindaki tasarruf, mevcut kalkinma hizl ora-
nini korumak igin gerekli asgari yvatairim hedefinin ancak % 80°'
ini karsilayabilmektedir. Tlrkiye asgari yatirim hedefini gergek-
lestirebilmek icin toplam yurtigi tasarruflarinin % 20 il5 % 25'i
oraninda dis kaynaklardan yararlanma zorunda kalmaktadir.

Tasarruf sorunu giderek artan olumsuz etkisini 1976 yilinda his-
settirmistir. Cebri ve goniillli tasarruflari arttirici uygulamalara
gidilememesi, bekleyisglerin ve gelir dafiliminda mevcut yapinin
etkisinde biiyliyen tiiketimin istenmeyen nicelik ve nitelik kazan-
masina neden olmustur,

Tasarruf sorunundan tiim ekonomi etkilenmektedir.1976 yilinda ka-
mu kesimi tasarruf sorununa dayali olarak sihhatsiz i¢ ve dis
finansman kaynaklarini zorlama durumunda kalmigtir. 1976 yilain-
da kullanilan baslica kaynaklar igeride emisyon ve Merkez Banka-
S1, disarida kisa vadell borglanmadir.

1976 yilinda emisyon artisi tamamen kamu kesimine agailan kredile~-
re dayanmis, Merkez Bankasi kredilerinde 11 ayda ortaya g¢ikan

% 80 oranindaki 43 milyar liralik artisin 32 milyar liralik kis-
m1 kamu kesimince kullanilmig, Merkez Bankasinin toplam kredile-
ri igindeki kamu kesiminin payil % 80'e ylikselmistir. Ute yanda
Devlet Yatirim Bankasi Kamu lktisadi Kuruluslarina agtidi kredi-
lerin yaraya yakin kisminin igletme kredisi niteligine d®dniisme-
sini kabul etme durumunda kalmistir.

Tasarruflarin kullanimindaki defismenin bir etkisi de y1l iginde
bankalardaki mevduatta gbrilmiis gegen y1l 11 ayda % 40 artan mev-
duat 1976 yilinda % 14'liik bir gelisme iginde kalmistir. DCM'nin
sajladiyi ek kaynaja ve Merkez Bankasindan gegmis yillara gbre
daha fazla borglanabilmelerine raymen bankalarin kredi imkanlara
da 11 aylik dénemde % 23 oraninda gelisebilmigtir., Bu oran 1975
yilinin ayni déneminde % 35'e yvakin idi.

1976 yilinda sermaye piyasasindan kamu kesiminin tahvil yoluyla
12 milyar lira, &zel sektdriin tahvil yoluyla 1.6 milyar 1lira,
hisse senedi yoluyla 300 milyon lira finansman imkani sagladig:
bildirilmektedir.

Tasarruf sorununun tabii bir sonucu olarak 1976 yilainda fiyatlar
hizli bir tirmanma eyilimi gdstermistir. Tim olumsuz kosgullara
ragmen 1976 yilinda toptan esya fiyatlari endeksindeki artigsin

% 25'in altinda kalabilmesi {bu oranin gergek fiyat artislaraina
yansitmasi halinde) olumlu bir sonug¢ sayilmalidir.
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Tlrkiye dis ticaret bilangosunu 5.1 milyar dolarlik bir ithalat,
1.9 milyar liralak bir ihracat ve 3.2 milyar liralik bir dis ti-
caret agiji ile kapatmaktadir.

1975'den devreden tarim Uriinleri stoju 1976 ihracatinda memnunluk
verici bir artis saylarken, petrolde fiyat ve talep artisina bag-
11 olarak gelen ek yilkler, sanayiin ham ve ara mallar taleblnde—
ki bliyime ithalat giderlerindeki artisi etkilemistir.

Resmi turizm harcamalarinin artmasi, is¢i gelirlerinin % 30'a ya-
kin 300 milyon dolar gerlleme gtstermesi endige vericli geligme-
lerdir.

Gergekgi bir ddviz kuru uygulamasinda devamlilik safjlanamamasinin
ekonominin ve sanayiin yapisi Uzerindeki gbrinmeyen olumsuz etki-
leri yaninda g8riinen olumsuz etkileri &zellikle isgi dévizi giris-
lerinde, bedelsiz ithalatta bllyllkk 8lgilide hissedilmistir,

1976 vilinda yukarida ‘agiklanan gelismelerin sonucu ekonomi 2 mil-
yar dolar dolayinda bir dis ag¢ik finansmani sorunuyla karsilas
mistir, Yil basindaki iyimser olmayan bekleyisglere raymen rezerv
azali1gi makul sinirlarda tutularak, ekonomik faaliyetlerde bilyik
aksamalar meydana getirllmeden, ekonomide sinirlayici veya tayin-
layici tedbirlere gidilmeden bu dig agik finansmaninin yil iginde
sajlanmasi milmkiin olabilmigtir, Finansman kaynayi olarak 1 milyar
dolarlik kisa vadeli sermaye hareketlerinden (DCM ve kisa vadeli
dijyer borglar) yararlanilmis kalan 1 milyar dolarin 385 milyon
dolarlik kismi proje ve program kredilerinden, 200 milyon dolarlik
kismy. bedelsiz ithalat ve yabanci sermayeden, 150 milyon dolarlak
kismi IMF'dan sajlanmis ve kalan 241 milyon dolarlik agik ise re-
zervlerden yapilan kullanimla dengelenmistir,

1976 yilinin sorunlarinin &nemli kisminin ekonomideki yapisal bo-
zukluklardan ve vanlig politika karar ve uygulamalarindan dogduju
giiphesizdir. Fakat "kemerleri sikmadan" tasarruflari ve har-
camalari asgari Slglilerde disiplin altina almadan mevcut kalkin-~
ma hizaini siirdiirme, planlanan vatiramlari yapma gaba51n1n ekono-
mi {zerindeki zorlayici etkisi gdzden kagmaktadir.

1976 yilindaki olumsuz gelismelerin baslicalari siralandiginda
bunlarin ekonomiye "bir maliyet yikleyecegyi” anlasllabilir.

1976 yilinda sosyal igeriyi olan fakat genis harcama yikii getiren
mevzuat deyisiklikleri gergeklestirilmistir. lsgi, memur ve emek-
lilerin gelirleri arttirilmis, sosyal gilivenlik hizmetlerinin si-
nirlary genigletilmistir. 1977 yilinda 65 yasini dolduran kimse-
siz ve muhta¢ ihtiyarlara maas 6denmesine baslanacaktir.

1977 yilina 40 kdy ve yerlesim bBlgesinin 10 bini elektriye kavus-
mus olarak girmektedir.

tlkokullar 6 milyon &¥renciye egitim imkani saylamaktadirr. 1lkoku-
la gitmeyen gocuk kalmamistir.
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- 25 milyar liralak Irak-lskenderun Boru Hatti projesi tamamlanmis-
tir., Harcamalari baglayan 20 milyar liralik Karakaya Projesi, 16
milyar liralik lkinci Petro Kimya Projesi, 16 milyar liralik Af-
gin-Elbistan Termik Santral Projesi, 12 milyar liralik Anadolu
Rafinerisi Projesi &nemli girigimlerdir,

- lskenderun Demir Celik Fabrikalarinin kapasitesinin 1 milyon ton-
dan 4 milyon tona g¢ikarilmasi, Sivas'da 4.{incil Demir Gelik Tesis-
leri yapimina baslamasi 6nemli gelismelerdir.

-~ Tamamlanmakta olan Bursa volfram Elazij Ferrokrom, Mardin Fosfat-
tagl Projeleri olumlu gelismelerin 8nde gelenlerindendir.

- Bitiin bu defjerlemelerin sonunda 8zet olarak 1976 yili ekonomik
agidan "kendi iginde kurtarilmig bir yi1l" olarak deyerlendirile-
bilir., Bu deYder yargisi yorumlanirken iki faktdr dikkate alinma-
lrdar.

a)1976 yili basinda, yi1l igin ekonomik bekleyigler genellikle gok
kdtiimser idi. Rezervlerin tamamen eriyecedi, DCM'lerin geri ge-
kileceyi, ithalati kargilayacak dis kaynagin bile bulunamayacayi
konusunda slipheler var idi. Fiyat artiglarinin % 30'un {zerine
¢gikmasi, ham madde sorununa dayali olarak ig¢ Uretimin yavaglama-
g1 s8z konusu ediliyor idi, Biitgenin billyilk agik vereceyi
kamu gelirlerinin gergek¢i olmadidi tartisiliyordu. Bu kdtimser
bekleyigler biliyitkk dlglide gergeklegmemigtir.

b)Fakat 1976 yilinin "kendi iginde kurtarilmig bir yil" olmasi bu
yilin tiim ekonomik yapi ig¢indekl ve gelecek yillar #izerindeki o-
lumsuz etkilerinin Snemsenmemesine imkan vermez.

1976 yala gibi 1977 yili da "kendi iginde kurtarailmis bir yil" ola-
caktir. Fakat "yillari kurtarmak" igin kisa vadeli politika karar
ve uygulamalarli sosyal ve ekonomik yapiyl yaralamaktadir. Yapidaki
yaralar bilylidilkkge yapisal diizenleme daha glig, daha pahala hale gel-
mektedir,

Yapida ddrt dnemli darbofaz ortaya ¢ikmisgtir:

a)istihdam sorunu devamli bliyumektedir. :

b)Gelir dagiliminda bBlgeler ve kigiler itibariyle dizenleme devam-
1li1 ileriye atilmaktadir. ,

c)Yiksek diizeyde fiyat artiglara silreklilik kazanmistir,

d)Giderek artan bir dis borglanma gerefi ve das borglarin giderek
artan bsliimiiniin {iretken olmayan amaglarla kullanimi veri olarak
benimsenmistir. Bu ddrt darbogaz uzun ddnemde ekonomik alandaki
baskilarin daha &tesinde sosyal baskilar ve sorunlar yaratacak
niteliktedir.




Ekonomiyi diizenlemede kullanilabilecek bazi arag ve milesseseler
kullanilmaz hale gelmistir. Ornedin:

- Hilklimet politika51 blitinliigll bozulmus, bakanliklar bajyimsiz po-
litikalar olusturmaya baslamislardir. Bu politikalarin birbi-
riyle gelismesinin olumsuz sonuglari gdriilmeye baslamistir.

- Ekonomik ve sosyal kararlarin alinmasinda ve uygulanmasinda
etken kuvvetli milesseseler, &zellikle DPT, Merkez Bankasi ve
Maliye Bakanliyai Ugliisii devre disgina itilmig, bu miessesele-
rin mevcut bilgi, tecribe ve beceri birikimleri kullanilmaz
hale getirilmistir '

- Fiyat mekanizmasi iglemez durumdadair.

Tiirk Lirasainin fiyata

Faiz fiyati

Sanayi Urilnlerinin fiyata

Temel mal(petrol gibi)ve hizmetlerin fiyati gergek
olmayan Olgililerde idari kararlarla saptanmaktadir.

- Mevduat karsiliklari gibi bir para-kredi kontrol araci 7 Kasim
1976 tarihli karardan sonra kamu kesimi finansman kaynaji ni-
teligine ddnligtirilmistir,

Ozel kesimdeki yatirim arzusunun gerilemesi endige yaratmakta-
dir. Uzel kesimin mevcut yatirim projeleri disginda, ekonomiyi
etkileyecek nicelik ve nitelikte yeni projeler lzerinde galis-
mamasl olumsuz bir gelisgmedir.

Kamu yatirimlarinda saflam finansman kaynak ve programlaril bir
yana yer segimi, teknoloji seg¢imi, ekonomik biyliklik ve sevk

ve idare gibi temel faktdrlerin dikkate alinmamasi, bu proje-
lerin lretime gegtiyinde rekabet edebilir kalite ve fiyatla mal
liretimine gegebilmelerine iligkin iyimser bekleyisglere imkan
vermemektedir.,

Finansman kaynaklarinin gergek biylikllgi dikkate alinmadan pro-
je demetinin yayilmasi, yatirimlarin gecikmesini ve bu nedenle
bir yanda proje maliyeti artarken ote yanda {retime geginceye
kadar enflasyonist etki yaratmalarina neden olmaktadar.

Yeni projelerin KIT biltiinliyll iginde diisiiniilmeleri, KiT'lerin is-
letme agaiklarinin (1977 yilinda en az 20 milyar lira) giderek aza-
lacak yerde artmasi, bu projelerin isletmeye girdikten sonra da
ekonomide olumlu etkiler yapabilecedi konusunda ciddi endiseler
yaratmaktadir,
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Nasil bir 1977.....7

1977 y1l1 genellikle biraz daha olumsuz kogullarla 1976 yilinin bir
uzantisi olacaktar.

1977 yilinin bir segim yi1li olmasi, k8kld ve ¢ok y&nlll ekonomik

tedbirlerin uygulanmasina imkan vermeyecektir. Uygulamalar 1976

yilina benzer gekilde kisa dbnemli sorunlara ¢Ozlm arayici nite-
1ik g&sterecektir.

1977 yilinda iki 8nemli konuda uygulama olanagji ortaya ¢ikmayacak-
tir: -

= Cebri (vergiler) ve g¥nlillli tasarruflari arttirici ydnde mevzuat
de¥isikliyi bu yil iginde s8z konusu olmayacaktir, ‘

= Bu y2l1 iginde Tidrk Lirasinin deferi Uzerinde etkin bir degigik-
"~ 1lik yapalamayacaktir.

Bu iki temel konuda kosullarin giderek olumsuz hale gelmesi etkisi-
ni tim ekonomi {izerinde artan &6lglide hissettirecektir.

Ozellikle:

- Fiyat artigslari devam edecek, toptan egya fiyatlar:r endeksi %20
dolayinda artigs g8sterecektir,

= I¢ talep giderek artan Slglide bliylimeye devam edecektir,

- Ferdi tasarruflar 1976 yili dlizeyinin altina dllsecek bunun agik
-etkisi bankalardaki mevduat hesaplarinda gdriillmeye devam edecek-~
tir.

= Isgi A8vizleri igin farkli bir uygulamaya gidilemez ise iggi d8-
vizi girigleri 1976 yiliy diizeyinin altinda kalacaktir.

= Net turizm gelirlerinde artma olmayacak tersine azalma ortaya
‘ ¢ikacaktar.

Bu gelismeler 8zellikle yatirimlarz etkileyecektir.

= Kamu yatirimlari ve &zellikle KiT yatirimlari finansman sorununun
olumsuz etkisinde kalacaktir. Ayrica kuruluslar igin 1977 yilainda
mevcut harcama kapasitelerinin {izerinde tesbit edilen hedefler
zaten harcama hedeflerinin tam olarak gergeklesmesine imkan ver-
meyecektir. "

- Merkez Bankasi kaynaklaraini bilylik 6lcilde kamu kesiminin finansma-
nina ydneltmeye devam edecektir,

Ozel kesim deyisik olumsuz etkilerle 1977 yilinda 6nemli biylklik-
te yatirim projelerine baglayamayacaktir. Banka sistemi 1977 yilinda
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Ozel kesimin c¢iddi projelerinin finansmanina imkan verecek olanak--
lara da sahip bulunmayacaktir, Fakat 8zellikle konut sektdriinde

ve tarim sektdriindeki yatirimlar nedeniyle 1977 Programinin Szel

- sektdr igin &ngbrdiigll toplam yatirim hedefinin gergeklesmesi miim-
kindir.

Talebe bajli olarak 1977 yilinda tlim sinai Uretimin 1976 yilinin
dzerinde bir artis gbstermesi beklenebilir, Taraim kesiminde ise
gok iyi olmasa bile normal bir Urin ddnemi idraki mimkiindiir.Bu ko~
$u11arda ekonominin bilyiilme hizinin gene % 7 dolayinda gergeklesme—
si normaldir.

1976 yilinda mevcut tarimsal iriin stoku ihracatta bir si¢ramaya
. imkan vermistir. Bbyle bir stofun 1977 yili igin sz konusu olma-
masi, ig¢ talebin canliliyir, TL.deferinde gergekgl kur uygulamasi

imkansizligi nedeniyle 1977 yilinda 1hracatta bir patlama bekle-
nemez,

tthalatin ise 1976 yilindaki artis oraninin biraz daha tizerinde
gergeklesmesi zorunlu bulunmaktadir. Petroldeki yeni zamlar, ka-
munun cesur yatirim hedefleri ithalat giderlerini arttiraici etken-
lerdir, :

Gene se¢im yili olmasi nedeniyle ithalatta ciddi kisintilar getire-
cek bir uygulama 1977 yilainda beklenmemektedir. Her halde 1977 it-
halatinin akici bigimde uygulanmasi sajlanacaktair.

1977 yilanda dis agi¥in 1976 yilindakine benzer kaynaklardan pek
glic olmayan sekilde kapatilmasi mimkiinddr, Ozel kesimin dojrudan =
ve dolayli kisa vadeli borglanmas:i yaninda, kurumsal borglanma gi-
rigsimleri de bu yil ortaya ¢ikabilir. Uluslararasi kuruluslardan
kamu kesiminin temin edeceyl krediler ve uluslararasi para piya-
salarina borglanma ve rezervlerden bir miktar azaltma ile disg

agrik 1977 yilinda da kapatilabilecektir.
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1 KALKINMA H1Z1 GUSTERGELERt VE TEMEL DENGELER

. DPT'nin 1977 y1li Programinda verilen temel bilylikliklere gdre 1976

yrly igin ekonominin kalkinma hiz:i gSstergeleri gbyledir:

1976 KALKINMA HIZI GOSTEBGELERi (1976 Fiyatlarayla)

1976

1975 1976 |
Program Gergek-  Gergeklesme Ylzde
Hedefi lesgme Tahmini = Degi-
% ‘Milyon TL. Milyon TL gimi
. . (1) (2) (3) - -(4)
GSMH (P.F.) 8.1 606,012 649.524 7.2
Sanayi Geliri/gsyim 0.7  %22.3 322.9 0.6/
Sanayi Uretimi . 12.5 340.224 385.858 13.4
Madencilik 7.1 13.390 14.402 7.6
Imalat Sanayii 18.0 320.412 364.004 13.6
Enerji. 12.6 6,422 7.452 16.0
anayi Yatiramlari 65.1 42.662 54.701 28,2
Sanayi Yat. /Toplam Yat. 43.5 40,0 37.9 -
Yatiram Mallari ihr,/Toplam ‘ _
thracat: , 1.5 1.6 1.4 -

1/ Oransal paydaki dejisgmedir.

2. DPT'nin 1977 yila Programinda verdiyi temel dengeler, programin ha-
zirlanmasina esas olan gdstergelerin yil sonunda uzak dSnemlere ve
bazi iyimser bekleyislere dayali oldujundan gergekten uzak kalmak-

3.

tadlr.

Bu nedenle TUSIAD'in bu galigmasinda yil sonuna yakin ddnemdeki gelis-
meler ve elde edilen son veriler dejerlendirilerek temel dengeler re-

vize edilmistir.2/

Temel. dengelerdeki diizeltmelere esas olan kabuller gunlardir:.

a) Ithalat,

ihracat ve iggi gelirlerindeki geligmeler dikkate alai-
narak ve 1977 yilinda petrol boru hattindan 100 milyon dolar gelir

satlanacayy varsayimi ile dis agik tahminleri siyle revize edil=~-

migtir:
1976
1977

35.680 milyon TL,
44,140 milyon TL.

b) Memur maas katsayilarainin 1977 uygulama51nda 12 olarak alinacajy:i
varsayilarak toplam kamu yatirimi program'a nazaran yaklasik 10

milyar TL.yilksek tutulmustur.

2/ 1976 yilinin degerlendirilmesinde ¢alismanin diger bslimlerinde
- DPT'"nin verdiyi temel biiylikliikler esas alinmaktadir.
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g) Kamu tilketim harcamalarindakl artisin, yatlrlmlaré y6ne1én kaynak-

lari olumsuz ydnde etkileyeceyl ve programda &ngbriilen dizeyde ya-

tirimlarin gergeklegemeyeceyl varsayilmigtir,

d) 8zel tfiketimin, 1977 yili uygulamasinda,en az 1976 oraninda artis
gdstereceyi, dolayisiyla, Szel yatirimlarda program degerinden da-
ha diglik bir gergeklegmeye neden olacaj: varsayilmigtir. .

e) Toplam tliketimde meydaha‘gélen artig, sinixrla kaynaklar iqetisin—
de, toplam yatirimlarin daha distlk dlzeyde gergeklesmesini etki-
leyecektir, ) S :

f) Marjinal toplam tasarruf orani DPT tahminindeki gibi 54,1 degil

34.3 olabilir. Marjinal kamu tasarruf orani ise DPT tahmini 70.5
yerine 46.3 ve marjinal &zel tasarruf orani 42.1 yerine 23.8

~ olarak hesaplanmigtar. S '
Marjinal tasarruf oranlarini etkileyen rakamlarda gergekg¢i bir
agidan 1976 yili itibariyle dizeltmeler yapilmasina ve 1977
vili projeksiyonlarinda da gergekgi kalinmaya galigilmasina
ragmen, 1977 yili dengelerinin tutturulabilmesi ancak marjinal
tasarruf oranlarinain 1976 yilinin #izerine gikarilmas: ile mim-—
kiin olabilmektedir. Bu nedenle T#SlAD tahmininde de DPT tahmi-
ninin daha az altinda olmakla beraber 1977 marjinal tasarruf
oranlari 1976'dan daha ylliksek g8ritlmektedir.

Halbuki, 1977 yilinda cebri ve gbniillil tasarruflary arttiracak
tedbirler alinamayacayina ve fiyat artiglari devam edeceyine
gdre; TUSIAD'in gergekgi tahminleri bile fazla iyimser kalacak-
tir. Bunun alternatifi yatirim rakamlarini diiglirmektir ki,T0SIAD
projeksiyonlarinda bu kadar kétiimser olunmamaya galigilmistir.l/

g) TUSIAD tahmini DPT'den daha kStmser olmakla birlikte yine de
~ iyimser bir tahmindir. ‘ ' . :
8demeler Dengesi

DPT'nin 1977 yili Programinda yayinlanan 1976 yilina ait 8demeler
Dengesi tablosu son verilerin 1si¥inda TUSIAD tarafindan diizeltil-

- 8

‘mistir. Bu dlizeltmede ithalat ve ihracat rakamlari gérgekgi ola-

rak alindifinda .dis ticaret agaya 3.2 milyar dolara ylkselmekte~
dir. Bu rakam DPT tahmininde 2.9 milyar dolardir. TUSIAD tahminine

gBre 1976 yili Cari tgiemler Dengesi 22. milyar dolar agik verecek-

tir. Bu konudaki DPT tahmini 1,8 milyar dolarlik bir agiktir.

Gergekgi rakamlar 1976 y1li Sdemeler dengesinin déha'faZIa,déviz

rezervi kullanimi ve daha fazla kisa ddnemli sermaye hareketi ile -

sajlanabileceyini ortaya koymaktadar. o ' S

—_— s ; . ) .‘...' . 9 ) .. .

1/ Marjinal tgsarruf'e§1llm;, gelir deyisikliyine bayli olarak ,
tasarruf miktarainda kaydedilen degisikliyi ifaden eden orandar.,

_'Fg:zedelim ki, milli gelir 80 milyardan'lbo-milyara've-taSarruf
miktar: da 16 milyardan 20 milyara gikmistar,

Bu misale gdre:Marjinal tasarruf-meyli;_4‘milyarl;kltasérruf
artigini 20 milyarlik gelir artigaina bdlmek suretile bulunacak
rakamdir. Bu rakam 1/5 yahut 0.2'dir. '



6. DPT ve TUsiAD tahminleri karsilastirmali olarak asafidaki tabloda'g&s-l
terilmistir. ' ' .

ODEMELER DENGES1 |
o (Milyon Dolar)

" DPT ' TUSIAD

3 97 1976 1977
CAR> ISLEMLER
A.D1s Ticaret
1.1hracat (FOB) 2,100 2,500 1,920 2.170
2.lthalat (CIF) ‘ -5.000 -5.800 -5,150 =5.950
Dig Ticaret Dengesi -2.900 ~3.300 =3,230 -3.780
B.Gdriinmeyen islemler
1.D1s Borg Faiz Odemeleri -~ 190 - 220 = 190 220 :
2.Turizm ve Dig Geziler 30 60 10 - 25
3.1s¢i Gelirleri 1.050 1,150 990 975
4 .Kar Transferleri - 60 - 70 - 60 - 70 i
5.Proje Kredileri Hizmet 0d. - 20 - 25 = 20 - 25
6.Diger Goriinmeyenler ‘ - 270 . 310 250 400
GSriinmeyen lglemler Deng. 1,080 1,205 9gg 1.085
C.Enfrastriiktiir ve Off-Shore S
Geliri 20 20 20 - 20
Cari Iglemler Dengesi = -1.,800 =~2,075 ~-2,230 =2,675
SERMAYE‘HAREKETLERi |
1.D1s Borg Odemeleri - 175 - 242 = 175 - 240
2.T7L.Gida Ithalati ve Bagls - - - -
3.0zel Yabanci Sermaye ‘ 50 50 50 . 50
4.Proje Kredileri 375 850 350 600
5.Bedelsiz fthalat 150 150 150 150 .
6.Program Kredileri 10 7 15 10
Sermaye Hareketleri | 410 815 390 570
Genel Denge | -1.390 -1,260 -1,840 - -2.105
REZERV HAREKETLER? (+Azalis) + 241 - + 400 + 500
OZEL GEKIS$ HAKLARINDAN KULLANMA 149 . 120 150 120
KISA VADELI SERMAYE HAREKETLERL 1.000 1.140 1.290 1,485

NET HATA VE NOXSAN - .-

Kaynék: 1977 Pfograml dejerlerine gdre TUSIAD tarafindan hesaplanmigtir.



Kaynaklar/Harcamalar Dengesi

18976 yi1li Kaynaklar/Harcamalar Dengesinin degerlendirilmesinde DPT'

- nin GSMH tahminleri aynen kabul edilmis ancak dis kaynak kullanimi-

10.

na ait rakamlar cari islemler dengesi konusundaki TUSIAD tahminle-
rine gbre dlizéltilmistir, THSIAD tahmini, 1976 ylllnda dis kaynak
kullaniminin 28.8 milyar lira yerine 35.7 milyar lira dolayinda
gergekleseceyidir.

Bu durumda TUSIAD'in toplam kaynak tahmini DPT'nin toplam kaynak
tahmininden farkl:i olmaktadir, Bu farklilik tiiketim ve yatirim rak-
kamlarin: etkilemektedir. Uzellikle TUSIAD'in toplam tiiketim tahmi-
ni DPT'nin toplam tliketim tahminini asmaktadair.

KAYNAKLAR VE HARCAMALAR (Milyon TL.)

(1976 tlyatldrlyla)

DPT DPT TUSIAD
1975 1976 ‘1976
{1) (2) (3) (3/1}
GSMH 606.012 649,524 649.524 7.2
Dis Kaynak ' 30.170 28.802 35.680 18.3
Toplam Kaynaklar 636,182 678,326 685,204 7.7
Sabit Sermaye Yat. 127.743 144.486 145,028 13.5
- Kamu 63.568 76.528 76.528 20.4
- Ozel 64,175 67.958 68.500 6.7
Stok De¥ismesi 18.100 12.100 12.100
- Kamu 13,500 10.600 10.600
- Ozel , 4.600 1.500 1.500
Toplam Yatirimlar 145,843 156.586 157,128 7.7
- Kamu 77.068 87.128 87.128 13.1
- Ozel 68,775 69.458 70.000 1.8
Toplam Tiketim 490,339 521,740 528,076 7.7
+ Kamu 70.530 85.615 87.500 24.1
- Ozel 419,809 437,125 440.576 5.0

DPT rakamlarina gdre toplam tiiketim rakamlari 1976 yilinda sabit
fiyatla % 6.4 oraninda artmistir. (TUSIAD'tahmini ise % 7.7 ora-
ninda bir artaistar,)Uzel toplam tiiketim artisi igin DPT tahmlnl
$ 4.2, TUSIAD tahmini % 5,0'dair.

1975 ylllnda toplam tliketim harcamalarinin GSMH igindeki paya $80.9
idi. DPT'ye gbre bu oran 1976 yilinda % 80.2'ye diismiistiixr. TUSIAD
tahmini bu oranin g 81,.3'den az olamayacagidir.

T e T ik



11.

12,

13,

- 14,

Yatairim/Tasarruf Dengesi

Kaynaklar/Harcamalar dengesine dayali olarak DPT'nin yayinladijai ve .
TUSIAD tarafindan gergekgi tahminlerle diizeltilen 1976 yili Yatairim/
.Tasarruf Dengesi asagyida verilmistir, '

YATIRIM/TASARRUF DENGES1
: (Milyon TL.)

D.P.T TUsiAD

GSMH - 649.524 649.524
Dig Kaynak 28.802 35.680
Toplam Kaynak 678,326 685.204
Toplam Yatiraim 156.586 157.128
- Kamu - B7.128 87.128
- Uzel 69.458 70.000
Toplam Yurtigi Tasarruf 127,784 121,448
- Kamu 62.733 59,848
- 0zel 65.051 61.600
Dig Tasarruflar 28.802 35.680
- Kamu 24,395 27,280
- Uzel 4.407 8.400

Yatirim/Tasarruf Dengesinde &nemli bir nokta 1976 yilinda gergek-
lestirilen yatirim harcamalarinin DPT'ye gdre % 18.3'inlin, TUSIAD
tahminlerine gére % 22.7'sinin dis tasarruflarla karsilanma zorun-
lulujunun ortaya gikmasidar.

Baska bir ifade ile toplam yurt igi tasarruflar alinan yatairim he-
deflerinin ancak % 80'ini kargilayabilmektedir. Tiirkiye yatirim he-
deflerini Adiisiirmek ya da tasarruflari arttirmak zorundadir. Tasarruf-
lar da i¢ tasarruflarin arttirilmasi veya daha fazla dis tasar-
ruflara ydnelinmesi seklinde arttirilabilir, Yatirim hedeflerinden
gerileme diisiinlilemeyecegine gdre ayirlik tasarruf arttirici tedbir-
lere kaymaktadair,

Tiiketim Dengesi

1976 yili igin 1977 Programinda verilen tiiketim tahminlerini benim-
semek ¢ok gligtiir, Ornedin reel tiiketim artis hizanin son yillarda-
ki artis hizina bakildiyinda, &zel titketim igin 1976 yilainda % 4.1
dolayindaki bir artis gergekgi sayilamaz.Reel dzel tiketim rakami son
yillarin % 6.5 dolayindaki ortalamasi dikkate alinarak 437 milyar
liradan 440 milyar liraya yilikseltilmistir. ‘



15. 1976 y111 igin DPT'nin marjinal tasarruf orani tahmini gok yllksek
olmaktadir., Ornegin, 1977 yili programindaki 1975 ve 1976 yili Ge-
nel Denge tahminlerine gbre marjinal 6zel tasarruf orani, % 28.7,
marjinal yurt igi tasarruf orani % 27.8'dir. Halbuki TUSIAD'in
gergek¢l genel denge tahminlerinde bu oranlar sirasiyla % 14.7 ve
$ 13.4'e dlsmektedir. III Bes Yallik Planda marjinal tasarruf
eYyilim hedefi % 37.4"dlr.

TOKETIM HARCAMALARI
{Kamu-0zel)

(Milyon TL.}

1975 1976 1977

(DPT) (Cari fiyatlarla)
Toplam Tiketim 439.9 521.7 -
Kamu ’ 63.9 84,6 -
(DPT)
. (1976 fiyatlariyla)
Toplam Tdketim 490.3 521.7 546.3
Kamu 70.5 - 84.6 91.3
. Ozel 419.8 437.1 455,0
(TUs1iAD)
' : (1976 fiyatlarayla)
Toplam Tiketim 482,2 528.1 563,3
- Kamu - 70.6 87.5 101.0
Ozel 411.6 440.6 462.3
Kaynak:TUSIAD
GSMH VE YURT ICI TASARRUFLAR
(1976 fiyatlariyla Milyar TL.)
D.P.T TsIAD
1975 1976 1976 1977
Kamu Kesimi Net Geliri 12842 147.3 147.3 172.5
8zel Kesim Net Geliri 477.8 502.2 502,2 530.6
GSMH ' 606.0 649.5 649.5 703.1
Kamu Tasarrufu 57.6 62,7 59.8 71.5
Ozel Tasarruf 58.0 65.0 61.6 68.4
Yurdigi Tasarruflar 115.6 127.7 121.4 139.9
Marjinal Ozel Tas.Orani - 28,7 14,7 23.8
Marjinal Yurdigi Tas.Orani - 27.8 13.4 34.3
Kaynak : TUSIAD
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Konsgsolide Biitge Dengesi

16, 1976 yili konsolide biitge dengesinin 12 milyar liralik ig istikrazla
kapatilacajyi anlasilmaktadir. -

KONSOLIDE BUTCE DENGESL
(Milyon TL.)

' % % Dagilim
1975 1976 Artais ‘

(1) (2) (3) (4) {3)
Cari Harcamalar : 59,150 79.300 34.1 51.4 50.9
Yatirim Harcamalarai 22,020 34,697 57.6 19,1 22,2
Transfer Harcamalari - 33,980 41.953 " 23.5 29,5 26,9
Toplam Harcamalar 115.150 155,950 35.4 100.0 Joo,.0
Genel Biitge Gelirleri 104,216 142,095 36.3 98.1 98,6
Vergiler 93,481 126.095 34.9 88.0 87.5
Vergli Disi N.Gelir, 9,745 13.000 33.4 9.2 8.0
Uzel Gelirler ve Fon. 990 3.000 203.0 0.9 2.1
Katma Blitge Gelirleri 2.053 2.000 -2.6 1.9 1.4
Toplam Gelirler (5+6) 106.269 144,095 35.6 100.0 100.0
Fark{7-4) _ -8.881 -11.855 - - -
I¢ Borglanma 7.428 12.000 61.6 - -

Aglk(8+9) -1,453 145 . -




Genel Denge

Buraya kadar agiklanan varsayimlara dayali olarak DPT'nin Genel
Denge rakamlari ve TUSIAD'in revize Genel Denge tahmini rakamlari
asagida verilmistir,

GENEL DENGE

(1976 fiyatlaraiyla}

DT Artas TUSTAD Artis
13976 1977 i3 1976 1977 2

GSMH 649,524 703.110 8.2 649.524 703.11¢ 8.2
Dis Kaynak 28,802 34,238 18.9 35.680 44.140 23.7
Toplam Kaynak 678,326 737,348 8.7 685.204 747.250 9.1
Ramu Net Geliri 147,348 170,000 15.4 147.348 172.500 1l7.1
A, Ranu Tiketimi 84.615 91,360 7.9 87.500 101.000 15.4
B.XKamu Tasarrufu . 62,733 78.700 25.4 59.848 71.500 19.5
C.XKamu Yatiram:i 87.128 111,900 28.4 B7.128 107,000 22.8
S.S5ermaye 76.528 108,000 41,1 76.528 103.000 34.6
. Stok Dejisgimi 10.600 3.900 -63,2 10.600 4.000 -52,2
D.Kamu Yatairimi-Tas.Farka -24,33%5 -33.200 -27.280 -35.500
Ozel Kesim Net Geliri 502.176 533.110 6.2 502.176 530.610 5.7
A.O0zel Tiketim 437.125 455.048 4.1 440,576 462.250 4.9
B,0zel Tasarruf : 65,051 78,062 20.0 61.600 68,360 11.0
C.0zel Yatirinm ‘69,458 79.100 13.9 70.000 77.000 10.0
S5.5ermaye 67.958 76.000 11.8 68.500 75,000 9.5
Stok Defisimi 1.500 °  3.100 106,6 1,500 2,000 33.3
D, 0Bzel Tas,Yat,Farka -4.407 . -1.038 -8,400 ~8,640
Toplam Yatiram 156.586 191.000 22.0 157.128 184,000 17.1
A,Kamu 87.128 111.900 28.4 B7.128 107.000 22.8
B.lzel 69.458 79,100 13.9 70.000 17,000 10.0
Toplam Tilketim 521.740 546.348 4,7 528,076 563,250 6.7
A, Kamu } 84.615 91,300 7.9 8§7.500 101.000 15,4
B.Ozel 437.125 455,048 4.1 440.576 462,250 4.9
Toplanm Yurdigi Tasarruf 127.784 156.762 22,7 121.448 139,860 15,2
A.Kamu 62.733 78,700 25.4 59.848 71.500 19,5
Bi;0zel ‘ 65.051 78.062 20.0 61.600 68,360 11.0
Toplam Ortalama Tasarruf $19,7 $22.3 $18.7 $19.9
A.Kamu 242.6 $46,.3 %40.6 . 341.4
B.0zel ’ %12.9 tl14.6 %11.7 $12.8
Marjinal Toplam Tas.Orani $27.8 £54.1 £13,.4 $£34.3
A.Kamu %26.5 - $70.5 $11.5 %46, 3
B.Ozel 228.9 342.1 214.7 $23.8
Yatirimlar/GSMH $24.1 27,2 %24,2 $26,2

Kaynak: 1977 Yila Programi, DIE Milli Gelir Serisi, Dis Ticaret Ista-
tistiklerine davanilarak T0US1AD tarafindan hesap edilmistir,



IT ORETIM

Tarimsal Uretim

18. 1976 yilinda baslica tarimsal {irlinlerde, iyi driin d¥nemi olan geg-
mis iki yilin da llzerinde flretim ortaya ¢ikmigtir. Baglica tarim
{irtinlerinde son tahminler sfiyledir: (Bin ton olarak)

Yillik Artls

' Qraniy %
rdn 1974 1975 1976 1977
' Kesin Kesin Tahmin Program . 1975 1976

Hububat

Bugday 9,900 13,275 14.175 13.600  34.1 4.9

Arpa 3.330  4.500 4,500 4,700 35.1 6.8

Misir 1.200  1.300 1,222 1.250 - -

Celtik | 223 231 246 260 3.6 1.8
Bakliyat 664 675 766 807 1.7 16.0
Endilstri Bitkileri

Pamuk 598 480 476 600 =-19.7 -0.8

Titdn 196 193 220 220 - 1.5 13.9

$.Pancarys 5,707 6.949 7.900 8.500 21.8 13.7
Yagli Tohumlar

Ayciceni 420 488 477 550 16.2 =2.2

cigit 957 768 762 960 =-19.7 -0.8
Diger

Uz ttm 3.347  3.247 3.240 3.400 - 3.0 ~0.2

Findik 244 317 240 270 29.9 -24.3

Zeytin 840 561 1.000 600 -33.2 78.3

Cay 202 . 261 262 260 29.2 0.4

Kaynak: D,P.T.
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BASLICA SANAYi MALLAR URETIMi

380
| KAMYON VE 0TOBOS | OTO DIS LASTIGi
DIS LASTIKLERI :
- 340F S\, |
.....--......1976 m ‘\\\'-_::.1976 ) -1975
" i AN ’
1975 | S \ ,
™ tam ., \\ ’I, 300" \\ ,,
L \\\ ,/ g o / 1974
" Q1974 260F
| 1 1 220L 1 i | i
| { moowv | [ TR Y
. 6
| OTOMOBIL 1975 I KAMYON
- ” 5 -
!
- w1978 W,
s “\ ] g 4 b ..."--
_ 1975
I \\ 1 1974 z | we M
s / @3l 1974
\
i N\ i /\/
L 1 \.J L. y. | 1 1 ‘
| I M Vv | Il il v
200 '
L 976 | TELEViZYON
i BUZDOLABI 160F s
M, S
" SF 1976 1975
i 1975 2120} S
= ”I' \\\ ”l' ‘E =
L v 1974 @ 8ok 1974
———_\.-/ |
L [ 1 40 { 1 i
| ] 1l | " v




Sinai Uretim

19. DPT'nin 1976 yil: igin verdifi sinai lretim tahminleri sdyledir:

(Milyon TL.)
1975 Hyatlarwle

i9%¢
Gerceklesme  Yiizde 1977 Yiizde
1975 Tahmini Artis Programi Artig
IMALAT SANAYLL 320 910.4 364 154.7 135 4124587 13,3
Genellikle Tiiketim Mallar Ureten Sanayiler 157 347,71 173 861.9 10,6 191 031,68 10,0
Gida Sanayil - 97 6845 104 729.5 7.3 1150477 9,9
Iclid Sanayit 4 908,0 51310 48 60483 17,9
Tiitlin Mamulleri Sanayii 91272 135954 499 15 288,6 11,6
Dokuma ve Giyim Esyas: Sam. 45 620,0 50 308,0 10,3 54 6470 8.6
Genellikle Ara Mah Ureten Sanayiler 114108,1 131 796,9 15,5 152 669,5 15,8
Orman Urlinterl San. 10 057,0 10 944,3 8.8 121798 11,1
Kagit Sanayi 3070,8 20625 - 3,3 3533,9 19,0
Basim Sanayll 1904,0 2311,8 211 2738,1 18.1
Deri ve Deri Mamulieri San, 9318,8 10 338,5 10,9 11549,0 1
Lastik Sanayil 2728,8 2977,6 9,1 3 586.0 20,4
Plastik Senayii 34830 3985,0 144 4.500,0 12,9
Kimya Sanayit 13 8470 15 889.9 14,8 17 690,4 11,3
Petrokimys Sanayll 43588 8 958,5 50,6 0114,4 31,0
Petrol triimleri Sanayli 26 394,0 29 619,8 12,5 314272 6.1
%t_mre- tgarsl%i;yu 4764,7 6 696,2 40,5 8011,0 19,6
imen 4 302, . s 530, 3.
Pismis Kilden ve Cimentodan Gerecler Sanayli- 3 823.3 igggg igg i;gg'g i éé
Cam Sanayil 1903.8 23478  23.3 2679.2 141
Seramik Sanayil . 928,1 10802 16.4 124179 15.5
Demir Celik Sanayl 17 664.2 18 736.1 117 24 4019 23.6
Demir Dis1 Metaller Sanayil 5 536,8 6150.2 21,9 9 621,5 42,8
Genelllikle Yatinm Man Ureten Sana,‘[ﬂel' 49 4546 58 495,9 18:3 68 7576 17:5
Madeni Esya Sanayli 9 150,0 10.975,8 19,9 13 250,0 20,7
Makina Imalat Sanayil 10.535,7 12 961.9 23,0 15721,0 21,3
Tarim Aletleri ve Makinalan (4 891,6) (5254,7)  (7.4) (6044,0 (1500
Flektrik Makina ve Geregler: San. 61850 7 500,0 21,3 9 060,0 20,0
Oleli ve Kontrol g\letlen 194,1 273,7 41,0 393,3 437
Elektronik Sanayil 3 1800 3 665,0 15,2 42500 15,9
Karayollar1 Tasitlar1 imalat San. 13 148.0 14 612.8 11,2 16 297,06 11,5
Demiryolian Tasitian Imal&t San. 11326 1407.8 24,3 1 680,3 19.4
Geml Insaa Samayil 1039,0 18450 71,8 2116,0 14,1

20,

21,

22,

Kaynak: D.P.T.

Yukaridaki tahminlere g&re, 1976 yilinda sabit fiyatlarla imalat
sanayii liretiminde % 13.5'lik bir artis ortaya gikmistair.

Genellikle tilketim mali fireten sanayi firetimindeki artis % 10.6,
genellikle ara mali lreten sanayi lirlinlerindeki artis ise % 15.5

dir.

Bu genel defjerler iginde, genellikle yatirim mali lireten sanayiler-
deki % 18.3 oranindaki artis gok olumlu bir gelismedir. Bu bdliimde
madeni egya sanayiinde % 19.9, makine imalat sanayiinde % 23.0 ora-
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BASLICA SANAYI MALLAR URETIMI
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ninda bir firetim artisi tahmin edilmektedir.

23. 1976 yilinda yapilan imalat sanayi dretimi iginde yatirim mallara-
nin payi % 15.3'den % 16.0'a gikmistar.

24. 1976 yilinda sinai- iretime ait elde edilebilen son rakamlar asayida
verilmistir:

(Bin ton)
(Ocak-Agustos)
1974 1975 1975 1976 Artig

(%)
Artan Uretim
Ham Demir 1,206, 1,191 768 802 4.3
gelik Ingot 1.337 1,448 947 955 0.8
Hadde Mamulleri 1.198 1.118 708 712 0.6
Kok 1.214 1,241 832 920 10.6
Gimento 8.976 10.692 7.169 = B.469 18.1
Sise,Cam Esya 109 119 77 84 9.2
Suni Giibre 694 917 625
Llektrik (Mil.Kws)13.478 15,631 9.984 11.679 17.9
Gaz 516 412 220 315 42.4
Motorin 2,932 3.176 2,026 2.235 10.3
Fuel-0il 5.324 5.344 3.531 3.893 10.3
Demir Cevheri 2,243 2.247 1.565 1,749 11.8
Azalan Uretim
Pik 126 160 93 93 -0.3
Sag 273 181 133 125 -5.4
Kidgit ve Karton 203 222 142 136 -4,6
Gazete Kajyaida 96 87 59 52 -11.3
Ham Petrol - 3.312 3.095 2.085 1,746 ~-16.3
Benzin 1.941 2.090 1.312 1.292 =1,5
Linyit 3.312 3.095 2.086 1.746 -16.3
Tag K&mird 8.506 g8.101 5.776 5.587 -3.3

Not: Mutlak rakamlar yuvarlatilmigtair.

25, 1976 yilinda elektrik enerjisi liretimi gegen yilin lizerinde bir ar-
tis gdstermistir. 1976 yilinda temel lirtinlerden ham petrolde iiretim
gerilemesi olumsuz bir gelismedir. Iik sekiz aylik rakamlara gdre
ham petrol iiretimi gegen yilin ayni ddnemindeki liretimin % 16 geri-
sindedir. Petrol Uretimindeki gerilemenin devamli hale gelmesi so-
runun dnemini artirmaktadar.
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26. Bir bagka olumsuz gelisme pamuklu dokumadan ithal geregi biliyilik girdi-
lere dayal:i sentetik elyafli dokuma lirtinlerine do¥ru kayma egilimi-

dir.

27. 1976 yilinda tdketim mallara ve dayanikli tiiketim mallar:i idiretimin-
de talebe dayali olarak tiretim artisi hizlanmistir. Ilgili tablonun
deferlendirilmesinde ilk alti aylik TV iliretim rakamlarindaki dilsilisiin
bilylk bir sinai kurulugun yangin nedeniyle devreden gikmasi nedeni-

ne dayandiyi dikkate alinmalaidair,

28, Radyo liretimindeki gerilemede ise, yerli {iretim fiyatlaraindaki artisa
paralel bedelsiz ithal yoluyla girisin hizlammasinin etkisi vardir,

29, 1976 yilinda otomotiv sanayii dlretimi normal gelisme egilimini siir-
dirmiistlir, Elde edilebilen son rakamlar sdyledir:

(Adet)
1974 - 1975 19761/
Minibiis 4.587 5.499 3,931
Kamyon .10.333 14.306 13.875
Treyler Cekici 173 408 491
Kamyonet ~11.529 17.182 11.0002
Otobils . 1.192 1.419 1.0862/
Otomobil 59.018 61,814 51,938
Traktdr 25.640 33.363 25,498

1/ Eylill sonu
2/ Ajustos sonu

Kaynak: Sanayi ve Teknoloji Bakanliy:

IIT YATIRIMLAR -  INSAAT

30, DPT'nin 1977 Programinda yer alan tahminlere g&re 1976 yilinda 144.5
milyar liralik yatirim gergeklestirilmistir. 1976 yili toplam sabit
sermaye yatarimlarinin 1975 yilina g8re cari fiyatlarla % 35.4 ora-
ninda fazla olduju bildirilmektedir.

(Cari Fiyatlarla)
(Milvar TL.)

(%)

1974 1975 1976 1976/1975
Toplam Y. 80 122 156 27.5
Sabit Ser.Y. 68 106 144 35.4
- Kamu 33 53 76 42,3
- Ozel 35 52 67 28.4
Stok Ded. 11 16 12 18.0
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3l. DPT'nin verdiydi gergeklegme rakamlarina gdre 1976 yilinda kamu yati-
rimlari program hedeflerinin % 10.2, 6zel sektdr yatirimlari ise
$ 7.7 gerisinde kalmistar.

32. Gene DPT'nin verdiji yatirim gergeklegmelerine gdre 1976 yilinda
toplam sabit sermaye yatirimlarinin % 47'sinin &zel kesim % 53'{niln
kamu kesimince yapildiji anlagilmaktadair,

33. 1976 yilinda sabit sermaye yatirimlarinin genel dagilimi sdyledir.

1976 SABIT SERMAYE YATIRIMLARI
(Carl Fiyatlaria)

{Milyon TL.)

Diner  Mahalli Kamu  Youde  Ozel  Vizde  Genel  Yiizde

8oktbrler Genel-+Xatma Sermays Idareler KIT Toplam Dagm Kesim Dagilm  Toplam Dagiim
) (2) k)] 4 (5) (6) n (€3] (9) (10}
1. Tanm 6.335 1.150 170 158 7813 1020 9.900 1457 17713 1226
2, Madencilik 1.344 —_ 7 4178 5520 7.22 330 049 5.859 4,08
3. Imalat 1.465 100 280 15537 17.382  22.71 19.900 2928 37282 2580
4. Enerjl- 2,493 — 870 7872 11235 1468 325 048  11.560 8.00
5. Ulagtirma 11.025 - 1200 7080 19305 2523 12260 1804 31565  21.85
6. Turizm 490 3 45 50 588 0.77 783 115 1371 0.95
7. Konut 960 700 2 — 1882 247 22400 3298 24062 1666
8. Egitim . 4299 60 150 — 4500 5.89 200 0.29 4.709 3.26
9. Saglk 1410 — 166 38 1.614 2.11 110 0.16 1.724 1.19
10. Diger Hiz. 4876 30 1.765 220 g9t 9.00 1.750 258 8.641 5.98
TOPLAM 34,697 2,043 4655 35133 76528 10000 67958  100.00 144486  100.00

Kaynak : DPT.

34, 1976 ve 1975 yili yatirimlarinin sabit fiyatlarla karsgilastirilma-
sinda 1976 yilinda toplam yatirim artisinin % 13,3, kamu yatirim-
larindaki artisin % 20.8, &zel kesim yatiramlarindaki artigin % 5.9
oldugu ortaya gikmaktadir., Asafida 1975 yili yatiraimlari da 1976
vili fivatlarina getirilerek son iki yilin sektdrler itibariy-
le yatirim gergeklesmeleri verilmektedir.(Milyon TL. ve % olarak)
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(1976 Fiyatlariyla)

i9 7% L8576 § Artislar
Bzel _ Ramu _ Toplam 8zel  Kamu _ Toplam Uzel Kamu Toplam

Tarim B14 5,798 12,612 9,900 7.813 17,713 45.3 34.8 40.4
Madencilik 347 3,698 4,045 330 5.529  5.859 -4.9 49,5 44.8
Enerji 286 7.644  7.930 325 11,235 11.560 13.6 47.0  45.8
imalat Sanayi 20.296 17.664 37.960 19,900 17.382 37,282 -2.0 -1l.6 -1.8
Ulastirma 12,597 15,550 28.147 12,260 19,305 31,565 =-2.7 24,1 12,1
Konut 21.250 1.566 22.816 22,400 1,662 24,062 5.4 6.1 5.0
Turizm 660 453 1,113 738 588 1.371 1i.,8 29.8 23.2
Egitim 95 4,119 4,214 200 4.509 4,709 110.5 9.5 11.7
Safglik 87 1.263 1.350 110 1.614 1.724 26.4 27.8 27.7

Dijer Hizmetl, 1,746 5,794 7.540 1,750 6,891 8.641 0.2 18.9 14.6
TOPLAM 64,178 63,349 127,527 67.958 76.958 144,486 5.9 20.8 13.3

Kaynak: 1977 Yili Program dejerlerine dayanilarak TUSIiAD tarafindan he-
saplanmigetair,

35, Yukaradaki tabloda dikkati geken sabit fiyatlarla imalat sanayii ya-
tirimlarinda ortaya gikan gerilemedir, Bu gok dnemli bir geligmedir.
Son yillarda ilk defa olarak 8zel ve kamu kesimi imalat sanayii ya-
tirimlar: gerilemeye baglamigtir. Asafdirda sabit fiyatlarda son 4
yilda imalat sanayil yataramlarindaki artis oranlari verilmektedir:

Ozel - Kamu Toplam
1973 18.5 - 1.5 4.1
1974 23.3 4.8 16.2
1975 3.3 40.9 l16.3
1976 -2.1 ~-1.6 -1.8

36. Imalat sanayi yatlrlmlarlndaki gerileme, ileride {lretimde gerile~

me ve istihdam olanaklarinda duraklamayi ifade eder. 1976 yilin-
da ortaya ¢ikan bu sorunun dnemi gok biylktlr,



37. 1975 yilanda ve 1976 yilinda $zel sektdr imalat sanayii yatiramla-
rinin cari fiyatlarla sektdrler itibariyle ve yatarim konularina
gbre dagilimi ise gdyledir,

OzEL SEKTOR IMALAT SANAYH YATIRIMLARI

(Bin TL.)
1 9 7 5 | ) 7 8
~— - — & —
Makina Tasit Makina Tamt %
Alt Soktorler Ingant  Teghlzat Araglan  Toplam Ingaat  Teghizat Araclon  Toplam Artig
() )

Gida 77137 834.570 58.367 1.370.674 369.948  1.129.600 65.543  1.565.091 14,2
Ikl 16.420 81.338 3.218 100976 11.270 189.076 3.881 204.227 1022
Tatln 1.032 4471 887 6.391 — 618 — 818 --803
Dokuma - Glylm 1016890 3.338328 36978 4.392.298 705845 3.525.854 18.114 4249813 — 3.2
Derl, Kbsela ve Ayak. 78.655 82.772 2663  162.000 24.264 365.651 1494 391.109 141,3
Orman Oriinler £0.981 315.75¢ © 3.283 410015 204.998 541.287 5.681 751.964 g34
KAgit - Basim 87.850 308.864 4092 490707 55415 318.0908 3.306 376.819 78.8
Kimya 311739 1.504.206 38.343 1.854.288 188.478  1.044.482 22465 1.252.425 —325
Petrol ve Petrol Urlin. 1.509 7.877 850 10.128 298 8.600 543 0444 — 68
Lastik ve Kauguk 25.782 287.124 -2213 3.151.119 15.056 774631 2 450 793037 151,7
Plastik 31.529 251.161 8.104 288,794 44661 124.910 5.003 174504 —395
Toprak Oriinferl AM7T.730 1256348 40312 1.714388 450191 1820757  66.008 2.437.858 247
Demir - Geltk 403.74t  1.709.521 35814 2.149.078 540065 1.761.866 136.931 2.443.762 130
Demir Dig1 Metaller 140.714 704.082 1.007 845803 313508 85.894 1.951 401445 —525
Madeni Esya Sanayll 89.108 266.354 12.794  368.256 131.218 591 .568 10.096 732 880 99,0
Makina Sanayll 267.647 621.488 18210  907.345 262723 1281875 17453 . 1.662.051 83,9
Elektrik Mekinalan 114414 705.876 9.193  B29.482 79,827 5i6.562 6.008 g03207 —273
Tasit Arag. ve Yedek Par. 200414 608.310 22007 830731 937318 1.387.758 20.244  1.753.320 1111
Meslek! ve fimt Aletler . — 8.168 — 8.168 4.340 3577 328 8.243 0.9
Diger Imalst Sanayll 19,2490 30.763 °  11.757 81.770 9.461 25 735 628 35824 — 420

Defjerlsndirmeden sonra :
Gelen Muhtellf 12.309 103.067 3720 119.097 18.709 307.182 4.092 330.183 177.2
Toplam 9.713.740 13.210.037 311812 17.235589 3872.490 4$3.602551 401.917 49882987 . 154

(x} Yerli + lthal
Kaynak : DPT

38. Uzet olarak belirtmek gerekirse, 1976 yilinda sadece toplam yatirim-
larin program hedefleriyle karsilastirilmasinda pek bilylik geri kal-
ma gbriilmemekle beraber 8zellikle yatirimlarin dajilaimi bakimaindan -
sapmalarin ve ®nemli sektdrlerdeki geri kalmalarin oldugu gdrlilmektedir.
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39, Asafyida 197§‘y111 yatirimlarinin program hedeflerinden (artis orani
olarak) marjinal sapmalari ve geri kalmalari verilmektedir,

I1 976 1976
Yatirimlar Program Fiili Programdan
Hedefi Gerceklesgme Sapma
Sabit Sermaye 30.6 13.1 -17.5
- Kamu 33.7 20.4 -13.23
Toplam Yatirimlar 15,9 7.6 - 8.3
- Ozel 20.8 1.0 -19.8

Kaynak: 1976 ve 1977 Programi

40. 1976 yilinda 8zellikle 8zel sektdr yatirimlarinin beklenenin gok

gerisinde kaldiyi anlagilmaktadir.

Ingaat

41. 1977 yilinin basina gelinmesine rajmen ingaat konusunda son veri-
ler 1976 yilinain ilk yarisina aittir. Bu verilere gdre 1976 yilin-
da ingaat kesiminde bilylik bir canlilik olduju anlasgilmaktadir,

1578
1974 1975 1875 1975 1976 1975

Yapa Tiixd Y1111k Yillik T974 Ocak-Haz. Ocak-Haz. 6 ayl:ik

(1) (2) (3) (4) {5) (6)

Konut

- Ylz81lcim(1000 m>) 15.872 18.196 14.6  8.954 10.290 14.9

- Deger (milyon TL.) , 11.411 17.819 56.2 . 8.600 10,450 21.5

- Birim Maliyet{TL/m*) 7189 9793 36.2 960.5 = 1.015.5 5.7

Sinai

- Yz8l¢dm (1000 m2) 1.840 1.709 -7.1 801 1,232 53.8

- Deger (milyon TL.) , 1.658 2,025 22.1 985 1.571 59.5

- Birim Maliyet(TL/m?) 901.1 1,1850 31.5 1.229,7 1.275.2 3.7

Toplam

- Ylz&1glm(1000 m?) 20.341 23.348 14.8 11,258 13,724 21.9

- Deger(milyon TL.) 15.136 23.643 56.2 11.107 14,372 29.4

- Birim Maliyet (TL/m?) 744.1 1.0126 36.1 986.6 1.047,2 6.1

[
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IV MILLI GELIR

‘Mirkiye'de planli ddnemin béslama51ndan bu yana her yilan &n milli

gelir tahminlerini verebilmek igin her yil Devlet Istatistik Ensti-
tiist tarafindan {i¢ tahmin hazirlanmaktadir. Bunlar 15 Temmuz, 15

Kasim ve miiteakip yilan Mart sonu tahminleridir. Bu tahminler veri-
lirken eski yillara ait gegici tahminler kismen veya tam olarak ke~

- 'sinlestirilerek yayinlanmaktadir., 1976 yi1li 4n tahminleri hazirlanir-

ken, ayni zamanda ddrdiincli bes yillik plan hazairliklarinda kullanil-
mak Hizere 64 sektdrlil 1973 yilaina ait input-output tablosu tamam-
lanmistir. 1973 yilina ait input-output tablosu hazirlanirken 1969,
1970, 1971, 1972 ve 1973 milli gelir tahminleri kesinlestirilmigtir.
1974, 1975 yillari gegici tahminleri de dtizeltilmistir.

Agagidaki tabloda 1968-1976 yillari arasi sabit ve cari fiyatlarla
GSMH rakamlari en son diizeltilmis sekli ile verilmigtir.

Gayrl Safi Milli Hasila T Fert Baging = G.S.M.H.

Cari F. Sabit F. GSabit : Sabit

Milyar Milyar Artais Cari F. Sabit F.  Artis

TL. TL, % (TL,) {TL, ) $
1968 112.5 112.5 6.7 3.323 3.323 4.0
1969 124.7 118.6 6.5 3.997 3.416 2.8
1970  147.8 125.4 5.8 4,151 3.522 3.1
1971 192.7 138.2 10,2 5.268 3,778 7.3
1972 240.8 148.5 7.4 6.415 3.956 4.7
1973 309.8 156.5 5.4 8,049 4,066 2.8
1974 427.1 168.0 7.4 10.819 4.256 4.7
1975 535.1 181.5 8.0 13.312Y 4,515 6.1
1976 649.5 194,5 7.2 15,9632/ 4,780 5.9

1/ 1 g=16 TL.deferlemesi ile yaklasik 832 ¥
2/ 1 g=216.50 TL.degerlemesi ile yaklagik 967 8

Devlet fstatistik Enstitiist tarafindan hazirlanan yalin ikinci mil-
1i gelir #n tahminine g8re 1976 yilinda gayri safi yurt igi hasila-
da sabit fiyatlarla % 8.1, cari fiyatlarla da % 23.4 gelisme olduju

saptanmistir, 1976 yili iginde Devlet lstatistik Enstitiistinlin yap-

t1¥1 birinci ve ikinei milli gelir &n tahminlerinde sektdrlerde el-
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‘de edilen sabit fiyatlarla gelisme hazlari sSyledir:-

1/

1973 1974 - 1875 1976/1~ 1976/113/
~ Taraim : -9.8 10.3 10.8 4.1 3.9
Sanayi 12.0 7.7 9.0 9.7 10.7
~imalat San. 12.9 7.3 8.7 9.6 10.9
Ticaret 11.5 10.9 10.0 8.7 8.4
insaat 7.3 6.2 B.5 8.1 B.6
esyiu 4.4 8.5 9.0 7.8 8.1
GSMH 5.4 7.4 8.0 7.2 7.2

1973, 1974 ve }975 yillarinda sektdrlerin G.S.M.H.igindeki paylaris
ise gdyledir:3.

Lari Flyatlarla _ Sablit Elyatlarla
1973 1974 1975 1973 1974 1975
Tarim 24,1 - 25.3 25.5 21.4 22.0 ° 22.4
Sanayi 20.9 . 21.4 21l.1 24.1 24.2 24.4
Ticaret 12.2 13,1 13.0 12,8 13.2 ‘13.5

Ingaat 4.9 4.6 4.8 5.8 5.8 5.8

1/ Temmuz 1976 tahmini
%/ Kasim 1976 tahmini
/ Sektdrlerde verilen neticeler Gayr1 Safl Katma degerlerden (pi-
yasa fiyatlariyla) elde edilen neticelerdir.

Sektdrlerin GSMH igindeki paylari {izerinde durulurken su noktalara
dikkat etmek gerekmektedir, Yukaradaki tabloda gerek cari gerekse
sabit fiyatlarla verilen paylarai lretiei fiyatlari ile eski deyimi
ile piyasa flyatlarl ile elde edilen neticelerden bulunmug rakam-~
lardir. Yani katma deyer 1g1nde amortisman ve dolayla vergller
mevcuttur, Dolayli vergilerin ¢ok bilyllk bir kismini da sanayi sek-
t8rl 8dediginden tabloda yer alan paylar, faktdr fiyatlara ile
hazirlanmis paydan bdyﬁktﬂr. EYjer paylar faktér fiyatlari ile he-
sab edilirse tarimin yerl gerek cari ve gerekse sabit fiyatlarla
tablodaki paylardan daha bilyllk olacaktir. ikinci bir nokta da su-
dur:son villarda cari flyarlardaklnln aksine sabit fiyatlarla ve-
rilen tablolarda sanayinin yerinin tarimain yerinden daha biyiik
olduju g8riilmektedir, Son yillarda tarim fiyatlarinda uygulanan
taban fiyat politikasi nedeni ile cari fiyatlarla tarim sektdriin-
de Snemli biiylimeler olmustur. Sanayi kesimi fiyatlaranda bu bilylk-
litkte fivat genisglemeleri kisa ddnemde gSriilmedijinden cari fiyat-
larla sanayi kesiminin GSMH igindeki pavi taraimin altinda seyret-
mektedir., Halbuki sabit fiyatlarla sanayi kesimi tarimdan daha hiz-
11 ve devaml:i biiyiimekte oldufjundan GSMH igindeki sanayi payi, taraim
sektdrilniin payindan daha bilylik olarak kargimiza gikmaktadair. Daha
bagska bir deyimle son yillarda tarim sekitSriinlin zamni fiyat defla-
térd, sanayi sektédriiniin zamni fiyat .deflat&riintin lstiinde seyrederek
bu neticeyi meydana getirmistir,l/

-1/ Zimni fiyat deflatbrii: Ait olduju kesimdeki o y11k1 fiyat arti-

gini gbstermektedir,
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V ISTIHDAM

45, DPT tahminine gdre 1976 yili itibariyle toplém igglicl fazlasi 2 mil-
yon 79 bin dolayindadir, Tlrkiye'de istihdam sorununun giderek cid-
diyet kazandigi bilinmekle beraber bu konuda agik ve giivenilir ra=-
kamlarin mevcut olmayigi gok kere yanlis deferlemelere neden olmak-
tadar.

46, Tﬂrkiye'deki igsizligin nitelikleri ortaya konulmadan tiim gizli is-
sizleri issiz olarak nitelendirmek gok kere uluslararasi kargilas-
tirmalarda da yanlis bir sonug ortaya g¢ikarmaktadir,

47. Istihdam hacmini geligtirmek, {iretken alanlarda &zellikle sanayi ke-
siminde yeni istihdam olanaklari yaratmak Tirkiye'nin Onceliyi olan
sorunudur, Hizmet kesimlerinde giderek artan gizli issizlik olum~
suz bir gelismedir.

48, Biitiin bunlar bir gergek iken, Kalkinma Planlari ve Yillik Program-
lar her yil giderek artan gizli igsiz sayisini "veri" kabul etmek-
tedir, 1977 Programinda 1976 yilinda 2.079 bin olan isgiicll faz-
lasinin 1977'de 2,183 bine ylkselmesinin "1977 Program Hedefi" ola-
rak g8sterilmesi ilgingtir,

49, Tirkiye'de 6nemli bir sorun iggi {icretlerindeki artisin sabit ser-
maye yatiraimlari fiyatindaki artisdan daha hizli gelismesinin ser-
maye yojun yatirimlari biliyik 8lglide tesgvik etmesidir. Igyeri bari-
sinin giderek bozulmasi bu tesviki gliglendiren bir etken olmaktadir.

PLAN DONEMINDE isGUClt ARZI-TALEBL
VE 1ISGUCU FAZLASI
(Erkek+Kadan)
15~64 Yas'
Bin Kisi
_ 1977 1977
Program III.B.Y.K.P
1973 1974 1975 1976 Hedefi  Tahmini
: {1) - (2) (3) {4) (5) {6)
l.Toplam igglicd Arzi © 14,670 15.150 15.600 15.990 16.380 16.080
2.Toplam lsglicli Talebi 13.946 14.088 14,319 14,621 14.897 14,5980
Tarim 8.760 8.735 8.705 8.680 8.600 8.600
Taram Digi 4,920 5.203 5.479 5.B06 6.162 6.197
Bilinmeyen 130 130 130 130 .130 133
Yurt Disina Giden lsglicl 136 20 5 5 5. 50
3.Tarim Disa lsgilcll Fazlasa 724 1.062 1,281 1.369 1.483 1.100
4.Tarimda en faal mev.deki ,
isgiicd fazlasi 840 800 750 710 700 700
5. Toplam leglicli Fazlasa 1.564 1,862 2,031 2,079 2,183 1.800
6. isgiicl Fazlasi 0ran1(%) 10.66 12.29 13.02 13.0 13.33 11,2

Kaynak: DPT
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VI PARA BANKA KRED?
Emigyon

1976 yillnln ilk yaraisainda sabit kalan emisyon hacmi, yilin ikinci
yarisinda hizli bir gelisme g&stermdati:. -

1975 yalinda 12 aylik devrede % 25 oraninda artan emisyonda, 1976
yilinan 11 aylik d8§neminde %37'ye yakin ‘artis meydana gelmig, artis
{24 Aralik 1976'da) yil sonuna dojru % 25 dolayina diismiistiir.

1976 yilanda emisyonu arttiricai faktdrlerin basinda kamu kesimine
agilan krediler gelmektedir.

Emisyon Hacmini Belirleyen Basglica FaktOrler

(Milyar TL,)
Kasim Ayl Sonu

1975 1976
Artirici Faktdrler
Altin ve Dbviz Mevcudu 15.9 1x.7
Reeskont wve Avans 31.0 65.8
Kamu Kesimine (13.9) (38.0)
Bankalara (17.1) (27.8)
Azaltzci Faktérler
Merkez Bankasindaki Mev, 34.1 42.6
Ithalat Depositolara 1.7 9.0
Dijer Pasif Hesaplar 39.5 68.4

Para Arzi

1976 yilinda para arzi artis orani gegen yilki diizeydedir. Fakat
1976 yilinda mevduattaki duraklama nedeniyle para arzinin yapisil

degisnistir.

Gegmig yillarda para arzini arttiran etken kaydi para (tevdiat pa-
rasindaki) artis olurdu. Bu yil ise tevdiat parasi ?rF1§1 §1n1r11
kalmis para arzi emisyondaki artisa dayali olarak bliylimistir.

{Milyon TL,)

I973 T 5 7 1 T5 73 - TI37E

Aralak Mart Haziran Eylil Aralik Hart Haziran Eylfl Aralik Hart Haziran EylQl

{1) (2) (3) {4} (5) {6} (73 (8) (%) (10} (11} {12)

Bilfiil Tedawvilldeki

Banknot ve Ufak Para 20,700 21.606 22,226 28.467 26,151 27.224 28,501 34,306 32,905 35.772 31,502 46.647
" Tavdiat Paras: A9,.828  50.532 50.803 50.9186 63.894 61.819% 63,492 72,734 85,565 82,309 B82.366 90,156
PARR ARZI 70,528 72,138 73,029 79.383 90.045 89,043 91,993 107.040 118.470 118,031 119.8963 136.843
Bilflil Tedaviildeki
Banknot ve Ufak Para 906 1.526 7.767 5.451 1,073 2,350 8.155 6.754 2.867 4,597 13,742
Tevdiat Parasi 704 975 1.088 14.066 -2,075 -402 g.840° 21,671 -3,256 ~3,199 4,631
PARA ARZI 1,610 2,501 8.855 19,517 -1.002 1,948 16.995 28,425 -439 1.338 18.373
PARA ARZI % Degismesi 2.3 3.5 12.5 27.6 -1.1 2.2 18,9 .31.6 ~0.4 1.2 15.5

Kaynak: T.C.Merkez Bankasgi

et
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Mevduat

1976 yilinda bankalardaki mevduatin artisanda 8nemli gerilemeler
ortaya gikmistir, 1975 yilainin ilk 11 ayinda % 16 artan tasarruf
mevduati 1976 yilinin ayni ddéneminde % 7 dolayinda bir artis gbs-
termigtir ayni tip bir gerileme biitlin mevduat kalemlerinde izlen-
mektedir:

MEVDUAT
{(Milyon TL)

Bir Oneeki ¥Ya1l
{x) ‘ Sonlarina G8re 11
1975 1976 % 1974 1975 Aylik Def. %
Kazim Kagim Deyieme Aralak Aralik 1975 1976

G.Konsolide Mevduat 119.85f. 144,300 20,4 99,068 132,374 21.0 9.0

Tasarruf Mevduati 75.253  88.771 18.0 64.604 82,866 16.5

7.1
Vadesiz 47.303 56.969 20.4 39.831 52,770 18.8 8.0
Vadelli 27,950 31.802 13.8 24.773 30,096 12.9 5.7

1.1
4.1

Ticarl Mevduat 27.946 35.655 27.6 22,631 32.095 23.5 11,
Diger Mevduat 16,6580 19,874 19.3 11,833 17.413 40,8 14,

56.

57.

58,

59.

(%) Geglci rakamlayr

Devlet tahvillerinde istenildiyinde paraya gevrilebilme ve islemis
faizin Sdenmesi kolayliyi yaninda vergiden muaf % 11 faiz uygulama-
s1, halkin devamli bir enflasyon bekleyisi iginde tasarrufdan kag-
masi 1976 yilinda mevduat artisinin yavaglamasinda temel etkenler-

dir.

Fakat surasi unutulmamalidir ki, Tirkiye'de vadesiz mevduat ile
emisyon arasinda yakin iliski bulunmakta, emisyon artisi belli bir
zaman aralifiyla mevduata diniigmektedir, 1976 yilinda emisyon ar-
tiglari yilin ikinci yarisina kaymistir, Bu artislarin vadesiz ta-~
sarruf mevduatini artirici etkisi yilin son ayindan baglayarak 1977
nin ilk aylarainda gdriillebilir,

Bu durumda 1976 yili sonu itibariyle mevduat artisi gegen yilki gi-
bi % 30'un lizerinde defyil % 20 dolayinda kalacaktair.

Banka Kredileri

Banka kredilerindeki biiylime hizi da 1976 yilinda gegmig yil orani-
nin altinda kalmistir. 1975 yilanda ilk 11 ayda % 34.6 oraninda
artan banka kredileri 1976 yilinin ayni ddneminde % 23.0 oraninda
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bir artais gbstermisgtir.

Banka kredilerindeki artisin yavaslamasinda temel etken mevduat ar-
tisg hizinin gerilemesidir. Fakat banka kredileri DCM girislerinin
devami nedeniyle mevduattaki artaigain lizerinde bir genisleme gbste-
rebilmistir. Ayrica gene 1976 yilinda bankalarymevduattaki durak-

lamaya bagli olarak Merkez Bankasi kaynaklarindan daha fazla yarar-

lanma zorunlulugjunu hissetmiglerdir.

BANKA KREDILERI
(Milyon TL.)

Bir Onceki Y1l
_ Sonlarina Gire 1l
1975 1976 (X ] 1974 1975 Aylik Ded. %
Kasgim Kasim Delieme Aralik Aralik 1975 1976

Ticarl Krediler 84.368 117.995 39,9 60,175 92.000 40.2 28.3
Sinal Krediler 5.245 6.458 23,1 4,253 5.232 23.3 23.4
ipotek Muh.Kre. 4,211 4.981 18,3 3.990 4.532 5.5 9,9
Zirali Krediler 31.221 35.462 13.86 24,798 33.249 25.9 6,7
biger Krediler 3.807 6.064 59.3 © 2.533 3.940 50,3 53.9

Toplam Krediler 128,852 170,960 32,7 95,749 138,953 34.6 23.0

(x) gegiqi rakamlar

Devlet Yatirim Bankasi Kredileri

Kamu fktisadi Tesebbiislerine kredi veren Devlet Yatirim Bankasinin
1976 yilinin ilk 10 ayinda kullandirdif: krediler 9.2 milyar lira-
dir. (KIT finansman programina gdre 1976 yilinda bankanin kredi
hedefi 13.5 milyar lira idi.)

Bankanin 1976 yilinda KiT'lere 8dediyi kredilerin % 46'si isletme
kredisi olarak verilmistir. Bu Devlet Yatirim Bankasi kaynaklarinin
KiT'lerin cari finansman agiklarinda kullanilmaya basladiyini gds-
teren- tehlikeli birijisarettir, Devlet Yatirim Bankasi'nin Amortis-
man Kredi Sandiji nitelifine doniistiiriilmemesi ig¢in bu uygulamadan
ddnilmesi zorunludur. '
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Merkez Bankasi Kredileri

63. Aralik ayi basinda Merkez Bankasi kredileri 99 milyar liraya yak-

64,

65.

66,

lasmistir. Bu miktar yail basinda 53 milyar lira idi. Merkez Banka-

S kredllerlnde 11 ayda % 80 oraninda 43 mllyar lira artis olmus-
tur, .

99 milyar lira olan Merkez Banka31 kredilerinden:
Kamu Kesimi: 24,2 milyar lira hazine avansi
14,0 milyar lira 6zel finansman
24,8 milyar lira dogrudan kredi
13.0 milyar lira taraim lirtinléri destekleme kredisi
76.0 milyar lira toplam kredi kullanmaktadir.

Ozel kesime ybnelen kredi imkani ise 20 milyar liradir. Ozel kesim
1975 yi1li sonunda 10 milyar lira Merkez Bankasi kredisi kullanmak-
ta idi. 11 ayda ortaya g¢ikan 10 milyar fazla kullanimdan sanayi
kesimi 4.8 milyar lira, esnaf ve kilgilk sanat kesimi 890 milyon 1li-
ra, tarim kesimi 1.3 milyar lira, ihracat kesimi 1.3 milyar lira
diger kesimler 2.0 milyar lira pay almislardar.

Merkez Bankas:i Kredilerinde Onbir Aylik Artisglar

(Milyon TL.)

1974 1975 1976

Hazineye Kisa V,Avans 2,858 4.567 7.476
Tekel 11 -70 4.820
Toprak ofisi 4,300 -~575 6.650
Seker Sirketi 263 172 1,369
Gaykur - - 1.000
Et Balik Kurumu - - 1.290
siit Endiistri Kur. - _ - 148
Digerleri -35 -40 -63
Uzel Finansman 0 - 5.822 8.027
RKamu Kredileri 7,397 9,876 30,717
Tarim Satis Koop. 5.761 -932 1.121
Ozel Kesim Kredileri 934 =4,537 10,281
‘Sanayi 536 ~466 4.814
Kiligiik Sanat 40 36 891
Taraim . 399 -2.667 1,296
ihracat - ~-598 685 1.284
Dijgerleri 557 -2.125 1.996

1976 yilinda 6zel kesimin finansmanina 10 milyar lira ek imkan ayi-
ran Merkez Bankasi Kamunun finansman ihtiyaglarai igin 32 milyar
dolayinda imkan ayirmigtir, Kamu kesimi Merkez Bankasi imkanlarin-
dan 1974 yilanda 13 milyar lira, 1975 yilinda 9 milyar lira kullan-
mis idi,
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Sermaye Piyasas:l.

67. 1976 yilinda #iger aylik dd8nemler. itibariyle halka arz edilen 8zel
kesim tahvil ve hisse senetlerinin miktarlari sbyledir:
¢ Aylik D&nemler .Tahvil Hisse Senetleri
1975 1976 1976
IT1I 150,5 804.0 52.5
v 221,0 262.5 75.0
Milyon TL. 1.430.3 1.637.5 300.5
68, 1975 yilinda toplam 700 milyon lira dolayinda hisse senedinin hal-
ka arz edildiyi tahmin edilmekte idi, Buna gbre 1976 yilinda tah-
vil arzinda % 15 bir genisleme hisse senedi arzinda % 50'nin ltze-
rinde bir gerileme ortaya g¢ikmistar,
69. Genellikle hisse senedi arzini sinirlayan en 8nemli etken hisse

senetlerinin getiri oranlarinin dfigikligtdiir.

: . SERMAYE PIYASASI

115
BANKA ve EKONOMIK YORUMLAR 114
INDEKSI 1 : 113
1973 = 100 1974.== 100 1975 = 100 112
Aylar 1974 1975 1976 111
Ocak 100,96 95,14 102,15 : {38
‘Subat 101,81 96,98 102,59 108
Mart ¢ 102,63 101,83 103,83 © 107 o
Nisan 103,88 100,12 102,2-1 106 Cy
Mays 104,06 99,13 104,35 105 | S
Haziran 104,23 - 9690 104,79 104 o N Ay
Temmuz 102,76, 97,36 10547 wi{ i
Agustos 102,64 96,34 106,16 w2] ~ A . ]_‘.‘
Eyliil 101,94 99,31 104,40 cownd N, AT
Ekim " 103,19 100,34 105,13 Ekim 100 ; Y
astm 10030 106,38 102,64 1973 991 ' J
Aralik © 99,20 107,84 984 N
Yilitk - , 971 . VNS
Ortalama 102,30 99,81 96 ’.'.
. 1 1976 kolonundaki deferler, stcilmiy 45. ®10

kurnlusa ait hisse senctlerinin satis fi-
yatlant esas. ahnarak hazrlanmshr,

O§HN MHT AE EKA
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VII FIYATLAR

1976 yilinin olumsuz gelisgmelerinin basinda fiyat denges;nln biiyiik
6lgiide bozulmasidir,

Kasim ayi sonu itibariyle toptan egya fiyatlari endeksi gegen yil-
lin sonuna gbre % 17.5, oniki aylik ddnem itibariyle % 22.0 ora-
ninda artis gdstermistir.

Gegen y111n ayni doneninde 11 aylik artis % 6.6, oniki aylik artasg
% 8.0 oraninda idi. 1974 yilinda ise bu oranlar gene ayni donem-
lerde sirasiyla % 17.3 ve % 22.8 olarak gergeklesmis idi.

1975 yilinda sanayi hammaddeleri ve yari mamullerde fiyat artisla-
rr 1limli dlglilerde kalmis gida maddeleri ve yemlerde fiyat artais:
gbrilmils idi, 1976 yilinda sanayl hammaddeleri ve yari mamullerin
fiyati gida maddeleri, fiyatindan daha hizli .bir sekilde artmistair.

Tiirkiye'de rasyonel olmayan bir fiyat tayinlamasi uygulamasi eko-
nomik sistemin islerliyini biiyllk &lglide bozmaya baslamistair.

- Dayaniksiz ve dayanaikli tilkketim mallari fiyatainda
- Temel Urinlerin(Petrol gibi) fiyatanda

- Belli tarim Urilinlerinin fiyatinda

- Faiz fiyatinda ve nihayet

- Tirk Lirasinin dig fiyatinda

gergekgi olmayan tayinlamalar kaynaklarin ekonomi iginde ve disin-
da en rasyonel bigimde kullanimini engellemektedir,

Tirkiye fiyatlari dlinya fiyatlarindan devamli olarak ayrailmaktadir.
Tiirk Parasinin gergek piyasa fiyatini yan31tmama51na raymen Frank-

furt ve 2Zurih borsa fiyatlari ile resmi fiyat arasindaki fark Snem-

1i dlgllerde seyretmektedir,
DOLAR/TL. SERBEST PARITESINDEKI DEGISMELER

198998

Y.

/ : i RESMI
7 KUR
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76+ 1976 yilina ait elde edllebllen son dig ticaret rakamlari olan
Kasim ay1 gerqeklesmelerlne gbre lthalat 4.6 milyar dolar, ihracat
1.7 milyar dolar, dis ticaret agiyi ise 2.9 milyar dolardir. Bu
geligmeler dojyrultusunda yil sonunda ithalatin 5.1 milyar dolar,
ihracatir 1.9 milyar dolar dolayina ulasacayl ve 3.2 milyar dolar-
11k bir dis ticaret agi¥i olusacayi tahmin edilmektedir.

77. Bu durumda ihracat gelirlerindeki Snemli artiga rajmen 1976 yilin-
da beklenen ihracat patlamasinin gergeklesemedigi gdriilmektedir.

' DIS EKONOMIK 1r.iskiLER

{Ocak~Ekim)

1974 1975 1976
(000 g) (000 8) (000 2)

DIS TICARET trisktiuer: -

A) tthalat, : |
Toplam ithalat 2.840.180 3.889.900 4,182,062
1)Esas lthalat 2,790,346 3.809,210 4.067.384

" 2)Bedelsiz fthalat 49.834 80.690 114.678

B) thracat
Toplam Ihracat 1.246.727 1.098.110 1.608.818
1) Tarim-Hayvancilik 1694.220 606.900 1.030.417
2)Madencilik 60.993 85.794 88.886
3)Sanayi 491.514 405.416 489,515

C)D18 Ticaret Agiyi 01.593.453 2.791.790 2.573.244

is¢l HAREKETLERL

- Y 2/

1)ig¢i Gelirleri 1.210.031 1.123.228~ 804,983

2)Yurt Daisina Gidenler (Kisi) 19,460 3.115 . 7.461

TURIZM VE DIS SEYAHAT

l1)}Gelirler (Ocak=~Ajustos) 135,520 127.178 109.426

2)Giderler (Ocak-Ajustos) 79.096 83.913 97.039

3)Gelir-Gider Farki 56.424 43,265

(Ocak=-Agustos)

12,387

1/ 212,513, 124 dolari, Merkesz

Bankasi disindaki bankalara gelmlstlr.

z/ 420,.732.094 dolari, Merkez Bankasi disindaki bankalara gelmistir,



78+ 1976 y1linda dis ekonomik iliskilerin, 8nceki yillara g8re baslica
farklaliklari. sunlardar:

a) Bir taraftan dis pazar flyatlarindakl yllkselmeler, &te taraftan
igeride alinan tegvik edici tedbirler sonucu, pamuk ve pamuk ip-
1liyl stoklari eritilmiss dolayisiyla ihracat belirli bir ylksel-
me gtstermietir, -

b) Bazi tarimsal mallar ithalatinda,ya kesilme, ya da gerileme ol-
muge gtoklari bulunan demir, ¢elik ve mamulleri ithalatinda azal-
ma ﬁaydedilmis) transferlerde zaman zaman gdrlllen gecikmelerle
birlikte ithalattaki ytikselme hizi, 8ncekil yillara gbre dilsiik
seviyede kalmigtir,

¢) Turizm ve D1 Seyahat Net gelirlerinde belirli bir dligme olmus-
tur.

79. Tm bu geligmeler sonucu ekonominin dis ticarete dayali olarak her-
hangi bllylk bir darliga, ya da sikintiya diigtiiyl sbylenemez,

80, 1976 yili Kasim ayl rakamlarina gBre ihracat gelirlerindeki yakla-
s1k 520 milyon dolarlik artis gegen yilin ayni ddnemindeki ihraca-
ta gbre Gzellilkle agafidaki kalemlerdekil farklilagmanin sonucudur:

Pamuk ¢ 210 milyon dolar
Titln + 90
Hububat + 30
FPandik + 25
Pamuk Ipliyi + 125
Gida Sanayii = 25

81, thrag {irtinleri fiyatlarainda genellikle bir ylikselme g8rtilmligtiir,
. Onemli fiyat gerilemeleri pamuit ipligi, kuru Hzlm ve findikta or-
.taya gikmigtair: , .
' OCAK~EKIM . DONEMINDE
tHRACATTA FIYATLARIN GELISMESI

RS

1975 Fiyati 1le 1976 Fiyati ile

1976 Yili lthracatar 1976 ¥ili thr. ]
{000 g) {000 g&) :

Tdtlin ' 173.546 226.187 30.3
Pamuk (Ham) 321.545 388,742 20.9
incir (Kuru) 8.664 . 8.740 0.9
{ziim - (Kuru) 46,985 39,108 -16.8
Faindak . 167.958 146.346 -12.9
Antep faistilfar . 11.636 11.621 - 0.2
Turunggiller 8.801 12.325 40.0
Limon 21,064 22,491 6.8
Diger taze meyvalar 4,307 5.145 19.5
Sebzeler : 6.784 11.605 . 71.1
Tiftik 18.535 21.925 18.3
Manyezit 7.766 6,701 -13.7
Ham Boratlar 22,709 ) 22,724 0.1
Krom Cevheri . 39.909 46,445 16.4
¢inko : 2,081 2.082 0.04
Pamuk Iplikleri 108,749 127.175 17.0
Pamuklu Dokuma 14,780 - " 12,454 -15,7
Hali,kilim 15.474 17.820 15.2
Gimento ‘ 15,230 - 15,473 1.6

TOPLAM 1.025,065 1.155.037 +12.7
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82. thracatin Ocak-Ekim d8neminde iilkeler itibariyle dayilimi sbyledir:

‘ (Milyon Dolar)
Genel Genel

iginde fginde %

1975 % Payi 1376 % Pay1i Artis
Genel Toplam 1.098 1Q0.0 1.609 1060.0 46.5
OECD Ulkeleri 743 67.7 1.209 75.2 62.7
AET Ulkeleri 465 42.4 753 46.8 62.0
- Belgika 21 1,9 65 4.1 209,5
-~ Fransa 47 4.3 85 5.3 80.8
- Italya 61 5.6 143 8.9 134.4
=« Ingiltere 55 5.0 lo8 6.7 96.4
- F,Almanya - 236 21.5 288 18.0 22.0

83. 1976 yliinda 1l aylak ithalat rakami 4.6 milyar liradir., Gegen yi-
lin ayn:i d8nem rakamindan % 6.5 farklilik gdstermektedir.

84, tlk on aylak ithalat giderlerinde gegen yilin ayni dénemine gdre
ortaya ¢ikan baglica farklar sunlardir:

Bugday - 100 milyon dolar
Piring - 30
Kahve - 12
Petrol 4+ 300
Bitkisel Yay + 20
Beker - 50
Demir-Celik - 175
Demir Dimi Metaller - 25
Makine Sanayii + 110
Tagit Araclari San, + 175
Bedelsiz Ithalat + 35

85. ocak-Ekim aylari itibariyle bazi mallarin ithalat fiyatlarinda 8-
nemli artiglarin ortaya gikmadigina ait g&stergeler vardir.

86. Fakat Tdrkiye son iki yilda genel olarak fiyat avantajini bilyiik
Ulglide kaybetmis durumdadir. Dis ticaret hadleri 1975 yilinda 76.0°
a kadar digmiigtlr, Bilindiyl gibi dis ticaret haddi ihracat fiyat
endeksinin ithalat fiyat endeksine oranini ifade eder ve 100'den kii-
gUldik¢e ihracatgi Hlkenin fiyat avantajini kaybettiyini g&sterir.
Tidrkiye 1972-1973 yillarinda dlinya konjonktilirtindeki bozulma nede-
niyle 2 yil gok avantajli bir duruma girmis fakat bu avantaji 1974
yilinda gok sert bir inisle kaybetmistir

DIS TICARET FIYATLARI

(Dolar olarak)

Thracat ~ Ithalat Di1s Ticaret
FPivatlari Fivatlara Hadleri
1368 100.0 100.0 100,0
1969 100.5 101.4 ~ 99.1
1970 99,2 102.5 96.8
1971 106.6 0109.2 97.6
1972 1l16.8 112.5 103.8
1973 145.3 136.6 106.4
1974 191.5 226,4 84.6
1975 192.0 252,6 76.0

1976 200.1 261.5 76.6
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87. 1976 yilinda bedelsiz ithalat kalemindeki hizl:i gelisme ilgi geki-

88.

cidir:

BEDELSIZ VE BA&IS YOLU ILE YAPILAN ITHALAT
(Ocak=Eyliil D&nemi)

1975 1976
(000 @) (000 2)
TARIM VE HAYVANCILIK KEsimi 161 1.389
MADENCILIK VE TASOCAKCILiGI
URUNLERI KESiMi 227 3.831
saNAYI xEsimi 73.018 99.054
a) Tarima Dayali Islenmis Ur, 2.976 106
b)Petxol Urilinleri 2 15
c)Sanayl Urlinleri 70.040 98.933
- Traktdr 2.936 Adet 14,900 '4,323 Adet 22,866
- Otomobil 9.590 adet 34,195 14,686 Adet 50.378
- Radyo-TV 22,382 Adet 3.372 8.678 Adet 1,601
- Gegitli Makineler 10. 349 14,348
- Dijerleri 7.224 9.740
GENEL TOPLAM 73.406 104,274

Normal ithalatin Ocak-Ekim dénemi Jtlbarlyle madde gruplarina gbre

dagilimi s8yledir:

(000 Dolar).

] LY #ES
Yillik . Ocak~Ekim Dedy, Ekim %
1977 4 1-9 7 5 L 9 7 5 19 76 6/75 1 G 7519 7 6 Dejisme
TOPLAM 3,777.559 4,738, 553 3.889. 900 4. 132 062 + 7.5 323 655 443 707 + 35,0
¥atirim Maddeleri 961, L8605, FI6.% 136,619 166.734 + 22.
-insaat Malzemeleri 195 360 291,305 247 S42 209.356 -15.4 13,663 12.727 - 6.8
-Makine-Teghizat 1.092,149 1,669,822 1,327,210 1.656.116 +24, 7 122.957 154.007 + 27.7
Tiketim Maddeleri 157.076 203.168 172,541 128.801 ~25.4 8.421 ' 8,395 -~ 42.3
hd L)

Ham Maddeler 2.334,474 2.574.263 2,142,607 2.187,78% + 2.1 183.615 268.578
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89. Ithalatin Ocak-Ekim d8nemi .itibariyle finansman kaynaklarina gbre
dagilimi ise sdyledir:
FINANSMAN KAYNAKLARINA GORE OCAK-EKIM 1THALATI
1974 1975 . 1976 % Dpagilim % Artis
(000 8) (000 &) (000 g) 1976 1976
Liberasyon 1.850.038 2.422.210 2,654,954 3.5 9,2
Tahsisli lthal Mallara 525,981 933.281 940,502 22,5 0.8
Anlagmalilar 168.071 134,067 81.378 2.0 -39.,3

Program lthalati 2,544,090 3.489.558 3.676.834 B7.9 5.4
NATO-Enfrastrilktlix 19.485 30.463 14,198 0.3 -53.4
zel Yabanci Sermaye 12.549 120.716 22.637 0.5 -81.3
Proje Kredileri 213.220 167.422 353.321 8.4 111,0
Surplus 1thalata . - - - - -
Bedelsiz lthalat 49,834 80.691 114,677 2.7 42,1

a) Bedelsiz {42,755) (77.227) {103.520) (90.3) -

b) BRadire { 7.079) { 3.464) ( 11.157) ( 9.7) -
Digerleri 1,002 1,051 395 0.0 -62.5
TOPLAM 2,840,180 3,889,901 4.182.062 100.0 7.5

isgi Gelirleri

90. Alinan tidm tesvik edici tedbirlere raymen, isgi gelirlerinde bek-
lenen geligme olmamig; tersine % 28,33 oraninda gerileme olmustur.

91. Ocak-Kasim ddnemi olarak 1976 yilinda gelen isgg¢i gellrlerl,BBG 3
milyon dolardir. 1975 yilinin es ddneminde getirtilen isgi gelir-
leri ise 1.213,0 milyon dolari bulmugtur, Bu gergeklesmelere gbre,
gerileme, % 26.9 oranlnda, 326.7 milyon dolardar.

92. 1Isgi gelirlerindeki gerilemenin ekonomik ve psikolojik nedenlere
dayandiyar anlagilmaktadir. Nedenlerin baginda, &zellikle Bati Av~
rupa'daki ekonomik durgunlujun slirmesi sonucu isgilerimizin belir-
li bir glivenceye sahip olmasi zorunlulujunu duyarak tasarruflari-
ni yurt digainda biriktirmesi, zaman igerisinde tasarruflarinin Tiirk
‘Lirasi deZerlerinin yilikselme ihtimalinin bulunmasi sayilabilir.

93. Bununla beraber 1976 yili sonunda igg¢i gelirlerinin 1.0 milyar do-

- lara yaklasmasi beklenmektedir,




94.

95.

96.

97.

(Milyon )
1974 1975 1976
Ocak 2.085.4 1.587.6 1.170.6
Subat 2.129.2 1.396.8 1.114.6
Mart 2.169.0 1.322.7 1.118.3
Nisan 2,146.6 1.129.9 1.061.8
Mayis 2.172.0 1.049.9 1.031.7
Haziran 2.084.4 1.008.6 964.3
Temmuz 2.148.8 1,103.3 826,1
Agustos 2.,142.2 1.213,8 1.146.8
| Eyliil 2.039.2 1.146.9 1.052.1
Ekim - 1.941.5 1.374.4 880.7
Kasim . 1.832,2 1.319.4 746.0
Aralak 1.682.5 1.230.1
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Turizm ve Dis Seyahat Gelir ve Giderleri

1976 yilainda turizm ve dig seyahat hareketleri, oldukga deyisik bi-
¢imde olugsmuss gelirler diisme e¥ilimi g¥sterirken, giderler de yik-
selme ejilimi igerisinde bulunmustur. '

Nitekim, 1976 yilinda, Ocak~Ajustos dbénemi olarak turizm ve dis se-
yahat gelirleri, 109.4 milyon dolar, giderleri 97.0 milyon dolar
seviyesinde gergeklesmigtir. 1975 yilinin es ddneminde gelirler
127.2 milyon dolar, giderler ise 83,9 milyon dolar olarak gergek-
legmigtl, Buna gBre, sekiz aylik dénem olarak giderler % 15.64 ora-
ninda, 13.1 milyon dolar artarken, gelirler % 13.96 oraninda, 17.8
milyon dolar azalma gdstermistir. S

Bu gelismeler sonucu, Ocak-Ajustos ddnemi olarak, 1975 yilinda tu-
rizm ve dis seyahat net geliri 43.3 milyon dolar olduju halde 1976
vilinin es ddneminde 12,4 milyon dolara diismiistiir.

D8viz Rezervleri

1976 y}llnda‘dﬁviz gelir ve giderleri arasindakidengenin korunabil~
mesi bilylik bir sorun teskil etmigtir. Buna ragmen ddviz rezervle-
rindeki azalma beklenenden daha az olmustur. TUrkiye 1977 yilana,

1975 yilina girerken sahip clduyu imkanlarin yarisi btlyitkklikte bir
dBviz rakami ile girmektedir, ' :

pOvIZ REZERVLERT

Kaynak: Maliye Bakanliji

RN



IX DIS BORCLAR

98. Tirkiye Odemeler dengesini 1976 yilinda 2 milyar dolar dolayinda
bir agikla kapatmaktadir. Bu ag¢ik 1977 yilinda da ve miiteakip yil-
larda da azalmayan fakat artan bilytiklikte devam edecektir.

(Milvon 3} : DPT
1965-69 1970-74 . 1976 1977
Ortalama Ortalama 1975 Tabhmin Program
tthalat ~708 -1.909 -4738 ~5.000 ~-5,800
inhracat +505 +1.001 +1401 +2,100 +2,500
Dis Ticaret Agiya =203 - 908 ~3337 -2,900 -3,300
Grinmeyenler ve
 Diger + 47 + 803 +1435 41,100 +1.225
Cari 1slemler Agiya ~156 - 105 -1%02 -1.B00 -2.075
Borg Odemesi - 97 -~ 153 =118 =~ 175 - 242
Toplam Dis Finansman
Geregl - =253 - 258 -2020 =-1,975 -2,317
Ithalat ve Dis Borg
Udemelerinin

Yilzdesi olarak

Dig Finansman ,

Gereydi % 31 $12.5 241 R 38 % 38
thracat ve GSriinmeyen-

ler Toplaminin Yiiz-

desi Olarak Dig Fi-

nansman Gereyi % 46 %14 t 71 % 62 % 62

Kaynak: Maliye Bakanli¥i Aylik Ekonomik G&stefgeler, ppPT, 1977
¥1l1 Programa

99. Tiurkiye 1976 yilaindakl aciyi genis Slgiide kisa vadeli borglanmalar-
la kargilamistir, 1977 yilinda gene kisa vadeli borglanmalar yanin-
da proje ve program kredileri konusunda iyimser bir bekleyis mevcut-

tur, :
TORKIYE'NIN DIS AGIK FINANSMANI (Milyon Dolar)
Fiill Fiili Fiili Tahmin _ Program
1973 1974 1975 1976 1977
Cari lslemler Agaya +48B5 ~719 -1.902 -~1.800 -2,075
Di1s Borg Udemeleri - 72 -126 - 118 - 175 - 242
Toplam Dis Finansman Gerefi +413 ~845 -2.020 -1.975 -2.317
Proje ve Program Kredileri 376 270 462 ags 857
Bedelsiz ithalat 50 58 98 150 150
0zel Yabanci Sermaye . 79 88 35 50 50
Kisa Vadeli Sermaye Hareketleri -224 60 608 1.000 1.140
Rezerv Hareketleri(Azalig +) -728 431 417 241 -
IMF Gekim Haklar: - B 301 149 120

Kaynak: Maliye Bakanliyi, Aylik Ekonomik Gdstergeler, DPT 1977 yila
Programl.
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Ne Kadar Borg?

100, Tlrkive'nin d86vizle 8demek zorunda bulunduju dig borglarin toplami
1976 Eyliil sonu itibariyle 1.6 milyar dolar kullanilmamig bakiye
hari¢ 3.3 milyar dolardir, Ayni tarihte DGM bakiyesi olan yaklagik
1.6 milyar dolar eklenirse. Tlirkiye'nin fiilen kullandiji borglarin
toplami 4.9 milyar dolar diizeyine varmaktadir. Sadece 1977 yili
igin asgari 2.1 milyar dolar (muhtemelen 2,7 milyar dolar) yeni
borg ihtiyaci mevcut borglarimiza oranla % 43 ile % 55 briit ilave
yapilmasini gerektirecektir, Kaldi ki ejer 4.Bes Yillak Plan igin
ilk tahminler ele alinirsa 5 yil igin gerekli dis kaynaklarin gok
bnemli diizeylere ylikseleceyl ortaya ¢ikar.

101, Tirkiye'nin Eyldil 1976 tarihi itibariyle dbvizle 8denecek borgla-
rinin durumu sdvledir: '

DUVIZLE ODENECEK DIS BORGLAR
{(Milyon Dolar)

Kullanrlan * Krediler

Aralik EylQl Degisim
1975 1976 3

A.Borglulara Gdre Toplam 3.012 3.344 11
Devlet Biltgesinden Odenecekler 2,542 2.618 3
Biitge Disi Kamu Kesimi Borcu 186 371 100
Ozel Kesim Borglari ' 279 350 25
Konsolide Ticari Borglar 5 5 -
(1959 Paris Anlasmasina G8re)

B.Alacaklilara Gére Toplam 3,012 3.344 11
Uluslararasi Kurumlar 734 876 19
Yabanci Devlet ve Kamu Kesimi 2.175 2,178 -
Yabanci 8zel Kurum ve Kigiler 98 285 191

. Konsolide Ticari Borglar 5 5 -

Kaynak: Maliye Bakanlig: Aylik Ekonomik GBstergeler

Tidrkiyve'nin Borclanma Politikasinin Ozellikleri:

102, Tirkiye'nin &zellikle 1975 yilindan bu yana dis agik finansman konu-
sunda izlediyi dis borglanma politikasinin bazi &zellikleri vardirZ/

1/ Dr.Ahmet Demirel, Ekonomik ve Sosyal Etlidler Konferans geyetinin

= 21.12.1976 tarihinde Istanbul'da diizenlediyi seminer igin (TUr-
kiye'nin uluslararasi para piyasasandan kaynak bulma olanaklara
ve olasiliklari) iizerine ¢ok ilging bir arastirma yapmistair. Dr.
Ahmet Demirel'in izni ile galismasinin Snemli bdlimleri aynen

verilmektedir.
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a)

b)

€)

d)

—41"':

Gelismekte olan {ilkeler ortalamasina kiyasla Tlirkive (bilylik 6lgii-
de proje ve program kredileri seklinde olan) uluslararasi veya
ikili anlasmalar yoluyla saylanan kalkinma yardim ve kredilerin-
den daha az pay almigtair.

Gelismekte olan lilkelerin ticari kredilerinden yararlanmayl gok
daha eski yillardan beri siirdiirmekte olmalarina karsin Tirkiye
petrol krizi sonrasinda ancak 1975 y:ilinda bu yola basvurmustur.

Gelismekte olan lilkeler genellikle orta vadeli ticari banka kre-
dileri kullanmak yoluna gitmisken Tlrkiye 1975 yilinin ortasin-
dan beri ¢ok kisa vadell sayilabilecek D&vize Gevrilebilir Mev-
duat (DGM) olarak dis kaynaklardan yararlanmak istemigtir. As-
gari bes yil vadeli olan orta vadeli krediler yerine genellik-
le bir veya iki yil vadeli DGM hesaplarini kullanmakla Tdrklye
finansman sorununun ancak 1-2 yil ileriye ertelemigtir.

Bu farkliliklar en olumsuz etkisini rezerv hareketlerinde gdster-
mis ve Tirkiye dig finansman gereginin 1974 yilinda % 51'ini ve
1975 yilainda % 21'ini ve 1976 yilinda muhtemelen % 12'sini rezerv
azalmasi yolu ile karsilamistir. Oysa ayni donemde toplam olarak
geligmekte olan illkelerin rezervlerinde ¢nemli bir dejigim izlen-
memistir. 86z konusu olay Tiirkiye'nin rezerv durumu kuvvetli

iken avantajli sartlarla borglanma olanayini kagirdigini gdster-
mektedir,

Kisa Vadeli Borclanma Kaynayi Olarak DCM Hesaplarai

1975 yilindan buyana DQM hesaplarina dayali kisa vadeli dis borglan-

ma uygulamasi Tlirkiye'nin dis agik finansmaninda temel kaynak nite-
ligyini kazanmistar.

Bu kaynagi cazip hale getiren 6nehli nedenler vardair:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

gok kisa vadede doviz darboyazina bir ¢dzlm getirmektedir.

Yurt ig¢i likiditenin arttirilmasi arzu edildiyi takdirde buna
imkan vermektedir.,

islemesi kolay, mevduat sahibine gliven verici ve mevduat faizi-
nin vergiye tabi olmamasi sonucu ekonomik bir yoldur.

Yurt disindaki mevduat sahibine bir veya iki yi1llik mevduat igin
deyisken faiz haddi (LIBOR) {zerine asgari %1.75 ek faiz(spread)
ve bazi ilave menfaatler saylayabilmesi bakimindan caziptir.

Yurt disindan dogrudan borglanma sonucu 8denen faizler stopaj
yoluyla vergilendirilmekte iken DGM faizleri vergiden muaftair.

Stopaj yoluyla kesilen vergiler borglu tarafindan yliklenildigi
igin DGM tercih edilmektedir.

Yurt disindan do¥rudan borgianma yolunu segen firmalarin borglan-
manin kambiyo riskini {izerlerinde tasimalarisdz konusudur. Gergi
1976 yilinda ana para lzerindeki kur riski devlet tarafindan
yliklenilmistir, ancak faiz gene de dbvizle ifade edildigjinden

kur riskine agiktir, Diger bir ifade ile bu tip borglar ddviz
endeksine bayli krediler haline gelmislerdir. Halbuki DGM yoluy-

"~ la kredi alip, yurt disindan mal ithal eden kigsi doviz riskini

higbir sekilde yuklenmemektedlr.
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g) Bzel dig kredilerin alinmasi islemi oldukga detayli bir izin pro-

sediirtine baglidir. Halbuki DCM gayet kolaylikla getirilebilmek-
tedir. ! _

h) ¢zel dis krediler ig¢in daha uzun .vadeli olmalarina rafmen kabul
edilen ek faiz (spread) %1.,75'dir. Oysa bir yildan biraz uzun
vadeli DGM'de %1.75 ek falz alabilmektedir. Sadece bu yilizden

yurt disindan orta ve uzun vadeli kredi saylamak gok gliglegmek-

Bu nedenle 1975 ve 1976 yillarinda Tdrkiye'ye &nemli DGM girigleri
olmugtur.

(Milyon g)

Girislexr Gikiglar Fark
1967 9 1 + 7
1968 S 39 7 4+ 31
1969 17 - 23 + 54
1970 127 54 + 72
1971 217 85 +131
1972 ' 600 134 +465
1973 630 481 +148
1974 670 602 4 68
1975 - 1.680 719 +960

{Kimiilatif Aylik)

1976 - Ocak 75 6 + 68
1976 - Subat 145 ' 13 +131
1976 - Mart _ 218 30 +188
1976 -~ Nisan - 285 31 +253
1976 - Mayas 340 50 +290
1976 - Haziran 458 118 +339
1976 - Temmuz 677 262 +414
1976 - Ajustos 819 350 +469
1976 - Eylil 941 405 +535
1976 - Ekim 1,037 452 £586
1976 - Kasim 1.137 487 +650
1976 Kasim Sonu bakiyesi 1.610

Kaynak: TUsiap

Fakat DCM hesaplarina dayali borglanmanin kisa ddnemde getirdifa
ferahliga ragmen ekonomi {izerindeki olumsuz etkileri endige yarat-
maktadair: '

a) DGM'lerin vadeleri gok kisa oldujundan 1-2 yil iginde yenilenme-
leri gerekmektedir, Ancak bu dbnemde de ilave DGM alinmasi gere-
kiyorsa, her yil artan biiyliklilklerin geri Odenmesi rezervler ba-
kimindan bilyltk tehlike yaratmakta, bu yilizden dig kaynaklara kar-
$1 pazarlik glicii bliyilkk dlglide azalmaktadir.

b) DCM yoluyla yaratilan likidite de DGM vadelerinde geri gekilme
durumuna gelmektedir. Bir DGM hesabinin ilkeden gitmesi s&z ko-
nusu olmasa bile araci bankanin defistirilmesi olanayi dahi li-
kidite kasilmalarina yol agabilir, Nitekim 1975 yilinda alinan
DGM'lerin biiyltk bir b8limiinlin vadesi 1976 yazinda gelmis ve bu-
nun geri Sdeme araci banka degigtirme olasilijyi yaz baslarinda
yasanan likidite darliyini arttirici rol oynamigtir., Bu konu yurt
disindaki mudi-bankalar karsisinda Tiirk bankalarinin pazarlik
gliciini azaltan bir etken olmustur.
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c) DGM hesaplarinin en bftylikk sakincasi &zel kisilerin ve firmalarin

d)

Tidrk lirasi kredi alabilmek igin yurt disaindan DCM getirmeleri
ve bunu sajlamak igin bazen sorumsuz aracilari dahil kullanma-
laridir, DiYger bir ifade ile yurt disindan saglanilan ddviz ile
borglanan firma arasinda do¥rudan bir iliski yoktur. Bu nedenle
DGM yoluyla gelen mevduata dayanarak bor¢lanan firmalar d8vizle
borglanmanin tam maliyetini (kur riski wvs.) yiiklenmedikleri igin
bu yolla sajladiklari kaynaklar yurt igi kredi maliyetine kiyas-
la ucuz gelmektedir. Bunun sonucu bir firma ig¢in maliyetlerin
egitlendiyi noktaya kadar bedel Udemek avantajli olabilir. S8z
konusu maliyet farkinin yurt igi ve diginda sorumsuz aracilar
igin gok cazip bir imkan yarattidi duyulmaktadir.

DGM'nin bir sakincasi da ttlkeyl bu kadar kisa vadeli bir ddviz
taahhlidl altina sokmasina raymen, bu yolla saylanan kaynaklarin
d8viz kazandiric:i ihracat veya yatirim ig¢in kullanilma kosulu~
nun bulunmamasid:ir. Diger bir ifade ile ilkeye ddviz getirilme-
si yeter11 bulunmakta, bunu saylayan firmalarin icabinda bu kay-
naklari ig tliketimi kamgilayacak yerlerde kullanarak dolayli ola-

rak déviz kazandiraica faallyetlerl engellemesine bile g&z yumul-
maktadar, :

1977 ve Ileri Yillar A¢isindan Tiirkiye'nin Dig Finansman Olanaklari

Yukaridaki incelemeler sonucunda 1977 yili basinda Tiirkiye agisindan
disg 6demeler sorunu igin asayidaki hususlar belirtilebilir:

a)

b)

c)

D1$ Ticaret ve onun sonucunda Dis Odemeler Dengesi agiyi. Tirki-
ye'vi ve birgok gelismekte olan ilkeyi derinden etkilemekte olup,
bu sorunun yakin bir gelecekte ortadan kalkmasi beklenmemektedir.

Di¥Yer az gelismis Ulkeler dis ddemeler agiklaraini biliyltlk dl¢lide
dinya para piyasasina (EUROMARKET} borglanmak yolu ile karsila-
mislardir, 1976 sonunda s8z konusu {ilkelerin bu piyasalara top-
lam borglarinin 70 milyar dolara varmas: beklenmektedlr.

Diinya para piyasalari gesitli etkenlerin sonucu 1976 sonunda ol-
dukga 1likit bir durumdadir, S8z konusu likidite 6zellikle sir=-
ketlerin yeni borg taleplerinin dilsiiklifiinden ortaya gikmis bu-
lunmaktadir. Bunun sonucu degisken faiz (LIBOR) ile {lzerine ekle-
nen ve {llke veya borg¢lunun riskini yansitan ek faiz (spread) o-
ranlari dismeye ve vadeler uzamaya baslamis bulunmaktadir. Para
piyasalarinin borglanmalar agisindan olumlu ydndeki bu geligme-
sine kargilik geligmekte olan dlkelerin bu piyasalardan yeniden
kaynak sajlamalari giderek gliglesmektedir. #zellikle, bu grup
tilkelerin gelecekte de dig Odemeler dengesi agifi vermeye devam
edecekleri anlagildigindan mevcut borglarin yakan yillarda gele-
cek anapara taksitlerinin 8denmesi dahi gligliik yaratabilecektir.
Bu nedenle dis bankalar 8demeler dengesi agiji igin finansmandan
gok proje finansmanina yYnelmeye baslamis bulunmaktadirlar,
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d) Tirkiye s8z konusu piyasalarda borg alma seklinde biiyiik bir faali-

. yet gbstermemis olmasina karsilik DCM sistemi yiizlinden ayni pi-
yasalarda itibarinin zedelenmesine- yol agmis bulunmaktadir. Zira,
sorumsuz aracilarin Tirkiye've DGM temini igin mevduat yapacak
miesseselere verimi ylikselticl avantajlar teklif ettikleri duyul-
maktadlr. Diger taraftan DGM'ler sdz konusu piyasalarda Tlrkiye'
nin limitini dolduracak daha sajlaikli borglanmalari engellemekte-
dir.

e) Dijer taraftan Tiirkiye'nin son 10~-15 yildan bu yana ortalama yil-
da % 6.5-7 diizeyinde bir biylime sajlamasi gelecefe dénitk olarak
dis mali kurumlari Tidrkiye ile ilgilenmeye tesvik etmektedir.
Tlrkiye'nin yakin komgularinin OPEC dyell olmalari da Tiirkiye'nin
ileri yillarda dis ticaret ag¢isindan &nemini arttirmis bulunmak-
tadir,

£f) Son yillarda Tiirkiye'dekl mali milesseseler ve gelismisg sinai ku-
ruluglar yurt digindaki mali kurumlarla artan is iliskilerine
girmiglerdir. Denebilir ki 5 sene 8ncesine kiyasla diinya mali pi-
yasalari hakkinda oldukga ®Snemli bir bilgi birikimi sajlamistir.
Ayni sekilde yurt disindaki mali kurumlar da Tiirk mali ve sinai
kurumlarin: daha yakindan tanimislar ve bu girketlerin risk dejer-
lendirmelerini yapmislardir,

106+ 1977 ve ondan sonraki yillarda dig finansman ihtiyacinin saglikla
y&ntemlerle karsilanmnesi belli basl; iki sarta bayli bulunmaktadar.

i) Alinacak dis kredilerin orta ve uzun ddnemde bir mali sikintiya
diigtilmeden geri Odenebilecedinin saylam esaslara dayali bir plan
ve programla belirlenmesi ve bu konuda disg kaynak ydneticileri-
nin ikna edilebilmesi zorunludur. Bugiinkd gorintisllyle Tlrkiye
Ontimlizdeki d¢ yilda uluslararasi para piyasasaindan her yil iki

- milyar dolar orta vadell borg¢ aldaj:r takdirde sadece bu borgla-
rin taksit ve faizleri olarak 1980 yilinda 1.0 milyar dolar,
1981 yilinda ise yaklagak 1.5 milyar dolar 6deme yapmasi gereke=-
cektir. Ayni dbnemde ekonominin dis agik vermeye devam edecedi
6ngdrildiijiine gdre bu ddemenin yapilmasi igin ayrica borglanmak
gerekecektir,

S8z konusu tablonun sajlam finansman prensiplerine uygunlufu tar-
tigma konusu yapilabilir. Ayni gekilde bu tip bir programin dis
mali kurumlari pek tatmin etmesi de beklenmemelidir.

Bu noktada belirtilmesi gereken husus saflikli bir borg¢lanmanin
temel kosullarinin alinan kaynaklarin flretim artisinda kullanil-
masi ve borglarin &demesiz ddniim ve vade gibi kosullarinin bor-
cun yatirimlarin yaratacayi kaynaklardan ddenmesine imkan vere-
bilecek yeterlilikte olmasidir.

Halen uluslararasi para piyasalarindan sajlanacak kredilerin or-
talama sartlari iki yil 8demesiz ddnem dahil 5-6 yildir. Bu kadar
kisa bir donem iginde kalkinmakta olan bir {ilkenin 6nemli yatarim
projelerinin dahi bu tip borcu geri Sdemesi miimkiin degyildir.

ol
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1leri yillara ddnilk plan ve programlarin tatmin edici olmasinl'

sajlayacak bir husus da, kalkinmanin c¢ok &nemli dlizeylerde dis
agiklara ragmen siirdiirilmesinin uzun dénemde miimkiin olamayaca-
Yinin planlarda kabul edilerek, ekonominin dis kaynaklara bajim~
l1l1Yyinin giderek azaltilmasini &ngdren tedbirlerin allnma51&1r.
Bu meyanda, :

- Hizla ylkselen enerji ihtiyacinin artan oranlarda yurt igi kay-
naklardan saylanmaszi, :

- Demir gellk ve kimyevi gﬁbrelef {iretiminin artan oranda yerli
hammaddelere dayandirilmasai, :

- Uzun dbnemde tarlmln verimliliginin arttlrllarak lhraq edlle-
bilir bir tarimsal driin fazlasinin muhafaza edilmesi,

- Yatirim mallarinda yurt igi firetim payinin arttirilmasi husus-

lari: 6nem. kazanmaktadir,

Diger taraftan izlenecek politikalarla

~ Ekonomideki asiri tfiketim,agiri talep baskisinin kontrol alti~
na alinmasi ve tasarruf oraninin arttirilmasai,

- Uzellikle kamu harcamalarinin saglam finansman kaynaklarlna
dayandlrllma51,

~ Bu ve dijer tedbirlerle enflasyoh hizinin kontrol alkina alin-
masi,

- D8viz kazandirica faaliyetlerin, bzellikle mal ve hizmet ihra-
cinin tegviki ve bunu saYlayacak gergekgi bir kur politikasi
izlenmesi, _

kalkinma hizinin gelecek yillarda arzu . edilen dilzeyde muhafaza-
81 igin gereklidir. Ekonominin "asgari blr hizda bilylimesi ise

dis mali kurumlarin risklerini hafifletecek en Snemli bir temi-
nattar.

Tirkiye'nin Oniimlizdeki birkag¢ yilda uluslararasi piyasalardan
yeterli &8lgllde ve sayliklir bir bigimde borglanmasinin diyer ko=
gulu ise, DGM sisteminin yarattigi sakincali durumun ve itibar
kaybanin giderilmesi igin tedbir alinmasidir. Bu konuda akla
gelen temel gbziim yollari sunlardair: :

a)1977 yilandan itibaren DGM'lerin . ticaret bankalari yerine
Merkez Bankasina kaydirilmasi ve bankalarin bu yolla sajlana-
cak fonlardan orta vadeli reeskont kredisi yolu ile yararlan-

dirilmalara

b) Mevcut DGM'lerin bir program dahilinde vade bakimindan daha
avantajli orta vadeli kredilerle de¥yistirilmesi.
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107. Yukaraidaki iki konuda olumlu geligsmeler saglanmasi ve uluslararasi

108,

109,

110.

para piyasalaraina Turk kamu ve 8zel kurumlarinin kcordine edilmisg
bir tarzda bagvurmalari halinde halen yilda 200 milyon dolardan da-
ha diigik verimi olan bu kaynaklardan daha yliksek miktarlarda borgla-
nilmasiy séz konusu olabilir., Kamu kuruluslarinin Hazime garantisiy-
le yapacayjz borglanmalarla bu kaynaktan 500 milyona yakln fon say-
lanabilir, (Bu tutarin igine DGM'lerin konsolidasyonu ig¢in gerekli
bir defalaik miktarlar dahil edilmemigtir,)

EUROMARKET'tan bilingli bir yaklagimla &nemli tutarlara varan kay-
nak saylanmasi sdz konusu ise de, Tiirkiye'nin 4.Bes Yillaik Plan
Doneminde ve ondan &nceki 1977 yailinda yatiraim ve diretim igin ge-
rekli dis kaynaklarin tamaminin bu yolla temini beklenmemelidir.
Oyleyse Tlirkiye bu dar boYazdan nasil q1kacakt1r? Bu konuda dikka~-
te al¥nmasi gereken bir potansiyel Tfirkiye'nin Onilimlizdeki plan d&-
neminde gergeklestirmek durumunda olduju ¢ok sayida yatirim proje-
sidir.

Yatairaim malir {ireten {llkeler sdz konusu mallarina pazar arayisi igin-
de olduklarindan, bu amagla cazip sartlarla krediler agmayi da Sne-
rebilmektedirler, S8z konusu kredilerin vade ve Sdemesiz siireleri
projelerin termin tarihleriyle iligkili olduklarai igin ekonomiye
dijer orta vadell dig kredilere kiyasla daha az yilk yaratmaktadir-:
lar, -

Tlrkiye gegmigte de gesitli uluslararasi kuruluglardan veya ikili
anlagmalar kanalaiyla ihracatg: tilkelerden bu tip krediler almistar,
1975 'yilinda toplam makine teghizat ithalatainain 1.7 milyar dolar
olduguna ve 1977'de de bu rakamin altinadiiglilmesi beklenmedijine
gbre, yatirim mallarinin milmkiin olduju 6lgiide kredili ithali dis
finansman ihtiyacini Snemli &lg¢iide karsilayacaktir. Bu amagla Tir-
kiye'nin klasik ticaret ortaklarinin digsinda da isbirliyi imkanla-
ri aramakta olduju simdiden dikkati ¢ekmektedir, Ozellikle kamu
sektoriintin bilylk yatirim projeleri igin g¢ok uygun bir kaynak ola-
bileceyi anlasilan bu yoldan 6zel yatiramlarin da yararlanabllme51
1976 yilindan itibaren kolaylastirilmistar,

%55
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X KAMU MALIYESt
1976 yalinin Genel GOriinlmi

111, 1976 yilza konsolide-bﬁ%ge uygulamasainin 12 milyar liralik bir agik-
la sonuglanabilecefyi bu agigfin da ig borglanma ile kapatilabilecefi

anlasilmaktadir. _ .
1976 KONSOLIDE BUTGCE DENGESI
' (Milyon TL.)
Kanunlagan Gerceklesme Tahmini

Odenekler

l.Cari 78.500 79.300
2.Yatirim 38,000 34,697
3.Transfer - 37.541 41.953

Toplam . 154,041 155.950
Gelirler
1,Vergiler, 121.000 126,095
2.Vergi Disi Normal

Gelirler ' 14.553 12,837 .
3.0zel Gelirler :

Fonlar : 4,167 2,992
4.Katma Bltge , 2.572 2,000
5.Toplam Gelir 142,232 143.924
6.1¢ Borglanma 12,000 12,000

7.Fark + 251 -26

112, 1976 yilinda vergi gelirlerinde %34 oraninda bir artis sajlanmigtar,
Bu durumda vergi yllkil (GSMH/Vergi Gelirleri) %19,.4'e ylkselmistir.
Ulasilan oran son yillar iginde &nemli bir gelismenin isaretidir.
1969 yilindan bu yana vergi ylklerinin gelismesi s&yledir:

1969 t 14.9 1973 % 16.3
1970 15.6 . 1974 15.4
1971 16.3 1975 17.7
1972 16.4 1976 19.4

KONSOLIDE BUTCE VERG! GELIRLERL

{Milyon TL,)
Yuzde Artielar
1973 1974 1975 19765/ 1911l/ Y3772 147713 15774 716715

Geljrden Alinan Vergi 21.471 29,401 43,107 58.560 78,305 47.4 36.9 46.6 33,7
" ‘Servetten Alinan Vergi 570 727 942 1.475 2,700 12,0 27.5 29.6 83.1
M;llardan Alinan Vexgi 12.460 13,114 20.717 28,220 39,115 24.8 5.2 58.0 38,6
Bizmetlerden Alinan Vergi 5,843 7.343 9.82% 12.940 17.530 25.2 25.7 34.0 35.5
Dip Ticaretten Alanan V. 11.614 14,572 19,481 24,900 32,250 25.1 . 25.5 33.7 29.5
Toplam Vergi Gelirleri 51.558 65,157 94,076 126,095 169.900 33.2 25.4 44,4 34.7

Kaynak: 1977 Bfitge Gerekgesi
1/ Tahsilat Tahmind
2/ Bfitge Tahmini



1977 ¥11i1 Biitgesi

113, 1977 mali yili biltge teklifi 217.4 milyon liradir. 1976 biitgesine
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gbre % 40'in {izerinde bir artis getirmektedir.

1976 VE 1977 YILI BUTGESI

1976 .

1977

1/Milyon 1., t  milyon TL. % 19772/
Curhuriyet Senatosu 94 0.1 105 0.1 179
Millet Mecliasi - 351 0.2 425 0.2 20.7
Cumhurbaskanlify 29 - 40 - 33.0
Sayistay ’ 129 0,1 139 0.1 7.9
Anayasa Mahkemesl 10 - 11 - 6.5
Basbakanlik 810 0,4 852 - 5,1
Devliet Planlama Taeskilaty 198 0.1 213 0.4 7.2
Danistay Baskanlija 76 - 83 0.1 9.3
Yargitay Baskanlifja 84 - 89 - 6.1
Devlet Istatlstik Enstitiisil 114 0.1 183 0.1 59.5
Diyanet lslerl Baskanliga 1.240 0.8 1,427 0.7 15.0
~Tapu Kadastro Genel Midtirltyll 629 0.4 716 0.3 13.7
Adalet Bakanlalyi 2,246 1.4 2,957 1.4 3l.6
Milll Savunma Bakanlifa 33,500 21,8 42,500 19,5 26,9
lgislerl Bakanlay: 743 0.4 1.001 0.5 46.8
Emniyet Genel Midiirldgd 3.802 2.4 4,939 2.3 29.9
Jandarma Genel Komutanlija - 3,075 2.0 3.918 1.8 27.4
Digislerl Bakanligi 1,410 0.8 1,437 0.7 1.9
Maliye Bakanlilfi 58,240 37.9 B83.666 38.5 43,6
Milli Eyitim Bakanliya 21,661 14,0 25,527 11,7 17.8
Bayindirlik BakanliZy 2,735 1.8 3,823 . 1.8 39.9
Ticaret Bakanlifa 145 0.1 183 0.1 25.6
Sajlik ve Sosyal Yardim Bak, 5.338 3.4 6,458 2.9 21.0
Glimriik ve Tekel Bakanliyi 271 0.1 372 0,2 37.3
Gida-Tarim ve Hayvancilik Bak, 3.072 2,0 4.432 2,0 44.2
Devlet Meteorolojl lsleri Genal Mud, 220 0.1 268 0.1 20.1
Ulagtirma Bakanlifa 176 n.1 181 0.1 2,6
Calisma Bakanlida » 202 0.1 272 0.1 34,6
Sanayl ve Teknoloji Bakanli§s 904 0.5 14,756 6.8 1,531,7
Turizm ve Tanitma BakanliZy . 2?{ gog -, Zgg g.; gg-g
imar ve lakfn Bakanl:ig: . . . . .
Ky Isleri Bakanlifa 7.242 4.7 8.049 3.7 11.1
Toprﬂk ve 181{511 iﬂ.Gn.Mﬁd. 401 2'6 630 0-3 54.5
Enerjl ve Tabli Kaynaklar Bak. 1.674 1.0 2.321 1.1 38,6
Orman Bakanliya 208 0,1 930 0.4 346,1
Genglik ve Spor Bakanliya 135 8-1 211 0.1 56.1
il tlr Bakanliyi 657 .4 900 0.4 136.9
Sosyal Gilvenlik Bakanligi 32 47 - 45,9
153.637 100 - 217,436  100.0 41.5

TOPLAM

1/ Yuvaflatllmls rakamlar
2/ Esas yiizdeler :
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114. Tlirkiye'nin kamu gelirleriride mevcut kosullarla saylanan gelir ar-
‘tag1 kargisanda (verg1 kanunlarinda 1977 yilinda dejisiklik yapa-
lamayacayi, vergi toplamada.belli sinirlarda da kalsa islahata

~baslayabileceyi, ekonominin normal islerliyini engelleyecek biiylk
ekonomik olaylarin ortaya gikmayacagi ve % 20'den az olmayan bir
fiyat artiginin devam edeceyi varsayimi ile) 1977 ylllnda Tiurkiye
220 milyar liralik bir bﬁtqeyl, 18 milyar liralik ig¢ istikrazla
dengeleyebilir.

115. Mevduat munzam karsiliklarinin Devlet Tahvzllerlne yatirilmasina
imkan saylayan 7 Kasim 1976 tarihli karar 18 mllyarllk borglanma-
y1 mimkiin kilacaktir.

KIT Cikmazi

116+ 1977 yilanin en 8nemli sorunlarinin baginda gene Kamu lktisadi Ku-
ruluslarinin (KIT) finansman sorunu gelmektedir. KiT, 1976 yilina
50 milyar liralak bir finansman agiyis ile kapatmigtir. Bu finans-
man geregi 1977 yilinda 81 milyar lirayi asacaktair. :

KaMu ixTisabpl TESERBUSLERDT FINANSMAN DENGESI S
(Cari Fiyatl.)
(Mllyon TL )

1974 1975 19761/ 1977

Isletme Agiya -5,443 ~4,686 14,540  ~19.000
Yatairamlar 16.883 26,000 35.133 62.000
Temini Gereken Finansman 22,326 30.686 49.673 81,000
FINANSMAN KAYNAKLARI
Bitge . 7.176 10.479 16.496 18,000
Dig Proje Kredisi 2.088 1.430 6.110 -
Devlet Yatiraim Bankasi 5.670 6.968 12.835 . 20.000
Fonlar(20.sayili ve dzel) 7.392 8.889 9.908 .16, 0002/
Dig Borglanma - - 1,957 4,324 25.,000=
Mevduat Munzam Karsiligi 963 '
Kuruluslarain Igletme 1gi .

- Tedbirlerinden g 2,000
TOPLAM 22.326  30.686  49.673 $1.000

1/ Gergeklesme tahmini
2/ Dis borglanma kredisi tahminini de kapsar.

ll7. 1977 yili igin KIT'in finansman gerekleri iginde isletme agiklari-
nin payi 20 milyar lira dolayinda tahmin edilmektedir. Onemli olan
bu isletme agiklarinin giderek artan miktarda devamlilik gdsterme-
si ve devamli isletme agi¥i veren KiT'lere gene giderek artan bii-
yiikliikklerde yatirim sorumluluklari verilmesidir. 1977 yilinda bu
kuruluslara verilen yatirim sorumlulujunun ek finansman geregi 60
milyar liranin iizerindedir.
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118. Mevcut yatirimlarinin faaliyetlerini bilylik isletme agi¥iyla kapatan,
dte yandan ek yatirim sorumluluklari ile ekonomi igindeki sorumlu-
1luklara artan bu kuruluslarin durumu ekonomi ig¢in giderek biylyen
bir yik haline gelmektedir.. '

119. 1960 yilindan buyana her yil ciddi bir KIT reformu gabasindan sbz
edilmesine ragmen bu konuda bir gelisme saylanamadifina gdre daha
radikal ¢8zUm yollari aramak, hig olmazsa yeni yatiramlarin poli-
tik ve sosyal fakt&rlerden etkilenen klasik KIT havuzu iginde yok
olmamasini saglayici tedbirler aramak zorunlulufu ortaya ¢ikmakta-

dar.
1977 YILI 1XTisApl DEVLET TESEXKULLERI
VE BENZERI MUESSESELERIN GENEL. YATITRIM -
" VE PINANSMAN PROGRAMI
{Milvon TL.,)
_ Finansman Gereyl
Kaynak “lemini
Kurulugun Ad: - Odeme ' . Gereken
Farki Yatirim Finansman

M.K.E.K. - 130 2,323.0 2,193.0
Stimerbank - 549 2.243.0 2,792,0
Cimento 8. - 163 1.461.0 1.624.0
T.Démir ¢, - 730 4,676.0 5.406.0
SEKA - 974 3.616.0 4,590.0
Etibank - 1.424 1.917.0 3.341.0
TEK + 678 : 13.201.2 . 12.523.2
Petkim - 135 3.900.0 4,035.0
Petrol 0fisi + 189 345.0 156.0
TPAO + 273 4.359.4 4.086,.,4
TKY - 5,674 : 2.800.0 8.473.0
Karadeniz Bakair: - 389 : 443.8 ’ 832.8
‘Azot - 130 2.186,0 2,.316.0
Et Balik - 660 520.0 1.180,0
THMO + 480 832.0 352.0
7,54t End. - 35 475.0 510,0
T.Seker -~ 1,485. 2.554.0 4.039.0
Yapagi Tif. + 80 80.0 -

Yem San. - 62 : 90.0 152.0
TZKD - - 2,036 1.490.0 3.526.0
Gay-Kur - 233,7 110.9 364.6
D.B.Deniz Nak. - 265 . 1.600.0 1.865.0
Denizcilik B. - 1,203 1.175.0 2.378.0
P - 2.095 3.972.0 6.067.0
TCDD - 2,555 3.300.0 - 5,855.0
THY - 436 297.0 . - 733.0
TRT + 120 400,0 280.0
DMO + 48.5 - 48,5 280,0
TUSAS - 30 1.077.0 1.107.0
Igletmeci Kuruluslar -19.,284,2 61.492.8 80.777.0
Bankalar ve Sigorta S. 284.2 507.2 223,0
Genel Toplam «=19,000 62,000.0 81.000,0
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120. 1976 yilinda konsolide biltge gereklerinde % 44.4 bin artis gergek-
‘legmesi kargisainda 1977 yilinda Sngdrillen % 34.7 oranindaki gelir
artigl gergekgi bir hedef gbrltilmektedir.

BUTCE KANUNU TASARISINA GORE
1977 YILI GENEL BUTGE GELIRLERI

zoggzoo

TAHMINT
1976,, 1977 1677 1¢in
Mali ¥ila= Mali Yili = Ongdillen .
Gergeklesme Bilitge Artig Orani
" Tahmini Tahmini % ]
GENEL BUTCE GELIRLERI TOPLAMI 141.924,2 199.436,1 40.5
VERG! GELIRLERI TOPLAMI 126.095,0 163.900,0 34.7
GELIRDEN ALINAN VERGILER "58.560.0 . 300, 33.7
Gelir Vergisi 45.810.0 61.565.0 34.4
Kurumlar Vergisi 6.500.0 " 8,080,0 24,3
Gayrimenkul Kiymet Artigi Vergisi 600.0 700.0 16.7
Mali Denge Vergisi 5.650.0 7.960.0 40.9
SERVETTEN ALINAN VERGILER 1,475.0 2,700,0 83.0
Emlak Vergisi , 600,.0 1.400.0 133.3
Motorlu Kara Tasitlar:i Vergisi . 325.0 500.0 53.8
Veraset ve Intikal Vergisi 550.0 800.0 45,4
MALLARDAN ALINAN VERGILER 28.220.0 39.115.0 38.6
Dahilde Alinan lstihgal Vergisi . . . . .
" akaryakittan Dahilde Al,Istihsal Ver, 1.200.0 © 1.400.0 16.7
‘Tekel Mad.Alainan Istihsal Vergisi 9,350.0 12,500.0 33.7
Isletme vergisi 1.100.0 1.500.0 36.4
Seker Istihlak Vergisi 300.0 1.100.0 22.2
Tagit Alim Vergisi " 1.600.0 2.,300.,0 43.7
Emlak Alim Vergisi 2,450,0 4,.600.0 87.7
Kaldirilan Vergiler Artiklari 20.0 15,0 -25,0
HIZMETLERDEN ALINAN VERGILER 12.940.0 17.530,0 "35.5
" Banka ve Sigorta Muamelelerl Vergisi 6.000.0 8,200,0 36.7
Nakliyat Vergisi 350.0 400.0 14.3
PTIT Hizmetleri Vergisi . 300.0 375.0 25.0
Bina Ingaat Vergisi 250.0 325.0 30.0
Spor-Toto Vergisi 15.0 20,0 33.3
- Damga Vergisi 4,800.0 6.700,0 39.6
Harglar 1,225,0 1.510.0 23.3
DIS TiCARETTEN ALINAN VERGILER 24,.900,0 32.250.0 29.5
Glimrilk Vergisi 6,000.0 7.900,0 31.7
Akaryakit Glmrik Vergisi 500.0 600.0 20.0
Tek ve Maktu Vergi 100.0 100,0 -
ithalde Alinan lstihsal Vergisi 7.200,0 9,250,0 28.5
Akaryakittan Ithalde Al.lstihsal Ver. 5.100.0 6.300.0 23.5
fthalat Damga Resmi . 5.350.0 7.200,0 34,6
Rihtim Resmi 650.0 900.0 38.5
D15 Seyahat Harcamalar:i Vergisi - - -
VERGI DI$I NOR.GELIR.TOPLAMI 12,837.2 19.560.0 52.4
8ZEL GELIRLER VE FON.TOPLAMI .976. 233.7

1/ Eyliil 1976 sonu tahsilat durumuna gdre yapilan tahmini g&sterir.






BASLICA EKONOMIK GUSTERGELER

_Temel Ekonomik GYstergeler

Emlsyon Hacmi _

Emisyon. Hacmini Bellrleyen
Faktbrler :

Para Arzi

Bankalardaki Mevduat

Banka Kredileri '

‘Merkez Bankasi Kredllerl

Toptan Egya Fiyatlari Endeksi

Toptan Egya Fiyatlar:i ve Geginme
‘Endekslerindeki Artaslar

Ankara Geg¢inme Endeksi :

-Istanbul Geginme Endeksi

Geginme Ehdeksleri

‘Geginme Endeksleri (¥al Sonuna

' Gbre Aylik Deyismeler)

Tiiketici Endeksleri Yilzde

' - Defismeleri.

Tilketici Endekslerindeki Ylzde
Degismeler(Yll Sonuna Gdre)

Ekonomist Dergisi Dilinya FlyatlarL
-Endeksi

Aylik Insaat

Ortalama Glinlik Ucretler

Istindam

Mal thracata

Ocak-Kasim D8nemi lhracata

Mal Ithalata

Ocak-Ekim DSnemi Ithalatl

tsgi Gelirleri

Ocak-Ekim lhracatinin Ulke Grup-

. larina Gdre Dajilimi
Ocak-Ekim lthalatinin B8lgelere
- Gbre Dajrlimz :

Turizm ve Dis Seyahat

Udemeler Dengesi

TL.Degerindeki Deyismeler
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TEMEL EKONOMIK GUSTERGELER

' %'Degismeler‘
1974 1975 1976 1975 1976

GAYRt SAFL MILLY HASILA(Milyar TL)
GSMH (Cari Fiyatlarla) o 427.1 535.1 649.5 25.3 21.4
GSMH (1968 Fiyatlariyla) 168,0 181.5 194.5 8.0 7.2
Tarim ‘ 36.3 40,3 41.8 11.0 3.7
Sanayi 33.8 36,8 41.0 8.9 11.4
.~ Imalat Sanayii 28.9 31.3 34,8 8.3 11.2
TARIMSAL ORETIM (Bin Ton)
Buyday - 9.900 13.275 14,175  34.1 6.8
Tdtlin ‘ 196 193 220 -1.5 14,0
Seker Pancara 5.707 6,949 7.900 21.8 13.7
Pamuk o 598 480 476 -19.7 -0.8
Faindaik 244 317 240 29.9 -24,3
' SINAL URETIM (Ocak-Haz.) (Bin Adet)
Buzdolaba ~ 165.4 211,8 291.0 28,1 37.4
. Camagir Makinesi _ . 71.7 85,0 122,.0 18.5 43.5-
Televizyon 164.7 334.0 315.0 102.8 -5.7
Otomobil . 29.6 34.9 36.0 17.9 3.2
Kamyon . 5,7 6.5 . 9.0 14.0 38.5
Kamyonet 5.3 9.2 10.0 73.6 8.7
. . i . .
PARA-BANKA-KREDI (Milyar TL,) - '
Emisyon Hacmi ' 32.9 40.9 51.0 24,3 24,7 .
Para Arzi _ 90.0 118.5 151.0 31.7 27.4
Mevduat : 99.1 132.4 160.0 33.6 20.8
‘Banka Kredileri _ 95.7 139.0 182.5 45,2 - 31.3
M.B.Kredileri ' 45.8 54.8 108.1 19,7 97.3
DIS EKONOMIX ILISKILER (Milyon g)
tthalat 3.778 4,739 5,200 25.4 9.7
ihracat 1,532 1,401 1.950 -8.6 39.2
Dis Ticaret Dengesi -2,245 -3,338 -3,.250 - -
isgi Ddvizleri 1.426 1.312 980 -8.0 -25.3
FIYAT ENDEKSLERI (% Defisme Orani) A
Toptan Esya © 29,9 10.1 15.9 - -
= Sinai Hammadde ‘ 21.8 -1,2 17.3
- Istanbul Geginme 23,8 21,2 16.6
YATIRIMLAR (Milyar TL.) . _
Kamu Yatirimlara . 33.0 53.8 76.5 63.0 /42.2,

Yzel Kesim Imalat Sanayii 14.5 17.2 19,3 18.6 12.2

-Kesin rakamlar elde edilemedifinden 1976 yili rakamlari gegicidir,
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TABLO 7

Toptan Esya Fiyatlari Fndeksi

Zincirleme Gegen Yilin.

Bir Oncekl

Endekb Yiizde De- Aynli Ayin- ¥11 Sonuna
Figmeler dan Artislar Gbre Deg.
1963 100 - -
1970 145.7 6.7 - -
1971 168.9 15.9 - -
1972 199.0 18.0 - -
1973 240.1 20.5 - -
1974 31l1.8 29.9 - -
1975 343.2 10.1 - -
1974 Ocak 281.0 2,4 31.7 2.4
Subat 289.7 3.1 29.4 5.6
Mart 303.1 4.5 34,4 106.5
Nisan 311.8 2.9 37,3 13,6
Mayais 320.7 2.9 39,0 16,9
Haziran 310,.4 -3.2 34,0 13.1
Temmuz 310.8 0.1 32.0 13,3
A%ustos 312.3 0.5 29.6 13.8
Eyliil 321.5 2.9 27.7 17.2
Ekim - 320.,3 ~0.4 24,0 16.7
Kasaim 321.8 0.5 22,8 17.3
Aralik 326,7 1.5 19.1 19.1
1975 Ocak 339.1 3.8 20.6 3.8
Subat 346.,7 2.2 19.6 6.1
Mart 350.2 1.0 15,5 7.2
Nisan 350.7 0.1 12,5 7.3
Mayis 346.1 -1,3 7.9 5.9
Haziran 339.5 -1.9 9.4 3.9
Temmuz 336.8 ~0.8 8,4 3.1
agustos 338,.7 0.6 8.5 3.7
Eyliil 340.3 0.5 5,8 4,2
Ekim 345,1 1.4 7.7 5.6
Kasim 347.6 0.7 8.0 6,4
Aralik 360,.8 3.8 10,4 10,4
1976 Ocak 369.1 2,3 8.8 2.3
Subat 377.1 2,2 8.7 4.5
'Mart 381,3 1.1 8.8 5.7
Nisan 393.8 3.3 12.3 9.2
Mayis 404,0 2.6 16,7 12,0
Haziran 407,7 0.9 20.1 13.0
Temmuz 393.4 -3.5 16.8 2.1
Agustos 400.4 +1.8 18.2 11.0
BEylil 407.0 +1.6 19.6 12.9
Ekim 415.4 +2.1 20.4 15.1
Kasim 424,0 2.1 22.0 17.5

Aralik
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TABLO 8

TOPTAN ESYA FIYATLARI VE GEGINME
ENDEXSLERINDEKTI ARTISLAR

(Oniki aylak % defisme

Geginme Endeksler:

Toptan Esya Endeksleri Ankara Istanbul
. Genel Gida Sanayi Genel Gida Genel Gida
1973 Ocak 12.9 12.0 14.3 14.6 15.5 12.2 16.6
Subat 14.7 15.9 12.8 14.6 15.2 11.3 15.1
Mart 16.0 17.0 l4.¢6 13.6 13.3 11.4 14.8
Nisan 17.0 17.2 16.7 14,4 14.9 12.2 14.8
Mayas 17.2 17.3 17.1 15.3 16.4 12.6 15.3
Raziran 17.0 17.7 16.0 17.5 19.1 12.1 13.8
Temmuz 17.1 20.9 12,0 14.2 13.3 11.0 11.8.
Agustos 19.3 21.3 16.5 15.1 13.7 12,0 13.0
Eylil 23.7 23.1 24.5 20.3 20,3 15.8 14.3
Ekim 26.3 26.6 25.8 17.2 16.1 17.6 14.4
Kasim 25.1 25.4 24.4 15.9 14.3 18.3 15.7
Aralik  29.2 32.3 24.8 16.6 16.0 19.9 16.7
1974 Ocak 31.7 36.0 25.5 15.9 15,4 19.7 16.4
Subat 29.4 32.9 24.1 13.9 12.2 19.0 15.0
Mart 34.4 33.7 35.3 17.3 l6.1 25.4 22,4
Nisan 37.0 39.1 34,0 16.9 15.9 26.1 24.3
Mayais 39.0 42,8 33.2 17.1 15,2 26.1 23,5
Haziran 34.0 36.9 29.8 14.4 11.7 24.7 20.9
Temmuz 32.0 35.3 27.3 15.8 13.6 25,9 21.4
Agustos 29.6 34.3 23.3 15.4 14.0 25.5 21.1
Eylil 27.8 38.9 13.0 12.6 11.3 23.1 22,5
Ekim 24,0 34.6 9.6 l4.6 14.6 22.6 25.0
Kasim 22.8 34,1 7.3 15.9 15.0 23.8 26.2
Aralik 19.1 27.0 7.3 15.5 14.5 24.4 27.4
1975 Ocak 20,7 30.6 5.6 l6.7 16,1 24,5 28.2
Subat 19.7 28.7 5.1 21.1 21.1 30.2 37.7
Mart 15,5 29.0 - 4,4 19,7 20.9 25.9 33,2
Nisan 12.5 22.1 - 2.4 21.8 23.0 24.4 30.5
Mayis 7.9 15.4 - 3.8 22,4 25.1 23.3 29.5
Haziran 9.4 18.0 - 3.6 21.3 22.8 21,1 27.6
Temmuz 8.4 16.6 - 4,1 18.3 18.9 19,7 27.3
Agustos 6.5 l6.7 - 3.9 18.2 18.9 19,2 26,8
Eylil 5.8 11.0 - 2.5 17.6 19.3 17.7 23.7
Ekim 7.2 12.2 2.0 17.2 18.1 18.1 22.9
Kasim 8.0 10.7 3.3 17.2 19.5 17.2 21,3
Aralak 10.4 13,5 5.0 17.7 20.6 16,2 21.2
1976 Ocak 8.8 10,0 6.6 16.9 19.8 19,3 25.6
Subat 8.7 8.2 9.8 18.4 24,1 16.7 21.2
Mart 8.9 5.8 14,8 17,2 22,2 15.6 19,4
Nisan 12.3 11.4 14,0 l16.5 20,6 15.4 19.3
Mayais 16.7 16,9 16.3 15.5 18,3 15,0 18.6
Haziran 20.1 21.6 17.3 15.9 19,2 16.7 20.8-
Temmuz 16.8 15.1 ‘19,8 16,6 19.6 17.5 21,2
Ajustos 18.2 15.8 22.5 17.5 19.7 18,7 22.6
Eyliil 19.6 18.1 22.4 17.2 19,2 19,3 24.0
Ekim 20,4 19,8 21,5 16.7 20.0 18,3 23.5
Kasim 22,0 22.1 25.8 15,1 18.3 17.4 20.2
Aralik '

Kaynak: Ticaret Bakanliga




TABLO 9

ANKARM GEGINME ENDEKS!
(1963=100)

g nmninam,  doeeiy
A T Ay ‘

Ocak 126.2 162.1 305.98 187.% 15.9 16.17 16,9 0.7 1.7 +1,0
Subat 227.9 259,% 34,2 172.1 13.9 21,1 18.4 «1,0 2.8 +4,2
Mart 121.0 266,12 18,7 17344 17.3 19.7 1.2 2.6 1.4 +0.2
Nisan 229,1 267.% 326,12 180.1 16.9 21.8 16.5 .6 2.} +1.8
Mayie 232,2 271,9 132,9 184,5 11,1 22.4 8.5 1.3 2.1 +1.2
Haglran 239,2 21,7 132,90 184.9 14.4 21,3 15.9 0.7 ~0.3 a1
Temmuz  241,4 279,58 130,6 188,71 15.8 18,3 16.6 2.1 0.4 40,2
Mustos 24,8 2814 1117 191.1 15.4 18,2 17.7 0.7 0.5 s1.4
Eylal 254.6 86,8 37,4 W8 12.6 17,6 17.1 2.0 1.4 o1.1
Ekim 56,9 292.0 42,3 9.5 14,5 £7.2 16.7 1 1.4 *,0
Ranim 1%7.8 290.6 49,9 do2.7 16.0 17.2 15.1 1.2 1.3 a8

Aralik 260,21 100.6 354.0 - 18.5% 17,7 a.% 1.2 - -

Kaynak: Ticaret Bakanlifi

TABLO 10

ISTANBUL GEGINME ENDEKS1
(1963=100)

{1) (2) (3) 143 Gegen Yilin Ayni Zinciriems Artiglar §
19713 1N 1975 1976 A¥1ndan Artaiwlar (%) 1577 575 197¢

ocak 226,5 7.1 337,86 402,9 192.1 26.5 19,3 0.8 0.9 1.6
Hubat 217.6 270.9 352.7 411.0 19.0 30.2 16,8 -0.1 4.3 2.2
Mart 228,90 286.0 160,0 416.2 25.4 25.9 5.6 5.8 2.1 1.1
Nisan 230.3 290.4 61,4 416.9 26.1 24.4 15.4 1.5 0.4 0.2
May1is 234.2 295,13 64,1 418,17 26,1 23.3 15.0 1.7 0.7 0.4
Haxirsn  T40.7 0,2 163,5 424.2 4.7 1.1 16.7 1.7 -6.2 1.3
Temmuz 241.4 303.% 363.9 427.5 25,9 19.7 17.5 1.2 0.1 0,8
Agustos  244.1 206.4 365.1 413,5 25.5% 19.2 18.7 0.8 0.3 1.4
Eyitl 255,12 114.1 169.8 441.3 21.1 17.7 19.3 2.5 1.3 1.8
Ekim 261.5 320,5 178.6 8.0 22,6 18.1 18.3 2.0 2.4 1.5
Kasim 2644 327.4 383,7 450.4 23,8 17.2 17.4 2.1 1.3 0.5
Aralik 260.9 334,86 89,0 24,4 16.2 2.2 1.4

Kaynak: Ticaret Bakanlija
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TABLO 14
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TABLO 15
EKONOMIST DERGIst ptiNva PIYATLARI
ENDEKST
(1970=100)
(Aylaik)
Sterlin Endeksi Dolar Endeksi
Sinai Mamuller ‘ Sinai Mamuller
Biitiin Biitiin
1974 Maddeler Gida Genel Fiberler Metal, Maddeler Gida Genel Fiberl. Metal,
Ocak 245.,3 257.3 230.8 333.5 173.7 228.2 239.,3 214.8 310.3 161.6
Subat 256,9 273.5 238.0 313.2 195.0 243.3 259,2 223.6 296.6 184.8
Mart 257.3 270.7 240.7 286,.6 217.8 251.9 265.,0 235.6 280.6 213.3

Nisan 254.0 263.1 242.6 272.1 231.4 253.0 262,0 241,6 271.8 230.6
Mayis 252.4 267.1 232.6 260.4 219.6 253.8 268.5 235.3 265.8  224.2
Haziran 240,7 263.5 212.3 254,7 193.9 240.0 262.7 211.6 253.9 193.4
Temmuz 237.2 276.4 188.3 250.7 158.9 236.4 275.4 187.6 249,.8 158.3
ajustos 244.8 290.,5 187.8 246,6 158,3 239.1 283.7 .183.4 240.8 154.6
Eylil 239.1 293.9 170.8 228,2 140,9 230.9 283.8 164.8 220,3 136.0
Ekim 246.,7 ° 315.7 160.3 207.6 131.5 240.0 307.2 156.0 202.4 127.9
Kasim 259,5 340,2 158.4 205.2 132.2 251,2 329,4 153.,4 198.6 128.0
Aralik 240,2  31i0,8 152.0 202,2 123.3 233.5 302.1 147.7 196.5 A119.7

1975 ) .

Ocak - 221.4 280.7 147.2 198,.7 119.5 217.8 276.3 144,99 195,6 117.7
Subat 217.6 264,4 147.8 197.8 120.7 217.2 263,9 147,0 197.5 120.5
Mart 214.0 254,5 151,2 198,.4 125,.1 216.3 256.8 152.8 200.4 126.3

Nisan 217.9 257.2 155.2 209.2 124.9 215,4 254,4  153,6  206.7 123.6
Mayis 210,8 245.4 155,7 221.8 120,.7 203.4 236.9 105.5 214,1 116.5
Haziran 210,5 246.,9 152.7 217.5 116.4 201,0 235,8 145,7 207.7 111.1
Temmuz  221.0 258.6 161,55 221.8 123.4 201.5 23%,7 147,3 202.2 112.5
Ajustos 248.4 297.% 170.1  229.8 131.8 219,1 262.8 150.1 202.7 116.3
Eyliil 244,1 292,3 167.8 231.8 128.9 211,4 253,2 145.,4 201.,1 1lil.8
Ekim 240,8 287,0 167.8 238,11 126.0 206.1 245,5 143,6 204,0 108,0
Kasim 237.7 280.7 169.4 240.5 126.5 203.2 240.1 144.8 205.6 108,2
Aralik  244.9 290.7 172,2 251,1 125.3 206,3 244,9 145,1 211.5 105.5

1976

Ocak 253.8 299.7 179.3 267.5 128.8 214.6 253.,5 151.6 226,.2 108.8
Subat - 259.3 305.6 184.2 271.0 131.2 218.8 257.9 155.5 228.7 1l0.7.
Mart 275.0 320.,4 201.5 284,7 147,2 222,.6 259.4 1e63.2 230.5 118.1

Nisan 303.8 351.2 226.8 297.3 177.7 233.4 269.8 174.2 228.4° 136.4
Mayis 321.8 193.0 232.5 313.8 177.5 243.3  284.9 175.8 237.3 134,2
Haziran 350,5 415,2 249.0 343,2 187.9 258.9 305,4 183,2 253,3 138.5
Temmuz . 355.5 415,6 258,2 361,0 195.1 265,0 309.7 192.4 269,0 145.4
Agustos 342.3 400,5 248,0 354.5 184,2 254,7 297.8 184.5 263,3 137.0
Eylil 358.7 422.3 255.9 374.3 184,3 256.5 301.8 182.8 267.3 131.8
Ekim 372.8 440,7 263.0 411 .4 176.4 254.6 300.9 179.5 281.0 120.5
Kasim 385.1 462.1 260,5 402,8 175,11 262,0 314,33 177,.2 273,8 119.1
Aralaik
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TABLO 20

OCAK-KASIM DONEM! IHRACATI

1975 1976
{Ton) (ove §) (Ton) (000 £)

I. TARIM VE HAYVANCILIK ‘KESIHI 684,000 ~ LJdil.a78
A.Bitkisel Urimler . 630.802 1.046. 700
8. Hububat 781 32,218
= Arpa , - - 242,554 3L.461
= Digerlari - - 781 - 757
b. Baklagiller 23.087 28,975
o. Sanayl Bletkileri 346.220 . 658.52%
- TUtln 53.113  138,700° 67.672 226.279
= Pamuk (Ham) 216.841 198,952 365.664 409.028
- Diperleri 8.568 . 23.218
d. Meyveler ve Sebzelar 250,468 Jz.979
- Incir 23.203 16,223 21,478 13,335
= Yellm . (Ruru) 65.208 41.254 BY.T18 - 44.406
= Fandik 85.245 . 142,735 113,283 167.779
~ Antep Fistify ‘2,301 6.866 4,180 12.281
~ Sert Kahukly Dijfjer Mey. 3.358 2.753 3.638 " 4.683
- Portakal,Mandalina 31,504 6,206 48,746 13,666
= Limon ’ 59,442 18,599 86.165 27.562
- Diger Turumggiller 5.191 868 5,442 61
- Diper Taze Meyvaler 12,760 4.580 14,809 6.009
= Digerleri 4,499 5.014 3,929 1.460
. = Bebzeler . 36.338 5.364 53.41) 13.457
¢, Tohumlar,Yafly Tohumlar 9.65% 13,383
f. Diger Bitkiler 587 o 620
-B.Hayvan ve Hayvan. lrifalerd 37.044 48,983
a, Canli Hayvanlar 22.817 19.958
b. Yim, K1l : 10.322 23.939
c. liam Derilex, Poatlar ’ 3,726 4,782
d. Difer Hayvansal Urllnlar 179 304
€.8u Uriinleri 11.970 11.244
D, Orman Urlinleri 4,184 4,551
F1, MADENCILIK VE TASOCAKGTLIGT KEstmt - 86,702 100.118 .
A. Metalik Olmayan Tagocakgilaga
Urinleri 41,4223 42,314
= Manyerit 71.898 1L.674 49,878 6.854
= Ham'Boratlar 363.170 25.997 363,386 25,938
= Digerier] 3.752 9.522
B. ¥iden Cevherleri 55.262 57.756
= Krom Cavheri 595.710 46,662 562.91% 51,462
= Cinko Cevheri | 48.048 5.228 23.327 2.598
= Diferlert 3,372 3.694
€. Yakit Maddelerd 17 48
111, BANAYD kestul 450,620 539,220
A, Tarima Dayaly lglenmiy
Urlinleyr . 117.816 85.354
a.Gida Sanayi Urinleri 79.785 53,744
b.Cida Sanayii Yan Urlnleri 26.929 20,581
c. lglennig Tltlin Mamullerd 9 8
4. lslenmiy Orman Urtinleri 6,184 3.696
&, Dokumaya Elveriglilglem
ghrmilg elyaf 4.909 7.325
B. lglenmis Petrol Urlinleri 26,784 16.154
€. Sanayi Urilnleri 304,220 . 437,712
a.Gimento Sanayi Urdnleri 23,262 15.716°
b.Kinys Sanayil Uriinleri 29,622 42,172
c.Lantik-Pidstik Sanayli 4.Th2 2.183
d.Deri-Kksele lgleme Sanayil 59.211 55.729
eo. Orman Urlinleri Sanayii 2.019 1.318
f.Dokumacilik Sanayii 111.248 237.549
g.Com, Seremik,Tufle,Kiremit Sanay: 16.134 19,051t
h.Demir-Gelik Sanayii 17.690 20.966
i.Pemir D1gr Metal Samayil - 11.981 13,970
j:Madeni Egya Sanayii 3.150 3.781
k.Makine Sanayii 9.535 11.207
1.Elektrikli ve Elektronik
Mnkine,Cihaz ve Egyalar 9, 1.065
m.Tagtt Araglari,Malzeme ve
Pargalary 6.975 B.587
n.Diger Sanayii Dallar: 1.860 4.418

Ganel Toplam 1.231.522 1.750,816
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TABLG 22

) 1975 1976
{Ton) (000 &) {Ton) {000 g}

TARIM VE HAYVANCILIK KESimt 184.148 64.935
- Bujday 457.537 102,496 - -
- Piring 66.406 33.331 19,995 4.086
- Merinos 6.873 18,153 7.728 16.996
- Deriler 8,165 6.273 2.711 2.551
- Kahve 3.994 4,702 9.979 16.776
~ Kakao 1.715 2.760 1.470 . 2,420
«~ Digerleri 16.433 22.106
MADENCILIK VE TASOCAKGILIGI .
KEsiMI 605.688 903.487
- Ham Petrol 6.778.739 546.728 9.697.054 837.633
~ Kok Kémiirt - - 11.912 1.379
« Digerleri 58.960 : 64,475
saNAYl kKeEsimt 3.019.374 3.098.964
Tarima Dayali Islenmis
Urinler 170.759 128,570
- Tereyall 1.428 1.994 100 . 156
- Hayvansal ve Bitkisel

Yaglar 55.694 34,960 85.403 55,520
- Dokumaya Elverisli :

Lifler 17.321 21.177 17.232 16,842
- Seker 83.803 50.759 10 6
- Igyaya 17.556 2.032 14,550 6,770
- Soyayadi 44.084 34.597 58.492 33.987
- Dijerleri 18.240 15.289
Petrol Oriinleri 75.175 76,215 -
- Fuel 01l 429.650 30.564 550.195 38,246
- Makine Yaglari 89,098 21,785 27.353 7.296
- Petrol Gazlara 83.147 12,222 195,240 27.045
- Digerleri 10.604 3.628
Sanayi Uriinleri 2.773.440 2.894.179
- Gimento Sanayii 195 100
~ Kimya Sanayii Uriinl. 502.176 515.454
~ Lastik-Plastik 126.320 132,049
- Deri-Kbsele 576 411
- Orman Urlinleri 1.760 1.748.
- Dokumacilik Sanayii 53.887 49,555
- Cam Seramik Sanayii 21.611 21,522
- Demir-Gelik Sanayii 603.591 429,259
- Demirdigi Metaller San, 92.108 68,742
- Madeni Esya Sanayii 12.520 25.203
- Makine Sanayii 779.236 89.1.226
- Elektrikli Cihazla¥. Sanayii 225,964 223.870
- Tagit Araglari Sanayii 257.033 430,145
- DiYger Sanayi Dallara 96.463 104.895

Toplam 3.809.210 4.067.386

Bedelsiz fthalat 80,691 114.677

GENEL TOPLAM 3.889.901 ‘ 4.182.063
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TABLO 24

OCAK-EKIM IHRACATININ ULKE GRUPLARINA GUORE DAGILIMI

1975 1976
Nikeler 1600 21 [£3] (600 8y (%}

I. OECD Ulkeleri 743.274 67.7 1,209,289 75.2

’ A, Avr,Ekonomik Tnp. 465.157 42.4 752.86B- 46.8
a, Alti'lar 400,467 36.5 632,430 19,3

Bati Almanya 236,253 21.5 284,396 18.0
Relgika-Lilks. 21.084 1.9 65.658 4,1
Franga 47.739 4.3 85,430  :5.3

Hollanda 33,750 3.1 49,456 3.1

ttalya 61,041 N 1 142,990 8.9

b, fig'ler 64.690 5.9 120,432 7.5
Danimarka 7,791 0.7 9,439 0.6

Ingiltere 54,715 5.0 108,482 6.7

trianda 2.184 0,2 2,512 0.2
B, Difjer OECD Nkeleri 278.117 25.3 456,426 28;4.
Birlesik Amerika 97.854 8.9 168.671 10.5
Japonya 25,392 2.3 -34.047 ‘2.1

tsvicre ’ - - : - -
Digerlari 154,871 14.1 253,708 15.8

1I. Anlasmali Ulkeler 1/ 67,353 6.1 67.587 4.2
1I1. Diger Olkeler 2R7.478 26,2 331.951 20.6
Toplam: 1.098,105 10G.0 1,608,827  100.0-

1/ Anlasmali Ulkelers Doyu Almanya, Arnavutluk, Cekoslavakya, Birleslk
Arap Cumhuriyetj, Macariatan, Sovyetler Birligi

Kaynaks D,I1.E,
TABLO 25

OCAK-EKIM ITHALATININ BOLGELERE GORE DAGILIMI

1975 1376
Ulkeler (600 @7 1)) 600 2 £
1. OECD Ulkeleri 2,918,718 75.0 2,889,498  69.1
’ A. Av.Ekonomik Top. 1,922,205 49,4 1.915.806 45,10
a., Alti'lar 1.617.235 41.6 1.565.087 37.4
Bati Almanya 380.885° 22.6 117,768 17,2
Balgika-LUks. 110,377 2.8 B81.066 1.9
Fransa 225,282 5.8 248,253 5.9
Hollanda 109,521 2.8 132,750 1,2
talya 291,870 7.5 325,241 7.8
b. Ug'ler 304.270 1.8 350,728 8,4
Danimarka 23,488 0.6 13.770 0.3
Ingiltere 278,401 7.2 336,104 B.0
irlanda 2,381 0.1 774 0.0
B. bifer DECD Ulkeleri 996,513 25.6 973,692 23,3
Bigleaik Amarika 379,579 9,8 352,836 8.4
Japonya 185,311 4,8 173,336 4.1

tovigre - - - -
Digeﬁleri 431.623 11,1 447,520 lo,7

Ii, Anlasmala Ulkeler 1/ 63,244 1.6 79.416 1.9
11T, Diger Ulkeler 997.943 23.4 1,213,146 29.0
Toplam 3.889,905  100.0 4.182,060 100.0

H k, ¢ekoslavakya,
1/ Anlasmali Olkeler: Dofu Almanya, Arnavutluk, Lavaky
v Birlesik Arap Cumhuriyeti, Macaristan, Sovyetler Biriiyi

Kaynak: p.1.E.
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TABLO 27

ODEMELER DENGESt
(Ocak~Eyliil)

19775 1976
cArl isLEMLER
A,Di1g Ticaret 7 7
_ 1.thracat (FOB) | - . 992.6 ©1.501.8
DIS TICARET DENGESt -2.568.8 -2.236.7
B.Gorlinmeyen Kalemler
1.D1g Borg Faiz Odemeleri - 75.2 ' - 136.3
2.Turizm ve Dis Seyahat - 54,4 - 14,2
3.1s¢i Gelirleri L 1.011.4 718.5
4,Xar Transferleri - 23.8 - 43,7
5.Proje Kredileri Hizm.0d. - 9.0 - : -
6.Diger GSriinmeyenler _ 179.8 163.0
Gﬁrﬁnmeyén Kalemler _ : 1.137}6 ' 715.7
C.Enfrastriikkttir ve Off-Shore Gel. 22.6 | 10.4
CAR! 1SLEMLER DENGESI ~1.408.6 . ~1.510.6
SERMAYE HAREKETLERT
1.D1s Borg Odemeleri - 69,7 - 69.0
2.TL.Gida ithalati ve Ba§1$ ‘ - : -
3.8zel Yabanci Sermaye 104.9 23,2
4,Proje Kredileri 154.3 302.9
5.Bedelsiz Ithalat © 73.4 104.2
6 .Program Kredileri ' 4.3 5.6
SERMAYE HAREKETLER DENGES1 267.2 366.9
GENEL DENGE -1.141.4 =1.143.7
REZERV HAREKETLERI (+Azalisg) + 337.3 + 139.7
OZEL'QEKiS HAKLARINDAN KULLANMA - 256.5 149.0
KISA VADELI SERMAYE HARAKETLERI 661.0 1.122.1

NET HATA VE NOKSAN - 113.4 - 267.1
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. BASLICA EKONOMIK BOYOKLOKLERDE

 GENEL EGILIMLER VE 1976 YILI







‘}z den bu konularda 1972- 1975 ddnemlerinl kapsayan edilim legllerl bu—-':'-
R :lunmustur.

';.-esas alinarak hesaplanmlatlr.

o termedlgl sdyleneblllr

BAsLI_CA EKONOM1IK BU-YtJKLUKLERDE”GEN_EL"EGILiMLER VE 1976 YILI

j‘Tﬁrklye de baglica ekonomlk bﬂydklﬁklerde genel aylik e@lllmlerl be- -
" lirlemek igin yapilan galismanin bulgulara asaglda verllmektedlr.

. 1 1972-~1976 ddnemine ait basglica gbstergelerin aylik 21nc1rleme endeks
"degerlerlnln geometrik ortalamalari” alinarak tesbit edllen ayllk 91z-
gllerl muteaklp sayfalarda verllmektedlr.

'Flyat endekslerinde, sanayi ve taraim’ urﬂnleri 1hracat1nda 1976 yila f-f
zincirleme endeksleri &nceki yillara g8re bllylk sapmalar gdsterdigyin-

-fFlyat endekslerinde eglllmler bir 6ncek1 yllln aynl aylndan artlalar ‘;jr';

‘Bu genel ‘e§ilim q1zg11eri sntimtizdeki yillara alt bekleylsler konusun—
~da llgllenenlere bilylk 6lglide yarar saglayablllr. -

Mﬂteaklp sayfalarda verilen ngelgelerde, genel egllim glzgllerl ﬁ- L
 zer1ne ek olarak 1976 gergeklesme - q;zgllerl de eklenmlstlr. :

1976 yila gerqeklerlnin genelllkle genel eglllmler dogrultusunda ol-" .
- dugu gbrﬂlmektedlr. Tek farklilak f;yat endekslerlnde ortaya Gikmig- -
' tlr. - ‘

" 1976 ylllnda ejilimler bﬁyﬁk sapmalar gﬁsterm1$t1r. Fakat yll sonuna IR
.u”doﬁru fiyat gergeklesmelerlnln de genel eglllm dogrultuSuna glrdl-‘
- §i gérﬁlmektedlr. T

Kisaca 1976 y111ndak1 ekonomik gellsmelerln, ekonominin genel 9§111m—_“
lerini yansaittiyi, ufak sapmalar digsinda pek bilyltkk bir farklilik gbs- ) K

!
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-EXKONOMININ GELECEK 5 YILI
(1978-1982)

Baslica Bati Ulkelerinde her yil sonunda gelecek beg yilin ekonomi-
si {izerine bazi tahminler yapmak olajan hale gelmigtir, Tlrk ekono-
misinin gelecek bes yili -buglin bilinen verilerin 1siyinda- acaba
nasil olabilir? : ' :

Enzﬁnemli'géstergelérin gegnis yillardaki gelisméleri ve ekonominin
birikimi dikkate alinarak yapilan bir galismanin kaba bulgulari
agayida Hzetlenmektedir, , ‘ '

‘Bu bulgular ayrica gegmis ddnemdeki ejilimleri de kapsayan tablolar

halinde miiteakip sayfalarda verilmektedir.

Gayri Ssafi Yurt Igi Hasilanin dniimiizdeki 6 yilda ortalama olarak
g 7.7'lik bir gelisme gdstermesi beklenmektedir. En diisiik yillik
gelisme hizi % 6.8 ile 1978'de en yllksek kalkinma hizi % 8.8 ile
1979'da beklenmektedir, = | S

GsyiH'nin yillak dalgalanmalarinda etkenler gegmis yillar kadar olmasa
da, bir oranda tarimin hava gartlarina paralel dalgalanmalari ve sanayi ]
ve ingaat kesimlerinde taleple ilgili konjonktiirel deyismeler olacaktir.

Tarimda bir yil daha gegmis egilimlere yakin % 5'lik bir artis

beklenmektedir, Ancak 1978'in g¢gok diistik bir geligme hizi gdster-~
mesi muhtemelidir. Daha sonraki ddnemin ilk .yilinda kalkanma hi-=
zinda yiikkselme, iki yilin kalkinma hizinda dilsme beklenmektedir.

Sntimiizdeki alti yilda sanayiin ortalama kalkinma hizi % 10.5 ile pian '

_hedeflerine oldukga yakin bir dizeyde gergeklesebilecektir., Ancak.
son yillarda gbérlilen hizlanmanain enflasyoncu talep artiglari etki-

siyle bir yil daha devam edeceyi daha sonraki ig yilda giderek ya-.
vaslayacagl. tahmin edilmektedir. Devrenin son yillarinda giderek
artan hizlanma beklenebilir.

Ingaat % 8.5 gibi oldukga yliksek bir ortalama geli$me hazi géstere-

ceji tahmin edilmektedir. Ancak ingaat kesiminde y1llik deyerlerin
son yillarda gdsterdiyi dalgalanmalar devam edebilir, Buna gbre dfi-

sllk gelisme hizl gbsteren her yili,yliksek gelisme hizi gbsteren bir
. yrl izleyecektir. ' . g g

Enflasyoncu sartlarin etkisinden kurtulmak igin gayri menkul tale-
binde gdriilen artis konut kesiminde k&rliliyi artirmakta ve ingaatin
hizini yiikseltmektedir. Ancak piyasaya henliz bitmemis katlarin arza
zaman zaman bir arz fazlasi yaratmakta ve ingaatlarin gegici olarak
yavaslamasina yol agarak bu sektdrde dalgalanmalara neden olmaktadir.
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TURKIYE EKONOMISI
1968-1992

| |

1975 -

1980 |—
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Eiégetler kesimiﬁin'gelisme hizinda Snemli defigmeler beklenmemek-
edir.

Sabit yatirimlarin GSYIlH'ya oraninain alti y1llik ortalama olarak
$ 21.2" ye ylkselmesi muhtemeldir, :

6ZEL TUKETIM
108819082
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SABIT SERMAYE YATIRIMLARI
Ve 1068 - 1082
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TOPTAN ESYA FIYATLARI ENDEKSI
Yo 1900 - 1982

a0

20

10

FTTTTITITITRINIT







_ﬂ

Tirk
sanayicileri | ._
is adamiari |

derneq

Eli Aciman
Yilmoz Adigiizel
Yimaz Akar
Necati Akgadhlar
Orhan Aker
fshak Alaton

E. Yiimaz Akcal
Haydar Akin
Riistd Aktn
Cabj Akman
Haluk Aksilyek
Hulki Alisbah
Erdem Alp
Cahit Aral
Sener Aral
Sind Arbel
Fethi Arman
Haydar Aryal
Oktay Atasi
Cemal Atay
Cahit Aydodan
Litfl Banat
Pekin Baran
Lutfii Barutow
Ergun Baskan
Ziya Bengll
Korkut Beriker
Feyyaz Berker
Fuat Bezmen
Refik Bezmen -
Ahmet Binbir
Adnan Birgi
ibrahim Bodur
Ostman Boyner
Ekrem Bulgun
Fred Burla
Mitcohit Biktas
Umur Bliktas
Haluk Cansin
Ali Riza Carmikli
Orhan Carmikir
Fahir Celikbas
Hulus! Cetinoglu

Ozer Ciller

S. Rahmi Colak
Siireyya Colak
A. OJuz Daddelen
Sami Day '
Rasin Demirsoy
Kemal Derinkdk
Raif Dingkdk
Omer Dinckdk
Biilent Eczacibost
Nejat Eczacibasi
Sakir Eczacibasi
Unver Egrikavuk
Mubhittin Ekiz
QOrhan Elam
Ekrem Elginkan
Teviik Ercan
Esat Erda

Avhan Erkavya
Miimin Erkunt
Bahri Erséz
Sinasl Ertan
Muharrem Eskiyvapan
I. Sevki Figen
Ozeyir Garih
Muzaffer Gazioglu
Saban Gaziodlu
Ruh‘mi Glrginkoc
Nurullah Gezgin
Erdogan Génil
Nihat Gokyigit
Asaf Gliner]
Burhan Giinergiin
Hasan Giiven
Kemal Haragel
Kadir Hasodlu

" Mehmet Huntiirk

Kemal liicak
M. Orhan isik
Kemal Ince
M. Fahir ilkel
Jak. Kamhi

Firuz Kanath -

Erciment Karacan
Oduz Karahan
Demir Karamancl
Hami Kartay

I. Hall Kaya

Nail Keceli

Eren Kemah!i

“Can Kirag

Inan Kirag

Asim Kocabiyik
$ahap Kocatopgou
M. Rahml Ko¢
Vehbi Kog
Nurettin Kogak
Ali Kogman
Necmi Komili
Sabri Klc¢tikonat
Sinan Kuraner
Arman Manukyan
All Mansur
Berciz Morova
Kemal Miderrisoglu
Bernar Nahum
Hallt Narln

Ali Neyzi

K&mil Oba
Behget Osmanagaodiu
Ergiin Ozakat
Melih Ozakat
Korkut Ozal

" Turgut Ozal

ismail Ozdoyuran
Kemal Ozdoyuran
Ahmet Ozkoseodlu
Erglil Ozkurt

Ragit Ozsaruhan
Abdurrahman Ozéner
Bedrettin Oztemir
Vedat Ozsezen

Erol Sabanci

Sakip Sabanc

Salchattin Sabuncuogdiu

Altan Safanak

Faruk Sare
Ahmet Sapmaz
Sefa Selgegen
Kdmuran Sertel
Orhan H. Sertel
Erol Simavi
Diindar Soyer
Ertugrul Soysal
Hilseyin Sungur
Ayhan $ahenk
Sabahattin  Senocak
M. Turgut Seyhun

- Mehmet Suhubi

Fethi Tanalay
Sabri Tanik
Ziya Tansu
$drik Tara
Hamit Tatari

M. Osman Tatarl
Bahattin Tatig
Cetin Tokcan
Enis Tokcan
Nail Tokcan
Nezih Tungsiper
Oktay Turegiin
T. Gingdr Uras
Ahmet Uzel
Sabri Ulker
Ferdi Vardarman
Mustafa Yalman
idris Yamantiirk
Hilseyin Yavuz
Ozdemir Yarar
Memduh Yasa
Selcuk Yasar
Selman Yasar
Hayrettin  Yorgancioglu-
Atilla Yurtcu
Tayyar Zaimoglu
Mazhar Zorlu

KAR AMACI GUTMEYEN BIR KURULU$ OLAN TORK SANAYICILERI VE I$ ADAMLARI DERNEGININ
ARASTIRMA VE YAYINLAR! UYELERININ DESTEK VE KATKILARIYLA GERCEKLESTIRILMEKTEDIR.





