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OzeT VE Sonuc

T

1984 y111 ekonomik kalkinma bakimindan 1980'1i y1llar arasinda en olumlu sonuc-
Tarin alind1gi bir y11 oimustur. Insaat ve'madencilik sektdrleri hari¢ bitlin sektor-
lerde 1977 sonrasi1 donemin en yiiksek gelisme oranlarina ulasitmistir. DIE'nin
tictincli gecici. tahminine gdre 1984 yilinda GSMH'nin sabit fiyatlarla yiizde 5.7
oraninda biiyiimesi beklenmektedir..Bir y11 ©nce biiylime h1zintn yiizde 3.2 oldugu
nazara alinirsa, 1984 yilinda yiizde 50'ye yakin bir artis olacadr anlasilmakta-
dir. Tarim sektoriiniin son yirmi y1111k ortalama artis oraninin yiizde 3.4 oldugu
hesaba katilirsa, 1984 yi1linda yiizde 3.6 ile bu sekttrde normalin Ustiinde bir
gelisme kaydedildigi goriilmektedir. Sanayi kesiminin yiizde 8.7 oraninda gelisme-
si beklenmektedir. Bunda en dnemli katki imalat sanayiinden gelmektedir. imalat
sanayii oladanisti bir gelisme gostererek, gegen y1l1in yilizde 7.5'11k h1zin ge-
ride birakarak yiizde 9.6'11k bir gelisme hizina ulasmistir.

1984 y1iinin i1k dokuz ayl1k sonuclarina gore sanayide iiretim satislarin tistiinde
seyretmistir. imalat sanayiinde kapasite kullanimi 1983 y1lina orania daha yiliksek
olmakla beraber 1984 yilinda iic aylik devreler -itibariyle devamli gerilemistir.
1984 yilinin i1k dokuz aylik doneminde imalat sanayii sekttriinde stoklar 83.1
milyar lira artmstir. Bu miktar i1k dokuz aylik iiretimin ylizde 5.4'line tekabiil
etmektedir. Birinci ceyrekte ylizde 6.5 olan liretimden stoklara ilave ikinci cey-
rekte yiizde 4'e geriledikten sonra Uclincli ceyrekte tekrar ylizde 5.8'e yikselmis-
tir. . -

Toplam sabit sermaye yatirimlari 1974/82 doneminde ulasmis oldukiari GSMH'nin
ylizde 20'si civarindaki ortalamanin cok altina inmis bulunmaktadir. Gerileme
ylizde 20 civarinda olup, toplam sabit sermaye yatirimlari 1984'dé GSMH'n1n yiizde
16's1 civarina gerilemistir. _

Sermaye yat1r1m1ar1'icinde bzel sektdriin payr gerilemeye devam etmistir. Bu ge-
rilemede Uc faktor etkili olmaktadir.

—

. Aktif bir sermaye piyasasinin mevcut olmamasi,
2. Ticari bankalarin sanayi finansman ihtiyaclarini geregince karsilayamamalari
3. Kamu kesiminde gelir-gider dengesinin bir tiirli saglanamamas1 ve aciklarin

" piyasa faizini yukari dogdru zorlavan istikrazlarla saglanmasi.

Uzel tasarruflarin GSMH'nin ylizde 11.3'li civarinda oldugunu ve bunun ylizde 4.3'1iik
kisminin tahminen cebri tasarruf olarak emekli kesenekleri,sosyal sigorta primleri
ve dagittlmayan kdrlar olarak olustudunu hesaba katarsak ikraz edilebilir fon olarak
GSMH'n1n ylizde 7.0'1 kalmaktadir.Kamu kesiminin GSMH'nin ylizde 4.1'i kadar borglan-
masi para ve sermaye piyasasinda GSMH'nin yilizde 2.9'u kadar veya 1984 fiyatlariy-

Ta 506 milyar liralik bir ikraz edilebilir fon birakmaktadir. Bu sartlar altinda



vzel kesimin diisiik olarak nitelendirdigimiz GSMH'min yiizde 5.2'si kadar yatirim
yapmasi ihtimali cok zayrftir, Borclanma faizlerinin yliksekligi bu fonlarin
kullanimin1 daha da daraltmaktadir.

Kamu kesiminin, (K1T'ler dahil) asiri1 @lciide bor¢lanmast ikraz edilebilir fon- .
lar1 daraltmakta ve 0zel sektoriin bor¢lanma imkanlarini bliyiik ¢apta sinirlan-
dirmaktadir. Besinci Bes Y1111k Plan ddonemi zarfinda GSMH'nin ortalama ylizde
12.9'unu olusturacak olan vzel tasarruflarin ylizde 27.5"inin bor¢clanma sure- .
tiyle kamu kesimine aktarilmasi ongoriilmiistiir. Bu suretle GSMH'nin yiizde 3.5'ine
esit ozel tasarruf ortalama olarak c¢esitli bor¢lanma yollari ile kamu kesimine
kaydirilacaktir. 1984 yilinda konsolide biitce ac1dr GSMH'nin yiizde 2.2'sine
esittir., KiT'Terin biitceden karsilanan ag¢iklary haricinde KIT finansman ihtiyaci
GSMH'min ylizde 7.9'una esittir. Bu durumda toplam kamu kesimi ac¢igi ytizde 4.1'e
yiikselmektedir.

insaat sektoriiniin katma defer artisi 1983 yi1linda yiizde 0.6 iken, 1984 'de ylizde
0.5'e gerilemistir. Tamamlanan insaatlarin metre kare ylizdlciimi ylizde 3.2 say1-
s1 ise ylizde 3.5 oraninda gerilerken, dederinde yiizde 42.3 artis olmustur. Bu-
na mukabil yeni insaat e§ilimi bir hizlanma konjonktiriine girmistir. Ekim

1984 doneminde bir ©nceki seneye oranla insaat ruhsatnamelerinin sayisinda yiiz-
de 5.1, yiiz61¢limiinde ylizde 13.5 ve dejerinde ylizde 63.9 oraninda artislar bulun-
maktadir. Bu artislar ylizde 44'Tik birim deder artisina ragmen olusmaktadir.

Toptan esya fiyatlarinda yilin onbir aylik ddoneminde goriilen artislar yiizde 40~
50 doTaylarinda olmustur. Ocak-Kasim donemini kapsayan toptan esya fivat endek-
si y11 sonu itibariyle yiizde 44.4 art1s gbostermistir. Son bir y1111k degi-
simler ise Kasim ayr itibariyle toptan esya fiyat endeksinde yiizde 52.5

gibi yliksek bir oran gostermektedir.

1984 yilinda emisyonda Gnemli bir artis gozlenmekte olup, yr1basindan buyana
(23 Kaswm itibariyle) emisyon 178.32 milyar TL.s1 artisla 910.702 milyar TL.
sina ulasmistir. Banka kasalarindaki azalma nedeni ile, dolasimdaki para
miktars emisyondan daha hizl1 bir artis sergilemektedir.

Stirdiiriilen para politikasi dar tanimli para arzinda yilbasindan buyanaki ar-
t1s1 ylizde 1.1 ile simirlandirirken, emisyon yiizde 24.7, dolasimdaki para
yiizde 50.8 artmis, vadesiz ticari mevduatta ylizde 12.1, vadesiz tasarruf mev-
duatinda ise ylizde 33.1 azalma gozlenmistir.

Son bir yt1lda M1'in kontrolunda basari saglanmakla birlikte fiyat artislar:

- yavaslamamistir. Bunun sebebleri arasinda enflasyonun sadece parasal bir olgu
ofmad1g1, maliyet faktorlerinin enflasyonun olusumunda onemini arttirdidi soy-
lenebilir. Diger yandan son zamanlarda Ml ile fiyatlar arasindaki iliski de M2
ile fiyatlar arasindaki iliskiye nisbetle zayiflamistir. Nitekim Kasim sonu iti-
bariyle M1 y1111k artis hiz1 ylizde 20.7'de kalirken, M2 artis hizi (ytizde 48.5'
de) enflasyon y1111k hizina (ylizde 52.5%e) yaklasmistir.

MI'in y1lbasindan buyana reel olarak ylizde 29.9, M2'nin ise yiizde 4.9 daralmas1,
bu y11 reel manada bir parasal daralma olduguna isaret etmektedir. .




Bu y11 nominal anlamda toplam mevduatta gecen yila oranla bir hizlanma sadlan-
masina ragmen 1984'de enflasyon hizinin yiizde 45-50 civarinda oldudu hesaba
kat1l1rsa, toplam mevduatta reel anlamda bir daralma stzkonusudur. Mevcut yiiksek
faiz politikas1 1981-82 ytllarindan farkli olarak bankalara onemli miktarda bir
fon akisina yol acmamistir. Bunu psikolojik enflasyon beklentilerinin hald ¢ok
yiiksek otusuna ve mevduatta artik list sinirlara yaklasildigir ihtimaline baglamak
miimkiindiir.

Ekonomideki toplam kredi stoku Ocak'tan Kasim ortasiha kadar yiizde 20 artarak
3.932.5 milyar TL.sina ulasmistir. Ancak 1984 yilindaki daha yliksek enflasyon
nedeniyle ilk on ayda reel Merkez Bankasi kredileri yiizde 30, mevduat banka
kredileri ise yiizde 13.7 daralma gOstermistir. -

Buna mukabil kamu kesimine reel toplam Merkez Bankasi kredileri yiizde 19 ora-
ninda artms, dzel sektdre yonelik krediler ise ylizde 43.6 oraninda daraltil-
mistir. Buradan uygulanan siki para-kredi politikasinin kamu sektdriinden zi-
yade 6zel sektoril olumsuz etkiledigi sonucu ¢ikarilabilir.

Sermaye piyasasindaki ilk dokuz aylik gelismeler gegen yillara oranla tahvil
piyasasinin canliligini yitirdigini, hisse senedi piyasasinin ise yi1lin ikin-
ci yarisinda durgun oldudunu gostermektedir. Bununla beraber, viiksek kredi ma-
liyetleri ve kredi kaynaklarindaki daralmalar nedeniyle sermaye piyasasina yo-
nelen firmalarin hisse senedi ihraci yerine tahvili tercih ettikleri goriilmek-
tedir. :

1984 y11inin basinda dis ekonomik iliskiler ile jigili kitimser tahminler ger-
ceklesmemistir.Ne vergi iadésinin diisiirlilmesiyle ihracat duraklamis, ne de ser-
best ithalat liks tiiketim mallari talebinde rezervieri eriten bir patlama gos-
termistir. is¢i dovizleri karamsar yorumlari haksiz kilacak bicimde genisleye-
rek bir dnceki yilin dederlerini asmistir. D1s borc ddemeleri hicbir aksaklik
olmadan karsilanmstir. D1s ticaret aci§r kiiclilmis ve ihracatin ithalatr kar-
s$1lama orani bliyiimistiir. thracat icinde sanayi mallarinin pay1l ylizde 75 diize-
yine erismistir. ' '

Ancak Tiirk ekonomisinin d1s denge sorununa sadece kisa vadeli bir sorun olarak
bakmamak gerekir. Ekonominin son otuz y11 icinde iic kez doviz darbodazi nede-
‘niyle bunallma girdigi unutulmamaly ve oniimiizdeki y11larda kalkinma hamlesinin
ar}ggglz ylrlUmesi i¢in doviz konusunda gereken hassasiyet ve ihtiyat gosteril-
melidir.

‘Unemli bir ekonomik bunalimdan yeni ¢ikmis bir Tirkiye'nin yine benzer sorun-
larla karsilasmamas1 i¢in herkesin katlanmasi gereken baz1 fedakar]iklar var-
dir. Bu fedakarliklarin neler oldudu cok iyi degerlendirilmeli ve kisa donem-
11 sorunlarin ¢dzlmi ugruna uzun donemli hedefler asla feda edilmemelidir.

Bilindigi lizere, 1980 yi1indan beri uygulanmakta ©olan piyasa ekonomisi uy-
gulamalari enflasyonun kontrolu yaninda ekonomide biylk bir yapisal dedismeyi

de gerceklestirmeyi ama¢ edinmistir. I¢c piyasa bir yandan idari midahalelerden
arindirilirken, tarihte ilk defa Tirk ekonomisi uluslararasi piyasalara aciimak-
tadir. Ekonomide kaynaklarin kullanim yerleri dejismekte, uretim faktorleri daha
yiilksek verim sahalarina kaymaktadir. Cok dinamik bir degisim siireci icinde istih-
sal faktorlerinin hareket serbestisinin sadlanmas1 ve dedisen kosullara gore yeni

~ fiyatilarin ayarlanabilmesi son derece dnemlidir. Enflasyonsuz bir kalkinma icin

talebi kisan Onlemlerle liretimi arttiran onlemlerin optimum dozlarda kullanilmasy

¥a31sa1 degismenin zamaninda ve sarsintisiz olarak gerceklesebilmesi icin zorun-
udur. ' ' ‘



1984 y111 uygqulamatarinin en zayif tarafi enflasyonun durdurulamamasidir. Enf-
fasyon, piyasa ekonomisinin yatirimciya verdigi sinyalleri kamufle ederek on-
larin dogru karar vermelerini biiyiik §lciide engeller. Yani kdr oranlari, fiyat
ve maliyetler enflasyonun sasirtici hareketleri nedeniyle dogru olarak sapta-
namaz ve bu kargasalik yizinderi nemli yatirim kararlar1 da alinamaz.

Toplam yatirimlar icinde zel sekttr yatirimlarinin pay1 giderek azalmaktadir.
Bir sekttrde bos kapasite tam kullanilmadan yeni yatirimiar disiniilemeyecegine
gore mevcut yatirim tesvik sistemine cari kapasitelerin tam kullanilmasini Gzen-
diren ek tesvikler dislinlilmesi zamani gelmistir. Bu Oneri rekabete acik ol-
mayan eski tesislerin yeniden canlandiriimasi anlamina aTinmamali, istikbal
vaadeden ancak fon yetersizligi nedeniyle calistirilamayan kapasitelerin ye-
niden liretime ac1Imas1 olarak dusuniilmelidir.

1984 y1linda biitce harcamalarinda artislar dnlenemez ve ddenekierde tasarruf ‘
sajlanamazken vergi gelirlerinde bariz dismeler olmus ve Uazinenin_giderek bliyiiyen
ac1klar1 ortaya cikmistir. Kamu sektoril aciklarinin cari faiz hadlerinden

daha cazip tahviller kanaliyla piyasadan karsilanmasi ozel sektdriin makul

borclanma olanaklarini da onemli sekilde azaltmistir. Bu politika ayrica

sermaye piyasasinin olusmasini olumsuz olarak etkilemistir,

Ayrica biitce disi ydnetilen fonlar nedeniyle deviét vergi ve harcamalarinin si-
niriari her gecen giin daha da genisiemekte ve genel biitce durumu istatistikler-
e takip edilememektedir. Bu durum biitce kontrol sisteminin biitunliigi ve moder-
nizasyonunu acil olarak giindeme getirebilir. Bakanliklarda fayda/matiyet (bene-
fit/cost) analizi yapabilecek kiigiik bir ekonomist grubu goreve baslatilmali ve
cari giderler ile transfer kalemierinin ekonomik yarar actisindan yeni bir deder-
Tendiriimesi yaptImalidir. Sayistay calismalari giniin kosullarina gdre kapsamli
bir bi¢imde yeniden organize edilmelidir.

Vergi tahsilatint hizlandirma ve vergi kacakc¢il1§ini azaltma amaciyla yeni bir
progiram hazirlanmas1 geredi agiktir. Bu konuda disiplinli veé kapsamli bir bicim-
de uygulanacak katma deder vergisinin kacak¢i11§1 onemli oranda azaltacadr sup-
 hesizdir. : '

Her ekonominin gelismesine uyan optimum bir faiz orani vardir. Bu faijz tasarruf
ve yatirimlar1 belli bir donemde denk hale getirmenin karsili§idir ve konjonktiir
devresine gire miisbet veya menfi olabilir. .

Sermaye piyasasinin istenilen canlilikta calisabilmesi i¢in her tirli gayre-
tin sarfedilmesi kagcinilmaz olmaktadir. Sermaye piyasasi sisteminin serbest pi-
yasa ekonomisi icerisinde tartisiimaz bir adirl1g1 oldufu muhakkaktir.

Para piyasasina asiri fon talebi tzellikle piyasa ekonomisi dlizenine uyumda geciken:
firmalardan gelmektedir. Cari kapasitenin tam calistiriimast da tesvik kapsa-
mina alinabilirse bu taleplerde zamanla bir azalma olabilir.

Yukarida belirtilen ¢odu de¢ici olan sorunlarin zamaninda ve uygun bir bicimde
coziimi ekonomik bakanliklar ve kuruluslarin karar ve degerlendirme merkezleriy-
le Gzel sektoriin resmi ve goniil1u kuruluslar: ve yOneticileri arasinda mevcud
diyalogun nitelik ve nicelik yoniinden daha da_ge1istiri1mesine bagl1 bulunmak-
tad1r. Bat1 Avrupa ve Giiney Doju Asya'da drneklerine kolayca rastlanilan boyle:
bir diyalog i¢in on sart kamu sektdriinde ekonomik gelismelerle ilgili istatis-
tik ve diger bilgilerin siiratle ve dUzenli bir sistem i¢cinde arastirma yapan.
kisi ve kuruluslara aktarilmasi ve konjonktiiriin deeriendirilmesi ile ilgili-
resmi yayinlarin zamaninda yapilmasidir.




BULOM I

GsMH, - YATIRIMLAR, Kamu MaLtvest,
OReTIM, 1STiHDAM.

- Devlet-Istatistik Enstitiisti'nce hazirlanan GSMH tahminierine gore 1984 y111nda
GSMH ve GSYIH ylizde 5.7 oraninda artacaktir. Gecen seneki gelisme h1zina gore
2.5 puanlik bir artis her lic sektbrdeki olumly gelismelerden kaynak)anmaktad1r.

Toplam sabit sermaye yatirimlarinin 1982 yi1linda GSMH'nin ylizde 16's1na geri-
Tedigi anlasilmaktadir. Ute yandan 6zel kesim yatirimlarinin toplam yatirimlar
icindeki payi da ylizde 50'lerden yiizde 40'lara dusmiistir., Uzel sektor yatirim-
larinin 1979-84 y11lar1 arasinda 1977 yil1 dlizeyinin ylizde 55'ine inmis olma-
sinin hedenleri arasinda aktif bir sermaye piyasasinin olmay1s1, ticari banka-
Tarin sanayi finansman ihtiyaclarim karsilayamamasi ve kamu kesiminde gelir
gider dengesinin bir tlirli saglanamamasi ve aciklarin piyasa faizini yukari
dogru zorlayan istikrazlarla saglanmast ‘sayilabilir,

Insaat fadliyetlerindeki canlanma, yatirmm mallari ithalati ile yatirim tesvik
belgelerindeki artislar, kapasite kuTTanim oraninin ve sanayi tiriinleri
ihracatinin yiikselmesi oniimiizdeki y11larda yatirim egiliminde bir canlanmanin
i1k belirtileri olarak kabul edilebilir.

1984 Eyliil sonu, itibariyle konsolide bitce harcamalari 2 trilyon 105 milyar
Tira, gelirler ise (i¢ istikraz dahil) 2 trilyon 233 milyar liraya ulasmistir.
Bu durumda gelirler harcamalardan 60 milyar TL.s1 fazladir. Ancak i¢ istikraz
gelir kalemleri arasindan ¢cikarilirsa 62 milyar liralik bir acik sozkonusu ola-
caktir. Dijeryandan hazine nakit durumu Agustos ay1 sonunda bor¢larin mevcutlar-
dan 828.3 milyar TL.daha yilksek oldugunu gostermektedir. Bu a¢ci1din kapatilmasi
icin hazine bir taraftan Merkez Bankasi'ndan kisa vadeli avans kullanirken, di-
‘ger taraftan hazine bonolart satisina basvurmustur. Kamu kesiminin KiT'ler dahi]
olmak Uzere yogun bir sekilde bor¢lanmasi ikraz edilebilir fonlar: daraltmakta
ve Gzel sektorlin borclanma imkanlarini sinirlandirmaktadir. 1984 y1linda konso-
Tide biitce ac1§1nin GSMH'nin yiizde 2.2'sine esit olacagr tahmin edilmektedir.
KiT'lerin biitceden karsilanan aciklar haricinde KiT'lerin finansman ihtiyaci
GSMH'n1n yiizde 1.9'una esittir. Bu durumda toptam kamu kesimi a¢1§1 yviizde 4.7'e
yiikselmektedir,

Tarim Uretiminin bugday, arpa, bakliyat, patates, yer fistigr, zeytin ve cayda
artis gdstermesi 1984 tUriiniini oTumlu etkilemistir. Ancak tarimsal lretim niifus
artis1 ile karsilastirildiginda artisin olaganlsti olmadigt anlasilmaktadir,

DIE'ce hazirlanan sanayi iiretim endeksine gore imalat sanayiinde ikinci ii¢ ay-
11k donemde gecen senenin ayni ayina gire yizde 8.9 oraninda iiretim artisi1 ol-
dugu anlasilmaktadir, Uzel sektdrde bu artis yiuzde 7.7, kamu sekttriinde ise
ylzde 10.9 olmustur, 1SO tarafindan yapilan arastirma ise.1984'in uciincl ¢
aylik doneminde liretimin gecen senenin ayn1 dénemine gore ylizde!9.9 arttigini
gostermektedir, .



1984 y1linin lclincii ic ayl1k doneminde i1k doneme gore imalat sanayiinde kapa-
site kullanim orani biraz dismiis ise de genel olarak oran gecen senekinin lze-
rindedir. Tam kapasiteyi kullanma nedenlerinin basinda gecen sene oldugu gibi
bu sene de talep yetersizligi ve mali sorunlar gelmektedir,

Eylul 1984'de , Is ve Is¢i Bulma Kurumu'na bagl1 acik issiz sayisi bir evvelki
seneye gore yizde 41.5 artarak 805 bine yiikselmistir.

DPT verilerine gore toplam sivil isglicii fazlas1 orami ise 1984 'de yiizde 12.8
civarindadir. Bu oranin 1989'da ylizde 11.7'ye diismesi beklenmektedir. Ortalama
sigortalr is¢i Ucretleri son dort y1lda iic kat artt1gr halde fiyatlarin 3.4 misli
yiikseTmesi reel iicretlerin hafifce gerilemesine neden olmustur.

1. Gayrﬁ Safi Mil11i Hasila

Deviet Istatistik Enstitlisii'nce dokuz aylik verilere davanilarak hesaplanan
ticlincli gecici tahmine gore gayri safi yurtici hasila ve gayri safi milli ha-
s1la 1984 y1linda yiizde 5.7 oraninda artmistir.

Tarim sektorinin bitiin alt gruplarinda uzun donemli trendleri asan gelismeler
oTmustur. Tarim sektdriindeki ylzde 3.6'11k gelisme oran1 da bu sektorin  uzun
donemli gelisme edilimi olan ylizde 3.2'nin istindedir. Bu durum tarim sekto-
riniin icinde kisi basina gelirin ylizde 2 oraninda artmasina ve sanayi ve hiz-
metler kesiminde de yiiksek bir talep olusmasina yol acmistir. tmalat sanayiin-
de ylizde 9.6 oranindaki artis bunalim sonrasi donemin en yiksek h1zin1-olustur-
maktadir. Bunalimdan onceki lciincii ptan doneminde (1973-77) imalat sanayi (Ure-
timi ortalama yiizde 8.8 oraninda artmisti.

1983 y111 ile mukayese edildigi zaman 1984'de GSMH'nin 2.5'1ik bir ilerleme
kaydettigi ve yiizde 3.2'den ylizde 5.7'ye yiikseldigi goriilmektedir. Bu ilerieme
lic ana sektorden kaynaklanmistir. Tarim sektorli 1983'teki yiizde 0.2'1ik gerile--
mesine karsi11k 1984'te yiizde 3.6'11k bir gelisme gostermistir. Sanayinin gelis-
me h1z1 ise yiizde 6.4'den yiizde 8.7'ye yiikselmistir. Hizmetler kesiminde de
otumiu gelismeler sonucu gelisme h1z1 1983'de ylizde 3.6'dan 1984'de yiizde 5.3'e -
ylikselmistir. ' :

‘tmalat sanayii sektdriinde hem kamu hem Gzel kesimde tim sanayi gruplarinda
1983'e gore Uretim artis1 goriilmektedir. Ancak kamu kesimi dokuz aylik toplam
iretimdeki sabit artis hizi itk alti sylik verilere gore tesbit edilen artis
h1zindan daha yliksektir. Uzel kesimin dokuz aylik toplam iretimindeki sabit
artis hiz1 ise ilk alt1 aylik verilere gore tesbit edilen artis h1z1 ile aym
seviyede kalmistir. -

tnsaat sanayiindeki durgunluk devam etmektedir. 1983 'te yiizde 0.6 oraninda ge-
nisleme ggsteren bu sekttrde gelisme hiz1 1984 'de yiizde 0.5'e gerilemistir.

Cari fiyatlarla ifade edilen sektdrel paylarda bir y11da onemli degismeler ol-
mustur. Tarim sektdriinin pay1 1983'de ylizde 18.3'ten 1984 'te ylizde 18.8'e,
sanayinin payl ylizde 29.7'den yiizde 30.2'ye, toptan ve perakende ticaretin
pay1 yiizde 16.8'den yiizde 17.1'e ve mali miiesseselerin pay1 ylizde 2.8'den ylizde
3.7'e yikselirken, insaat, konut sahipligi sektdrierinin paylari de§ismemis,
ulastirma ve deviet hizmetleri ise gerileme gostermistir. Sektdrel fiyat artis-
larini yansitan bu dedismeler sabit fiyatlarla ifade edildigi zaman tarim sek-
tériintin payinin artmadigi, aksine yiizde 21.4"'ten yiizde 20.9'a geriledigi, sanayi
 sektdriniin yiizde 26.4'ten yiizde 27.1'e yiikseldigi, insaatin ylizde 5.8'den yiizde
5.5'e geriledigi, toptan ve perakende ticaretin ylizde 13.8'den yiizde 14.2'ye,
ulastirmanin yizde 8.6'dan ylzde 8.7'ye ylikseldigi, mali miesseselerin ve serbest
meslek ve hizmetlerin dedismedigi ve devlet hizmetlerinin ylizde 10.1'den yiizde
9.9'a geriledigi anlasilmaktadir.




GSMH'daki gelismelerin yanisira, niifusun bir y1lda binde 20.85 oraninda artarak
1984  y111 ortasinda 48 milyen 265 bine ulasmasi sonucu fert basina diisen GSMH
ylizde 3.6 orcninda artmistir. Cari fiyatlarla fert basina diisen GSMH 1984 yilin-
da 368.040 liraya, ayda 30.670 liraya ulasmistir. Toplam talebin artmasi bakimin-
dan olsun, tretimin uyarilmast bakimindan olsun, fert basina GSMH artis hizinin

- ylizde 3.6'ya yiikselmesi Onemli ve olumlu bir faktOrdiir. Sekiz yildan beri ilk
defa bu kadar yliksek bir artis oranina ulasiimaktadir. 1984 y111 disinda bu se-
kiz y1111k donem zarfinda erisilen en yiliksek fert basina GSMH artis hizi yiizde
2.5 olup, 1982 y1linda elde edilmistir. 1979 ve 1980 yi1larinda fert basina
GSMH'da gerilemeler olmustur. Bu gerilemelerin sonucu 1979-83 dgneminde fert

basina GSMH 1978 y111 diizeyinin altinda belirlenmistir. 1984 y111 fert basina GSMH
dlizeyi 1978'e kiyasla yizde 3.5 daha yliksektir. Fert basina GSMH'daki bu artis 1984
yit1 tiiketim mallari piyasasini olumlu etkiledigi gibi 1985 y11inin ilk yarisimi da
olumlu etkilemeye devam edecektir. .

1984 y111 zamni fiyat deflatdrleri nisbi fiyatlarda Onemli degismelerin oldu-
gunu gostermektedir. 1984 yilinds i¢. ticaret hadleri:  tarimin lehine olarak
dedismistir. Tarimsal Urin fiyatlari: 1984 yilinda ylizde 53.5 oraninda artarken,
s1nai irtin fiyatlari yiizde 44.3 oraninda artarak tarimsal iriin fiyat artislari-
nin gerisinde kalmistir. 1983 y1l1ina kiyasla ic¢ ticaret hadleri, 100'den 106.4'e
yukselerek tarim lehine belirlenmistir. GSMH zimni deflatori 1984 yii1r dgin
yuzde 46.4 olup son dort y11in en yiiksek oranidir, 1981 y111 zimni deflatorii
ylzde 41.9, 1982 ve 1983 yi1llarinda ylizde 27.2 ve 27.4 ¢lmustur.

FERT BASINA DUSEN GAYRI SAFI MILL1 HASILA

Y11 Ortasi Cari Sabit

Yillar Niifus Fiyatlarla Fiyvatlarla
(Mn. kisti) TL TL
1983 47.279 242 .925 4,903
| 1984 48.265 368.040 5.079

. BOYOME HIZLARI
(Sabit Fiyatlarla)

(%
1987 1987 1983 ) 1984
GSMH (PF) 4.1 4.6 3.2 5.7
GSYIH(PF) 4.4 5.0 3.7 5.7
Tarwm 0.1 6.4 -0.2 3.6
Sanayi 7.6 4.6 6.4 8.7
Madencilik 0.2 -5.8 =2.1 1.6
Imalat 8.7 5.1 7.5 9.6
“Enerji 5.9 11.6 2.6 4.8
Hizmetler 5.6 3.3 3.6 5.3




U

1984 YILI GAYRT SAFL MILLI HASILA (GSMH)
(tktisadi Faaliyet Kollarina ve Cari Oretici Fiyat]ar1na-Gﬁre)

(Milyon TL.)

—Sekior Gerisme SEKTor  Gelisme

—_—
o

1983 . Paylari Hizi 1984 Paylart Hizi
’ % % % % -
. Tarim ‘ ' 0 2.101,734.8 18.3 22.9 3.342,489.4 18.8 59.0
a)Ciftcilik ve Hayv. 2.021.031.7 17.6 22,1 3.219.892.7 18.1 59,3
b)Ormancilik 56.253.7 0.5 52.8 85,514,2 0,5 52.0
c)Balikgilik 24,449.4 0.2  36.7 37.082.5 0.2 51.7
. Sanayi . _ 3.418.454.4 29,7 39.0 5.364.478.5 30.2 56.9
4)Madencilik ve Tasocak. 241,794.1 2.1 43.6 338,.596.6 - 1.9 40.0
b)imalat Sanayii 2.911.307.9 25.3 40.0 4.563,951.3 25.7 56.8
c)Elektrik, Gaz ve Su 265,352.4 2.3 25.7 461,930.6 2.6 74.1
3. insaat Sanayii 458,901.3 4.0 25.5 700,742.3 4.0 h2.7
4. Toptan ve Perakende Tic.1.933.211.2 16.8. 37.8 3,027.408.7 17.1 56.6
5. Ulastirma ve Haberlesme 1.154.909.8 10.1 34,4 1.720.815.6 9.7 49.0
6. Mali Miesseseler 320.612.9 2.8 31.8 550,813.0 3.1 71.8
7. Konut Sahipligi 505.786.4 4.4  32.9 783,968.9 4.4 55.0
8, Serbest Meslek ve Hiz. = 625.076.5 5.4 33.3 977.119.6 5.5 56.3
9, (-)tzafi Banka Hiz. 159.913.9 1.4 31.8 274.732.1 1.6 71.8
10, Sektdrler Toplami(1-9) 10.358.773.4 - 33.4 16.193.103.9 - 56.3
11. Devlet Hizmetleri 860.933.0 7.5 25.4 1.100.272.4 6.2 27.8
12. Toplam (10+11) 11.219.706.4 - 32.7 17.293.376.3 - 54,1
13. Itha]at,Vergisi '248.7158.0 2.2 49,6 396.588.0 2.2 59.8
14, GSYIH{Al1c1 Fiy.) ,

$12-13) ) 11.467.864.4 - 33.0 17.689.964.3 - 54.3

15. D1s Alem Net Faktor '

© Gelirleri | 17.378.6 0.2 -84.8 73.473.7 0.4 322.8
. ‘GSMH' (ATac1 Fiy.) ' :
{14+15) 11.485.243.0 100.0 31.5 17.763.438.0 100.0  54.7

N




1984 YILI GAYR! SAFI MILLt HASILA (GSMH)

(Ikt1sad1 Faaliyet Kollarina ve 1968 Oretici

Fiyatlarina Gore)

(Mi1yon TL.)

_ Sektor Gelisme Sektor Gelisme
1983  Paylari  Hiza 1984  Paylary  Hiz1 |-
% % % %
1. Tarwm 49,624.4 21.4 - 0.2 51.403.2 20.9 3.6
' a)Ciftcilik ve Hayv. 47.419.3 = 20.5 - 0.5 49.,088.,7 20.0 3.5
b)Ormanciitk 1.418.6 0.6 5.3 - 1.487.5 0.6 4.9
¢)Balikg111k 786.5- 0.3 7.1 .827.0 0.3 . 5,2
2. Sanayi '61,128.0 26.4 6.4 66.442.5 27.1 8.7
a)Madencilik ve Tasocak. 3.995.0 1.7 - 2.1 4.059.8 1.7 1.6
b)imalat Sanayii 52,089.4 22.5 7.5 57.,096.1 123.3 9.6
¢)Etektrik, Gaz ve Su 5.043.6 2.2 2.6 - 5.286.6 2.1 4.8
3. Insaat Sanayii 13.377.7 5.8 0.6 13.437.9 5.5 0.5
4. Toptan ve Perakende Tic. 32.273.6 13.8 6.2 34,726.4 14,2 7.6
5. Ulastirma ve Haberlesme 20.030.5 8.6 2.8 21.292.4 8.7 6.3
6., Mali Miiesseseler 7.251.1 3.1 0.5 7.584.7 3.1 4.6
7. Konut Sahipligi 12.790.6 5.3 2.8 12.494.9 5.1 2.5
8. Serbest Meslek ve Hizm. 11.769.7 5.1 3.5 12.464,1 5.1 5.9
9. (-)tzafi Bank Hizm. 4,011.2 1.7 0.5 4,195,7 1.7 4.6
110. Sektbrler Toplam (1-9) 203.634,4 - 3.5 215.650.4 - 5.9
‘111, Devlet Hizmetleri 23.466.9 10.1 4,2 24.,170.9 9.¢ 3.0
12, Toplam (10+11) 227.101.3 - 3.5  239.821.3 - 5.6
13. Ithalat Vergisi 4.570.1 2.0 10.9 4,978.3 . 2.0 8.9
14, GSYIH(AT1c1 Fiy.)" -
{(12+13) 231.671.4 - 3.7 244.,799.6 - 5.7
15. D1s Alem Net Faktor _
Gelirleri 121.3 0.1 -83.7 318.8 0.1 162.8
16. GSMH(Al1c1 Fiy.) |
--(14+15) 231,792.7 100.0 3.2 245.118,4 100.0 5.7
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2. Ekonominin Genel Dengesi

Sabit fiyatlarla GSMH'nin 1985'de 18 trilyon 418 milyar lira olmasi ve 1984'e
gore ylizde 5.5 oraninda artmas} ongorilmektedir. Buna karsilik 1985 y1linda
d1s kaynaklarin ylizde 33.6 azalarak 406.2 milyar TL.s1 olmas1 beklenmektedir.
Boylece toplam kaynakldr yiizde 4.2 oraninda artacaktir.

1985 y1linda stoklarda da ylizde 18.3'1ik bir diisme beklenmektedir.

7984 y1linda 14.556.8 milyar TL. olan tiiketimin, 1985 yi1linda 15.171.4 milyar
TL.sina yiikselmesi hedeflenmistir. Toplam tiiketim i¢inde kamu ve 0zel sektor
payinda bir dedisikiik beklenmemektedir. .

1985 y1linda sabit fiyatiarla kamu ve 5zel harcanabilir gelirler yiizde 5.9 ve
yiizde 5.4 oranlarinda artacaktir. Kamu kesiminde tasarruf-yatirim a¢igi artar-
ken, ozel kesimde tasarruf yatirim fazlasinmin artacadi anlasilmaktadir.

Ekonominin genel dengesini olusturan kalemlerin GSMH'ya oranlari 1985 yilinda
gerceklesmesi beklenen bazi degismeleri zetlemektedir.

D1s kaynaklar nisbi olarak aza]maktad1r.'1984'de GSMH'n1n yiizde 3.5'i olan dis

kaynagin, 1985'te ylizde 2.2'ye gerilemesi beklenmektedir. Bu suretle ekonomiye
arzedilen toplam kaynaklar 1984'de 103.5"ten 1985'te 102.2'ye gerilemektedir.

Toplam tiiketimin GSMH'nin yiizde 1'i kadar bir gerileme gostermesi beklenmektedir.
‘Kamu tiiketimi GSMH'nin ylizde 9'undan yiizde 8.9'a diserken, dzel tiketimin
ylizde 74.4'ten ylizde 73.4"e gerileyecedi tehmin edilmektedir.

Toplam yatirimlarda cuz'i bir gerileme olmasi beklenmektedir. Sabit sermaye ya-
tirimlarinda cliz'i bir artisin ve stok yatirimlarinda ufak bir gerilemenin ola-
cagd1 dngorilmiistir. '
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EKONOMININ GENEL DENGESt
(1984 Fiyatlaraiyla)

{Milyar TL)

3

1984% 1985 Delisme
GSMH. ) 17.458,4 18,418,6 5,5
Dig Agik 611,4 406,2 -33,6
Toplam Kaynaklar 18,069,8 18,824,8 4,2
Toplam Yatiramiar 3.513,0 3,653,4 4,0
Sabit Sermaye Yatiraimi - 3.190,4 3.389,7 6,2
-Kamu 1.877,9 1.986,2 5,8
-Ozel 1.312,5 1.403,5 6,9
Stok Defismesi 322,6 263,7 -18,3
~Kamu : -48,4 . =16,3 =
~Ozel 371,0 - 280,0 -24,5
Tliketim 14.556,8 15.171,4 4,2
KAMU HARCANABILIR cELIrR? 2.490,0 2.636,7 5,9 -
Kamu Tiketimi 1.569,0 1.644,6 4,8
Kamu Tasarrufu 921,0 992,1 7,7 -
Kamu Yatirim 1.829,5 1.969,9 7,7
Kamu (Tasarruf-Yatirim)Farki -908,5 -977,8 -

. BZEL HARCANABILIR GELIR 14,968,4 15.781,9 5,4
8zel Tiketim 12,987,8 13.526,8 4,2
Ozel Tasarruf 1.980,6 2.255,1 -13,9
Ozel Yatirim 1.683,5 1.683,5 -
Uzel(Tasarruf-Yatirim)Farka 297,1 571,6
Ozel Tasarruf Orani 13,2 14,3
T.Yurt Igi Tasarruflar 2,901,6 3.247,2 11,9
Sabit Sermaye Yatirimi/GSMH 18,3 18,4
Tasarruflar/GSMU 16,6 17,6

Kaynak:DPT (1, Tahmin)

EKONOMININ GENEL DENGESt
(% Dafilim)

(Milyar TL)

Sabit Sermaye Yatirimi/GSMH
Tasarruflar/GSMH

1984 1985
GSMH 100.0 ©100.,0
Dig Agik 3.5 2.2
Toplam Kaynaklar 103.5 102.2
Toplam Yatirimlar 20.1 19,8
Sabit Sermaye Yatirim 18.3 18.4
-Kamu 10.8 10.8
~8zel 7.5 7.6
Stok Defismesi 1.8 1.4
—-Kamu -0.3 -0.1
-Ozel 2.1 1.5
Titket im 83.4 82.14
"KAMU HARCANABILIR GELIri 14.3 14,3
Kamu Tikketimi 9.0 8.9
Kamu Tasarrufu 5.3 5.4
Kamu Yatirimi 10.5 10,7
Kamu (Tasarruf-Yatirim)Farkai -5,2 ~5.3
OZEL HARCANABILIR GELiR 85.7 85.7
Ozel Tilketim 74.4 .73.4
8zel Tasarruf 11.3 12,2
Bzel Yatirim 9.6 9.1
%zel (Tasarruf-Yatirim)Farki 1.7 3.1
Gzel Tasarruf Orana o - -
Toplam Yurt f¢i Tasarruflar 16.6 14,3
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3. Yatirimlar

Sabit Sermaye Yatirimlari

Toplam sabit sermaye yatirimlarinda 1984 yilinda bir gerilemenin meydana gel-
digi ve ii¢c yi1 slrece GSMH'nin yiizde 19 etrafinda karar kilmis olan yatirim-
larin yiizde 16.1'e inmis oldugu anlasilmaktadir. x

Sabit sermaye yatirimlarinin ozel ve kamu kesimleri arasindaki dagiism ise
yatirimlarin yiizde 60.3'niin kamu, ylizde 39.7'sinin 6zel sektore ait oldugunu
gostermektedir. ‘

vzel sektor yatirimlarinin sektdrel dagilimi imalat sanayiinde nisbi bir geri-
Teme, ulastirmada ise bir artis gbstermektedir. Ute yandan tarim, madencilik,
konut, editim, sadlik yatirimlarinin payinda da artislar olmustur.

1980 y111 6zel yatirimlar bakimindan Onemli bir degdisiklik meydana getirmistir.
Piyasa mekanizmasinin isaretleriyle yonlendirilen ozel kesim, sabit sermaye .
yatirimlarin1 dnemli dlciide kismistir. Beser yi111tk iki dénem 1975-1979 ve
1980-1984 5zel kesim yatirim edilimindeki gerilemeyi acikca gostermektedir.

GSMH 1CINDE SABIT SERMAYE
YATIRIMLARININ PAYI

(Milyar TL.)

' Sabit Sermaye o A
G.S.M.H. Yatirmlar % Pay .

1977/80 ° | 24
1981/84 . 18.2
1977 872.9 210.8 24 .1
1978 1.290.7 279.6 21.7
1979 2.199.5 449.3 20.4
1980 4.435.1 863.6 19.5
| 1981 6.553.6 1.241.4 18.9
1982 - | 8.735.1 1.647.0 ‘ 18.9
1983 11.485.2 2.179.4 19.0
1984 17.763.4 2.859.0 16.1

TOPLAM SABIT SERMAYE YATIRIMLARI
1CINDE UZEL SEKTURUN PAYI
(%)

1972 57.4 1978 51,2

1973 57.7 1979 47.6

1974 54,0 1980 43.9

1975 50,1 1981 38.2

1976 . 51.4 1982 - 38,9

1977 48.9 1983 : 39.7
1984 39.7
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SABIT SERMAYE YATIRIMLARI

(Cari Fiyatiarla)

(Milyon TL.)

19872

E 1779873 R
Kamu Uzel Topiam Kamu Gzel TopTam _Kamu Ozel Toplam
Tarim 105,161 92,132 197.293 114,764 126.845 241,009 .191.760 172.000 363.760
Madencilik 77.772 4,750 82.522 119.331 6.375 125.706 166.160 8.600 174.760
Imalat 205,291 183,100 388,39 255,420 237.900 493,320 247.015 295.700 542.715
Enerji 259,045 4,650 263.695 369.767 6.350 376.117 408.285 8.650 415.935
Ulastirma- ‘ ‘ ‘ :
Haberlesme 197.764 119.126 316.890 267,512 169.000 436,512 350.650 237.010 587.660
Turizm 4,167 5.500 9.667 6.465 7.475 13.940 14,920 10.300 25.220
Konut 15.822 195.332 211.154 20.436 262.500 282,936 38,188  338.560 376,748
Egitim 46,389 1.470 47,859 52.826 1.935 54.761 73.514 2.565 78.079
Sadlrk 19.647 1.580 21.227 18.176 2.065 20.2417 31.205 2.765 33.970
Diger 74,455 33.800 108.255 90.300 44.600 134.900 202.303 5B.850 261.153
TopTam 1.005.513  641.440 1,646,953 1.314.397 865.045 2.179.442 1.724.000 1.135.000 2.859.000
SABIT SERMAYE YATIRIMLARININ
YUZDE DAGILIMI
987 i 9873 1981
Kamu JzeT Toplam Kamu Ozel TopTam Kamu Ozel Toplam
Tarim 10.46 14,36 11.98 8.68 14.66 11.00 171.12 15.15 12,72
Madencilik 7.73 0.74 5.01 9.08 0.74 5.77 9,63 0.76 6.11
Imalat 20.42 28.55 23.59 19.43 27.50 22,63  14.33 26.05 18,98
Enerji 25.76 0.72 16,01 28.13 0.73 17.26 23.68 0.76 14.58
Ulastirma 19.67 18.57 19.24 . 20.35 19.54 20.06 20,34 20,88 20.55
Turizm 0.41 0.86 0.58 0.49 0.86 0.64 0.86 0.91 0.88
Konut | 1.57 30.45 12.82 1.55 30.35° 12.98 2.22 29,83 13.18
Egitim . 4.61 0.23 2.90 4,02 0.22. °  2.5] 4.26 0.23 2.73
‘Saglk 1.95 0.25 1.29 1.38 0.24 0.93 1.81 0.24 1.19
Diger 7.40 5.27 - 6,57 6.87 5.16 6.19 11.73 5.19 9.13
Toplam ~100.00 100.00 100.00 100.00 100,00 100,00 100.00 100.00 100.00
SABIT SERMAYE YATIRIMLARI
(GSMH'nTn Oran Olarak)
' (%)
Ozel Kamu TopTam
1975 10.10 10.04 20.14
1976 11.70 11.07 22.77
1977 11.80 12.35 24.15
1978 11.170 - 10.56 21.66
1979 9.72 10.71 20.43
1975/79 10.88 10.95 21.83
1980 3.54 10.93 19.47
1981 7.24 11.70 18.94
. 1982 7.34 11.51 18.85
1983 7.53 11.44 18.97
1984 6.45 9.70 16.10
1980/84 7.41 10.99 18.45
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Uygulanmakta olan kalkinma strateiisi ile tzel sektriin ihracat, kalkinma h1z1
ve 4stihdam konularinda onemli bir rol oynamasi beklenmektedir. Ungdrilen husus
5zel sektdr imalat sanayii yatirimlarinda bir canlanmadan ziyade bu sektoriin
dinamik ve siiriikleyici bir rol oynamasidir. :

Uzel yatirimlarin 1985-89 déneminde y1lda ortalama ylizde 10.85 oraninda artma-
s1, yalniz sanayi iriinleri ihracat hedeflerinin gerceklesmesi icin de§il, kal-
kinma siirecinin daha da hizlanmasi yoniinden de gerekiidir.

- 1980-84 arasinda 9zel yatirimiar sabit fiyatlarla 1976-77 yiliarina kiyasla

yiizde 33 oraninda gerilemistir. vzel yatirmmlardaki bu gerileme kendini ima-
lat sanayiinde a¢ikca gdstermektedir. DPT verileri tzel sektdriin imalat sana-
yi yatirimlarinin 1979 yilindan baslayarak diistiiglini gostermektedir.

1979-84 y11lar1 arasinda imalat sanayiinde bzel yatirimlar 1977 y1l11 diizeyi-
nin ylizde 55'ine inmis bulunmaktadir. 1983 sabit fiyatlariyla 1977'de 452
milyar TL. olan dzel imalat sanayi yatirimlar: 1980'den sonra 235 milyar TL.
civarinda kalmistir. 11k yi1liarda ana sinirlayici faktorler ithal hammadde
yetersizligi ve isgi-isveren -iliskilerinin bozuk olmasi bunlarin sonucunda

da kapasite kullaniminin dustik olmasina karsi1ik, bugiin ozel sektoril olumsuz
yonde etkileyen en tnemli sorunlar yiiksek kredi maliyetleri ile i¢ talep
yetersiziikleridir. 1984 yilinin iiclincli lic ayinda kapasite kullanim ima-

lat sanayiinde ylizde 50-70 arasinda defismektedir. tmalat sanayiinin tumi

jcin tartisiz kapasite kullanimi yiizde 60.1, tartil1 ortalama ise ylizde
71.7'dir. : _

Sirketlerinin kapasitelerinin bilylikTugi konusunda verdikleri bilgilerin oldu-
gundan yiizde 10 yiiksek oldudu kabul edilse dahi kapasite kullanim oranlari
yeni yatirimlar1 uyaracak dizeydé degildir. 1970'11 y1llarda kapasite kullani-
mintn yiizde 80 civarinda oldudu, bu vesile ile hatirlarmalidir. Bazi fabrikala-
rin tam kapasite ile calisiyor olmalarinin genel yatirim egilimini biylik oranda
etkilemesi beklenemez. Sonug olarak crtalama kapasite kulianim yatirim artti-
racak bir ortam olusturmamaktadir.

Hiikiimet politikas1 Kamu tktisadi Tesebbiislerinin ekonomideki rollerinin kisit-
Janmasi ve Gzel imalat sanayiine agirlik verilmesi ybniindedir. Orneginl 1950-59
y11lar1 arasinda gordugimiiz gibi, zel yatirmm diizeyinin diisiik oTmasi nedeni ile.
yatirim politikasinda bir dedisiklik yap111p Kamu Iktisadi Tesebbiislerinin agir-
11§1n1 arttirma yoluna gidilmemelidir. Bunun yerine Ocak 1980'den beri uygulan-
makta olan dctikrar politikalarinin yatirimlari aksatan yonleri bilimsel olarak
arastirilmalidir. Yatirimlarin canlandirilmas: bakimindan her ne pahasina olur-
sa olsun sermaye piyasasinin harekete gecirilmesi ve yatirim finansman maliyet-
Terinin distirlilmesi hayati Onem arzetmektedir. Talebin canlanmasi, kredi faiz-
lerinin makul bir orana oturtulmasi ile yatirimlarda bir canlanma beklenebilir.
yzel sektor yatirimlarindaki gerileme toplam sabit sermaye yatiramlarinin iginde
5zel sektoriin payina bakildiginda daha iyi gériilmektedir. 1970'lerde ylizde 50
olan vzel sektorun toplam icindeki pay1 1981-84 doneminde ylizde 40'a diismiistiir.
Uzel sektor yatirimiarinin GSMH'va orami da bu dususi gayet acik bir sekilde
gostermektedir. 1976-77 yillarinda tizde 11.8 olan bu oran 1981-84 yillarinda
yiizde 7 civarina_ gerilemistir. Uzel sektor yatirimlarinin canianmasi finans

sektoriindeki gelismelere bajlidir. Finans sektorii ; : .
soyle bzetlenebilir: ) ektorlinde arzu edifen ge]1smgler 15€
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- Yatirimlarla i1gili kredilerin reel faiz oranlarinin disiiriiimesi gerekmek-
tedir. Bu tir faizlerin ylizde 80 civarinda oldugu gdzoniine alinirsa 1984
“y1linda ylizde 45 civarinda bir enflasyon ile kars11a$1]d1g1nda ¢ok yilksek
bir reel faiz yuku olusmaktadir.

- Orta ve uzun vadeli kred11er1n gzel sektorin ihtiyaclarim kars11ayatak mik-
tara ulasmasi. icin gerekli kurumsal dizenlemelerin yapilmasi uygun olacaktir.

- Sermaye piyasasinin isler hale getirilmesi ile 6zel sektdriin yeni sermaye
kaynaklarina kavusmasi mumklin olacaktir.

- Bankacil1k sisteminde aracil1k maliyetinin dusuru1mes1ne imkan verecek yeni
diizenlemelere ihtiyacg bu1unmaktad1r

Faiz oranlarinin yukselmes1ne neden olan etkenlerin en nemlisi bankalarin
arac1T1k maliyetlerinin yiiksek oTusudur,Diger bir etken de hiikimetin biitce
dengesini saglayamamas1 ve kisa dgnemli ve yiiksek faizii olarak borclanma-

. s1dir. Kredi stokunun 9850 milyar TL. artti1di bir donemde gene1 biitceden dde-
necek i¢ bor¢larin 440 milyar TL.s1na ulasmasi,. ayrica yeni bor¢lanmalarin

da buna yakin olmasi hiikiimeti faiz eranlarinin yukar? dodru itilmesinde bi-
rincil etken haline getirmistir. Fonlarin kamu ve 6zel kesimce ortaklasa kullanil-
diklari diistiniilirse,kamu kesiminin mevcut fonlaran biiyik bir kismin1 kendine
cekmesi halinde 6zel kes1me ¢cok kisitl1 miktarda kaynak kalacagtr ortadadir.Kamu
kesiminin asiri bor¢lanma e§ilimi faiz oranlarinin yiiksek diizeyde kalmasina
neden olmaktadir. Buna karsilik, enflasyonun diisiiriiiememesi ve buna paralcl
olarak.da enflasyonist beklentilerin hald yiiksek olusu faiz oranlarinin diis-
mesini engellemektedir. Bunlarin gerisinde vergi gelirlerinin GSMH'nin orani
olarak gerilemesi, buna karsi1i1k biitce harcamalarinin kisilamamasi dnemli
olumsuz faktdrler olarak sayilabilir.

Enflasyonun diisiiriilmesini engelleyen diger bir fakttr de Kamu lktisadi Teseb-
bUslerinin fiyat politikasidir. Yapr dejisikligi, reorganizasyon ve maliyetle-

ri duslirmek yerine KiT'ler kclay yolu secerek Gzellikle monopol durumunda ol-
duklari sahalarda fiyat arttirmmina gitmisierdir. KIT iiriinlerinin ¢odu tzel
sektor tarafindan girdi olarak kullanildigindan, KiT'lerde yapilan yapilan zamlar
dzel sektorde yeni zamlar dogurmaktadlr

Buna kars111k, ontimiizdeki y11larda yatirim e§iliminin artacagina dair oTumlu
baz1 ge]isme1er stoyle dzetlenebilir.

- 1984 y111n1n ilk on ayinda verilen insaat ruhsatnameleri 1983'iin es ddne-
mine gore sayica ylizde 5.1, yiiz61¢iim olarak yiizde 13.5 ve dejer olarak 63.9
-artmistir. Bu verilcre dahil olan sinai yap11ar bu ortalamalarin ustiinde bir
artls kaydetm1st1r

- Yatirimin Onemli bir gdstergesi olan yatirim mallari ithalat: 1982 ve 1983
yillarinda 2.3 milyar dolarda sabit kaldiktan sonra 1984 yilinin ilk on ay-
11k verilerine gore ylizde 7.3 oraninda artis gostererek 1.8 milyar dolar
olmustur. Ithalatin kamu ve Gzel sektor arasindaki dagiltm bilinmiyor ise
de, 1985 y1111k programinda kamu yat1r1m1ar1n1n GSMH 1c1ndek1 pay1nin dedis- -

. meyecedi, czel yat1r1m]ar1n ise 1983'de GSMH'nin yiizde 7.3'den 1984'de yiizde
7.9'e yiikselmesi vé ylizde 6.9 craninda artis gostermesi beklenmektedir.
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- Uzel yatirmm ediliminin bir diger gostergesi de yatirim tesvik belgeleridir.
Ocak-Ekim 1984 doneminde verilen tesvik belgelerinin yatirmim deferi ge¢en
senenin ayni donemine gore yiizde 83 artis gostermistir. 1984 y1limin i1k
on ayltk doneminde ortalama -enflasyon oraninin ylizde 45 oldudu hesaba katil-
sa dahi nominal olarak yiizde 83 artis hemen hemen yiizde 40 gercek artisa.
kars1 gelmektedir.

- Uzel imalat sanayiinde kapasite kullanimir 1984 y1linin lglinci U¢ ayinda
ortalama olarak yiizde 71.7'ye yiikseImistir.1983'ln i1k yarisinda kapasite
kullanim yiizde 69.8 idi. Bazi d1t sektorlerde fabrikalarin tam kepasiteye
ulastiklart ve tevsi yatirim yaptiklari aniasiImaktadir. Ayrica yi11 ortasinda
dzel imalat sanayi lretiminin yiizde 9.9 oraninda artti§1, satislarin da bunu
biraz geriden takip ettigi anlasiimstar,

- Sapayi Uriinleri ihracatir yilin ilk on ayinda ylizde 42.8 oraninda artarken
' topTam ihracat icindeki pay1 ylizde 73.6'ya viikselmistir.Sanayi lriinleri ihraca-
t1 artis oraninin 1985'de siirmesi ihtimali az clmakla birlikte, kapasite kul-"
Taniminda ve yatirimlarin uyarilmasinda olumlu etkiler yapacaktir. Nitekim

- Tamamlanmam1s yatirimlar marjinal yatirimmlar icin potansiyel bir saha olus-
- turmaktadir. Bunalim ve bunu takip eden istikrar donemlerinde durdurulmus
ofan bu yatirmmlarin yeniden canlandirilmasi faiz oranlarinin diismesine ve
orta ve uzun vadeli kredinin bollasmasina bagdlrdir.

- 1983 yt1inda 500 biiylik firmanin vergi dncesi bilanco kdri briit katma degerin
yiizde 30"unu ve satis hasiTatinin yiizde 5.7'sini olusturmaktadir. Zarar eden
kuruluslar ¢ikartldiginde 383 Ozel sektor kurulusunun vergi Oncesi bilanco
kérlaranin satis hasilatinin yiizde 8.5'ini, 6z sermayelerinin yiizde 53'iini
olysturdugu goriitmektedir. 315 milyar TL olan vergi oOncesi bilanco kdrinin
vergiler ddendikten sonraki kisminin otofinansman i¢in kullanilmasi beklen-
mektedir. - '

Otofinansmanin toplam &zel tasarruflarin ylizde 15'i oldugu tahmin edilmektedir.
Geriye kalan ylizde 85'"in ©zel yatirmmlar icin kullanilmasi cesitli borglanma
yollaraindan yapilmaktadir. Kamu kesiminin finansman ihtiyaci bu yiizde 85'in
gnemli bir Kisminin kamu kesimine aktarilmasi sonucunu dodurmaktadir. Kamu ke-
siminin ise bu fonTari nasi1 kullandiginin arastirilmas1 onemli bir konudur.

24 gelismeékte olan iilkenin verilerinden hareketle Gzel yatirim _akimlariyla hii-
kiimet politikalari arasinda direkt ve sistematik bir baglanti oldugu sdylene-
bilir. Bu iilkelerde alt yapinin disindaki kamu yatirimlarinda meydana gelen
daralmalar fiziki kaynakiari serbest birakti§r icin ozel yatirimda bir artisa
neden olmaktadir. Buna karsilik kamunun alt yap1 yatirimlarinda bir azaima Ozel
yatirimlari da daraltmaktadir. Cunki bu iki yatirim tiri tamamlayicidir. Bu

itibarla daraltict bir maliye politikast benimseyen Tiirkiye gibi Ulkeler alt
yapt yatirimlarimin disindaki yatirimlari siiratle kisma yolunu secmelidirler.

Yatirimiar hammadde ve mamul mal stoklari, fabrika ve techizat ve yeni konut-
lardan olusmaktadir. Oretim ve satis diizeyi ne kadar yiiksekse istenen envanter
stoku da o kadar yiiksek olacaktir. Faiz oranlari da stoklari etkilemektedir.
Reel faiz orani yiiksek ise arzu edilen envanter stoku o kadar diisik olacaktir.
Gzellikle 1980'den beri ylksek olan faiz oranlari stokiarin en aza indirilme-
sine neden olmustur. Son y1llarda cok siddetli dalgalanmalar gosteren yeni
konut yatirimlarinin GSMH'ya orant yiizde 2 ile 6 arasinda dedismistir. Konut
yatirimlar: 1979 y1linda GSMH'min yiizde 6.11'ine ylikseldikten sonra 1980'de
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yuzde 4.21'e ve 1982-83 y11larinda yiizde 2.1'e gerilemistir. Konut yatirimla-
rindaki bu dnemli gerilemenin toplam talep lizerinde ¢ok olumsuz etkileri ol-
mustur. Bunlarin basinda gelir ve istihdami azaltici etkiler gelmektedir.
Yakin zamana kadar konut insa e§ilimi GSMH'nin yiizde 3.1'i civarinda idi.
Tekrar bu orana erisebilmek i¢in konut yatirimlarinin GSMH'nin yiizde biri
kadar artmasi gerekmektedir. Son toplu konut fonu uygulamasinin bu acidan
olumlu bir etki yaratmasi beklenmektedir.

Ute yandan konut yatirim talebini etkileyen ekonomik ve ekonomik olmayan fak-
torler mevcuttur. Urnedin, demografik ve kiiltirel faktorler aile teskili ko~
nasunda etkili olmaktadir. Diger yandan ailelerin ortalama gelir ve servetle-
ri konut yatirimlarini finanse etmeye yetmemektedir. Konut sahibi olabilimek
icin bor¢lanmak gerekirken, yiiksek faiz oranlari yeni konut alimlarini olumsuz
yonde etkilemistir. Insaat sanayiinin cok sayida sanayiden girdi almasi nedeni
1le konut insaatindaki gerileme biitiin bu sanayilerde gelir ve fstihdam agisin-
~dan olumsuz gelismelere neden olmustur. '

- Uzel sektdriin fabrika ve techizata yapt1§1 yatirim 1970-77 ddneminde GSMH'nin
yiizde 6.7'sine esitti. Bu oran 1978-80 yi1llarinda .ylizde 4.7'ye geriledikten
sonra, son yillarda yilizde 5.2'ye yikselmistir.Bu yatirimlarin ligte biri ile
yarisi arasindaki kism1 otofinansman, geri kalani ise borclanma yolu ile sad-
lanmasi. gerekmektedir. Bu nedenle, 1980'den beri uygulanan yiiksek .faizler ya-

~tirimda borglanmanin maliyetini ylikselttigi icin yatirim edilimini onemli &T-
cide azaltmistir. '

‘Toplam- talepteki siirekli artislar da mevcut kapasite ile karsilanamadi1g1r tak-
dirde yeni fabrika ve tegchizat yatirimlarini gerektirmektedir. Kapasite kul-
Taniminin 60 civarinda olmasi1 yani mevcut kapasitenin artan talebi rahatca
‘karsilamasy yeni yatirimlarin glindeme getiri]mesini ertelemektedir. Sonuc
olarak, yiiksek faizlerin cari oldugu T981-84 doneminde konut yatirimlari
GSMH'n1n ylizde 2.1'1, makine ve benzeri techizat yatirimlari yiizde 5.2'si
oraninda kalirken, Bzel sektor sabit sermaye yatirimlari ylizde 7.3 civarin-
‘da dusmiistir. Ayn1 didnemde yatirim mal1 ithalatinin 2.0 milyar dolar ve ci-
mento Uretiminin 1983 harici 15.5 milyon ton etrafinda dolasmasi faizler
dismedikce Hzel yatirimlarin nisbi agirliklarinda bir dedisme olmayacagina
isaret etmektedir.

Yatirim ?roje1erinin daha az sermaye yogun daha fazla istihdam saglayci olma-
lari-beklenebilir. Ancak Gzel sektoriin teknoloji seceneklerinin ve kredi ola-
naklarinin simirly olmast.ve uluslararasi rekabete agilmasinin en son tekno-
1ojinin secilmesini gerektirmesi nedeniyle teorinin dngordiigii bir gelisme uy-
gulamada ger¢eklesmemektedir. =~ - '

~ Besinci BegiY1111k Plan ve Uzel Sektdr Yatirimlari

Gayri safi yurtici hasilanin yilda ortalama ylizde 6.3 artacadini dngdren Be-
sinci Bes Y1111k Plan, tarwm i¢in ylizde 3.6, sanayi igin ylizde 7.5 ve hizmet-
Ter igin yiizde 6.5 gelisme hizlar1i hedeflemektedir. Gayri safi milli hasila
icin de ylizde 6.3 ortalama art1s tespit edilen planda, artis oraninin giderek
artmasy  ve 1985 y1linda ytizde 5.33'ten 1989 yi1linda ylizde 7'ye . ylikselmesi
ongoriulmistiir. Bu gelismelerin sonucunda kisi basina gelirin bes y11 sonunda
ylizde21.9 oraninda artacadr tahmin edilmistir. '

Bu suretle gelismeyi sadlayabilmek i¢in gayri safi milli hasila yiizde 6.3 ora-
ninda artarken yatirimlarin ylizde 8.5 oraninda artmasi hedeflenmistir. Besinci
Bes Y1111k Plan kalkinmasinin agirligins acik bir sekilde 8zel sektdre birak-
m1$ bulunmaktadir. Bunu.yatirimlarin dagilimindan anlamak mimkiindiir. Gzel kesim
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yatirimlar: ylizde 10.85 oraninda artarken, kamu yatirimlarinin ortalama artis
h1z1 ylizde 6.77 olarak belirlenmistir. Ddrdiinci Bes Y1111k Plan, kamu kesimi
yatirimlarinin 6zel kesim yatirimlarindan daha hizl1 artmasini hedeflemisti.
Ger¢ceklesmede de 6zel kesim yatiraimlarinin daha yavas artmasi sonucunu ozel
kesim yatirimlarinin toplam yatirimlar icindeki payr yiizde 50'den ylizde 40'a
gerilemisti. Besinci Bes Y1111k Plandaki yatirim hedeflerine gore dzel sektor
yatirimlarinin GSMH i¢indeki payi 1984'de yiizde 8.47'den 1989'da yiizde 10.23'e
ytikselirken, kamu kesimi yatirimlari da 1984'te yiizde 11.22'den 1989'da ylizde
11.64"'e dogru seyretmesi beklenmektedir. Toplam yatirmmlar ise gayri safi milli
hasilanin orani olarak ylizde 19.69'dan yiizde 21.87'ye yiikselecektir. :
Uzel yatirmmlarin toplam igindeki payinin 1989 yi1linda yiizde 46.8'e kadar yiikse-
Tecedi tahmin edilmektedir. Bu olumiu gelismeye ragmen Gzel sektor yatirimlar: .
1970-1979 doneminde erismis olduklary yiizde 50 payin altinda kalacaktir, fakat -
1980-83 istikrar- tedbirleri ddneminde gerilemis olduklari yiizde 40 diizeyinin
lizerine ¢ikacaktir. Uzel sektor vatirimlarinin istikrar tedbirlerinin alindign
dﬁzimge gerilemeleri konut yatirimiarinin bliylik capta gerilemesinden kaynaklan-
maktadir.

Uzel sektdre verilen.diger bir sorumluluk 6zel tasarruflara verilen agirliktir.
Besinci Plan doneminde kamu tasarruflary yiizde 8.17 oraninda artarken ayni d&-
nem zarfinda ozel tasarruflarin artis orani yiizde 10.73 olarak belirTenmistir. -
Bu farkli gelismeler sonucu kamu tasarrufunun GSMH'va orani 1984'de yiizde 6.14"'
ten 1989'da ylizde 6.71'e. yiikselirken, 6zel tasarruflarin payr ylizde 11.23'ten
ylizde 13.78'e ¢ikmaktadir, Son onbes yi1111k dénem zarfinda kayda deder bir ar-
t1s gostermemis olan Gzel tasarruflarin bukadar ciddi bir si¢rama gdstermesi
icin onemli gelir artislarinin gerceklesmesi ve enflasyonun ciddi bir sekil-

de kontrola alinmasi gerekir. '
Uzel sektdr yatirimlarinin sektdrler arasindaki dagilim da 6Zel sektoriin ydn-
lendirilmesi bakimindan onemli isaretler tasimaktadir. Dordiincii Bes Y1111k Pla-
n1n-gér¢ek]esme1eri¥1e karsitast1rildigr zaman Besinci Plan doneminde dzel sek-
toriin tarin madencilik konularina daha fazla agirlik vermesi imalat ve ulastir-
ma " sektorlerinde nisbi agirliklarini devam ettirmesi ve konut sektoriine daha
diisiik bir agirlik vermesi beklenmektedir.

Yatirim Tesvik Sistemi

Devlet Planlama Teskilati'nca yayinlanan yatirimlarin ve doviz kazandirici is-
Temlerin tesviki ye yonlendirilmesiyle i1gili uygulama esaslarina gore yatiri-
ma baslandigrhin kabul edilebilmesi i¢in yatirimin buytiklUgline badlir olarak
su ye elektrik temin etme, arsa diizenleme ve insaat yapma akreditif acma gibi
harcamalarin makul olciiTerde yap1lmasi gerekiyor. Yayinlanan teblide gore ya-
tirim siiresi icinde her y11 Mart ve Eylll aylarinda tesvik belgesi ile birlik-
te yatirimciya gonderilmis bulunan yatirim takip formunun doldurularak DPT'na
gonderilmesi gerekiyor. Yatirim takip formunun gelmemesi halinde yatirimcila-
rin tesvikler ve bunun uygulanmasi ile i1gili basvurulari isieme’ konulmadan
form gelinceye ‘kadar bekletilir veya DPT'da mevcut bilgi ve belgelere gore
islem yapilir. Tesvik belgesine baglanan tim yatirimlar gumrik muafiyeti,
yatirim-indirimi, faiz fark: iadesi, doviz tahsisi, bina_insaat harcy jstisnas1
ve diger tedbirlerden yararlanacaktir. Ayrica bu yatirimlardan DPT tarafindan
be1ir?enecek asgari miktarda ihracat:taahhiidiinde bulunaniar vergi, resim, harc
istisnasindan yararlanabilecekler.Yatirimcilara:uygulanacak tesvik tedbirleri
DPT'ca verilen. tesvik belgelerinde belirtilen degerler esas olmak lzere ilgili
kurulustar tarafindan herhangi bir uygulama belgesine gerek kalmadan tatbik

edilecektir, :

Yeni tesvik sisteminde daha dnce normal bidlgelerde yiizde 50, kalkinmada Oncelikli
yorelerde yilizde 40 olarak hesap edilen Gzkaynak orant dedistirilmemistir.. Kalkin-
mada oncelikli ySrelerde gimriik1ii toplam yatirimin 2 milyar TL.sindan biiyiik olma-
s1 halinde 6zkaynak oran1 yiizde 30, normal bGlgelerde 4 milyar TL.sindan bilyiik
olmasi1 halinde yiizde 40 alinmaktadir. Yeni sistemde toplam yatirim tutar: 600
milyon TL.s1nin altinda yapilacak yatirimlarda en az ylizde 40 vzkaynak aranirken,
bu miktarin tizerindeki yatirimlarda asgari ozkaynak oraninin yatirimin yapildigi
yer, sektor, bliyiikliik gozonline alinarak DPT'ca belirlenecedi aciklanmistir.




1984 yiT1 programinda orta ve uzun vadeli kredilere diviz fark: Gdemesi yapila-
bilmesi icin yatirim konusunun genel tesvik tablosunda yer almasi, faiz farki
iadesi stitununda (+) isaretinin bulunmas1 ve yatirima ait TB'nmin gecerli oldugu
siire icinde ikraz stzlesmesinin yapiimas1 gerekmekte oldugu belirtilmektedir.
1985 programinda ise "Bankalarca Kredi islemlerinde Alinacak ve Mevduata Verile-
cek Faiz Oranlariy ile Faiz Farki ladesi Fonuna Yapilacak Kesinti-ve Fondan.Yap-
lacak Kesinti ve Fondan Yapilacak tade Oranlari .ve Uygulama Esaslari Hakkinda
Kararin" faiz farki iadesi fonuna iliskin hiikiimleri ve iade oranlari ile uygu-
tama_esas ve sartlarini diizenleyen Merkez Bankasi tebliglerinde belirtilen
esaslara gore faiz farki Odemeleri yapilacaktir. Yatirim dederlerinin artmasi
haltinde kredi ve doviz tahsis miktarlarinin 1984 'de yiizde 20'ye, 1985'de ise
ylizde 30 kadar arttirilabilecedi belirtiliyor.

Tesvik sisteminde yiizde 30 olan yatirim indirim oran1 dedistirilmemistir. Bu
oran zirai yatirimlar ile DPT'ca bdlge kalkinmasi ile ilgili oldudu belirtilen
yatirimlarda yiizde 40, jkinci derecede kalkinmada oncelikli ybrelerdeki yati-
rimlarda ise yiizde 60'd1r. Ancak yeni sistemde birinci derecede kalkinmada ©on-
celikli yoreler ile kalkinma plant ve y1111k programlarda 6zel Gnem tasidign
belirtilen sektorierde sermaye sirketleri ve kooperatiflerce yapilan yatirim-
larda yatirim indirim oram yiizde 100'diir.

1985 programina gore, tesvik belgesine baglanan yatirimin global listesindeki
ithal makine ve techizat bedelinin yiizde 2'si oranindaki meblag Merkez Bankas1
nezdindeki fhracati tesvik fonuna yatirilir. Fona yatirilan miktardan yatirim-
cinin global Tisteden yerli olarak temin ettigi makina techizat tutarinin ylizde
6'si oraninda meblag yatirimciya tesvik primi olarak iade edilir.

Gegen sene oldugu gibi bu sene de Istanbul, Kocaeli illeri jle tzmir, Bursa,
Ankara belediye sinirlary icinde (Organize Sanayi Bblgeleri haric) kurulacak
yeni yatirimlarin tesvik araclarindan yararlanamayacaklari belirtilmistir.

1985 programinda tesvik edilmeyen iretim ve yatirim konulari verilmistir. 1984
yilinda ise tesvik kapsamina giren yatirim konulari verilmisti.

Kamu Yatirimlarinda Gerceklesme Orani

DPT'ca gerceklesme durumu izlenen kritik Onemdeki 57 yatirim projesi igin
1984 yi1linda 379 milyar liraiik harcama Ongoriilirken, kamu yatirimlari igin,
i1k dokuz ayda 269.2 milyon liralik harcama yapiimistir. Buna gdre gercekles-
me orani ylizde 71 olarak belirlenmistir.

Diger yandan 37'si 18 Kamu Iktisadi Tesebbisline, 20'si Genel Katma Biitceli bes
kurulusa ait olan yatirimlar ig¢inde TEK, DSi, TMO, TKi, Siimerbank, MUE, Gerkon-
san, Tumosan, Testas, Temsan, Tekel, DLHL'in yatirimlarinda harcamalarin cok
dislik diizeyde kaldigds gozleniyor.

Demir Celik Isletmeleri ve Taksan'in yatirimlarinda harcamalar programianan
odenegin ¢ok iizerinde gerceklesmistir. Bu durumun daha cok kur farklary ile
proje revizyonlarindan kaynaklandi1§i belirtiimektedir.
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Yatirmm Tesvik Belgeleri

1984 y11inin Ocak-Ekim aylarini kapsayan on aylik donemde toplam yatirim tutars
805 milyar TL. olan 848 proje tesvik belgesi almistir. Bu projelerin gercekles-

mesi i¢in gereken doviz miktari 975 milyon dolardir. Toplam ihracat taahhiitleri
ise 2 milyar 338 milyon dolardir.

Tesviklendirilen yatirimlar icinde komple yeni yatirimlarin gecen yila gore ge-
riledigi belirlenmistir. Komple yeni yatirimlarin yanisira tevsii, tamamlama ve
entegre yatirimlarin pay1 da gecen yila gore azalirken, tamamlama, modernizasyon

darbogaz giderme ve yenileme yatirmmlarinin payinda artis oTmustur. ‘

‘ ‘ TopTam Doviz Bes Y1111k Thra-
Yatiram Tiirii Belge Yatirim Geregi cat Taahhuti

| (Mn.TL) (Bin §) (Bin )

{ Komple Yeni Yat. 592 494 .745 546.884 1.485.250
Tevsi ' 101 110.863 155.174 324.250
Tamamlama 28 11.218 © 9,776 27.750
Modernizasyon 30 71.543 - 79.174 77.200 .
Darbodaz Giderme 28 30.363 39.652 92.900
Yenileme : 44 52,187 67.812 223.507
Kalite Diizeltme 19 22.576 28.376 81.625
Entegrasyon - 6 11.941 14 .544 26.000 -
Toplam 848 805.436 941.392 - 2.338.482

Yi1in i1k sekiz ayl1k doneminde tesvik belgelerinin bilgese] dagi1tm Marmara
Bdlgesinde bir artisa isaret etmektedir. '

TESVIK BELGELERININ BULGESEL DAGILIMI

%

Marmara kge Akdeniz Diger TopTam
1982 : 57.8 7.1 8.9 26.2 100.0
1983 52.4 8.1 14.4 25.1 100.0
| 1984(8 ayl1k)  47.9 27.2 . 8.4 16.5 100.0

1984 yilinda-imalat sanayiinde cesitli projelere verilen tesviklerin nisbi du-
rumunda i1k on ayltk verilere gbre artis olmustur.

YATIRIM TESVIK BELGELERININ YATIRIM
DEGERLERININ SEKTUREL DAGILIMI

Imalat  Ulastirma  Tarim MadenciTik Diger . Toplam

1987 48.1 42.1 4.4

2.8 2.6 100.0
1982 41.5 41.1 4.8 2.8 9.8 100.0
1983 47 .4 28.4 3.8 5.4 15.0 100.0
1984 (10 ayl1k) 51.2 1.1 3.6 20.6 13.5 100.0
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Madencilik sektoriinde ise tesviklendirilen projelerin toplam i¢indeki payr onemli

d1clide aftm1st1r.uBuQa karsilik her sene onemli bir paya sahip olan ulastirma
pr03e1ef1n1n nisbi agirligr ilk on aylik ddonemde yiizde 11.5 gibi cok diisiik bir
diizeye inmistir. .

VERILEN YATIRIM TESViK BELGELERININ
SAYIST VE YATIRIM TOPLAMI

5 Yill1k Is¢
Toplam Yatirim fhracat Basina
Adet Yatirim GSMH 'ya Dovizi Taahhiidu Yatirim
(Milyar TL)  Oram1 _ (Milyon 3) (Milyon g) (Milyon TL.)
1981 3264 1.046.0 16.0 4.206.3 12.403.0 8.1
1982 1469 513.3 5.9 1.323.9 4.592.5 7.8
1983 1031 571.2 5.0 934.3 3.482.2 11.0
1984 848 805.4 5.4 974.9 2.338.5 19.8
{Ocak-Ekim)
YATIRIM TESVIK BELGELERININ SEKTUREL DAGILIMI
(Ocak-Ekim)

i, TopTam Yatirim Doviz Geregil Thracat Tlaah. .
Sektor Adet (Milyon TL.) (Bin %) (Bin $) Istihdam
Tarim 89 29.237 9.279 21.000 2.083
- Hayvancilik 68 23.426 6.712 7.500 1.464
- Su Oriinleri 17 4,668 2.343 8.500 : 505
- Bitkisel Oretim ) 1.143 224 5.000 114
Madencilik 36 165.528 223.077 22.800 5.241
Imalat 364 412.259 476.749 ] 1.242.057 23.415
- Gida Icki 64 33.298 26.869 143.000 2.439
- Dokuma Giyim 99 150.781 200.71 7z2.207 9.39
- Kimya .33 47.001 47.279 96.875 733
- Lam 3 1.604 1.597 5.000 65
- Demir Gelik 12 55.609 83.927 . 21.000 266
- Demirdis1 Metaller 3 b62 343 2.500 - 75
- Tas1t Araclam 32 31.454 29.311% 33.750 2.601
- Madeni Esya .14 6.833 7.626 “17.500 334
- Elektronik 5 5.178 21.362 - 709
- Seramik "4 9.000- 7.782 g,000 355
- Orman Oriinleri 7 1.399 683 5,000 338
- Kagit 1 774 700 - 25
- Deri Kosele 14 5.633 4.163 65.500 . 996
- Mesiek.Bil.Ul¢l Kontrol 6 2.744 2.583 - 365
- Makina imalat - B 3.798 2.692 10.500 485
- Elektrik Makina 7 18.330 22.882 35.625 412
- GCimento 4 3.100 3.511 - 432
- Pismis Kil ve Cim.Gerc. 17~ . 16.854 12.878 15.250 1.272
- lastik ‘ 1 : © 464 502 - . -

- Digerleri 30 : 18.203 19.163 69.350 1.043
Enerji 9 16.941 12.823 - 66
Hizmetler 297 131.785 174.973 520.000 7.583
- Ulastirma 199 89.138 140.605 438.250 3.833
- Turizm - 41 20.003 10.159 37.250 2.326
- Ticaret 22 4,964 2.333 29.500 564
- Digerleri 35 17.680 21.866 _ 15.000 A 360
thracata Doniik Tesvik 53 49,590 59.964 532.625 2.995
Toplam - . 848 . 805.440 974.870 2.338.482 41.383
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. Insaat Faaliyetleri

1984 y11inda insaat faaliyetlerinde bir canlanma gozlenmektedir. DIE tarafindan
yayinlanan verilere gire insaat ruhsatnamelerinin sayis1 Ocak-Ekim déneminde
~ylizde 5.1, ruhsatnamelerin temsil ettigi ylizélcim ise ylizde 13.5 oraninda art-
mistir. 1980-81 yiltarinda onemli gerilemeler gosteren insaat alanlari 1982
yi1linda yiizde 9.3, 1983 yi1linda da yiizde 16.6 oranlarinda artarak 25.3 milyon
metrekareye ulasmistir. 1984 yilinda mevcut h1z degismedigi takdirde insaat
ruhsatnameleri 29.8 milyon metrekareye yiikselecektir. Buna radmen insaat yliz-
ol¢imleri 1979 y1linda erisilen 34.1 milyon m?'1ik diizeyin ylizde 12.5 kadar
altinda bulunmaktadir. Yaptigimiz incelemeler gerilemenin Istanbul'dan kay-
nakland1gin1 gostermektedir. Insaat ruhsatnamelerinin gosterdigi yiizolcim
Istanbul ‘da 1983'de 1979 diizeyinin ylizde 30'una gerileyerek iic y11dan beri

bir milyon metrekare civarinda kalmistir. Buna karsilik Ankara'da insaat ruh-
satnamelerine gbre ylzdlcim 1981'de bir y1111k bir gerilemeden sonra 1983 y1-
Tinda 1979'a gore yiizde 77'1ik bir artisla 2.5 milyon metrekareye ve fzmir'de
yizde 15.7'17k bir artisla 1.2 milyon metrekareye yiikselmistir. e

Gerilemenin baslica nedenleri isci, memur ve bunlarin emekliTiklerinin reel
gelirlerinin ve tazminat ve_ikramiyelerinin bir daire satin alamayacak diize-
ye gerilemesi ve insaat maliyetlerinin son yi1llarda siiratle artmasidir.

- 1981 yilinda yiizde 19.9 oraninda artis bulunun metrekare insaat maliyeti 1982°
de yiizde 25.9 oraninda, 1983 y1linda ise yiizde 43.1 oraninda artmistir. Artis
h1z1 1984 yilwinin i1k on ayinda yiizde 44.4 olarak belirlenmistir.

Yap1 kullanma izin kaditlarina gore hem sayilarda, hem de yiiz8lc¢iimde gerilemeler
olmustur. Yapi kullanma izin kagitlarinin sayisinda, 'i1k on ayda yiizde 3.5
oraninda ve yiizdlglmiinde ylizde 3.2 oraninda gerileme gdriilmektedir. Bu e§ilim
y11 sonuna kadar devam ettigi takdirde 1982 ve 1983 yillarinda yaklasik 16 _
milyon metrekare olan ylizé1¢iimiiniin 1984 y111inda .15 milyon metrekareye gerilemesi
bekTenmektedir. o .

INSAAT MALIYETLERI

Ucak-Ekjm %

1984 1983 Artis
Insaat Ruhsatnameleri
Say1 - 51.385 48.879 5.1
Yiizo1climii (m?) 22.792.145 20.082.587 13.5
Deger (000 TL.) 612.780.512 ‘ 373.857.951 63.9
Birim Maliyet (TL.) 26.885 - 18.616 44 .4
Yap1r Kullanma 1zin Kagitlar:
Say1. 42.666 44 .201 - 3.5
Yiizo1¢lmii (m?) 11.961.178 _ 12.361.766 - 3.2
Deger (000 TL.) 322.561.984 226.654.672 42.3
Birim Maliyet (TL,) 26.967 18.335 47 .1
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4. Kamu Maliyesi

Biitce 6denek1erin{n art1s hizina bakildiginda 1978 yindan itibaren odeneklerin
1981 y111na kadar her y11 siiratle arttigi ve daha sonra artts hizinin yavasla-
d1§1 goze carpmaktadir.

KONSOLIDE BOTCE BASLANGIC VE
YIL SONU UDENEKLERI
' (Milyar TL.)

%

% .
1979 Dedisim 1980 Dedisim ]981, Degisim
Baslangtc Udenegi 406.9 52.7 770.0 89.2 1.558.7 102.4
GSMH Icindeki Pay(%)} 18.5 17.3 ‘ 23.8
Y1lsonu Udenegi 455.9 - 748.2 64.1 1.348.8 80.2
GSMH Ig¢indeki Pay(%) 35.3 34,0 30.4
% % : %
1982% Degisim 1983 Degisim 1984 Degisim
Baslangic Udenegi 1.804.7 15.8 2.600.0 44,0 3.285.0 26.3
GSMH ifcindeki Pay(%) 20.6 23.1 18.5 ,
Y11sonu Udenegi 2.073.9 12.0  3.321.9 60.2 4,376 .0%* 31.7
GSMH tcindeki PAY (%) 23.7 28.9 24,6

*1982 bUtcesi 10 aylik

*kEy Ul 1984
Kaynak: 1985 Mali BUtceVGerekcesﬁ

Konsolide biitge y11 sonu ddenekleri dikkate alind1ginda kamu sektgriintin ekonomi-

deki yerinin giderek kiiclildigii anlasilmaktadir. Yukardaki tablo bu konuda
acik bir fikir verebilmektedir.

Eylél ay1 sonunda 1984 yi111 biitcesi Gdenek bilyiik1ugii 4.376.0 milyar TL.sina
ulasmistir. 1984'deki h1z11 ddenek gelismesi esas itibariyle i¢ ve dis dev-
lTet borglarinin tdenmesi icin alinan ek ddeneklerden kaynaklanmaktadir. 1984
y111 biitge kanununda i¢ devlet borclart icin 60 milyar, dis devlet borglari
icin de 97.4 milyar TL.T1k tdenek tahsis edildigi halde y11 icinde 161.1 mil-
yar TL.s1 'i¢ devlet borglari dcin, 401.9 milyar TL.$1 da dis deviet borclari
icin olmak iizere 563 milyar Tiralik ek Gdenek alinmasini gerektirmistir.

Konsolide biitce harcamalarinn dagi1imi cari harcamalarin toplam icindeki pa-

yinin disme e§ilimi i¢inde oldugunu gostermektedir. Yatirim ve transfer har-
camalarinin paylarinda da hafif bir artis vardir.

KONSOLIDE BOTCE HARCAMALARININ DAGILIMI

(%)
7980 1981 1932 1983 ToRA*
Cari 44,8 41.6 43.7 39.0 39.7
Yatirim 15.3 20.0 20.8 17.0 19.5
| Transfer 39.9 38.4 35.5 44,0 40.8
1 Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
*Ey1il

Kaynak: Besinci Bes Y1111k Kalkinma Plam
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GENEL BUTGCE
HAZINE NAKIT DURUMU
(Ocak=-Agustos)
(Milyon TL)

1983 1984

Mevcutlar 462,142 589.854
Nakit 259,156 154.922
Alacaklar 202.986 434,932

_ Borglar 891.978 1,418,153
: Blitge Emanetleri 250,911 515,098
Dijer Emanetler 314.193 225,401

Kisa Vadeli Avans 270.320 510.928
Plasman Bonosu 56.554 166.726

Mevcut ve Borg Farki 429.836 828.299

1984 Agustos ayinda Hazine'nin borg¢lary ile mevcutlariy arasinda 828.3 milyar 1i-
ral1k acik vardir. Bu acik gecen sene 447 milyar TL.s1 idi. Bu ac1din kapatilma-
s1 i¢in, Hazine bir taraftan Merkez Bankasi'ndan kisa vadeli avans kullanirken,

diger taraftan Hazine Bonolari satisina basvurmustur. Biitce emaneti rakami da
515 milyar TL.sina ulasmistir.

Butce gelirlerinin gerektigi kadar saglanamamas1 Hazine'de bSyle bir sikisikiiga
yol agmaktadir. Vergi gelirlerinin enflasyonun ¢ok asadisinda, ancak yiizde 26.1
civarinda artmasi-da bunu dodrulamaktadir. '

1984 Eyliil sonu itibariyle konsolide biitce harcamalari 2 trilyon 105.0 milyar
TL.sina ulasmistir. Bu miktar Eylil sonundaki ddenedin yiizde 49.5'i kadardir.

1983 mali y1linin aynt doneminde ise 1 trilyon 579 milyar liraltik harcama diize-
yine ulasilmisti. - :

1984 'y111 sonunda harcamalarin y11T1k trende gore 3 trilyon 850 milyar TL.st o1-

masi beklenmektedir. Bu durumda baslangi¢ ddenedi yiizde 17.2 civarinda azalmis
olacakttr. , : ' :

1984 'iin Ocak-Eyliil doneminde konsoTide biitce gelirleri ise, i¢ istikraz dahil
olmak tizere 2 trilyon 233.3 milyon TL.s1 otmustur.

Bu durumda harcamalardan gelirler 60 milyar TL.s1 fazladir. Ancak i¢ istikraz
gelir kalemleri arasindan ¢ikarilirsa 62 milyarlik bir acik sozkonusu olacaktir.

Gelir beklentilerine gore toplam gelirler y1l sonuhda 3 trilyon 460 milyon TL.s1na
ulasacaktir. Bu durumda biitce ac1§1 390 milyar TL.s1 bunun GSMH'ya orani ise
ylzde 2.2 civarinda olacaktir. ' :
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BUTCE - HAZINE DURUMU
(Ocak-Ey1ul)

{(Milyon TL.)

1984 1983 % Fark
Blitce Gelirleri 2.105.043 1.549.860 35.8
- Vergi - 1.651.639 1.310.013 26.1
- Vergi D1s1 453.454 239.847 89.1
Y111 Harcamalari 2.167.412 1.579.144 37.3
- Cari 861.136 623.207 38.2
- Yatirim 422.476 311.567 35.6
- Transfer 883.800 644.370 37.2
BOTCE DENGEST -62.319 -29.284 {(+)
- Unceki Y11 Mahsuplari 28.935 ., 20,246 42.9
-91.254 -49.530 84.2

- Biitce ve Uteki Emanetler -41.575 6.485 (-)
- Avanslar -269.473 -33.897 {+)
NAKIT ACIGI 402.302 -76.942 (+)
F INANSMANI
- I¢ istikraz ©128.273 ¢ 181.985 -29.5
- Dalgalr Borglar

~ Merkez Bankas1i 139.841 47.058 (+}

- Hazine Bonosu ©143.339 -95.095 (+}
- Utekiler - 9.151 -57.006 ~-83.9

1984 y11inda konsolide biitce gelirlerinin 3.5 trilyon liraya yaklasacadi tahmin
edilmektedir. 1985 biitcesinde konsolide biitce gelirlerinde yiizde 59.2, genel
biitce gelirierinde yiizde 55.9, vergi gelirlerinde yiizde 44.9 artis beklenmek-
tedir. Vergi dis1 normal gelirlerde beklenen artis hizi ylizde 68.4 dolayinda-
d1r. Katma biitce gelirTerinin ise yiizde 75.7 artacagi tahmin edilmektedir.
Vergi elastikligi dikkate alindiginda dzellikle vergi gelirlerinde beklenen
artisin cok iyimser tahminler oldugu sdylenebilir.

1984/85 BUTCE GELIRLERI

(Milyar TL.)

1987 1985

Tahsilat Blitce %
Tahmini Teklifi Artis
Konsolide Biitce Gelirleri 3.460.0 ' 5.508.0 59.2
Genel Biitce Gelirieri : 3.136.0 4.878.0 55.5
Vergi Gelirleri 2.450.0 3.550.0 44,9
Gelirden Alinan Vergiler 1.390.0 1.810.0 30.2
Servetten Alinan Vergiler 51.0 104.0 - 103.9
Mallardan Alinan Vergiler 366.0 576.0 57.4
Hizmetlerden Alinan Vergiler 264.0 360.0 36.4
Dis Ticaretten Alinan Vergiler 379.0 700.0 84.7
Vergi Dis1 Normal Gelirler 386.0 650.0 -68.4
gzel Gelirler ve Fonlar 300.0 678.0 126.0
f¢ tstikraz 250.0 - 500.0 100.0
Katma Biitce Gelirleri . 74.0 130.0 75.7
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1983 yilinda kurumlar vergisi bir dnceki yt1la oranla yiizde 24.7 oraninda arta-
rak 215 milyar dolayinda gercekiesmis idi. 1984 yiTinda bu tutarin ylizde 30.2
genisleyerek 280 milyar 1iraya ulasmasi beklenmektedir.

KURUMLAR VERGISt
(Milyon TL.)

GercekTesne
Blitce Cir Onceki Y1Ta Gore Degisme
Teklifi Miktar Fark Oran {%)

1978 11.500.0 16.885.7 8,776.5 108.2
1979 14.900.0 19,082.0 2.196.3 13.0
1980 28,500.0 36.874.1 17.792.1 93.2
1981.  76.040.0 124.866.8 87.992.7 238.6
1982* 130.000.0 172.413.7 47.492.7 38.0
1983  220.000.0 215.013.4 42.600.0 24.7
1984 220.000.0 280.000. O** 64.986.6 30.2

*1982 blitce y111 10 ay siirmistiir.
**Tahsilat Tahmini

1984 y111nda gelir vergisi tahsilaty 1.1 trilyon Tira olarak Gngtriilmiistiir. Bir
y11 onceki 915 milyar liralik biitce tnerisiyle karsilastirildiginda bu y11 tah-
sil edilmesi beklenen tutar gecen yi1ki tahsilatt ytizde 26.2 asmaktadir.

GELIR VERGiSt

GercekTesme
Biitce Bir Onceki YiTa Gore Degisme
TekTifi Miktar Fark Oran (%)
1978 93.250.0 108,378.5 38.704.1 55.5
1979 163.000.0 191,779.8 83.401.3 76.9
1980  329.000.0 388.077.1 196.297.9 102.3
1981  684.,127.7 574.246.3 186.168.6 48.0
1982% 730.021.2 594.817.0 19.760.4 3.4
1983  915,000.0 879.616.3 284.799.3 47.9
1984 1.100,000.0 1.170.000*x* 1230.383.7 26.2

* 1982 biitcesi on ay siirmiistiir.
**Tahsilat tahmini

Blitce ac1dinin gayri safi milli hasilaya orani 1978'den 1980 y1]1ha-kadar ylk-
selmis daha sonra diismeye baslamistir. 1984 y1linda blitce aciginin gayri safi

milli hasilaya oraninin yeniden yiizde 2.2 dolayina kadar viikselecedi tahmin edil-
mektedir.

BUTCE ACIGININ GSMH'YA ORANI
(Milyar TL.)

T979 T980 98T 1982 1983 1984
Biitce Ac1§1(1) 56.1 154.2 90.2 132.0 145.7  390.0
GSMH (2) 2.199.5 4.435,2  6.553.6 8,735.1 11.485.2 17.763.4
(1)/(2) 2.55 3.48 1.38 1.51 .27 2.2
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1985 y111 biitcesi 5.508 milyar liralik bir biiylklikle, ayny y1l ig¢in tahmin
edilen GSMH'nin yiizde 23.9'unu olusturmaktadir.

1985 y111 biitcesi,

1984 y111 biitcesinin, ytl sonu itibariyle ulasti1gr tdenek

tutarindan yiizde 25.9 daha biiyliktur. Harcama kalemleri itibariyle bakildi1§in-

da bu giobal bliylimeyi

kildedir:

Cari Hizmet Udenekléri %49.1
Personel Udenekleri %41.5
Diger Cariler %59.3

Yatirim Udenékleri %17 .8

Transfer Bdenekleri %137.4

olusturan alt kalemlerdeki nisbi bilylime gorlnimi su se-

Biitcenin bilyimesinde en fazla pay transfer tdemelerindedir. Buna mukabil, mut-

lak olarak biiyilyen biitceden

ninin altinda kald1g1 icin daralan kalem ise,
yapilan transferler sadece borg i
Bu tutar yerel idarelere ve KIT'lere yapilan transferleri

olarak genel biitceden
niteliginde degildir.

nisbi olarak en az payl alan ve global biiylme ora-

yatirim sdenekleridir. Dogal
tfas1 ve sosyal transfer

de kapsamakta ve bu fonlarda yatirima y

kalemindeki artis hizi, personel ddenekleri kalemindeki

tir. Diger caril
memur maas katsa

1985 biitcesinde gelir tahminleri
da 1984 ve 1985 y111 biitgeleri ge

er enflasyondan fazla etkilendigi halde,
y1lar1 oraninda artabilmektedir.

BUTCE GELIRLERI ARTIS YUZDELERI

tnlendirilebilmektedir. Diger cariler

art1s hizindan yuksek-
personel tdenekleri,

oldukca iyimser g@riinimdedir. Asagidaki tablo-
1ir tahminleri mukayeseli olarak verilmistir.

1984 Butcesinde T98% Bltcesinde

. Gelir Kalemleri Artis Yuzdesi Artis Yiizdesi
Konsolide Biitce Gelirleri 38.3 59,2
Genel Biitce Gelirleri - 36.6 55.5
Vergi Gelirleri ‘ 23.2 44 .9
Vergi Di1s1 Normal Gelirler 68.3 68.4
Uzel Gelirler ve Fonlar 401.2 126.0
i¢ Borglanma 50.0 100.0
Katma Biitce Gelirleri 65.4 75.7

Tablodan jzlenebildigi
fonlar kalemleri disin

gibi, vergi dis1 normal gelirler

ve ozel gelirier ve

da kalan tim gelir kalemleri tahmininde ciddi artislar

" Gngoriiimektedir. Ungdriilen bu artislarin gerceklesme payi vergi gelirlerinin

elastikliklerine bagl1 bulunmaktadir.

Kamu iktisadi Kuruluslari

1983 yilinda Kamu Iktisadi Tesebbiislerinin toplam iiretiminin ylzde 37.9 artarak

2.1 tr11¥on liraya,
trilyon

toplam satig hasilatin
iraya yukseldigi hesaplanmistir.

1n da yiizde 36.2 genisleyerek 3.8
Boylece KiT'lerin gayri safi milli
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has1laya katkisi yiizde 8.55, sanayi katma deﬁeriné katkis1 yiizde 21,98 olarak

gerceklesmistir.
KIT'IN ORETIM VE SATIS HASILATI
' (Cari Fiyatlarla)
(Milyar TL.
. % Gayri Safi
Oretim Artis Sati1s Hasilaty Artis
1973 - 36.9 45.4
1974 57.3 55.28 71.5 57.49
1975 72.7 26.88 92.9- 29.93
1976 104.4 43,60 127.1 ' 36,81
1977 135.7 29,98 183.3 44,22
1978 177.4 30.73 295.0 60.94
1979 305.1 71.98 505.6 71.39
1980 699.6 129,30 1.221.1 - 141,52
1981 1.147.3 63.99 1.867.5 52.94
1982 1.629.3 42.01 2.757.0 47 .63
1983 - 2.142.3 . 31.49 3.755.5 36,22
KIT'IN GSYIH'YA KATKISI
(Cari Faktor F1yat]ar1y1a)
(Milyon TL.)
IsTetmec Sanayici
KiT Sanayi KIT'in
GSY1H Katma . KIT'in Katma Katma KiT!in
(FF) Degeri Paya Degeri Dederi Pay1
(1) (2) (3)(2/1) (4) () (6)(5/4)
1973 265.661 19.39] 7.30 53.372 13.880 26.01
1974 369.772 27.116 7.33 76.710 20.574 26 .82
1975 468.382 34,297 7.32 93,531 22.184 23.72
1976 599.639 43.606 7.27 114.978 29.228 25.42
1977 796.123 59.440 7.47 158.007 36.951 23.39
1973777  2.499.577 183.850 7.36 496,598 122.817 24.73
1978 1.190.073 102.033 8.57 273.391 68 .06 24.90
1979 2.015.305 192.829 5.57 479.855 133.346 27.79
1980 4.080.491 362.949 8.8%9 1.026.713 238.472 23.23
1981 - 6.060.226 553.406 9.13 1.577.566 368.011: 23.33
1982 8.107.235 729.170 8.99 2.191.456 500.040 22.82
1983 10.784.798 844,226 7.83  3.096.036 578.942 18.70
1979/83 31.048.055 2.682.580 8.64 8.371.626 1.181.811 21.73
1978/83 32.238.128 2.784.613 8.64 8.645.017 1.886.872 21.83
1973/83 34.737.705 2.968.463 8.55 9.141.615 2.009.689 21.98

Kaynak: Besinci Bes Y1111k Kalkinma Plani
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1984 y111 programinda Kamu iktisadi Tesebbiislerinin kaynak/ddeme fazlaliginin
1984'de 187.9 milyar Tira olacagr tahmin edilmektedir. Bu mebla§ yatirim raka- .
m olan 869.0 milyar liradan ¢ikarildiginda geriye 681.5 milyar liralik fians- -
man geredi kalmaktadir. Bu geregin 345.5 milyar Tirasinin biitceden, 216.0 milyar
lTirasinin Devlet Yatirim Bankasindan ve 120.0 milyar lirasinin da c¢esitli fon-
Tardan sadlanmasi ongoriilmiistiir.

FINANSMAN tHTIYACLARI VE KARSILAMA Bi{IMLERI
(Milyar TL.}

1987 1983 1984*

Kaynak/Odeme Aciga 79.4 126.8 187.5
Yatirimlar 536.0 685.0 869.0
Temini Gereken Finansman 456.6 558.2 681.5
Biitce 248 .8 307.0 345.5
D.P.K. 113.8 , 154.0 216.0
Destekleme ve Fiyat Ist.Fonu 75.6 97.2 120.0
Diger 18.4 - -

*Program
DPT 1984 Program

KIT'Ter fiyat artislart yolu ile 1980'de 502 milyon, 1981'de 380 milyon, 1982'
de 589 milyon, 1983'de 193 milyar ve 1984'de 957 milyar ek gelir saglamislardin

1984 y11inda konsolide biitce gelirlerinin 3.5 trilyon, vergi gelirlerinin ise
2.5 trilyon olduju gozonine alinirsa fiyat ayarlamalari ile saglanan bu ek ge-
1irin onemi ortaya c¢ikar.

Bu ek kaynada ragmen KIT'lerin finansman ihtiyaci son bes yi1lda artmaya devam
edecek 1980'de 308 milyar liradan 1984'de 681.5 milyar liraya yikselmistir.

KIT'LERIN FIiYAT AYARLAMALARI YOLUYLA
HER YIL SA&LADIKLARI EK GELIR
‘ {Milyon TL)

1980 1981 1982 1983 1984
Akaryakit 220 88 117 37.890 170.000
Elektrik 30 23 33 14,500 120.000
Petro-Kimya 18 - 12 8.100 25.000
Komir 17 22 14 12 85
Glibre 28 9 - - 65,000
Demir-Celik 28 25 10 9.800 24,000
Kagit 17 2 5 2.500 33.000
Bakir-Aliminyum 13 - = 30 90
Stimerbank Uriin. 8 3 4 6.500 4,800
Cimento 6 2 6 5.000 5.000
Seker ,Sit,Cay 41 9 26 22.300 95.000
Et-Balik 14 27 33 190 850
PTT 10 125 248 23.810 90.000
Ulasim 22 3 4 7.000 65.000
Sigara-Ig¢ki 20 37 62 53.000 150,000
Diger 10 5 15 3.000 110,000
TOPLAM 502 380 589 193.632 957.825
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5. Oretim

1984 y111 bitkisel iretim tahminlerine gére piring, tiutin, sekerpancari, fin-
d1k, incir, pamuk liretiminin bir dnceki y1la orania gerilemesi, bujday, arpa
patates, yerfistigr Uretiminin artmasy bek]en1rken,“ayc1geg1 ure§1m1nde bir
degisiklik beklenmemektedir. Bostan liretiminde bir onceki y1la gore az da ol-
sa bir gerileme olacagi, sebze liretiminin ise gecen y111n seviyesine ulasamaya-
cag1r tahmin edilmektedir,

1970-84 doneminin sonunda en yiiksek iliretim artisi seker pancarinda gercekles-
mistir. 1983'de ise bu artis daha yiiksektir. Bunu arpa, aycicedi, findik takip
etmektedir, Ozim Uretimi gecen yt1la gore artis gdstermis ise de 14 y17111k bu
donemin i1k iki y1T1na oranla dismistiir.

TARIM ORCNLERI ORETIM ENDEKSt

(1970-100)

Yillar Bufiday Arpa Piring Patates Pamuk Tiitiin P§ﬁ§§:1 Aycicedi Zeytin Findtk Ozlm tincir
1970 100.0 100.0 100.0 100.0  100.0 100.0 100.0 100.0 100.0  160.0 100.0 100.0
1971 135.0 128.3 109.4 109.7  130.5 116.0 140.0 124.0 47.9 65.1 100.1 91.1
1972 . 122.0 114.6 76.3 114.9  135.9 120.0 138.6 149.3 149.6 74.5 89.2 100.9
1973 100.0 89.2 99.4 114.9  128.2 99.5 119.8 149.3 48.8 98.0 86.9 88.8
1974 110.0 102.5 93.7 118.8  149.6 1358 134.7 112.0 123.3 95.7 86.9 731
1975 147.5 138.5 93.7 130.0  120.0 133.7 163.4 130.1 82.4 124.3 184.3 81.8
1976 165.0 150.8 98.8 148.8  118.7 216.2 221.1 146.7 161.1 96.1 B80.0 87.8
1977 165.0 146.2 103.1 146.2  143.7 165.5 211.5 121.3 58.7 113.7 B2.6 81.8
1978 167.0 146.2 118.8 143.6 118.8 195,2 207.7 129.3 161.5 121.6 90.8 85.4
1979 ° 1756.0 161.2 140.6 149.9 1191 144.5 205.9 157.3 63.1 117.6 90.9 93.5
1980 165.0 163.8 89.4 186.7  125.0 152,1 1591 200.0 198.2 98.0 93.5 95.8
1981 170.0 181.5 123.8 186.7 122.0 112.1  262.5 153.3 58.7 137.3 96.1 116.8
j982 175.0 196.9 131.3 156.7 122.3 138.8 299.3 160.0 193.8 86,3 .94.8-130.8

- 1983* 164.0 166.9 118.1 158.3  130.0 150.8 300.2 190.7 58.7 153.7 88,3 154.2
1984+  172.0 190.8 101.3 163.7 123.0 140.17  282.1 190.7 176.2  117.6  90.9 116.8

* IV. Tahmin(Mart .1984)
C*¥TI., Tahmin(Eyliil 1984)

Kaynak: DIE
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BITKISEL ORONLER TAHMINLER! VE GERCEKLESMELER

(Bin Ton)
1982 1983 % 1984 1984 %
Oretim  Oretim(1) Dedisim Oretim(2) Oretim(3) Dedisim
HUBUBAT
Bugday 17.500 16.400 -6.3 17.200 17.200 4.9
Arpa 6.400 5.425 -15.2 6.200 -6.200 14.3
Pirinc 210 189 -10.0 162 -14.3
Bakliyat 1.230 1.364 10.9 1.444 1.421 4.2
ENDOSTRI BITKILERI
Pamuk (Kiit1l) 1.271 1.352 6.4 1.330 - 1.6
Pamuk (Saf) 489. 520 6.3 492
Ttitiin 208 226 8.6 210 202 -10.6
Seker Pancari 12.732  12.770 0.3 12.000 12.000 - 6.0
-1 YUMRU BETKILER
Patates 3.000 3.050 1.7 3.135 3.115 2.1
YASGLI TOHUMLAR
Aycicedi ' 600 715 19.2 715 695 - 2.8
Cigit 782 832 6.4 787 - 5.4
Yer Fistign 50 50 70 70 40.0
MEYVELER '
Seftali 276 270 1.9 230 230 -14.8
ETma 1.600 1.750 9.4 1.750 1.750 -
Narenciye 1.203 1.299 8.0 1.299 1.299 -
Findik - 220 392 78.2 - 300 300 -23.5
Zeytin 1.320 400 -69.7 1.200 1.200 200.0
Incir 280 330 17.9 250 250 -24.2
Cay 303 436 - 43.9 500 570 30.7
BOSTAN 4,500 4.610 2.4 4.600 4.600 - 0.2
SEBZELER 7.912 8.030 1.5 7.811 7.824 - 2.6

(1) IV.Tahmin (Mart 1984)
(2) 1I.Tahmin (Eylul 1984)
(3) 1I1.Tahmin{Kasim 1984)

Kaynak: DIE

Sinai Oretim.

Devlet Planlama Teskilati tarafindan 120 civarinda temel ve kritik mal ve hiz-
metin aylik liretimleri takip edilmektedir. 1984 y111 Eylul ayn liretimlierinde,
takip edilen toplam 118 mal ve hizmetler 81 kalemde artis, 31 kalemde azalis .
ve 6 kalemde de (yiizde arti-eksi birlik bir marj icerisinde) seviye esitligi tes-

bit edilmistir.

Madencilik sektoriinde barit (ylizde 113), fosfat (ylizde 97) iretimi Onemli olci-
de artmistir. Gida sektUriinde yem, icki-tiitinde ise filtresiz sigara ve bira
uretimi dusmuEtur. Lastik, kagit, petrol irinleri, tarim alet ve makinaiari,

elektrikli ma

(civa buharlt ampul) kadar varan iretim artistari olmustur.

inalar, demiryolu tasitlari sektorlerinde tim mallarda ylizde 221'e
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(SINAL URETIM)
(Ocak-Ey1liil)

Degisim
, 1984 1983 (3)
MADENCILIK
Tas KoSmiri (K}(OOO Ton) 2.729 2,940 - 7
Linyit Sm (o ") 14,786 12,394 +20
Ham Petrol (T) (™ ») 1,541 1.676 - 8
Bakir Konsantre (K) (000 Ton) 113 76 $49
Aliimina (K) (000 Ton) 50 48 + 4
Volfram Konsantre (K) (Ton) 123 92 +34
Boraks (K) (000 Ton) 273 228 +20
Kolemanit (K) (000 ‘Ton) 268 164 463
Rikiirt (K} (000 Ton) 26 24 + 8
Fosfat (") (v w) 75 38 +97
perlit (") (Ton) ~ 2.505 3,332 -25
Kromit (") (000 Ton) 177 125 42
Bakir Pirit (K) (000 Ton) = - -
Barit (EK) (000 Ton) 51 24 4113
GIDA
Paketli Cay (K) (000 Ton) 87 71 +23
Kirmizi Et (") (» no) 41 40 + 3
Beyaz Et ("} (Ton) 4.900 3.600 +36
Pastdrize SUH") (000 Lt.) 27.599 21.917 +26
Giy siit (M (Mn. Lt.) 85 77 +1.0
Yem (M (000 Ton) 341 343 -1
ICKRI-TUTUN
Filtreli Sigara (K) (000 Ton) 39 36 +22
Filtresiz Sigara ("} (" ") 6 7 -29
Rak1 (") (Mn. Lt.) 29 28 + 4
Votka ("} (000 Lt.) 2,251 1.955 +15
Bira (") (Mn. Lt.) 25 33 -24
Sarap (") (000 Lt.) 3,548 3,215 +10
DOKUMA-DERT
Pamuk Ipligi (K) (Ton) 40.170 37.389 + 7
Yiin Ipligi (K) (Ton) o 4.102 3.835 + 6
Pamuklu Ham Dokuma (K} (000 m.) 179.380 166,970 + 7
Yiinli Ham Dokuma (K) (000 m.) . 4,967 5.024 -1
Ham Makina Halisi (K) (m2)’ 149.928 124,633 +20
Ayakkaba (K) (Bin ¢ift) 1.982 1.802 + 9
LASTIK
Binek Lastikleri (8) [Bin adet} 1,962 1.471 +33
Kamyon-Otobiis Lastikleri (&) (Bin Adet) 1.405 1.299 + 8
Traktdr-Greyder Lastikleri (OX" ") 520 443 #17
ic Lastik (8) (Bin Adet) 2.644 2.036 430
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Degisim
1984 1983 (%)
KAGIT
Kagrt (K) (000 Ton) 361 297 +21
Yazi Tabi Kayidi ("3{ nooon) 67 63 + 6
Cazete Kagidi (n) € w wo ) 117 112 + 4
Sargilik Kagit (n} (v wo) 35 22 +59
Oluklu Mukavva (w) (w no) 37 24 +54
Sigara Kagidi () { n ) 1,7 1,5 +13
Kartonlar Od (v wo) “ 35 31 412
Kraft Torba Kagidi ) (m  w ) 68 43 458
ORMAN URUNLERI
Kereste | (M) (v p3) 253 224 +13
Yonga Levha () (w ") 20 21 -5
Parke (v (v m2) 318 287 +10
Lif Levha () (v @3 12 15 -20
Ambalaj Sandigr () (v adet) 895 814 +10
KIMYA -
Boraks Dekahidrat (v (v Ton) 26 24 + 8
Borik Asid C) R LR 16 16 + 0
Sodyum Perborat (0} (o o) 11 9,4 +17
Karpit n (v w') 24 15 460
Tuz (M) (m w2 573 604 -5
Etil Alkol m ™ i, 6,369 5,315 +20
PETROKIMYA
Polivinil Klorir U)(Ton} 27.348 31.370 ~13
Polietilen {n) (v 18,539 22.397 -17
Karbon $iyahi hl( no) 18.391 18,808 -2
Sentetik Kauguk ) (] 21.649  18.438 417
Polistren m) (m 11.526 12,248 -6
Kaprolaktam ) Co ) 4.685 9,414 -50
PETROL URUNLERI
Benzin (T) (000 Ton) 1.623 1.484 + 9
Motorin () (o vo) 3.732 3.414 + 9
Fuel 0il () L ) 4.474 4,421 + 1
Ham Petrol fsleme (m (w  w) 12.818 11,858 + 8
GUBRE
Toplam Giibre (n} (w0 5.810 5,353 3 9
Amonyak - (k) (v ) 298 249 +20
SHlfiirik Asit (my {» ") 265 400 ~34
Amonyum Siilfat (n) (» v 84 205 -59
Amonyvum Nitrat (K) (o o) 39 41 - 5
Kalsiyum Amonyum Nitrat (K) (000 Ton) 849 758 +12
Ure (K) (000 Ton) 410 307 434
Normal Siiperfosfat (") ( * ") 34 24 +42
Triple Siiperfosfat(T) (" ") 510 489 + 4
Diamonyum Fosfat (") (" ; 332 212 ~60
Kompoze Gilibre (my (» " 578 694 -17
TARIM ALET VE MAKINALARIT
Traktdr (m (Adet) 32.741 28.606 +14
Bahge Traktdrii (¥ () 770 663 +16
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_ Degisim
1984 1983 (%)
DEMIR-CELIK '
Kok K&miirii (K} (000 Ton) 1,982 2,094 - 5
Ham Demir (") (= v ) 2,150 2,041 ¢+ 5
pik Demir ("} C(w ) 179 252 - 29
sivi Celik (1) {» ) 2.578 2,418 + 7
Celik Cekme Boru (K) (600 Ton) .5,6 3,5 - 60
DEMIR DISI METALLER
Blister Bakir (K) (Ton) 22.756 10,743 +112
Sivi Aluminyum{") ( " 23,524 24,593 - 4
Klilge Cinko ("} () - - -
Cinko Konsantrd") (" ) - 195 -
Ferrokrom(DK) (") (") 7.366. 7,975 - B
Ferrokrom(yk) (") (n) 26,465 16.850 + 57
Elektrolitik Bakir (T) (Ton) 29,147 - -
Kursun Konsantre (K) (" J - 280 -
(;iMENTO VE REFRARTER
Cimento (T) (000 Ton) 10,185 10,332 - 1
Bazik Refrakter (K) (Ton) 25.556 25.739 - 1
Asidik Refrakter{") (" ) 21.192 6.180 + 31
ENERJ1I
Elektrik Enerjisi(T} (M.Kwh) 22.189 20.145 + 10
ELEKBRONIK ,
Televizyon (8) (000 Adet) 565 438 + 29
Telefon Santralleri(d) (800 Hat) 43 174 - 75
ELEKTRIKLI MAKINALAR
- Ploresan (0) (000 Adet) 6.299 5.527 + 14
Ampul (M) (» n ) 43,377 36.578  + 19
AktGmtilatod") (= )} 576 422 4+ .54
Civa Buharli Ampul (8) (000 Adet) 350 109 +221
MESLEK, BILIM, OLQU-KONTROL | |
Tek Faz Elektrik Sayaci{T) (Adet} 537.000 449,500 + 20
U¢ Faz Elektrik Sayaca (") (= 35.528 51,401 - 31
KARAYOLU TASITLARI
Otobilis~-Midiblis (0; (Adet% 3.344 2.369 + 41
Minibiis (") [~ 5.034 4,523 ¢+ 11
Otomobil (v} {n ) 40.451 30,276 & 33
Kamyon (v} (w1} 11.648 11,945 - 2
Kamyonet (mp () 5.086 4.728 - 8
DEMIRYOLU TASITLARI )
Dizel Tokomotif (") { n 31 - S
Yk Vagonu W (e ) " 645 440 L o47
Yolcu Vagonu )y (v ) 29 16 + 81
ULASTIRMA
Yolcu Tasimasi (K) (M,Y.~Km.) 4,568 4,348 + 5
Yitk Tasimas:i (") (M,Ton-Km.) 5.319 4,613 + 15
Yolcu Tasimasi (") (M.Y.-Mil) 432 456 - 5
Arag¢ Tasimasi (") (M,Oto-Mil) 26 _ 22 + 18
Yolcu Tasgimasi (Hava) (K) (M.Y.-Km) 2,367 2.071 + 14
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Sanayi Oretim Endeksi

DiE'ce 1981 y113 baz alinarak iicer aylik donemler itibariyle sanayi iretim en-
deksi hazirlanmaktadir. Endeks toplam imalat sanayiinde 1984 yilinin ikinci lUc
ayinda 1981'e gore ylizde 32.9'Juk bir artisa isaret etmektedir. Uzel sektor
iretimi ylizde 26.3 artarken, yiizde 44.6 ile kamu sektbri daha yliksek bir artis
gerceklestirmistir. 1984 yilinda Nisan-Haziran doneminde bir evvelki dtneme
" gore ise toplam imalat sanayiinde iretim artisi olmamistir. Diger yandan bi-
rinci-ddneme gtire vzel sektor uretimi diiserken, kamu uretimi ylizde 10 artmis-
tir. 1984 yalinin ikinci ¢ ayl1k déneminde 1983'in aym donemine gore uretim
tzel sektorde ylizde 7.7, kamu sekttriinde 10.9 ve toplam imalat sanayiinde ylizde
8.9 artmistir. 1983 senesinde 1982'ye gore artislar ise stras1 ile ylizde 10.0,
ylizde 13.9 ve yiizde 11.5 olmustur. Uzel sektdrde 1981 'den beri en hi1zl1 iretim
art1s1 gerceklestiren sanayi gruplari, metal esya, makine ve techizat, ulasim
aac1, ilmi ve mesleki 6icme aletleri (ylizde 50.9) ile kagit-kagit trinleri ve
basim sanayii olmustur (yiizde 42.6). Orman Uriinleri ve mobilya sanayi liretimi
“ylizde 4.2 azalmstir.

Kamu sektdriinde ise en hizl1 biiyliyen sektdrler metal esya, makine ve techizat
ulasmm aract 41mi ve mesleki Tlcgme aletleri sanayi (ylizde 80.2), kagit ve kagit
lirtinleri ve :basim sanayi (yiizde 57.5) ve kimya, petrol . komir, kauguk ve plastik
mamulTeri sanayi (ylizde 56.2) olmustur.

Istanbul ‘Sanayi Odast'nin 955 firmadan aldig bilgilere gore 1984 yilinin liclin-
cii tic ayrnda imalat samayii liretimi 1983 y111inin es donemine gtre cari fiyatlar-
1a ylizde 59.2, sabit fiyatlarla ylizde 9.9 oraninda artis gostermistir. Sabit fi-
yatlarla en yiiksek gelismeyi elektrikli makinalar (yiizde 45.1) gdstermistir. Or-
man lriinleri (ylizde 14.8), kagit ve basim (ylizde 0.1) ve'metal esya (yiizde 3.5)
sanayilerinde iiretim gerilemistir. 1984 yilinin ilk dokuz aylik toplam lretimi
gecen senenin ayn1 ddnemine gdre ytizde 11.5 artmistir.
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Uzel Sektdr tmalat Sanayiinde Kapasite Kullanims

1984 y1l1hda Gzel sektdr imalat sanayiinde kapasite kullanim 1983 yil1 es do-
nemlerine kiyasla daha yiiksek bir diizeyde seyretmektedir. Tartil1 kapasite kul-
Tanim 1983 y1linin i1k yarisinda yiizde 70'in biraz altinda belirlenirken, 1984
y1linin i1k ii¢c ayl1k doneminde ytzde 72.7, ikinci i¢c aylik donemde ylizde 71.5
ve Uclincii lic ayl1k donemde yiizde 71.7 olmustur. Gorildugli gibi kapasite kulla-
_niminda Temmuz-Eylul 1984'de gecen senenin ayn1 donemine gore 3.6 puanlik ar-
t1s olmustur. Oretim artisinin bir kism kapasite kullaniminin artmasindan
kaynaklanmaktadir. Diger kism1 ise firmalarda reorganizasyon, yapi dedisikligi
gibi faktorierin iretim iizerindeki olumiu etkilerinden ve normal prodiktivite
artislarindan meydana gelmistir,

imalat sanayiinde tam kapasiteyi kullanamama daha cok talepteki yetersizlikten
ve mali sorunlardan kaynaklanmaktadir. Talepteki yetersizligin Onemi ise, strek-
1i olarak artmaktadir. 1983 yilinin ilk yarisinda yiizde 46 civarinda olan bu
agirlik 1984'in tigiincii Uc aylik doneminde yuzde 50.4'e kadar ylikselmistir,

Talep yetersizligi hem ic, hem de dis faktorlere baglr olarak artmaya devam
etmistir, ic talep yetersizligi 1983'iin ikinci iic ayl1k doneminde ylizde -31,6'
dan 1984'iin es doneminde yiizde 35.8'e yiikselirken, dis talep yetersizligi de
ylizde 12.8'ten yiizde 14.9'a tirmanmistir. Dis talep yetersizliginin agirlign
ikinci iic ayl1k doneme gtre biraz azalmstir. '

Oretim ile sat1s dengeleri arasindaki fark stok dejismelerine neden olmaktadir.
1984 yilintn birinci U¢ ayinda ylizde 6.5 olan stok artis orani, ikinci Uc‘ayda
yiizde 4'e gerilemistir. Ociincli lic ayda tekrar ylizde 5.9'a ¢ikarak artis goster-
mistir. Gecmis iki y11da Uclincii donemlerin stok degismelerinin ilk li¢ aylara
gore diisik olmasina karsil1k 1984'in ticiincit lic ayinda stok degisiminge"ar§1§
gorlilmektedir, Stok dedisiminde en yiiksek artis gosteren alt sektdr ucuncu uc
ayda yiizde 30'1a ana kimya sanayiidir. Genellikle iiretimden stoklara biyiik ila-
velerin oldugu ¢imento, tugla, kiremit iirinlerinin bulundugu alt sektdrde yilin
‘liclincii doneminde stok degdisimi goriilmektedir.

fMALAT SANAYIINDE KAPASITE KULLANIM

ORANLARI
{Tarti11)
(%) _
1983 1984 |
Ocak - Nisan Temmuz QOcak Hisan Temmuz
_ Mart Haziran Eyliit Mart  Haziran Eylil -
Gida, I¢ki,Tiitiin 74.3 73.6 76.6 74.2 68.4 75.2
Dokuma ,Giyim,Deri 76.1 75.1 75.4  77.4 74.7 74.1
Orman Or., Mobilya 58.0 60.3 57.1 54.3 50.7 56.5
Kagit,Kagit Or.,Basm ~ 71.5 69.4 74.3 77.1 77.7 74.8
Kimya,Petrol,Lastik,
Plastik 73.2 73.5 72.3 75.8 74.7 75.5
Tasa Topraga Dayal
Sanayi 69.0 77.3 64.8 77.7 80.7 75.7
Metal Ana Sanayii 73.5 65.9 61.7 70.6 64.7 68,2
Metal Esya Mak.Sanayi 61.4 63.1 58.3 68.0 68.3 65.1
Diger 73.2 74.2 69.7 73.1 72.9 72.6
Toplam 69.9 69.8 7 71.5 1.7

68.1 72.




- 40 -

IMALAT SANAYIINDE TAM KAPASITEY1

KULANAMAMA NEDENLERI (%)

1983 i 9871
Ocak  Nisan Temmuz Ocak Nisan  Temmuz
Mart  Haziran Eyliil Mart Haziran Eyliil

Talepteki Yetersizlik  46.1 45.9 44 .5 48.2 50.1 50.4

- I¢. Talepteki. Yeter- ' : )
sizlik © . 31.8 31.6 31.6 34.0 34.8 35.5

- D1s Talepteki Yeter- )
sizlik 14.3 14.3 12.8 14.2 15.2 14.9

Mali Sorunlar 24.7 25.0 25.3 24.8 25.5 26.6
Hammadde Yetersizligi  20.1 19.7 20.9 19.0 17.5 17.5
- Yerli Hammadde Yeter- : '

sizligi - 9.4 9.8 10.6 9.9 9.4 9.3

- Ithal Mal1 Hammadde ’

- Yetersizligi 10.6 9.9 10.2 9.1 8.1 8.2
Enerji 4.7 4.9 6.3 4.3 3.4 3.0
tsci 2.7 2.7 . 2.6 2.5 2.8 5 2
Diger 1.3 1.5 0.1 0.8 0.3 0.1

6, Istihdam

Is ve Isci Bulma Kurumuna kay1tlt acik issiz sayist Eyliil 1984'te 805 bine yiik-
selmistir. EylUl sonu itibariyle gecen y111n ayn1 ayina gore artis orani ylizde
41.5 olmustur. Bu veriler 1s1§inda Ulkemizdeki gercek issizligin boyutlarim
tespit etmek hayli giic goziikmektedir. Kuruma basvurmayan bircok issizin varli--
g1 bu gorisu kuvvetlendirmektedir, ' ‘

DPT verilerine gore 1984 yi1lindaki durum isgliciine katilma oraninin yiizde 60'a
geriledigini gostermektedir. Buna gdre toplam sivil isgiicii arzi 18 milyon ve
topTam isgticii talebi 15,7 milyon civarindadir. Tarim dis1 isgicli fazlas1 2.3
-milyon, bunun toplam isglicii arzina orani da yilizde 12.8 olarak belirlenmektedir,

Unimiizdeki bes y1lda DPT tahminlerine gtre tarimdaki istihdam degismeyerek 9.4
milyonda sabit kalacak, sanayi sekttriinde istihdam yiizde 20 artisia 2 milyondan
2.4 milyona, hizmetler sektoriinde ylizde 25 artisla 4.3 milyondan 5.4 milyona yiik-.
selecektir. Boylece tarim dis1 istihdam ylizde 55.5 oraninda artisla 6.3 milyondan
7.8-milyona yiikselecektir. Bu durumda, DPT verilerine gdre tarim disi isglicli faz-
las1 artmamakta, hatta biraz da olsa azalacaktir. Tarim dis1 isglicli fazlas1 oram
ylizde 12.8'den 1989'da ylizde 11.7'ye gerileyecektir. '

ACIK ISSIZLIK

1982 |98§/8I 1983 198;/%/82 1984 l98;/83
Ocak 361.320 44,1 486,341 34.6 633.147 30.2
Subat 384,522 54.4 502.235 30.6 664,934 32.4
Mart 411.552 67.9 524,210 27.3 701,268 33.8
Nisan 425.396 76.0 529,024 24.4
May1s 430.681° - 84.6 527.426 22.5 743.542 40.9

Haziran 427,691 74,8 535,806, 25.3 753,351 40,6
Temmuz 428,302 . 72,7 538.434 25.7 780.589 45,0
Ajustos 436.554 67.4 553.592 26.8 794,665 43,5

EyT1ii1 437,432 57.1 569.109 30,1 805,150 41,5
Ekim 444,477 50.9 587.689 30.2
Kasim 452,102 - . 42.6 608,928 34,7

Aralik 468,654 37.3 626,175 33.6
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TUORKIYE'DE EMEK P1YASASINDA GEL1SMELER
.(1979-1983) (1984~1989)
| (Bin Kisi)
1979 1983 - 1964~ 1989
tsgiiciine Kat1Tma Orann : 64.15 60.78 60.03 56.92
Toplam Sivil isgiicii Arzy 16.827.0 17.773.0 18.016.0 19.457.0
Toplam Sivil Isgiicii Talebi 15.238.6 15,577.0 15.706.0 17.174.,0
Tarimdis1 Isglicii Fazlas1 1.588.4 2.196.0 2.310.0 2.283.0
Tarimdis1 isgiicii Fazlasy .

Orani . % 9.44 12.40 12,81 11.73
Tarimdaki 1sgiici Fazlasy 700.0 665.0 665.0 414.0
Toplam lsgiicii Fazlasi 2.288.4 2.861.0 2,975.0 2.697.0
Toplam isgiici Fazlas1

Oramy % 13.6 16.1 16.5 13,9

Yas Calisma Basina 1.87. 2,07 | 2.13 - 2.18

Bagiml1 Niifus (Kisi)
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TORKIYE'DE SEKTUREL ISTIHDAM
(1979-1989)

(MiTyon Kisi
1979 % 1983 T , 1984 % 1984 _%l
Tarim 9.5 62.5 9.4 60.3 9.4 59,9 9.4 54,7
Sanayi 1.8 11.8 1.9 12,2 2.0 12.7 2.4 13.9
Tim Hizmetler 3.9 25.7. 4.3 27.6 4.3 27 .4 5.4 31.4
Toplam 15.2 100.0 15.6 100.0 15.7 100.0 17.2 100.0

TKaynak: DPT

‘Not: Niifus, isglici arz ve talebi.tahminleri en son veriler 1s1§inda ve 1983-2000
déneminin biitliniinii kapsayacak sekilde yapilmis olup, V. B.Y.K.P.'dan ileriye
ve geriye dodru bu yeni dizi esas alinmistir.

Son onbes y1lda tarim disinda kalkinma hiz1 yilda ortalama ylzde 6.2 olmustur.
Ayn1 donem zarfinda istihdam ve calisan basina verimlilik de arti1s gostermistir.
Onddrt y1lda tarim disindaki istihdam ylizde 54.2, emegin verimliligi ise yiizde
51.9 artmistir. Bu durumda istihdam y1lda ortalama ylizde 3.13 art1s gostermis-
tir. Tek tek y11tlara baki1d1ginda baz1 donemlerde istihdamin hi¢ artmadigr go-
riilmektedir. OUrnedin 1978-80 déneminde tarim dis1 istihdamda bir dedisiklik ol-
mamistir. Emedin verimliligi yilda ylizde 3 civarinda artis géstermistir. Ancak
baz1 y1llarda bu art1s cok diisiik seviyede kaimistir. 1976-80 donemi bir biitin
olarak ele alindiginda verimli¥igin gelisimi acisindan durgun bir devredir. Son
14 y1111k donemin ise 11k yarisi ¢ok canli iken istikrar tedbirlerinin yodun
oldugu ikinci donemde bir durakiama ortaya cikmistir.

Untmiizdeki bes y11in daha ¢ok 1980-84'iin bir uzantis1 olmas1 beklenmelidir. Is-
tikrar tedbirlerinin baskis1 altinda gecmis olmasina ragmen bu donemde Ozel sek-
torde olsun, kamu sektﬁrﬁnde olsun yapisal degisiklikler olmustur.

'1985-89 bes y1111k donemde tarimda yiizde 3.5, tarim dis1 sektdrlerde ylizde 7
blytme beklenmektedir. Tarim dis1 sektdorlerin gelire kars1 istihdam esnekii-
Ginin 1970-84 donemindeki gibi 0.5 olacag1 kabul edilirse, tarim dis1 istih-
damin yiizdé 3.5 ve verimliligin yiizde 3.4 artmasi beklenebilir. Bu durumda
sanayi ve hizmetlerde bes yi11da 1 milyon 180 bin, y1lda ortalama 236 bin yeni
jstihdam olanagt saglanacaktir. 1984'de toplam 15 milyon 706 bin olan toplam
isgiicii talebi 1989'da 16 milyon 886 bine yiikselecektir. Ancak isgiiciine katiTma
oraninin 1984 'de yiizde 60'dan 1989'da yiizde 56.9'a gerilemesine ragmen, toplam
'sivil isgiici arzinin talepten daha hizl1 artmas1 sonucunda da tahmin edilen ta-
rim d1s71 isglici fazlasinin 1984 yilinda 2310 binden 1989 y1linda 2571 bine yiik-
selmesi beklenmektedir. Bu sekilde 1984'de ylzde 12.8 olan tarim dis1 isgucu
fazlas1 orani 1989 yilinda yiizde 13.2'ye yiikselecektir. '

Bu konuda TOS!AD tahminleri resmi rakamlardan oldukca farklidir:

- Tarim disinda verimlilik artisinin resmi tahminlerindeki kadar diisiik oTmamas1
gerekmektedir. Bu oran 1970-84 ddneminde ylizde 3, ekonominin yap1 degistirme
devresinde. ise ylizde 4.5'e kadar yiikseldigini, @niimizdeki yillarda ise yiizde
3.4'Un altina inmeyecedi tahmin edilmektedir. ‘




- 43 -

tstihdamin gelire esnekldiginin sanayide 0.541. hizmetlerde 0.68 yerine tarmm
d1s1 sekttrlerde esnekligin 0.5 oldugunu tahmin edilmektedir.

Resmi tahminlerde gelecek bes y11 i¢inde yeni 1468 istihdam Saglanaca§1_tah-
min edilmektedir. TOSIAD tahminine gdre bes yi1lda 1180 bin, ytlda 236 bin,
yeni istihdam olanad1 sadlanabilir.

- Resmi istatistiklere gdore tarwm dis1 isgiicii fazlast bes y1lda azalacak, TOSIAD
tahminlerine gbre ise 261 bin artarak, isqiicti fazlas1 oraninin ylzde 12.8'den
. ylizde 13.2'yg yiikselmesine neden olacaktir.

" Bu gelismelere gore 1989 yilinda istihdamin da§111m1.$6y1e olacaktir,

SEKTURLERE GURE TUSIAD 1STIHDAM TAHMINI

i o Y1lda

Milyon % Milyon % Dedisme
Tarim 9.4 59.9 9.4 55.6 -
Sanayi 2.0 12.7 2.3 13.6 15,0
Hizmetler 4.3 27.4 5.4  30.8 25.6
Toplam 15.7 100.0 16.9 100.0 7.6

Deviet Istatistik Enstitiislinin uluslararasi standartlara uygun olarak ntifusun

yaklasik yiizde 45'ini kapsayan 10.000'den fazla nifuslu yerlesim yerlerinde

12 ve daha yukari yasta iktisaden faal nufusun esas meslek son haftadaki tuty-

~lan is, iktisadi faaliyet, isteki durumu okur-yazarlik, iktisaden faal olmayan-
lar issizlik vb, durumlarini tespit etmek amaciyla 1982 Ekim ayinda yaptign

"Kentsel Yerler Hanehalki Isglicli Anketi" sonuclari alinmistir.

Hanehalk1 fertlerinin isgiicti durumlarina gore dagiTim kentlerde yasayanlarin

21 milyon 585 bin kisi olup bunlarda 5 milyon 328 bin kisinin istihdam edildi-
gini gostermektedir. issiz say1sinin ise 653.bin 716 kisi oldugu belirtilmek-
tedir, Dider yandan isgiicline dahil olmayanlarin (isi olmad1§1 halde is aramayan,
ev kadini, Bgrenci, emekli, irad sahibi, calisamaz halde ve diger) toplam niifu-
sun yiizde 42'sini olusturduju anlasiimaktadir.

tsgiicii arz1 sehirlerde yasayan niifusun yuzde 27.7'sini olusturmakta olup, yiizde
24.7'sine istihdam saglanmistir. Erkek isgiici arz1 toplam kentsel niifusun yiizde
47.3'Uni,, kad1n isgiicli arz1 ise yiizde 7.8%ini olusturmaktadir. Erkek isqgiicli ara-
sindaki issizlik orani (erkek issizlerferkek isgiicii arz1) ylizde 8.94 kadin isglicii
arasindaki issizlik orant (kadin issizler/kadin isglicii arz1) ise ytizde 23'tiir.
Kentsel kesimdeki issizler/isgiicli arz orant ise 1982'de yiizde 10.92'dir.
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fseUCty DURUMLARINA VE CINSIYETE GORE DAGILIMI

[ TOPTLAM ERKEEK FAbIN
$sGUCO DURUMU SAYI % SAYI % SAYT *
Toplam Nifus (I-II-III~-IV) 21,585.909 100.00 10.876,237 100.00 10.709.671 100.00
12 ve daha yukari yastaki niifus
(I-II-TIT) 14.986.668 69.43 7,493,070 68.89 7.493.597  §9.97
tsgilcl {1-1T1) . 5.982.082 27.71 5,141.095 47.26 840,987 7.85
1-istihdam edilenler fa-b) 5.328.366 24.68 4.681.052 43.03 647.314 6.04
aypir iste galisanlar 5.220.776 24.1% 4.595.565 42.25 625.211 5,84
b)Rir isi olup galismayanlar 107.590 0.49 85.487 0.78 22,103 0.20
1I-issizler 653.716  3.03 460.043  4.23 193.673 1.81
ITI-itsgiicine dahil clmayanlar 9.004.585 41.72 2.351.975 21.63 6.652.610 62,12
a)isi olmadiyr halde is aramayanlar 127.228 0.58 74,174 0.68 53,054 0.50
b)Ev Kadin 5.509,775 25.53 - - 5.509.775  51.4%
c)Bgrenci 1.864.887 8.65 1.117.720 10,28 747.168 6.98
d)Emek1i 6§36.097  2.96 541,391  4.98 94,705 0.88
e)lrad sahibi 173.544  0.80 110.489  1.02 63.054 0.59
f)Caligamaz Halde 365.909 1.69 224,439  2.06 141.469 1.32
g) Diger 327.145  1.51 283,761  2.61 43,383 0.40
1v-12 Yasindan Kdgllk Olanlar 6.599.241 30.57 2.383.167 31.11 3.216.074 30.03
) HANEHALKI FERTLERININ SON HAFTADAKI
isgtiCcly DURUMLARINA VE CINSIYETE GORE ORANSAL DAGILIMI
TOPLAM ERKEK KADIN
Toplam Niifus 100,00 50.39 49.61
12 ve Daha Yukar:i Yastaki Niifus
(I-II-I1IT) 100.00 50.00 50,00
isglici (I-1I1) 100,00 85.94 14,06
1-tstihdam Edilenler (a=b) 100.00 87.85 12.15
a)Bir Iste Galisanlar 100.00 88.02 11.98
pb)Bir Isi Olup Calismayanlar 100.00 79, 46 20.54
I11-Issizler 100,00 70.37 29.63
II1TI-isgliciine Dahil Olmayanlar 100,00 26.12 73.88
a)isi Olmadiyl Halde Is Aramayanlar 100.00 58.30 41.70
b)Ev Kadini 100.00 - 100.00
c)OYrenci 100.00 59.93 40,07
d)Emekli 100.00 85.11 14.89
e)irad Sahibi 100.00 63.67 36.33
f)Calisamaz Halde 100.00 61.34 38.6606
g)Diger 100.00 86.74 13.26
Tv-12 Yasindan Kiigik Olanlar 100.00 51.27 48.73




Ortalama Sigorta

Glinlik ortalama sigortaly Ucretlerinde goriilen artislarin enflasyonun altinda
kald1§i belirlenmistir. 1983-84 Ocak aylari arasinda isci ticretleri reel olarak

7.0 oraninda diis

11 Is¢ci Ocretleri

miis tir
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GONLOX ORTALAMA SIGORTALI 1SCt OCRETLERt

Istanbul Gecin-

Cari me Endeksi - Gercek

Ocret Aralik 1979:100 Ocret
Ocak 1980 310.8 110,.3 281.8
Ocak 1981 468.,3 181.3 258.3
Ocak 1982 560.0 236.0 237.3
Ocak 1983 913.0 303.9 300.4
Ocak 1984 1160.0 415.4 279.2
May1s 1984 1286,0 491.5 261.6

1983 yiT1nin ortalama reel geliri 1980 y111 ortalamasina gore yiizde 8.3 oranin-

da bir azalma go

stermistir.

YILLIK ORTALAMA NOMINAL VE REEL OCRETLER

Ortalama Istanbul Gecin- Urtalama
Glnltk me Endeksi Glin1lik Re~
Ocret Araiik 1979:100 el Ocret
1980 426.9 145.9 292.6
1981 543.8 200,8 270.8
1982 668.3 266.5 250.8
1983 922.0 343.3 268.6
1984 1286.0 491.,5 261.6
(May1s) _

Fert basina diisen gayri safi milli hasila ile mukayese edildi§i zaman ortalama
nominal giinliik licretin fert basina diisen GSMH'ya oraninin 1980'de 156.1, 1981"
indikten sonra 1983 y1linda 138.5'e yiikseldigi qortil-
mektedir. Ancak 1980 nisbi durumuna hentiz ulasmamistir.

de 137.4, 1982'de 129.3'e

Urtalama UrtaTlama Gun- Ucretin Fert Ba-
GlinTuk 1iik Fert Ba- s1na GSMH'ya
Ucret TL s1na GSMH{TL) Oran1

1980 426.96 273.44 156.1

1981 543.84 395,80 137.4

1982 668.30 516.75 129.3

1983 922.00 665.55 138.5

1984% 1274 .40% 1008.33 117.1

*Haziran(Tahmin)




#




BOLOM 11

PARASAL GELISMELER

1984 yt1linda emisyonda Gnemli bir artis gozlenmekte olup, yi1lbasindan: buyana
(23 Kaswm itibariyle) emisyon 178.32 milyar TL.s1 artisla 910,702 miTyar TL.
s1na ulasmistir. Gegcen y11in ayn1 doneminde daha yavas bir emisyon ar-

tis1 gozlenmisti. Banka kasalarindaki azalma nedeni ile, dolasimdaki para mik-
tar1 emisyondan daha hizl1 bir artis sergilemektedir.

Merkez Bankasi'nca yaratilan para olarak tanimlanan reserv para gecen yila
oranla daha hizl1 artis gostermekte olup, siirdiiriilen para politikasi parasal
kontrolda Onemli bir yer teskil eden reserv parayi kontrolde yeterince etkin-
Tik saglayamamistir.

Surdiiriilen para politikas1 dar taniml1 para arzinda yilbasindan buyanaki arti-
$1 ylizde 1.1 ile sinirlandirirken, emisyon yiizde 24.7, dolasimdaki para yiizde

50.8 artmis, vadesiz ticari mevduatta yiizde 12.1, vadesiz tasarruf mevduatinda
ise yiizde 33.1 azalma gézlenmistir. :

Son bir y1lda M1‘in kontrolunda basari sajlanmakla birlikte fiyat artislarinin
yavaslamas1 mimkin olmad1. Bunun sebebleri arasinda enflasyonun sadece parasal
bir oTgu olmad1§1, maliyet faktorlerinin enflasyonun olusumunda Snemini. arttir-
d1§1 sdylenebilir. Diger yandan son zamanlarda M1 ile fiyatlar arasindaki ilig-
ki de M2 ile fiyatlar arasindaki iliskiye nisbetle zayiflamistir. Nitekim Kasim
sonu itibariyle M1 y1111k artis h1z1 yiizde 20.7'de kalirkemw, M2 artis hiz1 (yiz-
de 48.5)'de enflasyon y1111k h1zina (ylizde 52.5)'e yaklasmistir.

M1"'in y1Tbagindan buyana reel olarak yiizde 29.9, M2'nin ise:yiizde 4.9 daral-
masi, bu y11 reel manada bir parasal daralma oldujuna isaret etmektedir.

Bu y11 nominal anlamda toplam mevduatta gecen yi1la oranla bir hizlanma sadTan-
masina ragmen 1984 'de enf?asyon hi1zinin yiizde 45-50 civarinda oldugu hesaba
katilirsa, toplam mevduatta reel anTamda bir daralma stzkonusudur. Mevcut yiik-
. sek faiz politikasy 1981-82 yillarinda ¢ldugu gibi bankalara onemli mikiaraa
bir fon akisina yol acmamistir. Bunu enflasyori beklentilerinin hala cok yiiksek
olusuna ve mevduatta bir iist sinira yaklas11dig1 ihtimaline baglamak miimkiindiir

Ekonomideki toplam kredi stoku Ocak'tan Kastm ortasina kadar yiizde 20 artarak
3.932.5 milyar TL.sina ulasmistir. Ancak 1984 y1lindaki daha yliksek enflasyon
nedeniyle i1k 10 ayda reel Merkez Bankas1 kredileri yiizde 30, mevduat banka
kredileri ise ylizde 13.7 daralma gdstermistir.

Buna mukabil kamu kesimine reel toplam Merkez Bankas1 kredileri yiizde 19 ora-
ninda artmis, dzel sekttre yonelik krediler ise yiizde 43.6 oraninda gerilemis-

tir. Buradan uygulanan siki para-kredi politikasinin kamu sektdriinden ziyade
Ozel sektori olumsuz etkiledigi sonucu.c¢ikarilabilir.
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Sermaye piyasasindaki ilk dokuz aylik gelismeler gecen yillarla mukayese edil-
diginde, tahvil piyasasinin canlil1gim yitirdigi, hisse senedi piyasasinin da

y1lin ikinci yarisinda durgun oldugu goriilmektedir. Bununla beraber, yiiksek

kredi maliyetleri ve kredi kaynaklarindaki daralma nedeniyle sermaye piyasasina
yonelen firmalarin hisse senedi ihraci yerine tahvili tercih ettikleri goriilmektedir.

Fiyat art1s1 yalin i1k 11 aylik doneminde yiizde 45-50'Ter diizeyine ulasarak he-
deflenen yiizde 25 oranini onemli oranda gecmistir. Yilin en Gnemli ekonomik ge-
lismesi niteligdindedir, Hazine ve Dis Ticaret Mistesarliginin toptan esya fiyat
endeksinde goriilen 11 aylik artis (y11 sonuna gire) yiizde 44.4'dir. Bu endeksin
12 ayl1k artis oran1 ise Kasim ay1 itibariyle yilizde 52.5'e ulasmistir. Geginme
endeksTerindeki artislar ise bu y17in 11 aylik doneminde Ankara'da ylizde 47.0,
Istanbul'da ise yilizde 40.6'dir. 12 aylik artislar ise Ankara'da ylizde 51.9'a,
Ankara'da ise ylizde 46,8'e yiikselmistir. Tarim liriinleri destekleme alim fiyat-
larinda ise 1984'ln yedi aylik doneminde goriilen ortalama artis ylizde 47 .3'diir,

1. Emisyon ve Para Arzi

1984 yilinda =misyonda snemli bir hizlanma gozlenmektedir. 1983'iin i1k 11 ayin-
da emisyonun 12 aylik hiz1 ortalama ylizde 27.1 civar1nda kalirken, bu oran
1984 'iin es déneminde (23 Kasim itibariyle) yiizde 46.4%e tirmanmistir.

Emisyondaki hizlanma yaninda, emisyonda aylik bazdaki istikrarsizliga da dikkat
cekmek gerekiyor. Mart, Haziran, Ajustos ve Ekim aylarinda dnemli say1labilecek
stgramalar gozlenmistir,

Y1lbasindan buyana (23 Kasim) emisyon 178.32 milyar L {ylzde 3b.2 aft1s i]el
910.702 milyara ulast1. Gegen yilin ayni doneminde emisyon 136.209 milyar (ylz-
de 25) artis gostermisti.

daki para miktar1 ise.emisyondan daha h1z11 bir artis sergilemektedir.
gﬁlia1ﬂedenipbanka kasalarindaki paranin 1984 y1linda 1983'e oranla daha fazla
oranda azalmasidir, 1983‘in ilk 11 ayinda banka kasalari yugde 6.8 oraninda
daralirken, bu oran 1984'iin es dénemi icin yiizde 47.3'1iik bir daralma olarak
gerceklesmistir. %

“ : 16
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EMISYON
(Milyar TL.)
1983 1984 1984

1982 1983 1984 Yiil1k Y1111k Aylik
% Artis % Artis Artis
Ocak 373.146 487.033 673.307 30.5 38.2 - 8.0
Subat 382.707 483.260 662.453 26.2 37.0 - 1.6
Mart 368.723 488.563 720.242 32.5 47.4 8.7
Nisan 396.930 529.963 723.510 33.5 36.5 0.4
May1s 395.337 497 .804 707.147 25.9 42.0 - 2.3
Haziran 414.159% 512.098 815.185 23.6 59.1 15.2
Temmuz 467.743 563.934 (800.400) 20.5 42.3 - 1.9
Ajustos 487 .376 562.467 (910.500) 15.4 61.8 13.7
EyTul 525.563 543.649 (900.500) 3.4 65.6 - 1.0
Ekim 516.676 669.623 (985.700) 29.6 47.2 9.4
Kasim 515.610 680.141 (910.702)* - 31.9 38.8 - 7.6

Aralik 543.932 732.382 34.6

*23 Kasam itibariyle

Merkez Bankasi tarafindan yaratilan para olarak tanimlanan parasal taban (reserv
para) ise 23 Kasim itibariyle ylizde 34.8 artarak 1.88 trilyon liraya ulasti.
Genis taniml1 para arz1 arti1simin rezerv para artisindan daha hi1zli olmasi so-
nucu bu y11 bastnda 2.25 olan para arzi/reserv para orani 2.30'a yiikseldi.

Reserv para gecen yilin Ocak-Kasim déneminde ylizde 26.4 artis gosterirken, bu
oran 1984'iin es doneminde ylizde 34.8'e yiikselmistir. Reserv paray1 kontrolin

parasal kontrolde onemli bir yer teskil ettigi gozbnlne alinirsa, siirdiiriifen

para politikasinin reserv parayl kontrolde yeterince etkin olmad1§1 gortlmek-
tedir.

Emisyon hacmi i1k onbir ayda yiizde 24.7, dolasimdaki para ise ylizde 50.8 artis
gostermistir. Boylece emisyondaki artis orani enflasyon oraninin altinda olmak-
la beraber dolasimdaki paranin artis orani enflasyonun iizerinde seyretmektedir.

Enflasyon h1izinin asagi cekilmesini hedef alan mevcut ekonomik politika ekono-
mide parasal yavaslamaya agirlik vermektedir. Para politikasi parasal kontrolu
dar taniumli para arzini (M1} kontrolle gercgeklesmeyi parasal genisiemeyi daha
genis tanimlara kaydirmaya calismaktadir. Gecmiste dar tamimli para arzi ile
genel fiyat diizeyinde degismeler arasinda yakin bir iliski vardi. Bu sebeble
para politikasi emisyon kontrolu ve yiiksek faiz politikasi yoluyla vadesiz mev-
duat1 azaltarak M1'i kontrole calismaktadir.

1984'lin i1k onbir ayinda (23 Kasmm itibariyle) emisyon yiizde 24.7, dolasimdaki
para miktari ylizde 50.8 artarken, vadesiz ticari mevduat yiizde 12.1 vadesiz
tasarruf mevduaty ise ylizde 33.1 azalmistir. Buna karsin M1 yilbasindan bu
yana nominal olarak ylizde 1.1'1ik bir artis gosterdi.

Bu gelismelerden M1'in kontroliinde para talebini kontroliin emisyon kontroliinden
daha etkin oldugu sonucu ¢ikarilabilir. Vadeli mevduata verilen yiiksek faiz mev-
duat kompozisyonunu vadeli mevdvat lehine dedistirmek suretiyle M1 iizerinde da-
raltict etki yaparken, emisyon artisinin -kontroliinde biitce a¢iklari nedeniyle
karsilasilan glicliikler parasal kontrolii zorlastirmaktadir.
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PARA ARZI (M2)

(Milyar TL.)

Y1111k Yillik
1982 1983 1984 % Artis % Artis
(1983) {1984)
Ocak 1.563.437 2.377.294 3.136.335 52.0. 31.9
Subat 1.632.311 2.403.013 3.246.139 47.2 35.0
Mart 1.625.006 2.438.085 3.539.172 50.0 45,1
Nisan 1.739.704 2.506.429 3.562.004 44 .0 42,1
May1s 1.766.,018 2.524.699 3.669.904 - 42.9 45.3
Haziran 1.812.306 2.576,163 3.926.621 42.1 62.4
Temmuz 1.944.357 2.670.276 3.691.700 37.3 38.2
Adustos 2.019.698 2.682.357 3.922.200 32.8 46.2
| Ey1ii 2.099.747 2.685.173 4.,012.000 27.8 49.4
1 Ekim 2.191.574 2.838.734 4.195.200 29.5 - 47.7
Kastm 2.225.719 2.911.373 4.,326.000% 30.8 48.5
1 Aralik 2.554,195 3.288.447 28.7
*23 Kaswm Jtibariyle
PARA ARZININ BELIRLENMESI
Milyar % _Degisim
TL 83 (Ucak-Kasim) — 84[0cak-Kasim)*
Emisyon 910.7 25.0 24.7
- Banka Xasalarm 102.8 - 6.8 -47.3
= Dolasimdaki Para 807.9 35.3 50.8
+ Vadesiz Ticari Mevduat 708.5 -13.4 -12.1
+ Vadesiz Tasarruf Mevduati 347.7 52.0 -33.1
+ MB'daki Mevduat 35.7 293.9 106.4
M1 Para Arzi 1.899.9 15.7 1.1
+ Vadeli Tasarruf Mevduati 2.426.,2 33.8 20.9
Mz Para Arzi 4.326.0 23.0 37.4

*23 Kasim itibariyle

M2 (genis para arzi) ise yilbasindan buyana ylizde 37.4 artis gosterdi. Bu artis
dolasimdaki para miktarindaki ylizde 50.8, vadeli mevduattaki yiizde 90.9'1uk
artistan kaynaklandi.
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Y1111k Artis Kasim 1983-
Hizi (%) Kasim 1984

M1 20.7
M2 ~ 48.5
Enflasyon(T.E.F.E.) 52.5"

Kasim sonu itibariyle M2 ile dl¢lilen para arzindaki yi111k artis hizi ylizde
48.5'1 bulurken, enflasyonun 12 aylik artis h1z1 da ylizde 52.5'de seyretmek-
teydi. (M1'deki y1111k art1s h1z1 ise yiizde 20.7 civarinda idi.)

Enflasyonun kontrolunda §§§1n alma glictiniin kontrolii gerekiyorsa ve bu amacla

belli bir parasal biiylik1tigin kontroli hedef altniyorsa, Oncelikle bu parasal
biyliklik ile satin alma giicli arasinda sik1 bir iliskinin olmasi gerekir.

Son bir yilda MI'in kontrollinde basar1 saglanmakla birlikte fiyat artislarinin
yavaslatilmasi mimkiin olmadi. Bunun sebebieri arasinda enflasyonun sadece para-
sal bir olgu olmad1g1, maliyet faktérlerinin enflasyonun olusumunda Bnemini
arttirmasy sayilabilir. Diger yanda son zamanlarda dar tanimla para arzi ile
fiyatlar arasindaki i1iski de M2 ile fiyatlar arasindaki iliskiye nisbetle za-
yirflamistir.*

Para arzi serilerini fiyat diizeyindeki degisme etkilerinden arindirirsak reel
olarak Ml'in yilbasindan buyana yiizde 29.9, M2'nin ise ylizde 4.9 daraldigin
gormekteyiz. Dolayisiyla reel manada bir parasal daralma stzkonusudur. Dar
taniml1 (reel) para arzi Kasim 1984 sonu itibariyle 1982 sonu seviyesinden
yuzde 31.4, genis taniml1 (reel) para arz1 ise yiizde 7 daha asagl bir diizeyde
bulunmaktadir.

*Ocak 1983-Ekim 1984 donemi aylik verileri kullanarak yaptigimiz calismada:

T.E.F.E. ile Bl¢lilen genel fiyat diizeyindeki degismelerin M2 para arzindaki
dejismeler ile daha yakindan iliskili oldugu belirlemmistir.

(Py - @Py) = 875.62 + 0018346 (M1, - M] ;)

Korelasyon = %32.1
Otokorelasyon katsay1s1 (=p) = -.1403

(Py - @Py.7) = 1995.91 + 0.002516 (M2, - M2, )

%98.9
-0.0653

Korelasyon

e

P=T.E.F.E. (genel fiyat dlizeyi)
Mi= Dar tamiml1 para arzi
MZ= Genis taniml1 para arzi

nn
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PARA ARZI ve ENFLASYON
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2. MeVduat Gelismeleri

1983 y1linda toplam banka mevduat artis hizinda hizlanan enflasyon ve mevduata
odenen negatif faiz oranlari nedeniyle bir yavaslama gozlenmis, faiz oranlari-
nin vade yapisi yiiksek enflasyonist beklentiler altinda vadesiz tasarruf mev-
duatim tesvik etmisti. :

19 Aralik 1983'de faiz oranlari vadesiz mevduat i¢in azaltilip, vadeli mevduat
igin arttiri1ld1. Burada amaclanan anti-enflasyonist cercevede bankalardaki mev-
duatin vade yapisini daha uzun vadelere kaydirmak ve siki1 para politikasi gere-
gi dar tanimli para arzini kontrol etmekti. Tasarruf sahiplerine pozitif faiz
Odemeyi ama¢layan mevcut faiz politikasi geregi cari faiz oranlari licer aylik
~ donemler itibariyle enflasyondaki gelismelere gdre yeniden gbzden gecirilmesi
ongoriilmekteydi. Su ana kadar faiz oranlari ic defa gdzden geciriimis, 1984'de
hizlanan enflasyonla birlikte lst yonde ayarlanmistir. Ajustos ayinda yapilan
son ayarlamaya gore, en disiik faiz vadesiz mevduata odermekte olup (%5), ii¢

ay ihbarly vadeli mevduat ylizde 53 briit gelir sajlamaktadir.

Mevcut faiz politikasi sonucu, toplam mevduatta i1k onbir aylik donemde yiizde
37 kadar artis saglandi. Gecen yilin ayn1 ddneminde toplam mevduat yiizde 10.7
oraninda artmisti. Nominal aniamda toplam mevduatta bir hrzlanma sadlanmasina
ragmen 1984 'de enflasyon hizinin ylizde 45-50civarinda oldudu hesaba katilirsa,
toplam mevduatta reel anlamda bir daralma stzkonusudur (%-5.9).

Mevduat faiz politikasi 1981-82 yillarinda oldudu gibi bankalara tnemli miktar-
da bir. fon.akisina yol acmamistir. Bunu enflasyon beklentilerinin hald cok yiik-
sek qlusuna ve mevduatta bir lst sinira yaklasildidr ihtimaline baglamak miimkiin-
dir. Son bir yilda mevduatta cok Onemli bir artistan ziyade mevduat komposizyo-
nunun vadeli mevduat lehine déniistiiriiimesinde etkinlik saglanmistir. Nitekim
1983"'lin i1k onbir ayinda vadeli tasarruf mevduatinda sadece yiizde 14'liik bir artis
saglanmisken, 1984'Un es ddneminde yiizde 93.6'T1k bir artis gbzlenmistir. Vade-
siz tasarruf mevduati yiizde 33.1, vadesiz ticari mevduat ise yiizde 12.1'1ik bir
gerileme kaydetmistir. S

MEVDUAT _

(Milyar TL.)
% Degisim
1983 1984 1983 - 1982

Araiik (23 Kasim) Ocak-Kasim Ocak-23 Kasim
T)Tasarruf Mevduats  1.891.4 3.001.9 21.5 58.7
a)Vadeli 1.371.3 2.654.2 - 14.0 93.6
b)Vadesiz 520.1 347.7 52.0 -33.1
2)Vadesiz Ticari 806.1 708.5 120 -12.1
3)Diger Mevduat 406.4 561.0 11.2 38.1

Toplam Mevduat 3.104.3 4.271.51 10.7 ' 37.6
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Toplam mevduattaki ytizde 37'17ik nominal artist da dikkatli dederlendirmek ge-
rekmektedir. Banka sisteminde son bir y1lda yapilan diizenlemeler parasal sek-
toriin ¢ercevesinde bazi defisikliklar meydana getirmistir. Bu diizeniemelere
gire daha kisa vadeli mevduata da yiiksek faiz ddenmektedir (3 ay ihbarli va-
deli mevdusat ad1 altinda yeni bir mevduat tiirii olusturulmustur). Bu durum hem
toplam mevduatin faiz yiikiini arttirmakta, hem de tahakkuk eden faizin daha kisa
siirelerle banka hesapiarina eklenmesine yol acmaktadir. Yani banka mevduatla-
rinin sisteme yeni fon girmeksizin kendi kendine biiyiime kapasitesi artmstir.
Kaba bir hesapla, yliksek faiz ddenen banka mevduatlari toplam mevduatin yiizde
70 dolayinda bir kismini olusturmakta olup, buna gdre toplam mevduat her li¢
avda bir yeni fon girmeksizin sadece tahakkuk eden faizin banka hesaplarina yansi-
masiyla yiizde 7-8 civarinda artmaktadir.

MEVDUAT BANKALARI

Vadeld Vadesiz TopTam

Tasarruf (Ticari+Tasarruf) Konsolide

Mevduata Mevduat Mevduat
1981 665.148 ' 686.939 1.544.635
1982 1.212.229 926.705 2.383.528
1983 1.347.465 1.373.957 3.708.686
1984
Ocak 1.627.397 952.633 2.916.757
Subat 1.841.077 856.993 3.068.583
Mart 1.964.760 942.288 3.230.869
Nisan- 2.011.863 956.292 3.347.406
Mayis . 2.160.762 913.241 3.498.086
Haziran 2.160.762 938.906 3.584.411
Temmuz 2.250.398 889.100 3.707.000
Adustos 2.589.100 966.200 3.822.900
Ey1i1 2.336.700 986.100 3.978.600
Ekim 2.446.400 - 1.015.800 4.117.900
Kasim 2.654.200% 1.056.200% 4.271.300%

*23 Kasim itibariyle
NOMINAL VE REEL FAIZ ORANLARI

Nominal* Reel
Faiz Oram Faiz Orani
1970 9.00 0.93
1971 9.00 -8.40
1972 9.00 -5.22
1973 9.00 ‘ -4.,39
1974 9.00 -12.10
1975 9.00 -9.92
1976 9.00 -6.84
1 1977 9.00 -13.49
1978 17.25 -27 .62
1979 ' 22.67 -25.20
1980 30.00 -32.99
1981 49,17 8.09
1982 50.00 12.78
1983 42.50 1.78
1984 53.00 2.00

*Vadeli mevduat
Faiz oran1 (maksimum)
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MEVDUAT FA1Z ORANLARI

Yaliik (%)

A}Vadesiz Mevduat 5
B)ihbarlt Vadesiz Mevduat
a)l ay ihbarls 35
b)3 ay ihbarli(mevduat sert.dahil) 53
C)Vadeli Mevduat(mevduat sert.dahil)
a)6 ay vadeli b2
b)1 y11 vadeli 45

D)0cer Aylik Faiz Udemeli Tasarruf Mev.
(Mevduat Sertifikalars haric)

a)6 ay vadeli 47
b)1 yi1 vadeli 38
E)Bankalararast Mevduat Serbest

*11 Adustos 1984 tarihli Merkez Bankasi teb11gi

3. Kredi Gelismeleri

Ekonomideki toplam kredi stoku Ocak - 16 Kasim déneminde yiizde 20 artarak 3.932.5

milyar TL.s1na ulasmistir. 1983'Un es dgneminde kredi stoku ylizde 21.6 oraninda
artmisty. '

Enflasyonur 1984 y11inda daha yiiksek oldugu hesaba katil1rsa 1984 y1linda yeter-
siz bir kredi stoku ile karsi karsiya bulunmaktayiz. Nitekim 1984'lin i1k on
ayinda reel anlamda Merkez Bankast kredileri yuzde 30.0, mevduat banka kredi-
leri ise viizde 13.7 daralma gdstermistir.

1984 y11indaki gerilemenin baslica nedeni mevduat banka kredilerinin Ocak-Kasim
1983'de yiizde 27.1 oraninda artmasina mukabil, 1984 yilimin es doneminde ancak
yuzde 13.5 artmis olmasidir. Toplam kredi stoku icinde yiizde 10-12 kadar bir
paya sahip olan kalkinma ve yatiram banka kredileri ise gecen senenin es dore-

mine oranla daha yiiksek bir oranda (viizde 28.2) artis gostermistir. (1983'de
ylzde 18.4), '
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MERKEZ BANKASI KREDILERI
| (Milyar TL.)

. Dolaysiz Krediler KredTier Toplami

1987 1983 1988 ' [O8Z 1983 1984
Ocak . 451.8  499.5 580.2 841.0 836..9 1.118.4
Subat 460.1 508.3 542.3 845.6 872.8 1.097.7
Mart 470.8 519.0 579.5 850.3 879.3 °  1.128.4
Nisan 465.9 512.8 585.5 873.7 897.1 1.132.6
Mayis 462.4 490.6 590.2 873.5 877 .4 1.107.7
Haziran  470.6 506.2 = . 645.2 859.5 = 900.1 1.268.8
Temmuz 484 .6 513.8 667 .4 885.8° 971.3 1.212.9
Agustos 477.2 517.3 673.6 851.0 952.8 1.287.6
Eylil 496.1 535.2 675.9 870.2 965.3 1.222.4
Ekim 489.3 535.8 . 7i11.1 866.9 1.056.3 1.229.4%
Kasim 486.0 553.3 678.1 .- 805.4 1.083.1
Aralik 522.7  589.1 910.5 1.234.1

*16 Kaswm itibariyle

KREDILER

(Milyar TL.)
1983 1984 T98T 98T

Aralik (16 Kasim) Ocak-Kasim Ocak-16 Kasim:
Tum Banka Kredileri. 2.687.4 3.254.5 25.7 21.1
a)Mevduat Bankalari 2.289,2 2.744.0 27.1 19.9
b)Kalkinma ve Yatirim B. 398.2 510.5 - 18.4 28.2
MB Dogrudan Kredileri  ~ 589.1 678.1 5.9 15.1
1.6 20.0

Kredi Stoku - 3.276.5 3.932.5 2

Merkez Bankasi dogrudan kredileri 1984'de daha h1z11 artmistir. 1983 Ocak-Kasim
doreminde ylizde 5.9 artan bu tir krediler 1984 y111nmin es déneminde yiizde 15.1
oraninda artmstir. o

Reel banka kredileri nominal gelismelerin ve enflasyon oraninin etkisiyle 1984
y1linin i1k on ayinda reel anlamda yiizde 13.7 oraninda gerilemistir. Reel Mer-
kez Bankasi kredileri de 1984 yil1inin i1k on ‘ayinda yiizde 30 oraninda gerile-
mistir. Merkez Bankasi reel kamu kredileri yiizde 19 oraninda artarken Merkez
Bankasi reel ozel sektor Kredileri ylizde 43.6 oraninda gerilemistir. Burada
uygulanan siki para politikasinin kamu sektoriinden ziyade tzel sektdre yonelik
oldugu seklinde bir sonuc cikarilabilir.

Toplam Merkez Bankas1 kredilerindeki nominal gelismeler 1984 yi1linda bir kredi
artis1 oimadi§ini gdsteriyor. (16 Kasim 1984 itibariyle 1.51 gerileme). Halbuki
Qcak-Kasim 1983 doneminde toplam Merkez Bankasi kredileri yiizde 24.3 oraninda
-artmstir. Buna mukabil kamu yatirimlary Ocak-Kaswm 1983'de artmamisken hatta
“ytizde 0.36 oraninda gerilemisken, 1984 'de yiizde 15.4 oraninda genislemistir.
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Merkez Bankasinin tzel kesime act1§1 dolayl1 ve dolaysiz krediler toplami 1983'de
Ocak-Kastm doneminde yiizde 71.1 oraninda dnemli bir sekilde artmis, 1984 yil1-
nin es doneminde ise yiizde 17.4 oraninda daralmistir.

Bu suretle Merkez Bankasi toplam kredileri iginde kamu kesiminin pay1 1983'de
52.6'dan 1984'de (16 Kasim itibariyle) ylizde 60.3'e yiikselmistir. Dedismenin
baslica sebebi Merkez Bankasi kaynaklarindan saglanan hazine finansmani payi-
nin 1983'de yiizde 27.7'den, 1984'de yiizde 35.1'e ¢ikartilmasidir. Buna mukabil
destekleme findnsmaninin pay1 1983'de yiizde 12.9'dan, 1984 'de yiizde 12.5'e ge-
rilemis, sanayinin paytr ise yiizde 9.3'de aym kalmistir.

Uzel kesimin pay1 ise 1983'de yiizde 47.4'den, 1984 'de ylizde 39.6'ya gerilerken,
Merkez Bankasinin bu kesime act1§1 krediler i¢inde Onemli yer tutan mevduat ban-
kalarinin pay1 ise ylizde 40'dan ylizde 32.2'ye gerilemistir.

MERKEZ BANKASI KREDILERI iGINDE
RAMU-OZEL KESIM PAYLARI

1984
1982 1983 (16 Kasim)

TOPLAM 100,0  100.0 100,0
{a) KAMU 65.4 52,6 60.3
-HaZine Finansmani 28,8 27.1 35,1
~-Destekleme 19.8 12.9 12.5
-Sanayi 11,9 9,2 9.3
(b) OZETL 34.6 47,4 39,6
~Mevduat Bankalar:i 29.9 40,0 33.2

1984 y1linda reel olarak yiizde 5.7, nominal olarak yiizde 54.7 oraninda genis-
Teyen bir ekonomiye Merkez Bankasinin ilave bir kredi sagjlamamas: savunuimasi
giic bir politikadir. Diger taraftan, kamu kesimini finanse etmek amaciyla dzel
kesimin normal gelismesini sadlayacak kredilerde kesinti yapiimasi sonucunu
dogurmustur. 1983 Ocak-Kasim dOneminde kamu kesimine ek kredi saglanmamis mev-
duat bankalarina saglanan krediler ylizde 67.2, tarim kredileri yiizde 129.3,
kiiclik sanatkar kredileri yiizde 61.8 oraninda ve diger kalkinma ve yatirim ban-
kalarina yizde 82.1 oranminda artmistir.

MERKEZ BANKASI KREDILERI

% Degisim
1983 1984

Aralik Kasim 16 Kasaim Ocak- Ocak-
1982 1983 1984 Kasaim 16 Kasaim
TOPLAM ' 922.,1 1,.146,7 1.229.4 24 .3 -1,51
{a) KAMU 603.3 601.1 742,1 -0.36 12.8
-Hazine Finansmani 266,2 301.5 432,5 13.2 27,7
-Destekleme 182,8 148.1 153,8 -18.9 -5,1
-Sanayi 110,3 109.5 115,0 - 0.7 0
(b)Y BZEL 318.8 545.,6 487.3 71,1 -17.4
-Mevduat Bankalara 276.1 461.9 408.5 67.2 -18.2
-Tarim 19.1 ‘ 43.8 36,5 129.3 -27.2
-Kiigiik Sanatkar 11.8 19.1 21,7 61.8 4.3
~tzel Dis Sataim Fonu 0.6 0.4 ‘ 0.4 -0,33 0

-Diger Kalkinma Ya-
tirim Bankalari 11.2 20,4 20,2 82,1 3.5
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MEVDUAT BANKA KREDILERT

{(Milyar TL.)

1982 1983 1984

Ocak 1.287.3 1.740.5 2.507.6
Subat 1.296.9 1.747.9 2.496.5
Mart 1.383.7 1.847.0 2.522.5
Nisan 1.422.7 1.847.7 2.530.5
May1s 1.431.9 1.883.0 2.569.2
Haziran 1.516.4 2.045.2 2.616.4
Temmuz 1.495.9 2.011.2 2.685.6
Adustos 1.484.5 2.004.8 - 2.683.6
Ey1iil 1.600.0 2.090.8 2.681.8
Ekim 1.605.8 2.112.5 2.772.6
Kastm 1.573.0 2.134.8 2.744 0%
Aralik 1.805.6 2.417.5

*16 Kasim itibariyle

4. Sermaye Piyasasi

Bu y11 8zel sektdrce ihrac edilen tahvillerin degeri Eyliil sonu itibariyles

7.690 milyon, hisse senetlerinin dederi ise 36.419 milyon TL.s1na ulasmistir.
Tahvil piyasasindaki i1k dokuz aylik galismeler gecen yillarla mukayese edildi-
Jinde, bu piyasanin canl111g1n1 yitirdigi goriilmektedir.

Son zamanlarda hisse senedi piyasasinda da diger senelere granla bir dur-
gunluk gdzlenmektedir. Bununla beraber, yiiksck kredi maliyetleri, kredi kaynak-
larindaki daralma nedeniyle sermaye piyasasina yonelen firmalarin hisse senedi
~ihracint tahvile tercih ettikleri goriilmektedir. '

Uzel sektdr ihraclari yaninda, Hazine ve Dis Ticaret Mistesarlig1 emisyonu da-
raltma amaciyla 1984 yilinda (190 milyar TL.11k devlet tahvili .ve 380 milyar
TL.T1k hazine bonosundan olusan) toplam 570 milyar TL.11k bir menkul degeri pi-
yasaya sunmustur. Piyasaya arzedilen devlet tahvillerinin yiizde 70 (133 milyar
7L} hazine bonolarinin ise ylizde 63.8 (242.5 milyar TL.) satiimistir.

SERMAYE PIYASASI

17983 19814

(Milyon TL) Pay (%) (MiTyon TL) Pay(%) Fark(%)
Kamu Kesimi 257.000 69.3 755.000 93.6 194.0
- Hazine l¢ Bor¢lanma Tah. 247.000 66.6 230.000 28.5 -6.9
- Hazine Bonolari - - 515.000 63.9 -
- TEKBANK Tahvilleri 10.000 2.7 - - -
- Koprii Gelir Ortakl1g: Sen. - - 10.000 1.2 -
Uzel Sektdr 113.724 30.7 51.419 6.4 -54.8
- Tahvil 16.477 4.5 9.665 1.2 -41.3
- Hisse Senedi 97.247 26.2 41.754 5.2 -57.1
Genel Toplam 370.724 100.0 806.419 100.0 117.5
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UZEL SEKTOR TAHVIL/HISSE SENEDI IHRACI

(Milyon TL.
_ Tahvil Hisse Senedi
1982 11.665 109.500
1983 16.374 95.900
1984 7.620% 36.419%

*0cak-Ey1Ul

Bunur yaninda Koprii Gelir Ortakl1§1 senetlerinin de satis? tamamlanmistir. Bu
senetler iki grup halinde sunulmus ofup, A tiirii olan senetler birinci y11da

net ylizde 43 verim saglayacak, bu verim miteakip y1llarda giderek artacak ve

iic y1l11n ortalama verimi net ylizde 51 olacaktir. 5 y11 vadeli B tlirli senetlerin
i1k y11 verimi yiizde 39, bes y1111k ortalama verimi ise yiizde 51 olacaktar.
Hisse senedi fiyat endeksi ise, gecen y1lin sonunda 242.03 (Ocak 1974:10Q) 'den
Kasim sonu itibariyle 200.44'e gerilemis bulunmaktadir. Endeksin Mart ayindan
sonra diisme trendi icinde oldugu gdriilmektedir. Menkul kiymetlere olan talebin
azalmas? seklinde yorumlayabilecegimiz bu diisiiste hazine bonolarinin banka faiz
oranlarindan yiiksek faizlerle piyasaya sunulmasinin etkisi bliyiik olmustur.

HiSSE SENEDI FiYAT iINDEKSI
(Ocak 1974=100)

Aylar 1976 1977 1978 1979 1580 1981 1982 1983 1984

Ocak 118.85 118,91 142,21 144,23 101,76 87,04 94,18 135,51 243.11
Subat 118,57 120,82 144,09 144,25 105,08 90,24 94,60 157.44 243,77
Mart 121,11 123.65 166.76 144,79 110,80 91.76 97,99 165,21 249,65
Nisan 125.34 136,12 166,05 122,40 104,31 90,37 101,49 152,04 235,43
Mayis 118.00 127,26 159,26 120,40 101,63 91,66 102,66 156,08 227.24

Haziran 119,13 128,05 134.63 121,36 101,90 91.83 106,38 176,25 220,66
Temmuz 119,81 128,22 143,21 121,69 98.18 97,63 106,22 176,40 207.07
Agustos 124,15 125,56 135,39 119,05 95.18 98,53 113,08 186.42 204.24

Eyldl 126,02 134,48 132,82 119.48 89,12 97.89 112,47 199,71 198,36
Ekim 137,81 139,11 135.55 115.69 94,21 97,35 115,27 212,63 200.20
Kasim 119,19 139,00 138,71 107.66 94,51 100,27 132,45 217,12 200.44

Aralik 117,44 141,93 141.58 107,81 94,64 94,18 133,33 242,03
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5. Fiyatiar

1984 y11inda hedeflenen ylizde 25 diizeyindeki enflasyon hedefi yilin i1k 11 ay-

11k ddneminde asilarak yiizde 50'ler diizeyine ulasmistir. Bu sonuc tiim ekonomik

politikalar: etkileyen sonucuyla bu y11in en dikkat cekici gelismesi niteligin-
dedir. Muhtelif toptan esya fiyat endekslerindeki gelismeler genel olarak enf=
lasyonun yiizde 40-50 arasinda dedistigini gtstermektedir.

Hezine ve Dis Ticaret Mistesarli@inin yayinladidi toptan esya fiyat endeksine

gore bu y1lin i1k 11 ayl1k doneminde gerceklesen artis (y11 sonuna gore) ylizde
44 .4'diir. Aym oran gecen y11lin es déneminde ylizde 33.4 olarak belirlenmisti.

Ayn1 endeksin Kasim ay1 itibariyle 12 aylik dedisimi ise. yiizde 52.5'e ulasmis-
tir. Bu artis 1983 yilinin ayn1 doneminde 39.9 idi.

Istanbul Ticaret Odasinin yayynladigi ayn1 bazli (1963=100) toptan esya fiyat
endeksine gdre ise bu.y1lin ilk 11 aylik doneminde gerceklesen enflasyon orani
ise y11 sonuna gbre yiizde 42.5'dir. Ayn1 endeksin Kasim 1984 itibariyle 12 ay-
Thk degisimi ise ylizde 46.4'e .ulasmaktadir.

DIE'nin yayinladig1 (1981=100) bazl1 toptan esya fiyat endeksine gore ise, bu
yilin i1k 11 aylik doneminde gerceklesen artislar ylizde 50.9'a, 12 aylik artis
‘oran1 ise yuzde 57.5'e ulasmistir. -

Gecinme endekslerinde ise Hazine ve Dis Ticaret Mistesarliginin Ankara gecinme
endeksinde bu y1lin i1k 11 ayl1k dénemindeki artis yiizde 47.0, 12 aylik artis

orant ise ylizde 51.9'dur. Ayn1 endeksin Istanbul gecinme endeksindeki 11 aylik
artis ise yiizde 40.6'ya; 12 ayltk artis1 ise bu y11 yiizde 46.8'e yiikselmistir.
1983 y1linda Ankara ve Istanbul illerindeki bu artislar ancak yiizde 30-35 do-

laylarinda gerceklesmis bulunmaktaydi.

Toptan esya fiyat endekslerinin aylar itibariyle y1111k ortalama artislari dik-
kate alindiginda ise, Hazine ve Dis Ticaret Miistesari1dinca yayinlanan toptan
esya fiyatlari endeksindeki artislarin, ayni bazlr Ticaret Odasi toptan esya
fiyatlar1 endeksindeki artislardan daha yiiksek gerceklesmistir. Kasim ay1 iti-
bariyle y1111k ortalama fiyat artis1 Hazine ve Dis Ticaret Mistesarl1§1 endek-
sine gbre 1984'de yiizde 51.2 ve 1983'de ise yiizde 29.0'd1r. Ayni donemdeki Is-
tanbul Ticaret Odasindaki artislar ise yiizde 45.5 ve yiizde 26.9'dur.

Toptén Esya Fiyatlari Endeksi Alt Grubu

Hazine ve D1s Ticaret Mistesarliginca yayinlanan toptan esya fiyat endeksinin
alt grublara incelendiginde bu y111n 11 ayl1k doneminde gida maddeleri grubun-
da gerceklesen artis yiizde 46.5 ile hem genel endeksten, hem de yiizde 41.9'1uk
artis gosteren sinai hammadde ve yari mamullerindeki artistan daha yiiksek ger-
ceklesmistir. Gida maddelerinin alt grublarindaki artislarda ise, bu yilin 11
aylik dgnemi itibariyle nebati gidalardaki artis yiizde 49.6, hayvanlardaki ar-
t1s ylizde 37.5, hayvan mahsullerinde goriilen artisda ise yiizde 67.3'e ulasmis-
tir. Hayvan yemlerinde goriilen ylizde 21.0'11k artis grub igindeki en az artis-
tir. '

Sinai hammadde ve yari mamuller grubu icinde ise en yiiksek artis 11 aylik dinem-
de ylizde 61.6 ile madenlerde gdrinmektedir. Yakacaklardaki artis yiizde 42.1,
dokuma maddelerindeki artis ylizde 31.0, sinai ve madeni yaglarda yiizde 49.9,
kagitlarda ise 78.0 ile en yliksek art1s1 gostermektedir. Yaptv malzemelerinde
gorilen arti1s ise ylizde 49.8'dir.
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DIE'nin (1981=100) bazl1 toptan esya Tiyatlari endeksinin alt grublari icinde
gerceklesen en yiiksek artis orani yiizde 103.5 ile enerji sektoriidiir. Tarim sek-
tirtndeki artis 11 ayl1k donem iginde yiizde 59.5'dir. Bu sekttriin alt arubu
i¢indeki en yliksek arti1s ise yiizde 85.4 ile bakliyat ve yuzde 52.7 ile tahillar
ve ylizde 93.9 ile su Urinlerinde goriilmektedir. Madencilik sektdri icinde ise
en yiksek artis orani ylizde 62.6 ile tasocaklaridir. Imalat sanayi genelindeki
art1s yiizde 45.0'dir. Bu grubun i¢inde ise, kagit iirlinleri ve basim islerindeki
art1s ise yiizde 58.6'ya ulasmistir. Enerji sekttrii icinde ise en biiylik artis
yuzde 111.4 ile elektrikde goriilmektedir.

Tuketici fiyatlar1 endeksi: DIE'nin yayinladigs (1978-79=100) bazl1 tiiketici
fiyatlar1 endeksine gére ise Tiirkiye genelinde bu yihin ilk 11 aylik dénemin-
de (Ocak-Kasim) gerceklesen artis yiizde 47.0'a ulasmis bulunmaktadir. Kasim
ay1 itibariyle ise 12 aylik artis orani ise ylzde 53.1'dir. 12 aylik donemler
itibariyle ortalama artis orani ise Kasim ay1 itibariyle ytizde 47.4'dlir. Aym
donem i¢inde tiiketici fiyatlarinin illere gore artisinda en yliksek oran ylizde

50.9 ile Trabzon ilinde gerceklesmistir. En diislik artis ise 43.3 ile Erzurum
ilindedir.

AYLAR ITIBARIYLE ORTALAMA F1YAT ARTISLARI
(Toptan Esya Fiyatlar1 Endeksi, 1963=150)

Hazine ve D1s Ticaret HMustesarl. Istanbul Ticaret O0dast ]
1984 1983 Degisim 1984 1983 Degisim
% % 84/83 84/83
Ocak 31.9 25.7 +6.2 29.0 27.6 + 1.4
Subat 33.7 25.8 +7.9 30.¢ 27.0 + 3.6
Mart 35.4 25.3 +10.1 32.1 26.1 + 6.0
Nisan 37.7 24.5 +13.2 34.0 25.1 + 8.9
May1s 40.8 23.9 +16.9 36.2 24.2 +12.0
Haziran 42.9 24 .4 +18.5 38.1 24.1 +14.0
Temmuz 44.7 24.9 +19.8 39.8 24.2 +15.6
Agustos 46.7 25.4 +21.3 41.5 24 .4 +17.1
Ey1iil 48.7 26.2 +22.5 43.0 25.0 +18.0
Ekim 50.2 27.2 +23.0 44 .4 25.9 +18.5
Kasim 5.2 29.0 +22.0 45.5 26.9 +18.6
Aralik - 30.4 - - 27.3 -
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TOPTAN ESYA FIYATLARI ENDEKS!
Hazine ve Dis. Ticaret Mistesarlign

(1963=100)
Endeks _ Vlizde begisimieri
Puani Kasim ITk 11T Ay Son 12 Ay YilT1k Ort.
84 Yasm 1987 T983 1584 1983 T84 14983
Genel Endeks 9.794.6 2.2 4.7 a4.4 33.4 52.5 39.9 ‘30.6 25.2
A)Gida Maddeleri B.587.6 1.9 6.0 46.5 35.4 57.4 40.3 26.5 21.2
1)Nebati Gida 7.185.3 0.6 8.1 49,6 28.5 62.0 32.0 19.5 19.2

- Hububat 7.431.9 0.4 9.7 45.1 34.4 56.6 37.8 20.4 19.7

- Bakiiyat 10.724.8 8.5 3.1 76.8 6.4 98.1 11.1 11.5 . 47.8

- Diger 7.000.5 6.1 5.4 57.0 19.6 70.7 23.0 18.6 15.5
2)Hayvanlar 12.836.9 5.0 - -1.2 37.5 37.6 52.7 45,1 47.6 27.9
3;Hayvan Mahs. 10.450.7 2.9 4.6 67.3 27.7 72.9 31.5 24.3 29.6
4)Hayvan Yemleri 8.815.0 1.9 9.3 21.0 71.8 29.5 82.2 32.4 10.1

B)Sinai Hammaddeleri ‘
ve Yar1 Mam. 11.806.3 2.5 3.2 41.9 3.2 46.9 39.4 35.5 30.3
1)Yakacak 16.656.5 0.1 0.0 42.1 30.3 42.1 37.9 37.6 28.8
2)Madenler 10.004.1 9.6 0.5 61.6 24.1 62.8 25.8 25.9 38.8.
3)Dokuma Mad. 7.900.3 0.1 8.0 31.0 46.2 36.8 51.3 ~ 44.5 32.5
4;Der11er 11.227.8 -2.6 7.2 24.5 39.0 28.6 40.4 22.3 25.0
5)Sinai ve Mad. .

Yaglar 17.930.7 4.0 0.6 49.9 9.7 70.0 29.3 28.0 32.9
6)Kagitlar 7.450.0 1.9 0.0 7870 22.5 78.0 22.5 22.3 18.6
7)¥ap1 Malz. 12.423.2 8.0 6.2 49.8 33.6 56.8 47.1 46.6 29.8
Kaynak: Hazine ve D1s Ticaret Mistesart1g1

GECINME ENDEKSLERT
(1963=100) L
Hazine ve D1s Ticaret Mistesarligi
Endeks Yizde Degisimiert
Puani Kasim T 11 Ay Son 12 Ay Y111k Ort.
84 Kasmm 1984 1983 1987 1983 1982 1983

ANKARA
GEREL 9.016.3 2.0 2.5 47.0 30.3 51.9 33.1 30.8 23.8
- Gida 8.610.8 1.0 2.8 51.6 29.5 58.2 K1 27.8 28.9

~- Hububat 7.098.9 0.5 1.5 65.3 20.3 74.7 20.3 19.2 24.6

-- Etler 9.331.1 0.0 -3.3 37.2 36.0 40.6 38.1 47.6 27.2

-- Siit ve Mam.  9.863.3 3.0 6.7 48.6 39.9 56.7 44.3 29.9 31.6

-- Kuru Sebze ve

Yemis B.720.6 3.8 7.5 48.9 26.2 50.3 31.7 25.6 . 37.8

- AydinTatma ve '

Is1tma 12.329.2 1.6 0.5 21.1 27.8 27.8 32.8 37.7 25.0
- Giyim 10.360.9 0.4 0.4 39.7 3.2 40,1 37.9 34.6 30.4
- Diger 11.974.0 7.1 5.1 52.0 32.4 55.2 34.7 31.6 25.6
{STANBUL .
GENEL 10.767.4 0.6 2.7 40.6 31.8 46.8 35.0 28.8 32.7
- Gida 10.089.0 1.1 3.4 45.1 29.8 52.4 32.4 27.4 4.2

-- Hububat 10.327.1 0.0 3.9 42.7 29.5 56.5 32.8 28.6 35.2

-~ Etler 14.367.7 0.0 0.0 42.8 35.4 45.0 35.8 36.4 34.0

-- Siit ve Mam. 11,032.8 2.9 4.8 46.7 29.8 54.7 37.6 241 32.7

«« Kuru Sebze _ .

ve Yemis 10.821.2 3.5 6.7 50.1 17.9 52.3 19.6 19.1 43.9

- Aydinlatma ve

Ist1tma 12.463.5 0.4 0.4 40.1 24.5 41.0 26.0 28.6 21.6
- Giyim 10.599.9 0.9 0.6 28.7 33.5 29.0 35.9 25,1 35.8
- Diger 13.946.1 -1.8 3.0 34.9 41.6 44 .4 49.7 39.2 27.3

Kaynak: Hazine ve Dis Ticaret Mistesarligi
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DIE TOPTAN ESYA FIYATLARI ENDEKSI

(1981=100)
Endeks Yuzde - Degisim
Sektorler ve Puam Kasim
Alt Sektorler Kasim 1984 1984 1983 Yiliak 11k 11 Ay
GENEL 287.9 3.7 4.1 57.5 5.9
| TARIM (Genel} 295.9 5.6 3.9 66.3 59.5
- Tah1llar 284.6 2.7 10.2 63.2 52.7
- Baklivat ~302.7 16.6 0.0 88.5 85.4
- Dider Tarla Oriinleri 303.7 -1.9 0.5 71.5 64.9
- Sebze ve Meyve 3017 13.5 1.8 76.9 75.0
- Canl1 Hayvanlar 346.4 1.1 4.4 17.5 14.9
- Hayvansal Oriinler 279.6 0.4 3.0 60.6 43.0
- Su Oriinleri 402.0 -6.9 3.7 95.7 93.9
MADENCILIK (Genel) 296.0 2.4 2.1 52.3 47.4
- Komiir Madenleri 258.2 3.8 1.0 47.6 46.5
- Ham Petrol 396.7 2.4 4.6 59.1 49.3
~- Metal Madenleri 282.7 0.6 5.2 35.4 30.6
- Tas Ocaklars 297.7 5.6 0.2 67.4 62.6
IMALAT SANAY! (Genel) 279.7 2.4 4.4 51.5 45.0
- Gida-f¢ki-Tiitiin 278.1 1.8 3.1 67.3 47.3
~ Tekstil 277 .9 1.6 1.8 38.7 33.8
- Orman Oriinleri 313.0 0.6 2.3 44.7 © 35.6
- Kagit Or.ve Basim 320.5 2.8 2.0 58.9 58.6
- Kimya-Petrol Orlinleri 304.] 4.8 9.6 - 57.0 52.8
- Tas Toprak - 280.7 3.0 0.9 47.2 45.1
- Metal 255.1 -0.2 3.4 46.0 43.7
- Metal, Makine, Tasi1t 232.8 1.8 2.2 36.4 33.5
- Digerllma1at 26%.4 1.7 2.8 47.3 39.8
ENERJ! (Genel) 397.9 13.4 - 103.8  103.5
- Gaz 2422 10.8 - 61.5 61.5
- Sy 310.0 9.1 - 69.3 67.7
9 14.2 - 111.4 111.4

- Elektrik 420.
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14 iLDE TOKETIiCI FIYATLARI GENEL ENDEKS
SAYILARI VE ARTIS ORANI

21979=1 g
(1978-1979=100) (% Artislar)

Endeks Kasim Kas.Iiti.
Puani Kasim Itk 11 Ay iti.Son 83-84/12
I1ler 84 Kasim 1984 1983 1987 1983 1 Y11 Aylik Don.
Adana 955.1 3.5 2.3 43.4 30.2 51.1 47.2
Ankara 1.011.0° 4.9 5.3 50.4 30.9 55.8 47.1
Antalya 1.006.7 4.7 3.1 50.7 32.3 55.5 46.3
Bursa 964.3 4.2 3.3 46.7 30.1 52.2 44.9
Diyarbakir 961.6 4.5 6.1 48.8 36.9 56.0 55.2
Erzurum 916.7 4.8 5.3 43.3 29.6 51.8 44 .1
Eskisehir  926.4 3.9 4.2 44,2 29.3 51.3 45,1
Istanbul 1.024.9 3.0 5.0 46.3 33.0 51.9 49.7
Izmir 947.7 3.6 3.1 45.0 31.5 50.8 46.2
Kayseri 1.013.7 3.5 5.8 46.1 37.2 50.6 48.2
Ordu 989.2 3.9 3.9 46.4 30.8 49.8 44 .8
Samsun 907.0 2.2 3.8 43.9 33.9 47.7 47 .3
Trabzon 967.5 3.5 3.6 50.9 30.9 56.7 49.3
Zonguldak  962.0 2.6 3.2 49.6 29.4 59.2 50.6
Tiirkiye 929.9 3.9 3.8 47.0 31.5 53.1 47.4
Kaynak: DIE
HAZINE VE DIS TICARET MUSTESARLIGI
TOPTAN ESYA FIYAT ENDEKSI
(1963=100)
(%)
1983 ‘ T9814
Y11 Sonuna 12 AyTik Y11 Sonuna 12 AyTik
Gore Deg. Dedisme Gore Deg. Dedisme

Ocak 4.0 25.0 5.3 42.6

Subat 5.7 24.9 9.1 45.4

Mart 8.9 24.1 11.6 44 .3

Nisan 11.3 23.7 18.7 50.3

May1s 12.7 24.1 27.5 59.4

Haziran 17.0 29.5 28.1 54.2

Temmuz 19.1 30.2 28.8 52.4

Agustos 21.4 31.0 34.0 55.5

Eylul 24.3 32.5 37.9 56.2

Ekim 27.4 36.1 41.3 56.1

Kasim 33.4 39.9 44.4 52.5

Aralik 40.9 40.9
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HAZINE VE DIS TICARET MUSTESARLIGI
ANKARA GECINME ENDEKSI

(1963=100) (%)
1983 1984
Aylar Y1T Sonuna- T2 ByTik . Y3T Sonuna 127 ByTik
Gore Deg. Degisme Gore Deg. Dedisme
Ocak 3.0 29.6 4.4 36.5
Subat 6.8 31.2 8.0 36.1
Mart 8.6 31.8 10.1 36.6
Nisan 10.8 32.4 - 16.6 41.7
May1s 11.3 29.4 22.8 48.5
Haziran 13.0 28.1 27.8 52.3
| Temmuz 14.8 28.3 29.1 51.5
| Agustos 17.2 28.4 32.9 52.7
Ey1il 23.5 31.2 40.0 52.6
Ekim ' 27.0 31.0 44 .1 52.7
Kasim 30.3 33.1 47.0 51.9
Aralik 34.7 . 34.7
HAZINE VE DIS TiCARET MOSTESARLIGI
ISTANBUL GECINME ENDEKSi
(1963=100) (%)
198 3 1981
Aviar Y11 Sonuna 12 AyTik YiT Sonuna 12 AyTik
Y Gore Deg. Dedisme Gore Deg. Dedisme
Ocak. 4.1 28.8 3.5 36.7
Subat 5.4 24, 4.4 36.2
Mart 6.7 22.7 6.4 37.1
Nisan - 8.5 21.8 16.9 48.1
| Mayais 13.2 25.5 22.5 48.8
Haziran 16.9 27.9 24.9 46.9
Temmuz 18.5 28.4 28.3° 48.9
Agustos 18.4 29.0 29.8 50.7
Eyliil 22.1 29.0 34.0 50.9
Ekim - 28.3 33.1 39.8 49.8
Kas1im 31.8 35.0 40.6 46.8
Aralik 37.5 37.5 - -

Ic Ticaret Hadleri

Hazine ve D1s Ticaret Mistesarl1dinin toptan esya fiyatlari genel endeksine go-
re diuzenlenmekte olan i¢ ticaret hadlerinde son yillarda tarim fiyatlari aley-
hine goriilen gelisme 1984 y11inin Ocak-May1s doneminde az da olsa bir iyilesme
gostermistir. Ocak ayinda 72.7 olan tarim iirtinieri fiyatlariyla, sanayi iirtinle-
ri fiyatlari arasindaki oran, y11 iginde May1s ayinda 78.8'e kadar yiikselmistir.
‘Haziran ayindan itibaren diisis egitimine giren ic ticaret hadleri Ey1il ayinda
tekrar 75.1'e yiikselimis ancak Ekim ve Kasim aylarinda sirasiyla 73.2 vé 72.7'ye
diismiis bulunmaktadir,

Sanayi hammadde ve yary mamullerin fiyatlarinin sirekli olarak yiikselmesi, sa-
nayi iriinleri fiyatlarinin yiikselmesine neden olmakta, bu gelisme sonucunda top-
tah esya fiyatlar1 i¢ ticaret hadlerinin siirekli olarak sanayi fiyatlari Ilehine
gelismesine neden olmaktadyr,
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HAZINE VE DIS TICARET MUSTESARLIGI
IC TiCARET HADLER1

Aylar 1980 TO8T 1982 1983 1984
Ocak 71.1 80.2 74.3 68.5 72.7
Subat 65.6 82.5 74.4 68.9 73.5
Mart 69.6 80.6 72.5 65.2 74.7
Nisan 64.2 79.1 72.4 63.5 77.9
May1s 66.3 79.2 72.7 63.5 78.8
Haziran 66.8 73.5 72.4 63.0 75.4
Temmuz 65.5 71.7 70.3 62.6 73.5
Agustos 67.6 70.1 68.5 62.1 72.4
Ey@U] 71.1 70.3 67.5 - 64.2 75.1
Ekim 73.2 1.7 67.5 66.1 73.2
Kasim , 73.6 72.9 67.4 67.9 72.7
Aralik 77.4 73.3 65.8 70.5

{ Ocak/Aralik 69.3 75.4 69.8 65.5

Altin Fiyatlari

Diinya piyasalarinda ABD dolarinin deder kazanmasi sonucu, altin fiyatlarinda
baslayan diistis 1984 y11imin ilk 6 aylik doneminde de devam etmistir. Dinya pi-
yasalarindaki altin fiyatlarindaki diislis 6zellikle Nisan ayindan itibaren hiz-
Tanmistir. Londra piyasasinda 1 ons altinin fiyat1 Haziranda 379 dolarken, Ey-
1?1 ayinda 341 dolara diismis ve son iki ayda yiikselerek Kasim ayinda 347 dolar
olmustur.

¢ piyasada ise altin geleneksel tasarruf araci olarak 1984 vilinda da verini
korumus ve 1984'iin son aylarina kadar altin fiyatlari dismemistir. Istanbul ser-
best piyasasinda 1 gr.kiilge altin 1983 y111 Aralik ayina oranla, bu y1lin 11 aylik
doneminde ylizde 18.2 oraninda artis gostermistir. Bu artis Cumhuriyet altinin-

da ise yiizde 16.9 oranindadir. Kasim 1984 itibariyle gecen yilin ayni ayina

gore ise 1 gr. killce altindaki artis ylizde 24.1, Cumhuriyet altininda ise

yiizde 15.0'd1r. Diger bir deyisle 1984 yilinda gerceklesen 11 aylik enflasyon
oranina gore altin fiyatlari beklenen yikselmeyi gosterememis, bir @lclide alti-
na olan talep diger yatirim alanlarindaki verimiilikten olumsuz olarak etkilen-
mistir. Son aylarda goriilmeye baslanan disme ise altin piyasasini olusturmak Uzere
TC Merkez Bankasinin piyasaya aktif olarak girmesi ile ilgilidir.

ALTIN 1 ONS LONDRA PIYASASI
(ABD Dolari)

(TL.)

Aylar 1982 1983 1984 % ArtisTar

Ocak 399 182 365 20.8 ~24.3
Subat 328 197 386 51.5 ~22.3
Mart 331 494 394 19.2 1105
Nisan . 319 133 395 241 8.8
May1s 332 137 376 31.6 4.0
Haziran 315 151 . 379 137 “16.2
Temmuz 338 463 377 37.0 -18.6
AGustos 366 07 347 14.0 -16.8
Ey1U1 133 118 341 - 3.5 -18.4
£kim 451 304 36 -12.6 12,2
Kastm 414 102 347 - 2.9 13,7
Aralik 145 359 -19.3

Kaynak: TC Merkez Bankas1
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1 GR. KOLCE ALTIN
(Istanbul Serbest Piyasasinda) (TL.)
1082 1983 1984 %_Ariis
1 Ocak 1.750 3.3 4.028 892.6 19.5
Subat 1.837 3.728 4.220 102.9 13.2
Mart 1.766 3.337 4.310 88.9 29.7
Nisan 1.790 3.434 4.317 91.8 25.7
May1s 1.753 3.488 4.625 99.0 32.6
Haziran 1.745 3.468 4.515 98.7 30.2
Temmuz 1.881 3.5650 4,378 88.7 23.3
Agustos 2.128 3.682 4,533 73.0 23.1
Eyliil 2.500 3.686 4,580 47.% 24.3
Ekim 2.491 3.693 4,648 48.3 25.9
Kas1m 2.733 3.762 4.667 37.7 24.1
1 Aralik 3.103 3.947 - 27.2 -
CUMHURIYET ALTINI _
(Istanbul Serbest Piyasasinda) (TL.)
| 1982 1983 1980 rommr s
Ocak 11.598 23.908 26.766 106.1 12.0
Subat 12.180 25.987 28.074 101.3 8.0
Mart 11.672 23.717 28.607 103.2 20.6
Nisan 11.877 24,274 29.113 104.4 19.9
May1s 11.628 24.474 31.125 110.5 27.2
Haziran 11.594 24.643 30.640 112.5 24.3
Temmuz 12.679 - 25.475 29.650 100.9 16.4
Adustos 14.114 26.961 30.150 91.0 11.8
Eylul 16.948 27.421 30.388 61.8 10.8
Ekim 16.718 27.140 30.800 62.3 13.5
Kasim 18.311 26.861 30.900 46,7 15.0
Aralik 21.402 26.427 - 23.5 -

Kaynak: TC Merkez Bankasi
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CUMHURIYET ALTINI (TL.)
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Tarim Oriunleri Destekleme Alim Fiyatlars

1984 yilinin i1k yedi aylik doneminde tespit edilmis olan tarim iiriinleri des-
tekleme alim fiyatlarina gére ortalama artisin yiizde 47.3 oraninda oldudu an-
lasvlmaktadir. 1983 y11inda destekleme alim fiyatlarina yiizde 20 oraninda ar-
€15 yapiimisti. 1984 yiTinda desteklemeye tabi iiriin sayisinda bir degisiklik
yapilmamistir. Prim uygulamasina gidilmemis, buna karsilik baz1 tarim irinle-
" rinde avans .uygulamasina devam edilmistir. Geleneksel tarim ihrac iriinlerinin
y11 icinde belirlenen fiyatlarina ortalama yiizde 30'un iizerinde artis ger¢ek-
Tesmistir. Desteklemeye tabi tnemli ihrac Uriinlerimizden pamuk fiyatindaki
artis ylizde 66.6, findikta ylzde 37.1,incirde yiizde 43.6 ve iiziimde ylizde 32.9
olmustur. 1984 y1linda destekiemeye tabi tarim Uriinlerinde en ylksek fiyat
artisi yiizde 111.1 ile cavdarda meydana gelmistir. Diger artislar ise yizde
105.6 ile arpada, ylizde 60.7 ile budayda ve ylzde £5.7 ile aycicedinde clmustur.

DESTEKLEME ALIM FIVATLARI

(Krs/Kg.)
1979 1980 1981 1982 1983 1984 Arits Ylizdes]

Bugday* ' 430 1050 2016 2300 2800 45.00 14.0 21.7 60.7
Arpa* 400 850 1366 1600 1800 37.00 17.1 12.5 105.6
Cavdar*® 390 800 1300 1550 1800 38.00 19.2 16.1 111.1
Yulaf* ) 370 825 - - - - - - -
Pamuk* 2475 5000 6250 7650 9300 135.00 22.4 21.6 66.6
Tlttin 6088 10900 18500 21125 - 378.90 14.2 33.6 34.3
Cay 1450 2538 4100 5500 7250 101.00 341 3.8 39.3
Seker Pancari 130 300 400 500 600 7.85 25.0 20.0 30.8
Ayciceqi 1200 3000 4000 5000 6100 - 95,00 25.0 22.0 55.7
Find1k 3750 11000 12500 15000 17500 240.00 20.0 16.7 371
Kuru Incir 2200 5000 6500 7800 8400 145,00 20.0 20.6 43.6
Zeytinyagn 6000 - - - - - - - -
Merinos¥* 11500 29100 - - 28800 345,00 - - 19.8
Yerli Yapagir* 13000 - - - - - - - -
Tiftik 27650 76500 80000 70300 1535.00 - - -
Yas Koza 18500 80000 - - - - - - -
Gilgicedi 1350 3000 - - - - - - -
Antepfistig 1375.50 30000 - - - - - - -
Cekirdeksiz :

Oztim 1000 8500 11000 13200 15800 210.00 20.0 19.7 32.9
Cekirdekli

Oziim 2000 4000 - - - - - - -
Kolza 1000 2200 3400 - - - - - -
Celtik* . 1930 - - - - - - - -
Soya Fasulyesi* 1350 - 4000 5200 6300 95.00 30.0 21.2 50.8
Kirmiza

Mercimek* 900 2800 - - 5850 - - - -
Yesil Mercimek* 1700 - Co- - - - - - -
Misir* 900 - - - - - - - -
Nohut* 2300 - - 5750 - - - -
Yerfistigl 2900 7000 7000 7000 - - - - -
Hashas k15]1k; 2500 3460 4000 4800 5300 - 20.0 10.4 10.4
Hashas{yazlik} 1900 - 3000 3600 4000 - 20.0 11.1 111
Canly Hayvan

(koyun) 4100 - - - - - - - -
Canly Hayvan

{stdir) 3900 - - - - - - - -

*Ortalama fiyatlar
Kaynak: Basbakanlik Hazine ve Dis Ticaret Mistesarligs
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Dis Exonomik ILiskiLER

Son gelismeler, 1984'te hedeflenen 7 milyar dolarlik ihracat ve 9.55 milyar do-
larTik ithalat hedefine ulasilacagdini gbstermektedir. DIE'nin verilerine gore
bu y111n Ocak-Ekim doneminde ihracat gecen y1la oranla yiizde 27.7'1ik bir artis
gostererek, 5 milyar 711 milyon dolara ulasmistir. thracatin, ithalat1 karsilama
oranl bu y1lin on ayl1ik dboneminde yiizde 67.8'e ulasmistir. Bu oran gecen yilin
ayn1 doneminde yiizde 61.1 olarak gerceklesmisti, Bu yil1in on aylik doneminde
gerceklestirilen ihracatin ytizde 73.6'sin1 sanayi urinleri olusturmustur. Tarim
ve hayvancilik iiriinleri ihracatinda yiizde 4.6'11k azalma goriilmektedir. Madenci-
Tik irtnleri ihracat1 ise ayn1 donemde yiizde 26.7'1ik, sanayi Uiriinleri ihracaty
ise ylizde 42,8'11k artislar gostermistir,

Ithalatimz ise, bu y111n on aylik doneminde yiizde 15.1 artis gostererek 8 mil-
yar 426 milyon dolara ulasmistir, Tiketim mallart ithalatinda gbriilen artisa
karsi11k bu miktar ancak 365.5 milyon dolara ulasmistir. Ayni donemde hammadde
ithalaty yiizde 14.5 artisla 6 milyar 68 milyon dolara, yatirim maddeleri itha-
latt ise ylizde 7.3'1uUk artisia 1 milyar 993 milyon dolara yikselmistir. Ham pet-
rol ithalatt bu y111n on aylik doneminde toplam ithalatin yiizde 33.7'sini olus-
turmustur.

Is¢i dovizleri girisinde i1k aylarda goriilen diisiis Mayis ayindan itibaren yon
dedistirmis ve EylUl sonunda biitiin tahminleri asarak 1 milyar 271 milyon dola-
ra ulasmistir, Gecen y1la oranla artis ylizde 7.2'dir.

1984 y11imin i1k on aylik donemi sonunda dis ticaret agigir 2.714 milyon dolar-
dir, Bu acik gecen y11 2 milyar 845 milyon dolardi. Di1s ticaret acigindaki yiizde
4.6'11k daralmanin baslica nedeni, ihracatta goriilen artisla birlikte ithalattaki
yavastamadir,

Ocak~Ekim dtoneminde 188 firmaya 185.7 milyon dolarlik yabanc1 sermaye girisi
icin izin verilmistir. _
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Son tahminlere gore, y11 sonunda ihracat 1984 y1l1 hedefi olan 7 milyar dolari

asm1s durumdadar,

ac1d1 3 milyar dolar dolayinda olacaktir.

ithalat ise 10 milyar dolarda gerceklesecek ve dis ticaret
Bu a¢1d1 dis borg ana para ve faiz-

leri de ekiendigindeTirkiye'nin 1984 yi11 dis finansman ihtiyac) 5 milyar do-
lar1 gecmektedir. Bunun yarisina yakin kisminin isci dovizleriyle ve diger go-

riinmeyen islemlerle, geri kalan

min edilmektedir.

1. thracat

1 jse orta ve kisa kredilerle kapatildigir tah-

Ocak-Ekim doneminde ihracat, gecen y11in es ddonemine gbre ylizde 27.7 genisle-
yerek 5.7 milyar dolar1 bulmustur, Bu toplamin 4.2 milyar dolarlik kisminmi
sanayi Uriinleri, 1.3 milyar dolarlik kismin1 tarim ve hayvancilik uriinleri,
_geri kalan1 da madencilik iriinleri olusturmaktadir,

Asagida on aylik toplam dis ticaret gostergeleri ve 10 aylik ihracat rakam-

lari verilmistir.

DIS TICARET GUSTERGELERI

(Bin Dolar)

Ekim UCak = EKIm . Ocak-tKim
1984 1983 1984 1983 84/83 % Art,
- thracat 639.882 666.184 5,711,573 4,474,126 27.7
- fthalat 932.181 792.058 8.426.207 7,319,452 15.1
Dis Ticaret Aci1d1 -292.299 -225,874 -2.714,634 -2.845,326 - 4.6
Dis Ticaret Hacmi 1.572.063 1,358.242 14,137.780 11.793.578 19.9
- thracatin Ithalaty _
Karsilama Orani(%) 68.65 71.49 67.79 61.13 -
- thracat
--Tarim ve Hayvan 191.247 198.480 1.317.651 1.375.061 - 4.6
--Madencitik 26.839 14,361 196.843 155.319 26.7
--Sanayi Orlinleri 421,796 350.343 4,203,079 2.943,746 42 .8
- ithalat
-~Yatirim Mad, 223.994 167.409 1.993.104 1.858.003 7.3
~-Tiiketim Mad. 44,187 44,187 365.468 163.443 123.6
--Hammaddeler 664.000 605.044 6.067.635 5.298.006 14.5
(254.632) (274,059} (2.778.946) (2.611:021) ( 6.4)

(Ham Petrol)
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IHRACAT
(Milyon Dolar)
Aylik Yuzde ArtisTar

Aylar 1981 1982 1983 1984 T08] 587 T983 T950
‘Ocak 410.6 446.1 478.2 541.3 73.8 8.6 7.2 13.2
Subat 306.6 410.2 403.4 600.4 25.6 33.8 ~1.7 48.8
Mart 304.2 447.3 476.5 713.3 30.2 47.0 6.5 49.7
Nisan .316.1 402.1 483.5 612.3 44.3 27.2 20.2 26.6
May1s 294 .4 414.5 425.4 540.5 49.8 40.8 2.6 27.1
Haziran 325.3 419.6 406.9 521.5 92.1 29.0 -3.0 28,2
Temmuz 315.8 412.7 351.8 437.2 89.0 30.7 -14.8 24.3
Adustos 335.8 408.4 422.5 580.7 86.7 21.6 3.5 37.4
Ey1ul 399.9 456.4 459.8 524.6 81.9 141 0.7 14.1
Ekim 486.6 560.0 566.2 639.9 86.7 14.1 1.1 13.0

IHRACAT

(Kumiilatif Qlarak)

' (Milyon Dolar)
AyTar 1981 1982 1983 1934 84783 83/82

Ocak 410.6 4461 478.2 541.3 13.2 7.2
Subat 717.2 856.3 881.6  1.141.7 29.5 3.0
Mart 1.021.4  1.303.6  1.358.] 1.855.0 36.6 4.2
Nisan 1.337.5  1.705.7  1.841.6  2.467.3 34.0 8.0
May1s 1.631.9  2.120.2  2.267.0  3.007.8 32.7 6.9
Haziran  1.957.2  2,539.8  2.673.9  3.529.3 32.0 5.3
Temmuz 2.273.0  2.952.5  3.025.7  3.966.5 31.1 2.5
Ajustos  2.608.8  3.860.9  3.448.2  4.547.2 31.9 2.6
Ey1iil 3.008.7  3.817.3  3.908.0  5.071.8 29.8 2.4
Ekim 3.495.3  4.377.3  4.474.2  5.711.6 27.7 6.1
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Mal Gruplarina Gore thracat

Bu yilin Ocak~Ekim ddneminde, gecen y111n es donemine gore ylizde 42.8 artarak

4 milyar 203 milyon dolara ulasan sanayi mallar1 fhracati, toplam ihracatin yliz~
de 73.6'sin1 olusturmaktadir. Ayn1 donemde tartm triinleri ihracatimiz ise ylizde
4.6 oraninda daralma gdstererek 1 milyar 311 milyon dolara gerilemistir. Maden-
cilik ve tasocakc111§1 kesimi ise, ylizde 26.7 oraninda artis gostererek 196.8
milyon dolara yiikseimis bulunmaktadir. :

DIE yay1n1ad1§1 verilerle yapilan dederlendirmelere gbre bu y11in i1k on ayin-
da gergeklestirilen toplam 5 milvar 711 milyon dolarlik ihracatin yuzde 63.6'
sin1 olusturan, 3.6 milyar dolarlik bolimiini 23 kalem mala ait bulunmaktadir.

IHRACATIN DAGILIMI
(Ocak=Ekim)

(%)

1983 1984
TARIM VE HAYVANCILIK 30.7 23.0
Bitkisel Oriinler 24.3 18.0
Hayvan ve Hayvan Oriinleri 5.9 4.3
Su OriinTeri 0.4 0.3
Orman!UrUn1eri 0.2 0.4
MADENCILIK VE TASOCAKCILIGI 3.5 3.4
SANAYI KESiMi 65.8 73.6
Tarima Dayali Islenmis Oriinler 12.1 10.7
Petrol Orlinleri 5.0 5.6
Sanayi Oriinleri 48.7 57.3
TOPLAM 100.0 100.0

Ocak-Ekim doneminde, yapilan ihracat iginde tarim kesiminin ylzde 78,6'11k kis-
~min1 T-milyar 30 milyon dolarla bitkisel tirlinler ihracati olusturmaktadir, Bu
grup i¢inde ylizde 18.8'1ik paya sahip olan hayvan ve hayvan iiriinleri ihracati
ise gecen y1la oranla yilizde 6.6'11k azalmayla 246.8 milyon dolara diismiistiir,

Su Uriunleri ihracatinda bir gelisme gtriilmemekte, orman irinleri ihracatimiz
ise yiizde 95,1'1ik bir artis gostermektedir.

Sanayi tiriinlerimizin ihracatt ise bu y111n on aylik donemi i¢inde yiizde 42.8'14k
artis kaydetmistir. Bu grub icinde tarima dayalt islenmis Urinleri payr yiizde
10.7 'diismiis, buna karsii1k petrol uriinleri ve sanayi Uriinleri hracatinin payi
ylukselme gostermistir. Sanayi kesimi ihracatinin icindeki sanayi Uriinleri pay1
gecen y1lin es ddneminde gdriilen yiizde 48.7'1ik oram asarak bu y11 ylizde 57.3'e
yukselmistir,
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MAL, GRUPLARINA GORE IHRACAT
{OCAK-EKIM)

1983 198 4 84/83

MIKTAR DEGER MIKTAR DEGER $
(Ton) (000 2) (Ton} (000 g)  Artis
I.TARIM VA HAY.KESIMI 1.375.061 1.311.652 - 4.6
A.Bitkisel Uriinler 1.085.510 1,030.520 - 5,1
a)Hububat 164.822 73.366 -55.5
-Bugday 503.697 82.530 249.525 38.300 -53.6
-Arpa 559,596 81.717 241,771 31.938 -60.9
-Dijerleri 575 3.128 +544.0
b)Baklagiller 137.899 134.322 - 2,6
c)Sanayi Urilinleri 297,232 353.954 +419.,1
-Titin 38.160 126,906 59,773 185.989 +46.6
~Pamuk 71.189 127.650 65.482 115.731 - 9.3
-Digerleri 42.676 52,234 +422,4
d)Meyve ve Sebzeler 465,440 451.599 + 3,0
-Findaik 78.360 202.951 105.077 2]18.829 - 7.8
-{izlim 51.888 59.543 61..087 46,569 -21.8
-Turunggiller 236.513 111.531 253.116 69.421 -37.8
-Dijerleri 91,415 116.780 +427.7
e) Tohumlar, Yay.Toh. 17,407 14.793 =-15.0
f)Digerleri 2.710 2.486 - 8.3
B.Hayvan, ve Hayvan, Ur. 264.278 246.819 - 6.6
C.Su Urlinleri 15.671 15.578 - 0.6
D.0Orman Uriinleri 9.602 18.735 +495.1
II.MADENCILIK VE TASOCAK. 155.319 196,840 +26.7
III.SANAYI KESIMI .943,746 4,203.081 +42.8
-Tarima Dayali Isl.Ur. -539.127 613.862 +13.9
-Petrol Uriinleri 851.447 221.5191.334.923 318.824 +43.9
-Sanayk Urlinleri .183.099 3.270.395 +49.8
~-Cimento Sanayi 70.640 44.635 +436.8
-Kimya Sanayi 87.740 144,964 +65.2
-Lastik-Plastik San. 59.801 78.383 +31.1
-Deri-Kdsele San. 159,879 348.370 +117.9
-Orman Uriinleri San. 12.463 17.026 +436.6
-Dokumacxlik Sanayi .035.885 1.612.153 +455.6
-Cam-Seramik Sanayi 81.306 , 116.391 +43.1
~-Demir-Celik Sanayi 640.758 305.1311.553.485 459.648 450.6
-Demirdisi Metal San. 59.690 66.779 +11.°9
-Madeni Esya Sanayi 17.082 12.997 =23.9
~Makine Imalat Sanayi 86.210 86.579 + 0.4
-Elektrikli Cihazlar 53.542 83.933 +56.8
-Tasit Araglari San. 102.515 117.128 +14.3
-Dijer Sanayi Dallara 51.215 81.409 459.0
L.474.126 5.711.573 +27.7

TOPLAM
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Ocak-Ekim ddnemi ihracatinda onemli artislar gosteren mallarin basinda ilk s1-
ray1r 1 milyar 612 milyon dolarla dokumactlik sanayi Uriinleri alirken, bunu
459.6 milyon dolarla demir-celik uUriinleri, 318.5 milyon dolarla petrol iriinle-
ri, 348.4 milyon dolarla deri kdsele sanayi iriinleri ve 218.8 milyon dolarla
find1k izlemektedir., Gecen y1Tin ayn1 donemine gore, dokumacilik sanayi Urin-
leri ihracinda ylizde 55.6, demir celik tiriinlerinde yiizde 50.6, petrol uriinle-
rinde yiizde 43.9, deri kosele lirliinlerinde yiizde 117.9, findik ihracinda ylizde
7.8 oraninda artis kaydedilmistir. Buna karsilik canli hayvan ve iirilinteri ih-
racatinda 264.3 milyondolardan 246.8 milyon dolara, arpa ihracatinda 81.7 mil-
yon dolardan 31,9 milyon dolara, bugday ihracatinda ise 82.5 milyon dolardan
38.3 milyon dolarlik gerilemeler olmustur. Ayrica kuru izim, kuru incir, mer-
cimek ve ¢imento ihracatinda da gecen yi1la oranla azalmalar kaydedildi.

1984 yilimin i1k on aylik doneminde ayrica 186.0 milyon dolar tutarinda titin,
115.7 milyon dolar tutarinda pamuk, 69.4 milyon dolar tutarinda ise turuncgil-
ler jhrac edilmistir.

Sanayi Uriinleri ihracatinin gecen yi1la gore blylik ¢lclide artmasina karsilik,
ithalat ve ihracat yanliz demir-celik sanayiinde dengelenme edilimi gdstermek-
tedir. Otomotiv sanayiinde ithalat ihracat farki azalirken, elektrikii cihazlar
lastik plastik ve kimya sanayiinde artma edilimi gdstermektedir. Dokumacilik sa-
nayiinde ise di1s ticaret fazlasi 958.9 milyon dolardan 1 milyar 515 milyon dola-
ra ulasmistir,

Ulke Gruplarina Gore thracat
Tirkiye'nin ihracatinda AET, diger OECD iilkeleri sosyalist iilkeler ve kirfez

Ulkelerinin pay1 gecen yila gore artarken, korfez disindaki islam llkelerinin
pay1 gerilemistir,

DIS TICARETIN OLKELERE GURE DAGILIMI

Ekim Ocak-Ekim % Artis
. 1984 1983 1984 1383 84/83
AET Olkeleri
- Ihracat 266,338 188.608 2.227.193 1.640.435 35.8
- ithalat 241,088 216,868 2.352,627 2,090,066 12.6
Fark: 25.250 -28.260 -125.330 ~449,633 -
Diger OECD Olkeleri
- Ihracat 89.321 '83.547 817.837 h27.472 55.0
- ithalat 219,587 137.227 1.990.761 1.493,123 33.3
Fark -130.266 -53.680 -1.172.928 -965.651 =
Sosyalist Olkeler
- fhracat 34,771 26.518 262,104 211.475 23.9
- Ithalat 110.917 75.089 690.723 571.905 20.8
Fark ~76.146 -48,571 ~42728.619 -360.430 -
Korfez Ulkeleri
~ ihracat 179.817 196.200 1.712.135 1.429%.616 19.8
- Ithalat 226.088 272.329 2.224,155 2.078,176 7.0
Fark -46.271 -76.129 512.020 -648,560 -
Diger islam Ulkeleri '

- ihracat 60.319 63.862 583.951 609.432 -4 .2
- fthalat 92.686 72.880 920.891 885,399 4,2
Fark ~32.367 ~ 9.018 -336.940 -275.967 -

Diger Olkeler

- Ihracat 9.346 7.449 108,289 55,698 94.0

~ Ithalat 471.815 17.665 247.050 200.783 23.0
Fark -32,469 -10.216 -138.761 -145,085 -
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" IHRACATIN ULKE GRUPLARINA GORE DAGILIMI
(OCAK=EKIM)

1983 1984
DEGER DEGER ARTIS
| (000 g) (000 %) (3)
I.0ECD ULKELERI 2.167.902 3.045,030 40,46
A.AET Ulkeleri 1.640.435 2.227.193 35,77
-Bati Almanya 643,847 1.051.493 63,31
-Belgika~Lilksemburg 86.845 155,234 78,75
- -Danimarka 10.215 16.915 65,59
+~Fransa 148.007 161.460 9,09
-Hollanda 120.340 129,764 7,83
-Ingiltere 211.708 211,384 -0,15
-Irlanda 3.797 2,903 -23,54
-Italya 364.875 429,241 17,64
~Yunanistan 50.801 68.799 35,43
B.Dijer OECD Ulkeleri 527.467 817.837 55,05
-Avusturya 63.625 83.050 21,02
~ABD 138.673 297.436 114,49
-Isvigre 219,555 322.931. 47,08
—Japonya 21.648 25,982 20,02
~Digerleri 78.966 88.438 12,00
I1..SERBEST DOVIZ ANL. ULK. 2.077.027 -2,376.412 14,41
A.Dogu Avrupa Ulkeleri 199.017 229,075 15,10
B.Ortadogu ve Kuzey )
Afrika Ulkeleri 1.827.673 2.072.516 13,40
-Cezayir 105.262 98.647 -6,28
-Irak 203.985 692.123 293,30
—-iran 826.620 627.000 -27,31
~Libya 164.247 121,554 -25,99
-Misirx 56.397 117.476 108,48
~Sudan 3.451 2.566 ~25,64
-Suriye 50.326 42.880 -14,80
~S.Arabistan 272,448 297.943 5,69
~-Tunus 28,043 3.918 -68,20
-tirdiin 80.894 73.309 -79,38
C.Dijerleri 50.337 74.821 48,64
I11.DIBER ULKELER 297.197 290.131 -2,4
A.Ortadofju Ulkeleri 183.359 193.152 +5,4
~Abudabi 3.471 2,024 =41.69
~Bahreyn 1.189 540 =54,58
-Dubai 13.763 l6.663 21,07
~Katar 5.970 6.949 16,40
—Kuveyt 66.309 79.039 19,20
~Liibnan 94,362 87.437 - 7,34
=Umman 295 500 69,49
B.Dijerleri 43,838 96.979 121,22
‘ -Nijerva 2.630 5.244 99,39
~Dijerleri 41.208 91,735 122,61
TOPLAM 4,474,126 5.711.573 27,66
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AET iilkelerine yapilan ihracat y171n i1k on ayl1k déneminde gecen y111n ayn1
donemine gore ylizde 35.8 genisleyerek 2.227 milyon dolara yiikselmistir. Bu
_tutar toplam ihracatin ylizde 39'unu olusturmaktadir. Gecen y111n ayni1 ddneminde
AET iitkeTerine yapilan ihracat, toplam ihracatin yiizde 36.7's1 kadardr.

Tirkiye'nin diger OECD iilkelerine yapti1g1 ihracat yine bu y111n i1k on aylik
doneminde, gecen y111n aynt dénemine gore ylizde 55 artarak 817.8 milyon dota-
ra ulasmistir. Sosyalist lilkelere yonelik ihracat ylizde 23.9 artarak 262.1
milyon dolara, korfez ililkelerine yapilan ihracat ylizde 19.8 artarak 1.712 mil-
yon dolar yiikselirken, diger islam iilkelerine yonelik ihracat ylizde 4.2 arta-
rak 584 milyon dolara gerilemistir,

DIE'nin verilerine gbre bu y11in i1k on ayinda gerceklestirilen 5.71 milyar
dolarlik ihracatin 1.05 milyarlik bolumli Federal Almanya'ya yapiimistir. Ge-
¢gen y111n ayn1 ddnemine oranla bu iiTkeye yapilan ihracat ylizde 63.3 oraninda
artmistir, Ocak-Ekim itibariyle AET iilkeleri arasinda ikinci sirayi 429.4
milyon dolarla Italya alirken, 211.4 milyon dolarla Ingiltere ve 161 milyon
dolarla Fransa yer almaktadir. Ayni dénem i¢inde Orta Dodu ve Kuzey Afrika
llkelerinden Irak ve Misir'a yonelik ihracatta artis kaydedilmesine karsin,
difer lilkelerde gerileme goriilmektedir. Irak'in bu y11in i1k on aylik ddne-
minde yapilan ihracat gecen y1la oranla lic kat artarak 204 milyon dolardan 692.0
‘milyon dolara ulasirken, fran'a yonelik ihracatimiz ise ayn1 ddnemde 27,3'1ik
azalma gostererek 862.6 milyon dolardan 627.0 milyon dolara diismiistiir. Diger
Orta Dogu ilkelerine ydnelik ihracatimizda ise bu yi1l1n ayn1 ddneminde ancak
ylizde 5.4'1Uk bir artis saglanmistir. Abudabi ve Bahreyn'e yapilan ihracati-
mizda ©nemli diisiisler kaydedilmistir.

Ihracatta Vergi ladesi.

Vergi iadesi uygulanan ihracatin toplam ihracattaki payl y11in ilk dokuz ayinda
genislemistir, 1983 y1linin tamamina ait ihracatin ylizde 51.4'1iik kismina vergi
iadesi uygulanirken, bu yilin ilk dokuz ayinda bu oran ylizde 54.6'ya yiikselmis-
tir. ,

Vergi iadesi matrahi gecen yi11in tamaminda 667.9 milyar 1ira iken, bu y1lin
i1k dokuz ayinda 951.9 milyar lira diizeyinde bulunmaktadir. Ihracat¢ilarin

hak kazandiklari vergi iadesi tutari Ocak-Eylil doneminde 214 milyar liraya
ulasmis bulunmaktadir. Bu tutar gegen y111n tamaminda 149 milvar lira dlize-
yindeydi. Vergi iadelerinde giyim sanayii 87.2 milyar lirayla ilk siray1 alir-
ken, bunu 30.5 milyar lirayla demir celik, 23.1 milyar Tirayla gida, 20.2
milyar lirayla deri kidsele sanayii izlemektedir,
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THRACATTA VERGI IADESI

{Milyon TL.)

739873 1984 {(Dcak~EyTuT)

Vergi Vergi Verai Vergi

Matrahi Matraht Matrahi Tutar

Gida Sanayii 85689 14839 154817 23140
icki Sanayii 1175 208 1612 241
" Dokuma-Giyim Sanayii 251075 60351 413236 87232
Orman Oriinleri Sanayii . 7051 1494 10507 2103
Kagit Sanayii 4364 714 8013 1236
Deri Kosele Sanayii 38319 10207 84271 20207
Kimya Sanayii 33404 5984 47138 7669
Cam Sanayii 10144 2026 17293 3015
Seramik Sanayii 2341 501 3852 794
Demir Celik Sanayii 64393 16985 133466 30499
Demirdis1 Metal Sanayii 17447 3631 20354 4315
Madeni Esya Sanayii 20341 4919 14538 3071
Makina Imalat Sanayii 12862 2792 11552 2197
Elektrik Makina Sanayii 13351 2895 24657 5590
Elektronik Sanayii 1297 303 1541 370
Karayollari Tasit Sanayii 18534 4733 21413 4624
Cimento Sanayii 20720 3950 15888 2779
Plastik IsTeme Sanayii 3731 719 5832 836
Lastik Sanayii 6421 1431 11258 2213
Tarim Mak.Alet Sanayii 18437 4633 17723 3636
P.Kilden C.Ger.Sanayii 2392 446 1279 192
Su Oriinleri Sanayii 351 57 221 17
Deniz Tasitlari Sanayii 425 222 4187 1251
T.Ocakci11g1r Orinleri Sanayii 2711 412 3209 509
Oyuncak Sanayii 21 3 31 16
Digerleri 29339 4298 43164 6415
Turizm 1509 221 1082 136
T1b.Ara¢.G.Sanayii 25 4 42 19
Bliro Gerecleri Sanayii 62 IR 102 33
Toplam 667931 148990 951908 214020
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2. ithalat
B P

Devlet Istatistik Enstitiisi verilerine gore Ocak~Ekim doneminde ithalat gecen
y1lin ayn1 dénemine gore yiizde 15.1 oraninda artmistir. Eylul ayindan itibaren
jthalatta nisbi bir hizlanma gérinmekte ise de, y1l sonunda toplam ithalatin
program tahminini asmayacagn beklenmektedir,

THALAT :
(Milyon Dolar
- Yuzde  Artislar
1981 1982 1983 1984 T9TT T9E? 1983 980
Ocak 781.9 607.9 739.7 664 .4 86.3 -22.2 21,7  =10.2
Subat 843.7 667.6. 750.0 694.4 44,7 -20.9 2.3 - 7.4
Mart 677.5 684.8 8659.6 821.4 82.4 1.1 25,6 = 4.4
Nisan 652.5 759.6 ' 665.2 924.6 77.6 16.4 =12.4 39.0
May1s 759.9 768.7 711.4 876.8 9.7 1.2 =17.5 23.2
Haziran  669.1 734.7 724.5 846.,0 30.4 9.8 -1.4 16.8
Temmuz 777.1 678.2 629.6 . 893.7 25,3 -12.7 =-17.2 41.9
Agustos  663.0 654.0 764.4 830.7 13.5 =~ 1.4 16.9 8.7
Eylul 689.0 672.3 683.0 942.1 -39.4 - 2.4 1.6 37.9
Ekim 657.2 747 .5 792.1 932.2 -27.2 9,6 6.0 17.7
ITHALAT
(Kumiitatif) -
{(Milyon Dolar
% Artislar

1983 1982 1983 1984 84783 83/82 82/81

(4) 3) (2) (1) (1/2)  (2/3) (3/1)

Ocak 781.9 607.9 739.7 664 .4 -10.2 21.7 ~22.2
Subat .1.625.6 1.275.5 1.489.7  1.358.8 - 8.8 16.8 -21.5
Mart 2.303.1 1.960.3 2.349.3 2.180.2 - 7.2 19.8 -14.9
Nisan 2.955.6 2.719.9 3.014.5 3.104.8 3.0 10.8 - 8.0
May1s 3.7156.5 3.488.6 3.725.9 3.981.6 6.9 6.8 - 6.1
Haziran 4,384,6 4,223.3 4.450.4 4,827.6 8.5 5.4 - 3.7
Temmuz 5.161.7 4,901.5 5.080,0 5.721.3 12.6 3.6 - 5.0
Agustos 5.824.7 5.555.5 5.844.4 6.552.0 12.1 5.2 - 4.6
Eyliil 6.513.7 6.227.8 6.527.4  7.494.1 14.8 4.8 - 4,4
Ekim 7.170.9 6.975.3 . 7.319.5 8.426.3 15.1 4.9 - 2.7

Kaynak: DIE

Mal Gruplarina Gore fthalat

Tiiketim maddelerinin toplam ithalat jcindeki payi, gecen yila gore kaydedilen
biiylik artisa ragmen, halad cok diisiik diizeydedir. Baska bir deyisle, y1lin ilk
on ayinda ylizde 123 dolayinda genisleyen tiiketim maddeleri jthalati ancak 365.5
milyon dolara ulasmis bulunmaktadir. Bunun yanisira hammadde ithalat1 yiizde 14.5
oraninda artisla 6 milyar 68 milyon dolara, yatirim maddeleri jthalat1 ylizde 7.3

pran1nda artisla 1 milvar 993 milyon dolara ylikselmistir.

Ham petrol ithalatt, yilin ilk on ayinda gerceklesen toplam 8.4 milyar dolarlik
ithalatin ylizde 33.7'sini olusturuyor. Hampetrol itahalat1 gecen yilin ayni do-
neminde 2.6 milyar. dolar iken, bu v11 2.7 milyar dolara ulasti.
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Ocak-Ekim doneminde 608.5 milyon dolarlik demir ¢elik urini, 453.1 milyon dolar-
11k elektronik makine ve cihazlari, 242.8 milyon dolarlik petrol liriinleri itha-

lat1 yapiidi.

Petrol Uriinleri ithalati, y11in ilk on aylik déneminde yiizde 10.0 gerilerken,
elektronik makine ve cihaz1 ithalinde ylzde 43.6, demir ¢elik Urlini ithalinde
ylizde 10.4, ham petrol ithalatinda ise ylizde 5.2 artis oldu.

MAL GRUPLARINA GORE ITHALAT
(OCAK~-EKIM)

19 8 3 198 4
MIKTAR DEGER MIKTAR DESER DEGER |-
{Ton) {0600 &) (Ton) (000 g} (% Artis)

I.TARIM VE HAYVANCILIK 92.18% 314.659 +241.3

~Buyday - 576.512  100.426 -
—Plr}ng 9.997 4,801 60.102 23,766 +495.0
-Mer;nos 10.775 48.430 11.828 48.759 + 0.7
-Deriler 5.311 10.059 9.656 19,514 + 94.0
-Kahve 2.594 4,246 3.018 4,169 + 1.8
—ngao . 3.123 6.392 1.892 4,506 - 29.5
-Digerleri 18,261 113.519 +621.6
II,MADENCILIK-TASOCAKCILIK 2.779.273 2,937,546 + 5.7
-Ham Petrol 11.404.347 2,611,020 12,543,065 2.747.913 + 5.2
-Fos?at Kayas% 709,727 34,971 480,710 18,485 - 47.1
-nglr Ceyherl 879,553 27.334 1,086,642 42,404 ¢ 55.1
~DiYerleri 105.948 128,744 + 21.5
I11.5ANAYI KESiMi 4,403,704 5.090.292 % 15.6
A.Tarima Dayali Isl.Ur. 168,768 352,721 4109.0
-Kafit Hamuru 50.579 19.381 65.530 31,227 4+ 6l.1
-Hay. Bit. Yaglar 64,290 32.924 96.610 88,184 +167.8
-Dokumaya Elv. Lifler 30.887 54,685 27.914 52,877 - 3.3
-Ig Yay1 16.504 g8.761 29,746 16.627 + 89,8
-Soya Sa§%~ 79.744 34.824 111,546 81.976 +135.4
-Dijerleri 18.193 81.830 +349.8
B.Petrol Urtinleri 1.210.480 269.765 1.181,146 242,871 - 10.0
-Fuel-01il 399.645 55.68B2 206.542 37.373 - 32.9
-Makina Yagjlara 11.673 9,313 13.447 8,745 - 6.0
-Petrol Gazlari 416,870 79.598 450,177 88.358 + 11.0
—Mgtorin—aglr Yakit 250.966° 38.639 309,591 44,271 + 14.6
-Diferleri 86.533 64,124 - 25,9
C.Sanayi Urilinleri 3.965.171 4,494,700 + 13.4
-Gimento Sanavii 357 774 +116.8
~Kimya Sanayii 930,630 1,029,747 + 10,7
-Lastik-Plastik San. 189.000 295,437 + 48,5
-Deri-Kdsele Sanayii 964 4,517 +368.,6
-Orman Urinleri San. 2.375 3.438 + 44.8
~Dokumacilik Sanayii 76.992 97,181 + 26.2
-Cam-Seramik Sanayii 37.385 42,300 + 13.1
-Demir-Celik Sanayii 2,154,250 551,040 2.436,.706 608,506 + 10,4
-Demir Dig1l Metal 150,424 189,490 + 26,0
—Madgni Esya 26,372 25,769 - 2.3
-Makina Sanayii 1.141.859 1.184,732 + 3.8
-Elektrikli Cih,San. 315.555 453,147 + 43,6
-Tasit Araglari 373.137 342,974 + 91.9
-Diger Sanayi Dallar: 159,081 216.688 4+ 36,2
TOPLAM 7.275.1k66 8,342,497 + 14.7
IV,BEDELSiZ TOPLAM 44,287 83.710 + 89.0
A,Bedelsiz Ithalat 34,723 76,025 4118.9
B.Baj1s 9,564 7,685 - 19.6
GENETL TOPLAM 7.319.453 8.426.207 + 15.1




Olke Gruplarina Gore ithalat

On aylik (Ocak-Ekim) verilere gore tiim AET ve OECD iiTkelerinden yapilan ithalat
gecen yila gore artis gosterirken, Ortadodu ve Kuzey Afrika ulkelerinden Libya,
Sudan, Misir, Suudi Arabistan, Tunus ve Ordiin'den yapilan ithalatta ger11eme1er
o]mustur

Bu y11 OECD kaynakli ithalatin pay1 ylzde 51.5'e yiikselirken, AET kaynakli itha-
latta kiiclik bir diisme kayded11m1st1r Serbest ddviz anlasmali iiTkelerden yapilan
ithalatin paytr ise, viizde 46.7'den 44.3'e dusmustur Bu grup 1c1nde Dogu Avrupa
Ulkelerinden yap11an jthalatin pay1 yiizde 7.8'den bu y1l yuzde 8.0'a yukse11rken,
Ortadogdu ve Kuzey Afrika iilkeleri kaynakl1 ithalat ylizde 37.3'den yiizde 34.1'e
gerilemistir. Dider lilkelerden yapilan ithalatta ise az da olsa diisme gdzlenmek-
tedir,

$THALATIN OLKE GRUPLARINA GURE DAGILIMI
(Ocak-Ekim)

1983 1987
OECD ULKELER1 49.0 51.5
a) AET Olkeleri 28.6 27.9
b) Diger OECD Olkeleri 20.4 23.6
SERBEST DUVIZL! ANL.OLKELER 46.7 44,3
a) Dodu Avrupa 0lkeleri 7.8 8.0
b} Ortadogu ve Kuzey Afrika 01k.37.3 34.1
c) Digerieri 1.6 2.2
DIGER OULKELER 4.4 4.1
a) Ortadogu Olkeleri 1.8 1.3
b) Digerleri 2.6 2.8
Toplam- 100.0 100.0

Ocak~-Ekim donemi itibariyle AET Ulkelerinden yapilan ithalat gecen y1i 2.090
milyon dolar iken bu y11 2.352 milyon dolara, diger OECD ulkelerinden yapilan
ithalat ise 1.493 milyon dotar iken 1.990 m11y0n dolara yiikselmistir, Dodu Av-
rupa Ulkelerinden yapilan ithalat gecen y11 568.8 milyon dolar iken bu y11
678.7 milyon dolara ylikselmistir.

Ortadodu ve Kuzey Afrika iilkeleri kaynakli ithalat ise 2,726 milyar dolardan
2.873 milyar dolara ylikselmistir. Diger Ortadodu Ulkelerinden vapilan ithalat-
ta ise disme gdriilmektedir.

Bu y111n Ocak-Ekim doneminde yapilan ithalatta ilk sirayr Iran almaktadir., Iran'
dan yapilan ithalat 1.198 milyon dolara ulasmakta ve ithalatin tamamina yakin
kismini petrol olusturmaktadir. Ayn1 donemde Federal ATmanya'dan yapilan ithalat
901.8 milyon dolara, ABD'den yapilan ise 801.3 milyon dolara yiikseldi.
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(OCAK-EK1IM)
1983 1984
DEGER DEGER ARTIS
(000. g) (000 g) (%)
I.0ECD ULKELERI 3.583.188 4,343,382 21,22
A.AET Ulkeleri 2.090,069 2,352,626 12,56
-Bati Almanya 858.034 901.802 5,09
-Belgika~Liksemburg 119.355 163.198 36,73
~Danimarka- 14,191 17.804 25,46
-Fransa 182,620 194,181 6,33
-Hollanda 141.630 180.053 27,13
~Ingiltere 365.521 368,332 0,77
-irlanda 3.188 3.376 5,90
~italya 388.153 489,442 26,10
-Yunanistan 17.327 34,438 78,75
B.Di¥er OECD Ulkeleri 1.493.119 1.9290,756 33,33
-Avusturya 99,818 107.470 7,67
-ABD ' 554.750 801,283 44,44
~Isvigre 223,774 187:272 ~16,15
! -Japonya 270.042 311.272 i5,27
~-Digerleri 344,735 583.107 67,15
IT.SERBEST DOVIZ ANL.ULX. 3.413.657 3.734,624 9,40
A.Dogu Avrupa Ulkeleri 568.863 678.691 19,31
B.Ortadogu ve Kuzey
Afrika Ulkeleri 2.726.513 2.873.,222 5,38
=Cezair 53.887 "105.105 95,05
~Irak 711.404 770.031 8,24
-iran 1.026.626 1,198.094 16,51
-Libya 655.432 589.325 ~10,09
~Misir 23.657 4.219 -82,17
-Sudan 127 119 - 6,30
-Suriye 2.296 14.924 550,00
-S.Arabistan 209.171 157.476 -24,71
-Tunus 35,181 32.400 7,90
~Urdiin 8.732 3.529 -59,59
C.Digerleri 118.281 182,711 ~-54,47
III.DIGER ULKELER 322,607 348.201 7,93
A.Drtadogu Ulkeleri 132.197 110.594 -16,34
-Abudabi - 1l
~Bahreyn 90 2.053 2.181,11
-Dubai 6 34 466,67
-Katar 5.695 1.327 -76,70
-Kuveyt 125.154 97.246 ~22,30
-Libnan 1.236 1.520 22,98
—~Umman 16 423 52.418,75
B.Digerleri 190.410 237.807 24,79
-Nijerya 42 1 -97,62
-Digerleri 190. 368 327.606 24,81
T O P L. A M 7.319,452 8.426,207 15,12
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Finansman Kaynaklarina Gore-Ithalat

Toplam ithalat icinde liberasyon Jisteleri kapsaminda yapilan ithalatin pay?
giderek artmaktadir. Bu yrlin i1k on aylik doneninde gerceklestirilen toplam
8.4 milyar dolarlik ithalatin yaklasik 7.7 milyar dolarlik yani ylizde 91 do-
layindaki kism1 1iberasyon listelerinden yapilmistir. 1982 ve 1983 yi1llarinin
ayn1 doneminde liberasyon listesi oranlari sirasiyla yiizde 86.9 ve yiizde 88.7
idi. Buna gdre bu yilin Ocak-Ekim doneminde liberasyon ithalat1 gecen yilin
ayn1 ddnemine gore yiizde 18 artmis bulunmaktadir, Artis orani gecen y11 yiizde

7.1 idi.

Bu arada tahsisli:mallar jthalati cok diisiik bir diizeye inmis bulunmaktadir.
Ayraica anlasmali iiTkejerden yapilan ithalat da snemli olclide gerilemistir.
Proje kredileriyle yapilan ithalatta ise bir miktar artis goriinmektedir.

Bedelsiz ithalat gecen yila gore genislemistir. 1982 y1linin ilk on ayinda 36.4
milyon dolarlik, 1983'tin i1k on ayinda 44,3 milyon doiarlik, bu y1lin ayn1 done-
minde ise 83.7 milyon dolarlik bedelsiz ithalat gerceklesmistir. Bedelsiz ithalat-
taki genisTemenin'ﬁnem1i bir kisminin kullanilmis arac ithalinden kaynaklandi1gi

tahmin edilmektedir.

KAYNAKLARA GURE ITHALAT

(Ekim)
1982 1983 1984
(000 8) (000 3) (000 3)
.| Liberasyon 674.591 712.929 849,009
| Tahsis1i ithal Mallar 10.242 25.172 - 486
Anlasmaltl Olkeler 10.588 925 -
Program fthalati 695.421 739.026 849,495
NATO-Enfrastriktir 2.808 8.173 1.387
tzel Yabanci Sermaye 1.572 1.313 2.960
Proje Kredileri 44,316 35.475 70.457
Bedelsiz ithalat 3.400 8.071 7.882
a)Bedelsiz (2.930) (5.412)} (7.686)
b)Bagis {970) (2.659) (196)
Digerleri - - -
TOPLAM 747.517 792.058 932,181
(OCAK - EKIM)
Liberasyon 6.063.069 6.493.970 7.653,804
Tahsisli Ithal Mallar: 172.977 133.821 - 15.215
Anlasmalil Olkeler 73.592 82.807 12.406
Program ithalati 6.309.638 6,710,598 7.681,425

NATO-Enfrastriktir 9.980 53.730 - 26.566
Yzel Yabanci Sermaye 34,928 61.220 55.113
Proje Kredileri 582,103 449,615 579.394
Bedelsiz ithalat 36.372 44,291 83.710
a)Bedelsiz {31.938) (34.727) (76.025)
b)Bag1s (4.434) (9.564) (7.685)
Digerleri 2.283 - -
TOPLAM 6.975.304 7.319.454 8.426.207
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Yilin i1k on ay1 sonunda dig ticaret ag¢igi 2.714 milyon dolara ulasmis bulun-

maktadir. Gecen y1l dis ticaret agi§1 2.845 mi
gindaki yiizde 4.6 oranindaki daralmanin baslic

hizlanma ile ithalat artisindaki yavaslamadir.

lyon dolar idi. Di$ ticaret agi-
a nedenleri, ihracat artisindaki

Bu arada ihracatin ithalat1 karsilama orani da 1983 y1linin ilk on ay11k ddone-
minde ylizde 61.1 iken bu y1Tn Ekim ay1 sonunda yiizde 67.8 diizeyine ¢ikmis bu-

diizeyine yiikselmistir.
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JTunmaktadar. :
DIS TICARET DENGESI ]
. (Milyon Dolar)
Ithalat Thracat Dis Ticaret Ag1g1 % Degisim
T987 1983 1987 1087 T983 1984 353
Ocak 607.9 739.7 664.4 4461 478.2 541.3 ~-161.8 -261.5 123.1  -52.9 61.6
Subat 667.6 750.0 694.4 410.2 403.4 600.4 - -257.4  -346.6 - 9.4 -72.9 34.6
Mart 684.8 859.6 B21.4 447 .3 476.5 713.3  -237.5 -383.1 108.1  -71.8  861.3
Nisan 759.6 665.2 924.6 4021 483.5 612.3 =-357.5 -181.7 3n2.3 71.9 -49.2
May1is 768.7 711.4 876.8 414.5 425.4 540.5 -354.2 -286.0 336.3 17.6  18.2
Haziran 734.7 724.5 846.0 419.6 406.8 521.5 -315.1 -317.6 324.5 2.2 0.8]
Temmuz  678.. 629.6 893.7 412.7 351.8 437.2 -365.5 -277.8 456.5 64.3 4.3
Agustos 654.0 764.4 830.7 408.4 412.5 580.7 -245.6 -341.9 250.0 -26.9 39.2
Ey1il 672.3 683.0 942.1 456.4 459.8 524.6 -215.9 -223.2 417.5 17.1 3.4
1 Ekim 747.5 7%2.1 932.2 560.0 566.2 £39.9 -187.5 -225.9 292.3 29.4  20.5
Toplam 6.975.3 7.319.5 8.426.3 4.377.3 4.474.2 5.711.6 -2.598.0 -2.845.3 -2.714.6 - 4.6 9.5
4, tsci Dovizleri
ts¢i dovizleri y11 ortasina kadar yavas bir tempo ile artmis, daha sonra hizlan-
maya baslamis ve Eylil ayr sonunda gecen yiTl1in ilk dokuz aylik toplamini asmistir.
Bu arada yine y1lin i1k dokuz aylik donemi itibariyle gecen y11 yiizde 78.0 olan
ihracat ile is¢i dovizi toplaminin ithalat1 karsilama orant bu y11 ylzde 84.6



- 90 -

1SCI DUVIZLERI

(Milyon Dolar)

% Degisim

1982 1983

?984 84/83 83/82

Ocak 149.2 121.2 83.4 -31.2 -18.8
Subat 130.8 105.7 98.5 - 6.8 -19.2
Mart 147.3 129.3 98.7 -23.7 -12.2
Nisan 152.4 171 81.7 -30.2 -23.2
Mayis 160.1 107.7 119.2 10.7 -32.7
Haziran 165.6 108.9 139.8 27.2 -33.6
Temmuz 246.4 164.0 233.7 42.5 -33.4
Agustos 300.9 191.6 242.3 26.5 36.3
Eylut 196.5 139.7 174.0 24.6 28.9
Ekim 203.6 140.3 - - -31.1

1SC1 DUVIZLERT
(Kiimiilatif)
- (Milyon Dolar)
%» Degisim

1982 1983 1984 83/82 84/83

Ocak 149.2 121.2 83.4 -18.8 -31.2
Subat 280.0 1 226.9 181.9 -19.0 -19.8
Mart - 427.3 356.2 280.6 -16.6 -21.2
Nisan 579.7 473.3 362.3 -18.4 -23.5
May1s 739.8 581.0 481.5 -21.5 -17.1
Haziran 905.4 690.9 621.3 -23.7 -10.1
Temmuz 1.151.8 - 854.9 855.0 -25.8 + 0.01
Adustos 1.452.7 1.046.5 1.097.3 -28.0 4.9
| Ey1iil 1.649.2 1.186.2 1.271.3 -28.1 7.2

THRACAT ILE 1SCI DUVIZLERI TOPLAMININ
ITHALATA ORANI
(Milyon Dolar)
EyTuT Ocak-EyTutd
1984 1983 1982 1983

Ithalat -942.1 -683.0 -7.494.1 -6.527.4
thracat 524.6 459.8 5.071.8 3.908.0

Is¢i Dovizi 174.0 139.7 1.271.3 1.186.2

Fark -243.5 - 83.5 -1.151.0 -1.433.2
Karstlama (%) 74.2 87.8 84.6 78.0
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5. Uzel Yabanc1 Sermaye

‘Ocak-Ekim ddneminde 188 firmaya 185.7 milyon dolar tufar1nda yabanc1 sermaye
izni verildi. izinlerin yiizde 57.1 dolayindaki kismini olusturan 106.2 milyon
dolar tutarindaki boTumii ABD orjinli firmalara ait bulunmaktadir.

Imalat sanayii sekttrii toplam izinler i¢inde ylizde 61.8 oraninda 114.9 milyon
dolarlik pay almaktadir. Toplam sermaye icinde yeni yatirimlar paymnin ylizde
60.3 ile 112 milyon dolar oldudu belirlenmistir. '

Y11in i1k on aylik doneminde izin verilen firmalarin 19 tanesi ABD kokenlidir.
33 firma Federal Almanya'dan, 21 firma Isvicre'den, 21 firma Suriye'den, 16
firma ingiltere'den, 12 firma iran'dan basvurmustur. :

imalat sanayiinde'faaliyet gostermek iizere basvuran firma sayis1 77 olarak be-
TirTenmistir. Kimya sanayi 14 firma ile i1k sirada yer almaktadir.

Havayolu tasimaci11d1 imalati 67.1 milyon dolar ile en biiyiik pay1 olusturmak-
. tadir. Gida-icki samayii 23.4 milyon dolarlik izin almistir.

Hizmetler sektoriine verilen izin ise 64.7 milyon doTar olup, izin alan firma
sayis1 106'dir. Madencilik sektoriinde ve tarim sektdriinde izin verilen firma
say1lari sirasiyla iki ve iictiir.

1984 YILINDA 6224 SAYILI KANUNA GORE
TURKIYE'YE GELMESINE I2iN VERILEN YABANCI SERMAYE
(Milyon Dolar)

DCM ve
Izin GTB 'den :
Verilen Xarsi- Yatirim Nevd®
Ulkeler Firma Yabanci lanan Sermaye .
Dagilimr Adedi Sermaye Miktar Tevsi Yeni Artigi Portfoy
ABD ' 19 106.21 13.94 1,02 89,59 "15.60 0.00
Avusturalya 1 0.07 0.00 0.00 0.07 0.00 0.00
Avusturya 3 0,32 0.00 0.00 0.26 . 0.06 0.00
B.Almanya 33 6.47 2.11 0.37 2,67 2.29 0.14
Belgika 2 0.29 0.00 0.00 0.00 0.29 0.00
Danimarka 5 7.68 4.70 0.00 2,40 5,28 0.00
Fransa 2 5.24 0,00 0.00 0.25 4.99 0.00
Hollanda 5 19.18 0.00 14.00 0.00 5.18 0.00
IKB 2 0.86 0.00 0.00 0.00 0.86 0.00
ingiltere 16 3.97 0.00 0,30 2.94 0.73 0.00
Irak 3 1.25 0.00 0.00 1.25 0.00 0.00
iran 12 1.21 0.00 0.00 0.95 0.26 0,00
Israil 1 0.05 0.00 0.00 0.05 0.00 0.00
Isveg 2 0.15 "0.00 0.00 0.15 0.00 . 0,00
Isvigre 21 7.22 0.11 0.81 2.85 3.15 0.41
ftayla 7 11.39 5.85 ° 0.00 0.26 11.13 0.00
Japonya 1 0.05 0.00 0.00 0.05 3.00 0.00
Karma 14 8.89 0.29 2.59 2.92 0.38 0,00
KKTC 1 0,06 0.00 0.00 0.06 0.00 0.00
Kuveyt 1l 0,09 0.00 0.00 0.09 0,00 0.00
Libya 5 0.10 0.00 0.00 0.10 0.00 0,00
Liibn&n 2 0.24 0.00 0.00 0.24 0.00 0,00
S.Arabistan 5 0.63 0.00 0.00 0.63 0.00 0,00
Suriye 21 3,16 0.00 0.00 3.16 0.00 0.00
Hrdin 3 0.88 0.00 0.00 . 0,05 . 0.12 0,71
Yemen 1 0.06 0.00 0.00 0.06 0.00 0.00
GENEL TOPLAM 188 185.72 27,00 19,09 112.05 53,32 1.26
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1984 YILINDA
6224 SAYILI KANUNA GORE TURKIYE'YE GELMESINE
t2iN VERILEN YABANCI SERMAYE
( OCAK~EKIM)

(Milyon Dolar)

DCM ve
Izin GTB'den Yatirim Nevi
Verilen Karsi- :
Sektdrler Firma Yabanci lanan Sermaye
Dagilami Adedi Sermaye Miktar Tevsi Yeni Artisi Portfdy

IMALAT SANAYII : -
Dokuma=~Giyim 8 2.27 1,32 0,00 2,13 0.00 0.14
Kimya Sanayii 14 4,51 0,37 0.37 0.78 2.95 0.41
Demir-Celik Sanayii 6 1.40 0,00 1.11 0.10 0.19 0.00
T.Arag¢, Imal,Sanayii 7 7.17 1,47 0.00 0.15 7.02 0.00
Diger 5 1.41 0.00 0.00 1.41 0.00 0,00
Gida-Icki Sanayii 11 23.39 4,90 16.86 0.27 6.26 0.00
Madeni Egya Sanayii 2 0.9 0,00 0.00 0.19 0.00 0.00.
Elektrik-Elektronik 7 2.17 0.00 0.00 0.13 2.04 0.00
Orman Uriinleri ' 4 0.91 0.00 0.00 0.08 0.12 0.71
Demirdisi Metaller 3 1,97 0.11 0.00 0.15 1,82 0.00
Plastik Sanayii 1 0.11 0,00 0.00 0.11 0.00 0.00
Makina Imalat San. 4 0,98 0.00 0.00 0.00 0,98 0.00
Hava Yolu Tag,Iimal. 1 67.13 0.00 0.00 67.13 0.00 0.00
Kajit Sanayii 1 0.50 0.00 0.00 0.50 0.00 0.00
Cimento Sanayii 1 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00
P.Ki:l.Cim,Den,Ger. 1 0.00 0.00 0.00° 0.00 0.00 0.00
Lastik Sanayii 1 0,77 0.00 0.00 0.00 0.77 6.00
iMALAT TOPLAMI 77  114.88 8.17 18,34 73,13 22.15 1.26
TARIM 3 5.93 0.00 0.00 5.93 0,00 0.00
MADEN 2 0.25 0.00 ¢.00 0.25 0,00 0.00
HiZMETLER SEKTORU :
Ticaret 78 13.75 0.00 0,14 11.23 2,38 0.00
Dijer 5 0.69 0.22 0.00 0.69 0.00 0.00
Turizm 11 2.84 0.29 0.61 i1.61 0.62 0.00
Bankacilaik 7 46.17 18.32 0,00 18.00 28.17 0.00
Deniz Tasimaciliyi 4 1.21 0.00 0.00 1.21 6.00 0.00
Deniz Tas 1 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
HIZMETLER TOPLAMI 106 64.66 18.83 0.75 32.74 31.17 0,00
GENEL TOPLAM 188 185.72 27.00 19,09 112.05 53.32 1.26‘
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6. Dis Borclar

Turkiye'nin dis borg tutarinin Ajustos sonu itibariyle 19 milyar 391 milyon do-
lara ulasti1§r hesaplanmaktadir. 1984 yilinin i1k sekiz ayinda 1983 y111 sonuna
gore ylizde 5.7 oraninda artan di1s bor¢larin milli gelire orani yiizde 39.0 dola-
yindadiar. :

D1s bor¢clarin 15.5 milyar dolarlik kismi orta ve uzun vadeli bor¢lardan, 4 mil-
yar dolarlik bolimi kisa vadeli borglardan olusmaktadir. Kisa vadeli borclarin
toplam borclara orant 1982'de yiizde 13.5 iken, 1984'de bu oran yiizde 20 dolayi-
na ¢ikmistir. Kisa vadeli bor¢larin ylizde 60 dolayindaki kismi yurtdisin-
da calisanlar dahil Tirk vatandaslarina ait bulunmaktadir.

D1s piyasalardan, Dilnya Bankasindan ve yabanci devletlerden sadlanan yeni kre-
diTer yardimyla 1985 ve 1986 y11larinda d1s kaynak sorunu ¢ikmayacagina muhak-
kak nazariyla bakilmaktadir. Bor¢ servis yiikii hesaplari da bu iyimser goriisi
desteklemektedir. Nitekim dis bor¢ Gdemeleri 1984 yilinin Ocak-Eyliil doneminde
2 milyar 039.8 milyon dolara ulasmis bulunmaktadir.

TORKIYE'NIN DIS BORG YUKU

(Milyon Dolar)

UlusaT GeTire Oran1(%) _ Orta - Uzun Kisa Servis Yukug%?

Toplam Resmi Kur ReeT Kurl Tutar % Pay Tutar % Pay Fiili Ree{?
1977% 12.100 25.1 21.8 5.984 49.5 6.118 50.5 20.2 70.8
1978 14.421 27.6 24.3 7.245 50.2 7.176 49.8 18.4 23.5
1979° 14.231 20.1 24.1  10.638 74.7 3.596 25.3 24.6 29.7
1980 - 16.277 27.8 27.8  13.722 84.3 2.505 15.7 23.3 -
1981  16.841 28.6 28.7 14,667 87.1 2.174 12.9 21.5 -
1982 17.638 33.1 301 15.474 87.7 2.164 12.3 25.2 -
1983  18.343 36.0 31.3  15.545 84.3 2.889 15.7 29.8 -
1984% 19,391 39.0 33.1  15.482 79.8 3.909 20.7 29.7 -

'Reel kura gore dis bor¢ yiikiinin ulusal gelire oranlanmasinda 1980 y111 ortalama kuru baz

altnmistir. Resmi ve reel kurun 1980 yilinda esitlendigi varsayimiyla yapilan bu hesap,
katl1 kur nedeniyle 1979 y111 Tirk Lirasi'nin resmi kurunun yiksek tutuldugunu, 1982/84
yillarinda ise oldukca diisik tutuldugunu gostermektedir.

2Reel borc servis yiikii, 1980 dncesinin yaptlamayan bor¢ Gdemelerinin yapilmasi halindeki
yuku belirlemektedir., - :

31977 y1linin dis bor¢ Gdemelerinin doviz gelirlerine oran1 olarak yiizde 20.2 rakam1 alda-
tictdir. Bu y1lda, 1.455 milyon dolarlik borc tdemesi vadesi geldigi halde yapilamamistir.
Bunun Gdenebiimesi halinde bor¢ servis oraninin yiizde 70.8'e yiukselecegi gbrilecektir. Un-
ceki yillardan devreden Gdemesi yapilmamis borglarla birlikte 1977 sonunda Gdeme gecikme-
Terinin bakiyesi 1.869 milyon dolara ulasmistir.

“1978 y11inda vadesinde Gdenemeyen borclar 232 milyon dolar olmustur. Ancak, dncekiyillarin
odeme gecikmelerinden 45 milyon dolarin tdemesi bu y1lda yapiimistir. Yilsonu itibariyle
zamaninda Odenmemis borc tutari 2.056 milyon dolara ulasmistir.

%1979 yilinda vadesinde odenmeyen borglar 275 milyon dolardir. Unceki yillardan kalan borc-
larla il1gili ddeme 46 milyon dolar olurken, tdemesi gecikmis borc tutari 2.285 milyar do-

lardir. Kisa vadeli bor¢larin yaklasik yaris1 jle odeme gecikmeli borglar ertelenmistir.
*Agustos sonu itibariyledir.
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(Milyon Dolar)

Ey 1L 41 Ocak-Eylilil
1984 1983 1984 1983

T.8DEMELER DENGESINE GORE 185,1 118.1 2,039,8 1.693,7

A.Paiz 94.6 77.4 1.152,8 966,9
~IMF - - 85,5 115,3
-Devlet 83.9 67,7 709,1 715,5
-Y¥abancli Sermaye - - 3,0 3,1
-Banka Kisa Vadelil 2.3 1.2 20,7 13,7
-Diger () 8.4 8.5 334,5 119,3

B.Ana Para 90.5 40,7 887,0 726,8
-Bankalar 45.3 - 243,7 288,7
~-Konsorsiyom 0.7 2,8 42,5 74,7
~-IBRD 14.5 7.7 76,4 60,3
~AYB - - 12,5 13,7
-FMS 10.6 - 51,7 -
-Avrupa Iskan Fonu 0.4 - 5,0 6,2
-pDiger (X) 19.1 30.2 455,3 283,2

I1.IMF 4.8 10.5 257,5 128,0
Bdemelerin D6viz Gelir-

lerine Orani(%) (IMF dahil) (23.6) (18.9) (32,6) (30,5)

TIT.KENDINI BESLEYEN HESAPLAR 446.3 135.5  2.865,7 1.003,1

A.Mevduat Hesaplari (A.P.) 304.0 24,4 1.497,8 365.7 .
-DBviz Tevdiat 304.0 16.1 1.313,0 310,8
-DDM - 8.3 - 184,8 55,1

B.Otekiler (A,P.) 142.3 111.1 1.367,9 637,4
-Banka Kisa Vadeli 31.3 27.2 602,4 35,8
~Yabanci Sermaye 6.3 12.5 31,6 24,4
-Diger 104.7 71,4 733,9 577,2

TOPLAM 636.2 264,1 5.163,0 2,824,8
SERMAYE GIRiSLERI(Milyon Dolar)

I.KREDI KULLANIMLARIT 206.5 1.3 1.126,0 503,9
-IMF - - 57,0 317,1
-Banka Uzun Vadeli - - 299,7 -
-Konsorsiyom 150.0 - 155,9 -
—-IBRD 55.5 1.2 255,7 124,6
-AYB 0.6 - 0,7 0,3
-Avrupa Iskan Fonu 0.4 0.1 153,3 61,9
-Diger . - - 203,7 -

I1.KENDINI BESLEYEN HESAPLAR 331.4 105.5 3.244,7 1.194,6
A.Mevduat Hesaplari 259.3 97.4 2.361,0 1.090,2
—Ddviz Tevdiat 256.3 96.9  2.338,0 804,5

-DDM - 0.5 18,4 285,7

- =Digjer 3.0 - 3,9 -

B.Otekiler 72.1 8,1 883,7 104,4
-Banka Kisa Vadeli 36.8 1.0 775,4 13,8
-Yabancl Sermaye 9.7 0.1 50,6 7,3
-Diger 25.6 7.0 57,7 83,3

TOPLAM 537.9 106. 8 4.370,7 1.698,5
(x): Kota arttirimi dolayisiyla IMF igin yapilan ilaveler ile SSCB

igin konulan &demeleri de kapsiyor.
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7. Udeme1eerengesi

Ekim sonu itibariyle cari islemler dengesi ac1§1 1 milyar 747 milyon dolar ola-
rak belirlenmistir. Gecen yi1in ayni déneminde cari islemler acigr 1 milyar 489

milyon dolar idi. Buna gore y11in ilk dokuz ayiik doneminde cari islemler a¢ign

gecen y1la gore ylizde 17.3 artmis bulunmaktadir.

Udemeler dengesi tablosuna bakildidinda acigin genislemesinde goriinmeyen islem-
Ter fazlasinin 1 milyar 250 milyondolardan 917.3 milyon dolara gerilemesinin onem-
17 rol oynadidi anlasilmaktadir. Bu gerileme faiz ddemelerindeki artis ile turizm
net gelirlerindeki gerilemeden kaynaklanmaktadir.

Bununla birlikte y11 sonunda cari islemler ac1dinin kolaylikla kapatilabilecegi
anlasilmaktadir. Clnkii sermaye hareketleri, dzel yabanc1 sermaye disinda olumlu
bir yol izlemekte ve hatta Ekim ay1 itibariyie genel dengede 604 milyon dolayin-
da fazlaliga bile neden olmaktadtr.

ODEMELER DENGESt
{Milyon Dolar)

Ekim Ocak - Ekim
1984 1983 1984 1983
1)Cari islemler Dengesi -156.4 - 8.3 -1.747.6 -1.489.5
a)D1s Ticaret Dengesi -292.3 -225.9 -2.714.5 -2.845.3
- thracat (F.0.B.) © 639.9 566.2 5.711.7 4.474,2
- fthalat (C.I.F.) -932.2. -792.1 -8.426.2 ~7.319.5
b)Goriinmeyen ) slemler 128.2 208.8 917.3 1.250.9
- isci Dévizleri 160.2 140.3 1.430.5 1.326.4
- Turizm ve Dis Seyahat 36.5 32.6 75.7 239.7
- Dis Borg Faiz Udemeleri -103.1 - 64.8 -1.255.9 -1.031.7
- Kir Transferleri - 24 - 0.2 - 56.6 - 54.3
- Oteki Gorlinmeyenler 58.7 100.9 723.6 770.8
c)NATO Enfrastriiktiir 7.7 8.8 49.6 104.9
2)Sermaye Hesabn 278.7 -167.4 2.351.7 993.9
a)Orta ve Uzun Donemli 66.7 - 19.0 1.086.6 132.1
- Proje Kredisi 70.5 35.5 579.4 449.6
- Program Kredisi 51.2 41.9 465.4 247 .6
- Uzel Yabanc1 Sermaye 35.8 1.3 110.9 61.3
- Bedelsiz lthalat: 7.9 8.1 83.8 44.3
- Uteki Sermaye Akimi g.0 - 16.8 840.8 145.5
- Dis Borg Udemeleri -106.7 - 89.4 - 993.7 - 816.2
b)Kisa Vadeli Krediler 308.5 170.8 1.087.3 613.8
- Merkez Bankasi 154.8 144.3 287.1 571.6
- D.C.M. . - 94.] 12.7 - 405.9 76.4
-~ Dresdner Bank 67.8 79.8 315.9 '326.3
-- Banker Kredisi 93.9 9.5 271.3 1.0
- Udeme Gecikmesi - 167.0 35.3 106.5 144 .0
 -- Utekiler - 79.8 7.0 - 0.7 13.9
~ Ticari Bankalar 153.7 26.5 800.2 42.2
—~ Kabul Kredileri . 108.0 - 35.0 393.9 - 7.1
-- thracat Un finansmans 14.8 60.0 90.9 40.3
-~ Div.Mev.Hesab 95.4 - 6.1 638.8 -  26.0
-- Posta Kredisi 5.2 1.0 3.6 4.8
- Doviz Kredisi - 69.7 6.6 - 327.0 30.2
Hata ve Noksan - 96.5 -319.2 177.8 248.0
GENEL DENGE ' 122.3 -175.7 ' -
FINANSMAN -122.3 175.7 - 283:1 332'%
1.M.F. : - 16.2 - 7.9 -
Varliklar ‘ -116.8 188.2 - 52;'3 ?g;'g
- Merkez Bankas - 36.9 160.6 -~ 146.6 163.6
- Ticari Bankalar - 79.9 27.6 - 486.8 25.4
Revalliasyon Hesabi 10.7 - 4.6 100.7 65.2
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8. Doviz Rezervleri

Tirkiye doviz rezervlerini son dért yilda Onemli Glc¢ide arttirmayr basarmis
bulunmaktadir. Uzellikle 1980 yi1lindan buyana net doviz rezervlerimizde onem
11 artislar kaydedilmistir. 1983 y11 sonunda net doviz rezervi 2 milyar 089
milyon dolara ulasmis, 1984'de ise artis silirerek 21 Aralik’'ta 2 milyar 273
milyon dolara ulasmistir. Bu artis gecen y11 sonuna gore yiizde 8.8'11k bir
artis1 gostermektedir.

NET DOV1Z REZERVLER?

Milyon Dolar % Artis

1979 706 0.7
1980 1.206 71.2
1981 1.657 37.1
1982 - 1.979 19.4
1983 |
- Mart 1.811 - 8.5
~ Ey1iil 1.908 + 5.4
- Aralik 2.089 + 9.5
1984 _

- Mart 2.087 - 0.1
- Eyliil 2.250 + 7.8

- 21 Aralik 2.273 + 1.0




- 97 -

9, Yurt Di1s1 Miiteahhitlik Hizmetleri

Yurt disinda faaliyette bulunan miiteahhitlik firmalarimiz y11 i¢indeki cesitli
glicliiklere ragmen basarili calismalarini 1984 yiiinda da siirdiirmiislerdir. Fir-
“malarimizin yurt disindaki faaliyetleri yurti¢i istihdami, dis ticareti ve dde-
meler dengesini olumlu yonde etkilemektedir. 1984 yilinin i1k alt1 aylik done-
minde 314 miiteahhitlik firmamiz yurt disinda faaliyet gostermektedir. 1983 y1-
11 y11 sonundaki 283 adetlik sayiya bu y1l1in i1k alty ayinda 31 firmamiz daha
bu kesimde faaliyete gecmistir. Ancak birden fazla lilkede faaliyet gosteren
firma sayisinin 60 olduju gdzdniine alinirsa suanda 254 -firmanin esas olarak
gorev yaptigi anlasiimaktadir. Firmalarimizin yiizde 35.7'sini olusturan T12
firma Libya'da faaliyettedir. Son yillarda firmalarimizin Suudi Arabistan'a
yoneldikleri ve bu iilkedeki firma sayisinin 129'a yiikseldigi anlasilmaktadir.
Toplam firma sayisinin yiizde 11.5'7 ise Irak'tadir.

YURT DISINDA FAALIYET GOSTEREN FIRMALARIN
YILLAR ITIBARIYLE SAYILARI

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984(XX>

Libya 13 19 34 68 98 105 112
Suudi Arabistan 4 5 13 19 79 109 129
Irak 3 4 7 13 35 35 36
Urdiin - - 2 3 8 11 12
B.Arap Emirlikleri 1 1 2 2 2 2 2
Kuveyt 1 1 3 5 6 6
Misiy - - 1 1 1 1 1

| Senegal - - - - 1 1 1
Iran - - - - - 1 1
Uganda - - - - 2 2 2
Cezayir - - - = 1 1 1
Tunus - - - ~ - 1
Dijger Ulkelerde - - - 2 9 9 10
TOPLAM 22 30 62 113 232 283 314(X)
Kaynak:Hazine ve Dis Ticaret Milstesarliyyr
{x) :Birden Fagla Ulkede faaliyet gbsteren firma sayisi

60 dlup, yurt disinda faaliyet gbsteren 223 firma-
miz bulunmaktadir,
(xx) :30/6/1984 tarihi itibariyle.

Yurt disinda faaliyet gOsteren miiteahhitlik firmalarimizin toplam ihale bedel-
leri 1984'in i1k alt1 aylik donemi sonunda 14.7 milyar dolara ulasmistir. Top-
lam ihale bedellerinin ylizde 59.5"ini olusturan 8.6 milyar dolarlik bglumii
Libya'dan, 4.5 milyar dolarlik bolimi ise Suudi Arabistan'dan alinmistir.



- 08 -

YURT DISINDA FAALIYET GOSTEREN FIRMALARIN

ALDI&ZI ISLERIN TOPLAM iIHALE BEDELLERI )
(Milyar Dolar)

198090 1981 1982 19183 198 4(x)
|Libya 2.346 (+0.914) 7.100 {(+4.754) 8.167 (+1,067) 8.565 (+0,398) B.640 (+0.075)
S.Arabistan 0,684 (+0.377) 130 (+0.446) 3,302 (+2,172) 4.125 (40.823) 4,564 (+0,439)
Irak 0.430 (+0,122) 0.728 (+0.298) 0.952 (+0,224) 1.031 (+0,079) 1,051 (+0.020)
Urdin ¢.011 (+0.011) 0.043 (+0,032) 0.043 (+0,000) 0.108 (+0.065) 0,108 (+0.000)
B.A,Emir, 0¢.035 (+0.012) 0.039 (+0,004) 0.039 (+0.000) 0,039 (+0.000) 0.039 (+0.000;
Kuveyt 0.011 (+0.006) 0,012 (+0.001) 0.016 (+0.004) 0.017 (+D,001) 0.017 (+0.000)
Senegal - .- - 0.020 (+0.020) 0.020 {(+0.000) 0.020 (+0,000)
Cezayir - - 0,037 {(+0.037) 0,037 (+0,000) 0.037 (+0.000)
fran - - - 0.070 {+0.070) 0,173 (+0,103)
Misix - - - 0.016 (+0,016) 0,016 (+0.000)
Tunus - - - - 0.016 (+0.016)
Yemen - - - - 0.012 (+0,012)
TOPLAM 3.517 (+#1.418) 9,052 (+5.535)12,576 (+3.524}14.,028 (+1.452)14,693 {+0,665)]

Kaynak: Hazine ve Dis Ticaret Miistesarlidi
(x): 30.6,1984 tarihi itibariyle
Not: Nijerya, B.Almanya, Avusturya, Zambiya, Tirinidat, Nondras, Guatemala, Uganda,
Fas ve Fransa'da kiigitk gapta montaj ve proje hizmetleri yapilmakta olup, bu ig-
ler gbtiirti usulde yapildigindan bedellerinin. tesbiti mimkin olmamistir.

Yurt dis1 ihalelerden saglanan doviz geliri 1984'iUn Haziran ay1 sonunda 157.3
milyon dolara ulasmistir. 1983 yi1linda yurda getirilen yurtdis1 ihale ddviz ge-
1iri ise toplam olarak 232.7 milyon dolar idi. Firmalarimizin miiteahhitlik hiz-
metleri sonucunda 1978 yi1lindan buyana Uilkemiz ekonomisine sagladiklari doviz
miktar1 ise 1 milyar dolara yaklasmistir.

YURT DISINDA FAALIYET GOSTEREN FiRMALARIN
¢ETIRDIGI DOvIz MIKTARI

(Milyon Dolar)

1980 1981 1982 1983 1984 (x) TOPLAM
Libya 62.57 125.50 113.99 106.47 111.60 607.23
S.Arasibtan 12,60 19,33 44.57 91.37 42.96 245.04
Irak 13.16 12.24 41.29 33.04 1.97 112.99
Urdiin 0.08 1.52 4.07 1.64 0.12 7.43
B.A.Emirlikleri 1.88 2.34 1.85 0.01 - 7.54
Kuveyt 0.37 0.04 2,90 0.17 - 5,73
iran - - - - 0.28 0.28
Diger Ulkeler - - 0.63 0.00 0.38 1.01
TOPLAM 90.66 160.97 209.30 232.70 157,31 987.25

Kaynak:Hazine ve Dis Ticaret Mistesarlig:
(x):30.6.1984 tarihi itibariyle.

Son y1llarda Orta Dodu petiol lireticisi tlkelerin petrol gelirlerindeki azalma,
Irak-1iran savasinin etkisiyle ortaya ¢ikan doviz sikintis1 bu sektorii ve Turk
miiteahhitlik firmalarini olumsuz etkilemektedir. Miteahhitlik firmalarimz ozel-
Tikle uluslararasi finans kuruluslarindan sagladiklari kredilerle bu giiclikleri
asmaya calismaktadirlar.




EK: Tosiap 1985 TauminLER!

TUSIAD ekonometrik modeline dayali gecici tahminler "Turk Ekonomisi Tahmin Mo-
deli, 1965-1983" baslikl1 yayinimizda aciklanmisti. 1983 ve 1984 yillarina ait
yeni verilerin de kullanilmas1 ile 1985 y1l1ina ait tahminler gelistirilmistir.
Bu bolimde TUSIAD ekonometrik modeline dayanan 1985 tahminleri verilmektedir.

Tarim katma dederi ylizde 3, imalat sanayi katma dederi ylizde 8.5, insaat katma
dederi ylizde 5, hizmetler katma dederi ylizde 5'1ik bir gelisme kaydedecektir.
Gayri safi milli hasila biiylme h1z1 yiizde 5 - 5.5 olacaktir.

Politik ve ekonomik istikrar politikalarinin 1985 y1linda da devam edecegi var-
sayimina dayalt olarak 6zel sektdr sabit sermaye yatirimlari ylizde 3.3, toplam
sabit sermaye yatirimlari ise yiizde 5 biiyliyecektir. Toplam tiiketimde ylizde 4.7°
Tik, reel Gzel tiiketimde ise yiizde 3.8'1ik bir artis beklenmektedir.

Enflasyon hi1z1 ise ylizde 34-38 civarinda gerceklesecektir. Toplam ithalat yiizde
15 artisld 11.5 milyar dolar1 bulurken, toplam ihracat 8.5 milyar, dis ticaret
ac1g1 ise 3 milyar dolar olacaktir. :

Tiirk Lirasinin dolar karsisinda deger kaybi devam edecek ve 1985 y111. sonunda
doviz kuru tahminen (TL/$) 600 civarinda olacaktir.

imalat sanayiinde istihdam artisi yiizde 3.2, toplam istihdamdaki artis ise ylizde
1.2 olacaktir. Isgiicli fazlas1 oraninin ise yilizde 16.6'da kalmasi beklenmektedir.

KATMA DEGER

% Biliyiime
Tarim Katma Dejeri 3.0
Imalat Sanayii 8.5
insaat 5.0
Hizmetler 5.0
GSYIH 5.4
GSMH 5.3

YATIRIM-TUKETIM

% Bliyilime
Ozel Sektdr Sabit Sermaye Yatirimlara 3.3
Toplam Sabit Sermaye Yatirimlarz 5.0
Ozel Tiiketim 3.8
Toplam Tiiketim 4,7
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isGgUcty ARZI-TALEBI

Sivil Isglicti Arzi

Toplam Istihdam Talebi
imalat Sanayiinde Istihdam
insaatta istihdam
Hizmetlerde Istihdam
isgilicli Fazlas1 Orani

" % Blylme

=N
* a4 = = &
OO NN

DIS TICARET

thracat
Dis Ticaret Agijl

_ (Milyar 8)
ithalat 11.5

DBViIZ KURU(TL/Z)

1985 QOrtalamasi1 515-525
1985 vil Sonu 580-610
ENFLASYON

% Bilylime

GSMH Deflatori 34-38
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1984 YiL1 Exonomik ONLEMLERI

~Giibre fiyatlarina ortalama ylizde 60 oraninda

zam yapildi,

AET ¢1k1s1i demir-celik ve petro-kimya liriin-
Teri ithalatinda fon kesintjsi ylizde 15'ten,
yiizde 5'e diistirtildu.

thracatt tesvik kararnamesi yiiriirliige girdi.
thracatc1 Sermaye Sirketi olabilmek i¢in en
az 500 milyon TL.11k odenmis sermaye gereki-
yor.

Ihracat1 tesvik tedbirleriyle, uygulama esas-
lar1 belirlendi.

193 say1l1 Gelir Vergisi'Kanunu ile 5422 sa-
y111 Kurumlar Vergisi kanununda degisiklik
yapan kanun yayinlandi.

1984 y1l11 ithalat rejimi ek karari yiiriirliige
girdi.

2886 say111 deviet ihale kanununda dedisiklik
vapitdi. Yabanci UilkeTerdeki ihaleler dcin
yeterli rekabet saglamak amaciyla bu lilkeler-
de ilan yapiimasina iliskin esasiar belirlen-
di.

Bakanlar Kurulu mevduat ve tahvil faizi gelir-
lerine uygulanan vergi kesintisi oranlarini
ylizde 20'den ylizde 10'a diistii.

Ocretlilere vergi iadesi hakkindaki kanun uy-
gulandt.

Ithalat rejiminde dedisiklik yapildi. Bazi
ilagTar ile hammaddelerin ithzlat1 ozel izne
_tabi tutuidu.

Ege ekici tiitin piyasasinda basfiyat gecen
y1la oranla ylizde 39 arttirilarak 465 TL ola-
rak belirlendi. '

Yabanci ortakl1 bir sirket’icin yurt disindan
getirilecek nakdi sermayeyi tesvik kanunu hii-
kiimlerinin uygulanmasi hakkindaki Bakanlar

Kurulu karari yirlrltikten kaldirildl.

Ihracat kredileriyle i1gili reeskont ve avans
islemlerinde uygulanan faiz oranlari arttiril-

d1. Ihracat krediterinin faiz oran1 yiizde 40
oldu.
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Bir ay ihbarli vadeli mevduata ylizde 43 faiz
uygulanacak. O¢ ay ihbarli vadeli mevduata
ylizde 49 faiz uygulanacak.

Konut insaatinda ve kalkinmada Oncelikli ydre-
lerde yapilacak yatirimlarda vergi, resim ve

harc istisna ve muafliklari taninmasina ilis-

kin kanun ylirirlige girdi.

1984 mali y111 biitge kanununa bagli devlet iha-
Je kanununun parasal simirlari dedistirildi.
Vergi iadesinden yararlanacak olanlarin kapsami
genisletildi ve vergi iadesine konu mail ve hiz-
met alimlarina yeni ilave yapildr.

Ucretlilere vergi iadesi genel tebligi yayin-
landr.

Emlak vergisi genel tebligi yayinlandi.

Veraset ve intikal vergisi genel tebligi yayin-
Tand1.

imar ve gecekondu mevzuatina aykirs yapilacak
istemler yeniden belirlendi.

Soya fasulyesi tohum fiyat1 90 TL/kg. olarak
belirlendi.

Gider vergilerine ait ilk madde indirim tebligi
yayinlandt. - :

Mevduat faiz oranlari yeniden belirlendi.
Alty ay vadeli mevduat faiz oram ylizde 47,
bir y11 vadeli mevduata ise ylizde 45 yitiik
y1111k faiz verilecek.

Uzel sekttr tahvillerinin faiz orani yiiksel-
tildi.

Tasarruf mevduati, sigorta primleri tarifesini
diizenleyen kararname yayinlandsi.

Yabanc1 devletler, uluslararasi kurumlar veya
yabanc1 banka ve kurumlardan alinacak krediler
ve doviz tevdiat hesaplari hakkindaki kararname
yayinlandi.

Tasarruflarin tesviki ve kamu yatirimiarinin
hizland1rilmas1 hakkindaki kanun yayinlandi.
Toplu konut kanunu yayinlandi.

196 sayi111 ve 18.3.1963 tarihli dis seyahat
harcamalari vergisi kanunu yiriirlikten kaldi-
rildi.

Sermaye Piyasast Kurulu tahvil alim satiminda
uygulanacak azami ve asgari iskonto oranlarini
veniden belirledi.
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Uzel finans kurumlari kurulmasi hakkindaki ka-
rarnamenin baz1 maddeleri dedistirildi. Uzel
finans kurumlarinin kurulus ve faaliyetlerine
iliskin basvuru esaslariyla bu kuruluslara
ait bazi1 faaliyetlerin genel esaslari dizen-
lendi.

Devlet Yatirim Bankasinca ¢ikarilan tahville-
rin 1984 y111 faiz orani yilizde 30 olarak be-
TirTendi. . ‘

Meyak kesintileri konusunda yapilacak islemler
ve hususlaria ilgili tebligi yayinlandi.

Petrol liriinleri fiyatlari yiizde 7 orantinda
arttirildi. Normal benzinin litresi 142.80

TL, gazyag1r ve motorin 97.70 TL. oldu.

Bugday alim fiyatlari yiizde 39.3 ile 48.6 ora-
ninda arttirildi. Ekmeklik bugdayin kilosu

42 TL.sina ¢ikti.

Yurt disina ¢ikislarda uygulanacak esaslar be-
lirlendi ve toplu konut fonu i¢in ¢ikis basina
50 dolar alinmasi kararlastirilds.

Seker pancari taban fiyati1 kilo basina 7.85
lira olarak tespit edildi. Ureticiye pancar
uretimini tesvik primiyle, erken sokim taz-
minat1 ve primi-verilecek.

Seker fiyatlari yeniden belirlendi.

Asgari licret tespit komisyonunun asgari licre-
tin 24.525 lira olarak belirTenmesine iliskin
karari aciklandi.

Yadl1k aycicedi tohumunun destekleme alim fi-
yat1 kilo basina 95 TL olarak belirlendi.

DPT Yabanc1 Sermaye Baskanli§inin Yabanci Ser-
maye akinina iliskin esaslart belirlendi. Ti-
cari faaliyetleri i¢in disaridan yerlesik ve
kuruluslarin en az 50 bin dolar sermaye getir-
meteri halinde Yabanci Sermaye Baskanligi1 izin
verebilecek.

Yas cay alim fiyat1 101 Tira olarak acikland1.

D1s ticareti devietlestirilen iilkelerden it-
hg]at yapacak olan firma ve kuruluslar liste-
sine yeni ilaveler yapildi.

Dis krediler kur fark: fonu tesisine iliskin
Tirk parisinin kiymetini koruma. hakkindaki
kanunu yiiriirlige sokan Bakanlar Kurulu kanunu

gay1n1and1. D1s krediler kur farki fonu kurul-
u.

DPT Tesvik ve Uygulama Baskanligtr biiylik tica-
r$§ merkezi yatirimlarini da tesvik kapsamina
alds,
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Vergi iadesine konu mal ve hizmet alimlari kap-
sam1 genisTetildi.

Baz1 maddelerin gimrik ve istihsal nispetleri
yeniden diizenlendi.

Maliyetlerindeki artislar nedeniyle taskomiirl,
Tinyit, asfaltit, kok tozu briketi satis fiyat-
lari yeniden diizenlendi.

Toplu konut ve kamu ortak11g1 kurulunun calis-
ma ve esaslari belirlendi.

16 yasindan bliyik tarim ve orman isgilerinin
asgarj lcreti 20 bin 100 1ira, 16 yasindan
kiiciikler i¢in de 13.350 lira olarak belirlendi.
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1i kredileri, yati- =
rimcilara kullandirmak kaydiyla dis krediler
kur fark: fonu kapsamina alindi. Bu krediierin
1984 y111 faizi yiizde 26.0 olarak belirlendi.

Bankalar vadeli dgviz alim satim islemleri ya-
pabilecekler. Vade en fazla Uc ay olarak belir-
Tendi. :

Toplu konut kaynaklarinin tespit edilmesi hak-
kindaki Bakanlar Kurulu karari ylirlirlige konul-
du. ‘

Gider vergisi tablosunda yer alan bazi mamulle-
rin vergi nisbetleri yeniden diizenlendi.
thracatc1 sermaye sirketleri mutemet tayin
edilmek suretiyle dis ticareti devietlestiril-
mis Ulkelerden ithalat yapabilecekler.

Mevduat faiz oranlari yeniden belirlendi. O¢

ay ihbarl1 mevduat faiz orani yiizde 49'dan,
ylizde 52'ye, alti ay vadeli mevduat faiz oram
ytizde 47'den ylizde 48'e yiikseltildi.

Merkez Bankasi.reeskont ve avans islemlerinde
uyguladig1 faiz oranlarinda dedisiklik yapildi.
Kisa vadeli kredilerde genel olarak ylizde 48.5
ten yiizde 52'ye, ihracat kredilerinde yiizde
40'dan 42'ye yiikseltildi.

Mevduat munzam karsil1g1 yiikumluliklerini su-
resi icinde yerine getirmeyen bankalar hakkin-
da uygulanacak cezai faiz ylzde 4.50'den 5.50"
ye ¢ikarildl.

Faiz farkl iadesi fonundan bankalara yapilan
jade orant 8 puandan 7 puana diisliru1du.

s siireleri tiizigiinde genel olarak is siiresi
haftada en cok 45 saat olarak belirlendi.

Belediye ve 11‘6zé1 jdarelerinin biitceden al-
diklar1 pay arttirildi. :

Oreticilere vergi iadesine iliskin harcamalar,
iicrete dahil olan ve olmayan ddemeler, harcama
belgeleri, vergi jadesinin odenmesi ve yer al-
tinda calisan hizmet erbabina vergi jadesi ko-
nularina a¢1klik getirildi.
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Y1111k beyanname vermek zorunda olan miikellefler
servet beyaninda ve gider bildiriminde bu1unma-
yacaklar.

Kredilendirilmis kooperatiflerle, sosyal giiven-
1ik kurumlarina agilan kredilerin faiz oranlarm
5 puan arttirildr.

AET komisyonunun tek yanli karariyla Tirkiye'
nin 1984 yi11inda AET liyesi Ulkelere ger¢ekles-
tirecedi bazi mallarin kontenjanlari belirlen-
di.

657 say111 devlet memurlari kanununda degisik-
1ik yapiimas1 hakkindaki kanun hiikmindeki ka-
rarname yayinlandi.

DPT Tesvik ve Uygulama Baskanligi ihracata
tesvik tebligi yayinladi. Tebligde hayali ihra-
cata konu olan liriinlerde vergi iade oranlar:
diistiriildii. Kanun 15 Haziran'da yiiriirliige gire-
cek.

Fona tabi mallar listesi yeniden deg1st1 Lis-
teye yeni maddeler ekiendi.

Petrol iirlinterine ylizde 5 oraninda zam yapiidi.

- Ocretlilere vergi iadesine konu harcamalar kap-

sam1 genisletildi.

1985 mali y111 blitce cagris1 baslidr altinda
Basbakan imzas1y1a bir genelge yayinlandi.

Gayrimenkul kiralar hakkindaki kanunda degi-
sik1ik yapildr.

Maliye ve GUmriik Bakanliginin 142 nolu gelir
vergisi genel tebligi yayinlandi.

Tesvik belgesi konusu mallarin ithalinde akre-
ditifler cari kurdan ddviz satis1 yapilmak su-
retiyle ag¢ilacak.

Besince Bes Y1111k Kalkinma Planinin temel he-
defleri ve stratejisi .yayinlandi.

Yirurlikten kaldirilan 2487 sayil1 toplu konut
kanunu ¢cercevesinde kooperatiflere verilecek
kredilerin esaslari belirlendi.

1984 mali y111 biitce kanunu ve kanuna bagly cet-
vellerde dedisiklik yapilmasi hakkindaki kanun
yayinlandl.

Demir-celik ithalinde alinan fonlar yeniden du-
zenlendi.
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Toplu konut fonunun kullanim sekline dair tiizuk
yiirlirtige girdi. -
Toplu konut fonu kaynaklarinin tespiti ile 11-

gili kararda dedisiklik yapildi. :
Bugday, arpa, un, canli hayvan ihracinda alinan
fiyat istikrar primleri degistirildi.

Toplu konut kanunu uygulama yﬁnetme11§i yayin-
lands.

Calisma ve Sosyal Givenlik Bakanliginin iskolu
tespit karari yayinlandi.

TPKK hakkinda 30 say1l1 karar ylirirliuge girdi.
ithalat yonetmeligine ek yonetmelik ve ithalat
belgesi yonetmeligi yayinlandi. Yonetmelik uya-
rinca 1500 dolara kadar deferdeki bedelsiz it-
halat gimriik idareleri ve posta glmriiklerince
incelenecek.

Merkez Bankas1 tebligine gore ihracat kredile-

rinde uygulanan faiz oran1 yeniden yiikseltil-
di. ihracat kredileri icin uygulanan yiizde 42"
1ik faiz yiizde 45'e ylikseltildi.

Bakanlar Kurulunun tohumluk ithaline dair karar
yayinlandi. '

— Biiylik sehir belediyelerinin yonetimi hakkindaki

kanun yayinlandi.
Akaryakit fiyatlarina zam yap1ldi. Benzinin Tit-
resine 7 - 7.50 TL zam yap1ld1.

Merkez Bankasinin Tirk parasi, doviz, kiymetli

‘maden, tas ve esyalara iliskin genelgesi yayin-

Tand.

Kalkinmada oncelikli yorelere uygulanacak ted-
birler hakkindaki Bakanlar Kurulu karari yayin-
land. :
1984 yi1l11 yatirim programina alinacak projeler
ve program revizyonlari hakkindaki Bakanlar Ku-
rulu karari yayinlandi.

Besinci Bes Y1111k (1985-89) kalkinma planinin
onaylandigina i1iskin TBMM karari-yayinlandi.

Sebze ithaline izin verildi.
Fonlar ihale yonetmeligi yayiniandi.

Mevduat faiz oraniari hakkinda Merkez Bankasinin
tebligi yayinlandt. Bir ay jhbar1i mevduata ylz-
de 35, iic ay ihbarlt mevduata ylizde 53 faiz
verilecek. _

Para ve kredi kurulunca kutli pamuk, findik,
cekirdeksiz kuru lzim, incir destekleme alwm
fiyatlar1 belirlendi.
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Bankalarin Merkez Bankasindaki kanuni yedek ak-
celeri karsi111§1 devlet tahvili hesaplarina uy-
gulanacak y1111k faiz ylizde 4'ten yiizde 25'e
¢ikarild,

2886 sayil1 kanuna gore teminat mektubu verme-
ye yetkili kilinan bankalar, kontrgarantisi
kabul edilecek yabanci banker ve kredi kurulus-
lar1 Tistesi yeniden diizenlendi.

Ekonomik isler yiiksek koordinasyon kurulu yeni-
den diizenlendi.

1984 iiriinii yaglik aycicedi destekleme atwm fi-
yat1 95 TL/kg. olarak tespit edildi.

Yabanc1 hakiki sahislarin miitekabiliyet sarts3
aranmaks1zin Tirkiye'de gayrimenkul edinmeleri
hakkindaki esaslar yliriirliige konuldu.

Akaryakit fiyatlari yeniden diizenlendi. Normal
benzinin litresi 168.70 TL. oldu.

Yurticinde iiretilen kimyevi giibrelerin fiyatlar:
yeniden belirlendi. Gibreden kilogrami 25 TL.
ile 88 TL arasinda degisiyor.

Genel Blitce Gelirleri tahsilat toplami iizerinden
bliylik sehir belediye sinirlari icinde kalan ilce
belediyeleri paylarinin dagilimi belli oldu.
ithal edilen tchumluklarin perakende sati1s fi-
yatlar1 para ve kredi kurulunca tespit edildi.

Yiiksek Planlama Kurulunun 1984 yil1 programi
yatirim projeleri diizeltmeleri hakkindaki rapo-
ru kabul edildi.

Kamu ortakl1§1 fonu yonetmeliginin ylirirluge
konulmas1 Bakanlar Kurulunca kararlastirtldi.

Para ve kredi kurulunun 1984 y111 iirind findigin

destekleme alim fiyat1 ile ddeme esaslari belir-
Tendi. '

Salca ithali serbest birakildi.
Bugday destekleme alim fiyatlari yiizde 7.7 ile
ylizde 10.3 oraninda arttiriidi.

Mahalli idareler fonunun daditimina iliskin esas
ve usulier belirlendi.

Sanayi kredisi fonundan sanayici firmalara ya-
tirim ve isletme kredisi verilecek.

Petrol lriinleri fiyatlari yeniden belirlendi.

Menkul kiymetler borsalarinin kurulus ve calis-
ma esaslari hakkindaki yonetmelik yayinlandsi.
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Beyaz peynir ithalinde alinan fon miktari ton
basina 10 dolara indirildi.

Bakanliklarin kurulmasi, teskilat, gorev ve
yetkilerine iliskin esas ve usulleri diizenleyen
kanun yiirirlige girdi.

thale kanununa dayanilarak hazirlanan Bayindir-
11k isleri genel sartnamesi Bakanlar Kurulu ka-
rariyla yiirirliige konuldu.

Tiirkiye taskomiirii kurumunun sanayi ve enerji
amacli irettigi komiir satis fiyatlari yeniden
diizenTendi. Zonguldak taskomtirii {FOB-FOW) satis
fiyat1 25.600 TL. oldu.

Bankalar toplam taahhiitlerinin en az yiizde 20'
si kadar doviz varli§r bulundurabilecekler.

Dévize ¢evrilebilir TL.s1.mevduat hesaplarinin ana

para ve faizleri yatirim veya petrol arama faa-
Tiyetlerinde kullanilmak lizere Tirk Lirasina
cevrilebilecek.

1985 y111 programiyla, 1985 y111 programinin
uyqulanmasi, koordinasyonu ve izlenmesine dair
karar kabul edildi.

Yatirimlarin ve ddgviz kazandirici hizmetlerin
tesviki ve yonlendirilmesiyle i1gili uygulama
esasTari belirlendi.

10 Kamu tktisadi Tesebbiisii (KiT)'niin ana statii-
leri yeniden diizenlendi. Sozkonusu KiT'lere ye-
ni atamalar yapildi.

1985 y111 programi temel amac¢lar, hedefler, eko-
nomik denge ve politikalar yayinlanda.

Katma deder vergisi kanununun Bakanlar Kuruluy-
la, Maliye ve Giumrik Bakanligina yetki veren
hiikiimleri yiirirliige girdi. Kanun 1 Ocak 1985
tarihinden itibaren gecerli olacak.

Tarimsal iriinlerin ihracatinin gelistirilmesi
ve tarimsal yapinin bu amag¢la diizenlenmesi fo-
nuna dair ydnetmelik yayinlandr.

Kalkinma planlarinin yiirlirliige konmasi ve bii-

Tandn.

Kamu lktisadi Tesebbiislerinin ana statiileri
yayinlandi.

Sermaye Piyasasi Kurulunca hazirlanan Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasinin iiyelerine iliskin
tebligi yayinlandi. Komisyoncularin en az 25
milyon Tiralik serbest mal varligina sahip ol-
malari gerekiyor.
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Akaryakit tliketim vergisi genel tebligi yayin-
land1. Akaryakit tiketim vergisinin orani yiz-
de 6 olarak belirlendi.

Katma deger vergisinin uygulama konusundaki
teb1igi yayinlandi.

0da ve Borsa iiyelerinin kayit sirasinda ddeme

mecburiyetinde olduklar1 aidat ilicretleri yeni-
den belirlendi.

Baz1 maddeler fon ddenmek suretiyle ithal edi-
lecek mallar listesine alind1.

Katma deger vergisi genel tebligi yayinlandy.

Kanun yararinin zorunlu ki1d1§1 hallerde kamu
hizmeti niteligi tasiyan Gzel tesebbiislerin
devlietlestirilebilmesi usul ve esaslari hakkin-
daki kanun yayinlandi.

Sulama alanlarinda arazi diizenlenmesine iliskin
Tarim Reformu kanunu yayinlandi.

Kiy1 kanunu yayinlandi.

Vergi iadesi uygulamasindan dogan cezalar ile
1984 y1l1na ait vergi iade beyannamesi siiresi-
nin uzatilmas1 ve oranlarinin degistirilmesi
ile i1gili Bakanlar Kurulu Karari yayinlandi.
Vergi usul kanunu genel tebligi yayinlandy.
Akaryakit fiyatlari yeniden belirlendi. Normal:
benzinin litresi 196 TL oldu.

197 say111 motorlu tasitlar vergisi kanunu de-
gisik1igi yayinlandi. Tasitlarin yaslari ve
gdeyecekleri y1111k vergiler yeniden beliriendi.

2, 3,4, 5,6, 7 say111 katma deder vergisi
genel tebligi yayinianda.

Maliye ve Giimriik Bakanliginca vergi usul kanunu
genel tebligi yayinlandi.

Yergi usul kanununun bazi maddelerinin dedisti-
rilmesi hakkindaki kanun yayinlandi.
Amortismana tabi bir ki1sim iktisadi kiymetlerin
katma defer vergisi indirim suresi ile ilgili
Bakanlar Kurulu karari yayinlandi.

Vergi iadesine kamu mal ve hizmet alimlari kap-
saminin genisletilmesine iliskin Bakaniar Kuru-
lu karart yayiniandi.

Sermaye Piyasasi Kurulunca kdr ve zarar ortak-
11§71 belgeleri ¢ikariTmasina iliskin tebiig

‘. yayinlandi.

Telafi edici vergilendirme usuliine tabi tutula-
cak miikellefler Maliye ve GUmrtik Bakanliginca
actklands. '
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28  Aralik .- 1985 ithalat rejimi kararinin 1 Ocak 1985 tari-
hinden itibaren yliririiige konmasi kararlasti-
rildi.

- Katma deder vergisi kanunu kapsamina giren te-
mel gida maddelerinin vergi oranlari belirlendi.

- Yurt disina ¢ikislarda uygulanacak esaslar hak-
kindaki kanunda bazi degisiklikier yapildi.

- Devlet Muhasebe Yonetmeliginde baz1 de§isiklik-
Ter yapilds.

- Motorlu tasitlar ve tasit alim vergisi genel
teb1igi yayinlandi.

29  Aralik - fhracat rejimi kararina dayanilarak hazirlanan
ihracat yonetmelidi yayinlandi. '

- fthalat rejimi karari dahilinde yapilacak itha-
latla ilgili islemlere iliskin ithalat yonetme-
1igi yayinland1.

- Bedelsiz ithalat yoluyla ithal edilebilecek es-
ya, otomobil, mesleki alet ve makinalarla bun-
larin ithaline ait esaslar belirlendi.
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