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Ozet Ve Sonuc

GIRIS

1980 yilindan buyana, piyasa ekonomisini yerlestirme ve ekonomiyi disa
acma konusunda kisa siirede kaydedilen gelismeler ne kadar takdire deder ise,
varilan asamanin kontrol edilemeyen yiiksek enfiasyon ve onun siiriikledigi agir
ekonomik sorunlar nedeniyle bir tlirli konsolide edilememesi de o derece uziin-
ti vericidir.

Gergekten, devralinan kapali ekonomiyi ve merkezi biirokratik uygulamala-
r1 modernize etmekte gdsterilen basarilar ekonomik ve mali istikrari saglama-
ya doniik uygulamalarda gosterilememis ve bu durum yapilan modernizasyon gay-

‘retlerini de gdlgelemeye baslamistir. Bu sonucd variimasinda mevcut istatis-
tiklerin nicelik ve nitelik ydniinden yeterli olmamasi yaninda enflasyonist
faktorieri inceleme ve dederlendirmede yapilan tahlillerin kifayetsiz olmasi-
nin da onemli rol oynadigr anlasilmaktadir. Zira, uygulanan para, dis ticaret
blitce ve vergi politikalari genel olarak olumlu olmakla beraber, bu politika-
lar arasinda optimum karisim ve dozun iyi ayarlanamamasi neden1y1e aksak11k-
lar ortaya ctkmakta ve enflasyon dnlenememektedir.

Bu Gzette, Once 1985 y1lindaki gelismelere kisaca isaret ettikten sonra, 1986
yil1 ile 119111 beklentileri ve 1986 yilinin daha jyi sonuc vermesi icin TOSIAD
ca alinmas1 gereken onlemlere temas edecediz.

1985 YILININ DEGERLENDIRFLMESI

1985 y11inda ekonominin hi1z1 yilin i1k yarisinda ylizde 3.9 oraninda seyr-
etmis, ikinci yarida madencilik, imalat sanayii, ticaret ve ulastirmada meyda-
na gelen genislemeler ile yizde 4.9'a yiikselmistir. Bliylime hi1zinin revize ora-
n1 bile 1984 yilinin biiyiime h1z1 olan 5.9'un bir puan gerisinde kalmistir. Ge-
rileme tarim, imalat sanayii ve hizmet sekttrlerinden kaynaklanmaktadir. Tarim
sektoriinlin blyiime h1z1 olumsuz hava kosullart nedenivle 1984 vilinda viizde 3.7’
den 1985 y1linda yiizde 2.3'e, imalat sanayiinin ise yiizde 9.3'ten yiizde 5.6'ya
hizmetlerin ise ylizde 5.3"'ten ylizde 4.1'e gerilemistir.

Toplam sabit sermaye yatirimlari GSMH'nin yiizde 18.5'i civarinda karar kil-
m1s bulunmaktadir. Birinci Bes Y1111k Plan doneminde de ayni yatirim oranindan
hareket edilmisti. Ancak, yirmi y11 ©nce GSMH'nin yiizde 18.6's1na esit sabit
sermaye yatirimi ile ylzde 7'1ik bir blylme h1z1 saglanirken, bugiin ayni yati-
~rim oraniyla ancak ylizde 4.9'a ulasilmaktadir. Yirmi y11 Once marjinal sermaye/

hasila orani 2.7 iken bugiin 3.8'e yiikselmis bulunmaktadir. Gerileme nedenlerin-
~den birj yiiksek sermaye/has1la oranlari olan projelere agirlik verilmesi zorun-
" Tulugundan gelmektedir.
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Kamu kesimi sabit sermaye yatirimlarinin toplam i¢indeki payr 1984'te ol-
dugu gibi 1985'te de yiizde 60 olmustur. GSMH icindeki kamu yatirim paylari ise
1984 'te yiizde 11.0'dan, 1985'te yilizde 11.1'e yilkselmistir. Buna mukabil ©zel
sektdr prodiiktif yatirimlari 1984'te GSMH'nin ylizde 5.1'inden, 1985 y1linda
ylizde 4.9'a gerilemis, konut yatirimlars 2,26'dan 2.56'ya yiikselmistir. Topiam
ise ylizde 7.36'dan yiizde 7.40'a yiikselmistir.

Kamu yatirimlari arasinda ulastirmaya asiri agir11k verilmis, 1985 y1lin-
da ulastirmanin pay1 yilizde 22.6'dan yiizde 30.4'e yiikseltilirken, diger biitiin
sektérlerin paylari gerilemistir. _ :

1985 y1linda kamu tasarrufu ile yatirimlari farki GSMH'nin ylizde 2.2'sine
esit olmustur. GSMH'nin ylizde 1.9'u olan konsolide biitcenin gelir gider farkina
ek olarak bor¢ odemelerinin yiizde 2'ye ylikselmesi, 1985 yi1linda bor¢lianmanin
GSMH'n1n ylizde 3.9'una yiikselmesine neden olmustur.

Kamu sektoriinlin asir1 dlciide borgclanmasy piyasa faizinin yukariya dodru-
. zorlanmasina ve ozel sektdriin yararlanabilecedi 1ikit fonlarin tiikenmesine yol
acmaktadir. Ayrica, bankaci11k kesiminin plasmanlarindaki artisin yiizde 251
Hazine Bonosu ve Devlet Tahvillerine ayrilmistir.

Kamu kesiminin asir1 diciide borclanmast ikraz edilebilir fonlari daralt-
makta, faiz oraniarinda beklenen diisiise engel olmakta ve Gzel sektbrin bor¢lan-
ma imkaniarini biiylik capta sinirlandirmaktadir.

‘Kolaylastiriim¢ bulunan formaliteler nedeniyle yatirim tesvik belgelerine
dgyanan yatirim egiliminde biiylik artislar oldugu anlasiImaktadir. Ancak tesvikie-
rin gerceklesmesi enflasyon oraninin ve kredi faizinin diismesine badlidir.

11k KDV uygulamalarina ragmen, 1985 enflasyon orani 1984 yilindan disiik cimak-
la beraber oniki aylik donemler arasindaki artis orani Aralik ayl sonunda DIE Toptan
Esya Fiyatlary endeksi ve DIE Tiketici Fiyat endeksi'ne gore sirasi ile yiizde 43,2
ve ylizde 45 oTmustur.Kasim ay1 itibariyle toptan esya fiyatlari endeksinin devlet
ve 0zel kesim seklinde analizi fiyat artislarinin daha zivade devlet sektoriinden
kaynaklandigini ortaya koymaktadir. Devlet kesiminin yiizde 55.0'11k ortalama fiyat
artislarina mukabil ozel kesimde artis yiizde 40.4 olmustur, fki kesimin birarada
incelenmesi ise yiizde 44.4 vermektedir, Tiiketici fiyatlar1 endeksi ise Ankara icin -
yizde 50,4, Istanbul d¢in ylizde 50.3 olmustur,

Ana sektbrler bakimindan ortalama fiyat artislary enerji sektriinde yiizde
/3.7, madencilik sektdriinde yiizde 54.3, imalat sanayiinde yiizde 38.0 ve tarim
sektoriinde ylizde 31.6 olarak belirlenmistir.

_ . Parasal gUstergeler enflasyon oranini teyit eder mahiyettedir. Kasim sonu
itibariyle emisyonun y1111k art1s1 yiizde 45.9, rezerv paranin yiizde 46.0 ve ge-
nis taniml1 M2 para arzinin yiizde 55.5 olmustur. Merkez Bankasinin rezerv para--
¥1 yiizde 46.0 oraninda arttirmasi biiyiik capta Hazine finansmanindan kaynaklan-
maktadir. Nitekim Merkez Bankasy kredileri iginde 1983'te yiizde 27 ve 1984 'te
ylzde 38 olan Hazine finansmaninin toplam Merkez Bankasi kredileri i¢indeki payr
Kasim 1985fte.yUzde 60'a yilikselmistir. Kamu kesiminin pay1 ise yiizde 70.4'diir.
Buna mukabil tzel sektortin payr 1983'te yiizde 40'tan 1984'te yiizde 31.4 ve Kasim
1985'te yiizde 20'ye gerilemistir. - :
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Daha ziyade ©zel kesimin finansmanina yonelik kredi stokunun Kasim sonunda
y1111k artis h1z1 ylizde 40 olmustur. Toplam banka kredilerinin, y1111k art1sjn1p
yiizde 43.9 olmasina mukabil kalkinma ve.yatirim bankaTarinin kredileri ancak. yliz-
de 17.2 oraninda artmistir. Mevduat bankalarinin kredileri ise'Kaslm\sonunda yi1l-
11k yiizde 48.9 artmistir. Kamu mevduat bankalarinin kredilerini yiizde 54.7 ora-
ninda arttirmalarina mukabil, ilk yedi 6zel bankanin kredileri ylizde 37.6 oranin-
da artmstir.

Kredi stokunun mevduata oran1 Kaswm 1984 'te yiuzde 91 'den Kasim 1985'te yliz-
de 79'a gerilemistir. Bu gtsterge bankalarin plasmanlarini kredilerden menkul
kiymetler portfoyiine yonelttiklerini teyit etmektedir.

Bu y11 toplam konsolide mevduatta gecen yila oranla bir hizlanma olmasina
ragmen, tasarruf mevduati artis hizi gecen yi1lin bir puan gerisindedir. Tasar-
ruf mevduatinin reel artis hizy yiizde 12.7 olarak belirlenmistir. 4

Udemeler bilancosu 1985 yilinda olumlu gelismeler gostermistir. Dis tica-
ret dengesi ac1§1 azalms, giriinmeyen kalemlerin bakiyesi pozitif olmus, kar-
s111ks1z transferlerin toplam1 gecen yildan daha viiksek olmustur. Buna mukabil
k1sa vadeli sermaye hareketleri biiylik capta artarak 1.4 milyar dolara yiiksel-
mistir. Resmi kurulusiar mevduat bankalari kisa vadeli ticari kredi kullanim-
lar1 ile geri ddemelerin net bakiyesinden olusan bu kalem Temmuz-Eylil done--
minde bir milyar dolari askin bir arti1s gostermistir. Net hata ve noksan ka-
lemi de ayn1 ddnemde bir milyar dolarlik bir negatif artis gdstermistir.

- 1985 y111 ihracatinin ylizde 12 oraninda artarak 8 milyar dolara yiksele-
cedi ve GSMH'nin yiizde 15.5'i olacagr tahmin edilmektedir. 1979 y1linda ihra-
catin GSMH'ya oraninin yilizde 3.4'ten ibaret oldudu dikkate alinirsa ekonominin

ihracata ybonelmesinde katedilen mesafenin tnemi acikca goriilir. thracatin bi-

lesimi sanayi trlnleri Tehine dejismeye devam etmistir. Sanayi lriinlerinin

pay1 1985 y11imin Ekim ayinda ylizde 77.6'ya yiikselmistir. Fakat ayni donem zar-

finda ithalat 1979'da GSMH'nin ylizde 8.0'dan, 1985 yilinda ylizde 21.6'ya viik-

selmistir. Bu suretle 1979 yilinda GSMH'nin yiizde 4.9 olan dis ticaret acidn

1985 y1linda yiizde 6'ya yiikseimistir. Aradaki fark 1980'den Onceki donemde

ithalatin kontrol altinda tutulmasi, buna mukabil 1980'den itibaren ithalatin

her y11 biraz daha Tibere edilmesiyle ilgilidir. Nitekim, dis ticaret hacmi-

nin GSMH'ya oran1 1979 yilinda ylizde 11.4'den 1985 yilinda yiizde 36.7'ye yiik-

selmis, disa ac11mis gelismekte olan iilkelerin oranlarina vaklasmistir. Dis
ticaret hacminin diinya ticaretine oraninin 1979 y1linda binde 4.9'dan 1985 y111nda
binde 8.8'e yiikselmesi disa a¢1lma ediliminin diger bir gostergesidir.

1980 sonrasi donemde ulasilan diger bir rekor 1979 yi1linda yiizde 45 olan
thracatin ithalat1 karsilama oraninin 1985 yilinin ilk on aylik ddoneminde yiiz-
de 72.3'e yikselmesidir. Ancak bu basari dis ticaret hadlerinin 1973'te 100'den
1979'da 74'e ve 1985 y11inda 57 'ye diismesiyle sadlanabilmistir.

1986 YILI ICIN TOSIAD TAHMINLERI

1986 y1linda tarim katma deferinin yiizde 2.7, sanayi katma dederinin yiizde
6.5, insaat katma degerinin yiizde 4.0 ve hizmetler katma dederinin yiizde 4.7'11k
bir gelisme kaydedecedi ve Gayri Safi Milli Hasila bliyime h1z1 yilizde 4.6 - 5.0
olmas1 beklenmektedir.
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Toplam sabit sermaye yatirimlarinin ylizde 5, toplam tiiketimin ise yﬁzde 4.6
artmasi tahmin edilmistir.

thracat ve ithalat 8.5 ve 12.3 milyar dolar olarak tahmin edilmistir. Ucer
aylik tahminlerimize gore ihracatta ilk ve son ii¢c aylik donemlerde, ithalatta
ise son lic aylik donemde onemli artislar beklenmektedir. Doviz kurlarinda orta-
Tama y1111k ylizde 35 civarinda bir ylikselme tahmin edilmektedir.

1985 yilinda ylizde 40'1n lizerinde gerceklesmesi beklenen enflasyonun (gecim
endeksleri oniki aylik artislari1} 1986 yi1linda ylizde 38'Tere diismesi tahmin edil-
mektedir. Ancak vergi gelirlerinde sadlanacak tnemli artislar ve harcamalarda ya-
p1lacak kismalar ile enflasyon oraninin ylizde 30'Tara diisliriiTmesi mimkiindir.

11k defa TOSIAD tarafindan miTli gelirin iic aylik donemler itibariyle gegici
tahmini yapiimistir. Uniimizdeki y11in 11k ve ikinci U¢ ayl1k doneminde sanayi iire-
timinde, iclincii tic ayl1k doneminde ise tarim sektoril liretiminde gelismeler beklen-
mektedir. Bunlara bagli olarak milli gelirin ilk lc aylik donemindeki "y1111k bii-
yime" oram ylizde 3.85, li¢lincii lic aylik donemdeki "y1111k hizinin" ise 6.14 oimasi
beklenmektedir.

1986 YILI ICIN TOSIAD OUNERILERI

1985 yi1l1indaki gelismelerin 1511 altinda 1986 y111 igin TOSIAD dneriieri-
ni su sekilde dzetlemek miimkiindiir:

- Enflasyonun kontroliinde biitce disiplininin temini ve aciklarin Gnlenmesi
birinci onceligi haizdir.

- KiT'lerin gereksiz fiyat zamlarindan kaginmalari, bunun yerine maliyet
diisliricii vygulamalara gitmeleri tesvik edilmelidir. Uzellikle, elektrik, pet-
rol gibi ana girdi fiyatlarinin uluslararasi fiyatlarin listiine ¢cikmamasi ve
giz1i bir vergi niteligi kazanan zamiardan kaciniimasi lazimdir.

- Fiyat endekslerinin asir1 yiikselmesine neden olan gida maddelerinde i¢
fiyat artislarinin dikkatle incelenmesinde yarar vardir.

- 1984 yilinda olduju gibi parasal gtstergeler yine kontrole alinamamis
ve 1985'te yiiksek enflasyon kaginilmaz olmustur. Gerekli diizeltme yapilamazsa
1986'da durumun yine dedismeyecedi sdylenebilir.

- Banka kredi faizlerinin disirilmesi amaciyla kredi faizlerini yukari dog-
ru zorlayan biitiin uygulamalardan kaciniimasi sarttir. Uzellikle, muhtelif fonla-
ra gelir saglama amaciyla kredilere yiiklenen sarj uygulamalari, gozden gecirjime-
Tidir. Urnek olarak, ylizde 10 kaynak kullandirma destek fonu, munzam karsiliklara
faiz verilmemesi uyvgulamasi vs. gibi. Ayrica, bankalarda verimliligi arttirici, su-
be ve personel sayisini azaltict uyguiamalar tesvik edilmelidir. '

- Asiri Ozel fonlar uygulamalari nedeniyle y11 ic¢inde kamu gelir ve gider-
lerinin seyri, dolayisiyla kamu aciklari ve enflasyonun ne durumda olduju izle-
nememektedir. Bu sakincayl gidermek: lizere fon uygulamalari ile ilgili gelir ve
gider toplamlarinin her ay ayrinti11 olarak aciklanmasinda yarar vardir.

- Batidaki uygulamalar da gozoniinde tutularak, vergi gelirlerindeki gelis-
melere gore lcretlilere ait vergi tarifesinin asag1 ¢ekilmesine devam edilmesi,
ve ayrica y1l1 i¢inde ayliklarin devamli azalmasina vol acan miiterakki tarife
sisteminden licretliler icin vazgecilmesi aile blitcelerinde gereksiz zikzaklari

onleyecektir,



- s ve !sci Bulma Kurumu calisma metodlart itibariyle is piyasasinda heniiz
nazim bir rol oynamadigindan, kuruma vaki miiracaatlarin toplam is talebi ve issiz-
1ik durumunu aksettirdigini sdylemek glictir. Bazi isverenler ilan suretiyle is¢i
~ bulurken, baz1 is¢iler de kesinlikle kuruma basvurmamaktadirlar. Ayrica, DPT'nin
genel niifus rakamlarina istinaden verdidi issizlik oranlarinin gercedi aksettir-
medigi DIE'nin sehirlerde yapti§t anketlerle teyit edilmistir. Bu durumda cari
issizligin boyutlarini saptamak i¢in milli isqiicli arz ve talebinin serbestce kar-
s1lasacagi piyasalara ihtiyac vardir.

Bu amagla, dzel sektbre is bulma biirolart kurma ve issizlere is bulma
serbestisinin sadTanmas1 Tazimdir. Bilgisayar yardimiyla iller itibariyle bu
biirolardan saglanacak rakamlar toplanarak litkemizde gercek issiztigin seyri
konusunda daha gtivenilir istatistikler saglamak miimkiindiir.

Gelir dag1tim1 konusunda yapilmakta olan sinirli uyqulamalar takdirle kar-
s1lanmakla birlikte ilerde ¢ikabilecek olumsuz gelismeleri dnlemek.iizere:

- Yurdumuzun muhtelif bolgelerinde peryodik aile biitcesi anketleri diizen-
lenerek orta sinifin gelir ve giderlerindeki dedisikTiklerin vakindan takibi
yararli olacaktir. ’

- Kuraklik, issizlik vs. nedenlerle gelir diisiik1lUgline maruz yerlerde bel]i
bir gelir diizeyinin altindaki kimselere negatif gelir vergisi uygulanmasi imkanla
r1 arastiriimalidir, ‘

- Mazide niifus kontroliine gereken Gnemin verilmemesi kisi basina diisen geliri
azaltarak gelir dagilimint olumsuz olarak etkilemis ve etkilemektedir. Zira, cok
nifustu aileler daha ziyade diisiik gelirli grublarda toplanmaktadir. Ayrica, hizla
nifus artis1 sosyal kamu giderlerini ve issiz1i§i arttirma, buna kars1Tik toplam
tasarrufu azaltma etkileri nedeniyle kalkinma hizinin dilismesine ve enflasyonun
hizlanmasina neden oimaktadir. GeTismis bir sanayi toplumu olma hedefine daha ko-
Tay ulasmamiz ancak niifus artis hizinin gelismis tilkelerdeki oranlara diisiirtilmesi
ile mimkiin olabilir. Bu konuda basarili ililkeler rnek alinarak daha hizl1 bir ey-
Tem programi yurtirtiige konulmalidir,

- Mi111 gelire reel bir katkisi olmayan piyango ve sans oyunlarinin yaratti-
g1 gelir transferlerinin bir toplumun dayandi1gi calisma prensiplerini zedelememe-
s1, ozellikle piyasamin qarattigr gelir kaliplarina uymayan asiri dedisiklikler
yapmamasi lazimdir. Bu acidan, bir taraftan piyango ve sans oyunlarinin asiri bii~
yiklugiini s1nirlamak ve diger yandan bunlarin gelirlerini genellikle sosyal yar-
dim sahalarina sarfetmek bu oyunlarin toplumca kabul edilebilirligini arttirabi-
Tir. Bu sahalar, gelir dadilimindan nasibini alamayan muhta¢ ailelerin konut, g1-

da, saglik ve editim ybniinden desteklenmesi olabilir.

- Dinyada himayecilik egilimlerinin arttid1 bir donemde Ulkemizin tek
tarafli olarak ve karsidan bir taviz saglanmadan veya karsilikli kota pazar-
11§71 yapmadan liberasyon uygulamalarina gitmesi ulusal ¢ikarlarimiza avkiry.
disebilir, Tirkiye pazarinda rahatca satis yapma olanad1 bize avni olanak-
Tar1 tanimayan ithalatct Ulkelere taninmamalidir.
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- Olkemiz®= asiry ithal takyitleri dolayisiyla bugiine kadar bir antidam-
ping yasasinin yoklugunu hissetmemisti. Ancak, 1930 y1lindan buyana yapilan
ithalat uygulamalari yerli Ureticilerin zaman zaman damping'e maruz kaldikla-
r1 yolundaki sikayetieri arttirdigindan konuya ciddiyetle edilme zamani gel=
mistir. 11gili bakanlikta, kamu~Gzel uzmanlarindan olusacak karma bir anti=
damping komisyonu kurulmasi, sanayicilerin damping ihbarlarin delilleriyle
birlikte bu komisyona yapmalari, komisyonun belli siirede karar vermesi, si-
kayet yerinde ise hiikimetin damping'i telafi edecek vergiyi otomatikman koy-
mas1 zorunlulugunun getirilmesi uygun olacaktir,

Damping yasasi, ithalatin geldigi uilkede ve Uciincii bir Ulkedeki fiyat-
lara gore dislikligii yaninda o lilkede mevcut tzel ve genel subvansiyonlars
kapsamali ve piyasa ekonomisi uygulamayan Ulkelerdeki ozel durumlari da

nazara almaiidir.

- Diinyada  tarimdaki asiri himayeci e§ilimler nazara alinarak tarimsal
jthalatin yapilmasinda yerli iiriinlerin haksi1z rekabete maruz kalmamalari icin
tarimda yliksek subvansiyon uygulayan ilkelere karsi gerekli degerlendirmeler
yap1lmai1 ve onlemler alinmalidir.

- Ithalat program1 ile il1gili prensipler ayrintil1 bi¢imde belirtilmeli ve
y11 iginde sik sik degistirilmemelidir. Uygulamadaki keyfilik iddialart bu sekil-
de Gnlenebilir.

- Gizli devaltiasyoniar snlemek amaciyla giinlik kur ayarlamalarinin dayan-
d1§1 prensipler ve para sepeti a¢iklanmalidir.

- Genellikie vergi bagis1kT1g1 saglayan tesvik tedbirleri ile geri kalms
yorelerde yatirimlarin tesviki bugiine kadar beklenen sonuclari vermediginden,
uluslararast deneyimlerin 1s1dinda, bélgelerin ihtiyacina gore yiizde 25-40
oraninda sermaye yardimi, uluslararasi faiz oranlarini uygulamaya olanak ve-
recek faiz subvansiyonu, yiizde 15-50'ye kadar proje arastirma giderlerinin
tistlenilmesis ~ve lcret vergilerinden belli siire muafiyet verilmesi dusiinil-
melidir. Ancak, bu tesvikler bolgelerin az gelismislik derecesine gore ayar-
lanmall ve ihale veya teklif alma yolu ile istekTi firmalara mukavele yapiimak

suretiyle verilmelidir.

- Piyasa ekonomisinde ekonomiyi vonetenlerin oldudu. kadar, firma ve gercek
kisilerin de do§ru bilgi, istatistik ve dederlendirmelere ihtiyaci vardir. Bu
nedenle hiikiimet ile is alemi arasinda ayrintili bir diyalog sisteminin jhdasi
gereklidir. Bu diyalog, ekonomik sorunlarin yogun oldugu sahalarda dzel ve ka-
munun katilacagr ortak komisyon ve forumlarda uzman kisi ve kuruluslarin gorus-
. Terinin alinmasi ve hiklmetin goriislerinin de onlara aciklanmasidir. Bu komis- °
yonlarin 1986 y1linda en az yatirimlar, dzellestirme, ihracat, ithalat, gelir
dagilimi ve issizlik konularinda baslatilmasy yararli goriilmektedir. Piyasa
ekonomisinin uygulandidr son alt1 y11 zarfinda bu nitelikte calisma gruplart
‘olusturulabilse idi halen basari sadlanamavan bircok sahada belki de Gnemii
merhaleler alinms olabilirdi. Diyalog ve seffafiik piyasa ekonomisinin ba-
sarisinda stratejik onemi haizdir. Diyalog biitiin mesleki kuruluslarin tabii
hakkidir. Bu bakimdan tiniversiteler, isci, isveren kuruluslari, odalar ve
mesleki dernekler bu diyalogun ayrilmaz Uniteleridir.



BOLOM 1

GsMH, YATIRIMLAR, Kamu MaLiyEesti
URETIM, IsTiHDAM

1. Gayri Safi Milli Has1la

Devlet Istatistik Enstitiisii'nce hazirlanan ve 15 Kasim 1985'de yavinlanan
ikinci gecici tahmine gore Gavri Safi Yurtici Hasila yuzde 4.8, Gayri Safi
Mil1i Has17a vizde 4.9 oraninda artmistir.

Tarim sektoriiniin yiizde 95'ini olusturan ciftcilik ve hayvvancitik alt
grubunda uzun ddnemli trendlerin altinda bir gelisme olmustur. Tarim sektg-
rimizin yvizde 3.2 olan uzun diénemli bilyiime trendi 1984 yilinda asilarak yuz-
de 3.7 oraninda biyiime saglanmistir. Buna mukabil 1985 y1linda tarim sekto-
rintin bliyime hiz1 yiizde 2.3'e gerilemistir. '

_ 1984 yi1linda, bunalim sonrasi dénemin en yiiksek hiz1 olan ylizde 9.3
oraninda bliyliven imalat sanayii, 1985 y11imin ikinci yarisinda meydana gelen
genisTemeye ragmen ancak yiizde 5.6 oraninda bilylimiis tiir.

Insaat sanayiinde katma deder artisinin az da olsa hizland1§1 goriTimekte-
dir. 1984 yilinda 0.6 olan gelisme hiz1 1985 yilinda 0.9'a yiikselmistir.

Biitlin hizmet sektidrlerinde gelisme hizlar: 1984 'in gerisindedir. Toptan
ve perakende ticarette gelisme hiz: yiizde 7.8'den yiizde 6.3'e, ulastirma ve
haberTesmede viizde 6.8'den yiizde 5.2'ye, mali miesseselerde viizde 4.5'ten
viizde 3.6'ya, konut sahipliginde ylizde 2.9'dan yiizde 2.3'e » serbest meslek
ve hizmetlerde yiizde 6.1'den yiizde 4.6'va ve deviet hizmetlerinde yiizde 3.0°
dan ylizde 2.6'ya gerilemistir. Bir biitiin olarak gecen y11 yiizde 5.3 oraninda
biviiyen hizmetler sektdriinin by y11 gelisme h1z1 yiizde 4.1'e gerilemistir.

Cari fiyatlarla ifade edilen sektgrel paylarda bir y11da dnemli degismeler
olmustur. Tarim sektdriiniin payr 1984 yilinda ylizde 18.8'den viizde 16.7 'ye ge-
rilerkenssanayiin payl yizde 30.2'den yiizde 32.4'e yiikselmistir. Diger sek-
torlerde marjinal degismeler olmustur. Sektorel fiyat artisiarini yansitan bu
dedismeler sabit fiyatlaria ifade edildigi zaman tarim sektdriiniin payinin yiiz-
de 21.0'dan yiizde 20.5'e geriledigi, sanayi sektriinin yuzde 27.1'den yiizde
27.5%e yiikseldigi anlasiimaktadir.



EUYUME HIZLARI

(SARIT FIYATLARLA)

(%)

1981 iepz 1983 1984 198%

GEMH .o 4.1 4.6 3.2 .9 4.9
GSYIH 4.4 5.0 3.7 S 4.3
TARIM 0.1 &4 -0.2 3.7 2.3
SANAY 7.6 4.4 Ho4 8.8 b6.5
MADENCILIK 0.2 -5i. 8 -2.1 3.5 12.5

ITMALAT 8.7 3.1 7.5 7.3 S.b

ENERJI G.9 11.6 2.6 8.0 11.7

HIZMETLLER S.b 3.3 3.6 5.3 4.1
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1985 YILI GAYRI BAFI MILLI HASILA (GSMH)
(1968 URETICI FIYATLARINA GORE)

IKTISADI FAALIYET KOLLARI

TARIM
CIFTCILIK VE HAYVANCILIK
ORMANCILIK
EALIKCILIK

SakaY I
MADENCILIK VE TASOCAKCILIGY
[MALAT GANAY LI
ELEKTRIK,BAZ VE U
INSAAT SAMAY I

TOFTAN VE PERAKENMDE TICARET

ULASTIRMA VE HAEBERLLESME

MAL T MUESSESELER

KOMUT s3AHIPILIGT

SERBEST MESLEK VE HIZMETLER
(-YTZIAFT BANKA HIZMETLERI

SERTORLER TOPLAMI(1-9)

OEVLET HIZIMETLERI

TOPLAM{10+11)

ITHALAT VERGISI

GSYIH (ALICT FIY.)(12+13)

DIS ALEM NET FAKTOR GELIRLERI

GEMH(ALICI FIYATLARI) (14+15)

KAVNAR:DIE, 15 KAGIM 1985 IKINCI GECICI TAHMINI

1984

51532, 4
49202.9
1395.3
g4, 2
56471, 8
4136.9
55907.7
5447.1
13451. 4
34764, 5
21304, 5
7577.4
12538.2
12487.8
4191.7
216056, 2
24170.9
2A0227..1
4953. 4
245080.5
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MILYON TL
1985 SEKTOR GEL ISME
PAYLARI HIZI

52493.8 20.5 2.3
50341, 0 19.4& 2.1
1426.% 0.6 2.3

. B05,9 0.3 8.4
70813.4 a7.3 5.5
4654,0 1.8 12.5
£0072.8 23,3 5.6
4085, 6 2.4 11.7
13572.5 5.3 0.9
36975.9 14.4 6.3
22496, 6 8.7 5.2
7850.2 3.0 3.4
126335, 4 5.0 2.3
13098.5 5.1 4.6
4342.6 1.7 3.4
225944,9 4.6
24301.7 2.6 2.6
250746. 6 4.4
6186, 1 2.4 27.5
256932.7 4.8
523, 8 0.2 18.9
257454, 3 100.0 4.9



1980 YILI BAYRI SAFI MILLI HASILA (GSMH)

(CARI URETICI FIYATLARINA GORE)
MILYON TL
IKTISADI FAALIYET KOLLARI 1984 SEKTOR GELISHME 1905 SELNTOR GLL 1GME
PAYLARI HIZI PAYLARI HIZI

TARIM 3441742.3 18.8 3?.2 4592686.5 16.7 33.4
CIFTCILIK VE HAYVANCILIK 3z0961.¢ 18,0 on.2 4381519.7 15.% 33.1
ORMANCILIK 108728.7 0.&6 ?3.3 133725, 4 0.5 23.0
BALIKCILIK 47051, 7 0.2 6% 7 77441 .4 0.2 84.2
SANAY 1 S522767.0 30.2 61.8 87479532, 7 32.4 H1.7
MADENCILIK VE TASOCAKCILIGI 371475.9 2.0 3.4 6526467 2.4 7.7
IMALAT SANAYII 4641752.1 25. 4 S57.4 69568103, 5 FENTHN 0.1
ELEKTRIK,BAZ VE SU 01958%. 0 .8 95, B 1327182.5 1.8 155. 4
INSAAT SANAYI 706708,0 3.9 S4.0 1008472.3 3.7 a2,7
TOPTAN VE PERAKENDE TICARET 3172332.8 17.3 &4.1 47424637, 5 17.2 49.5
ULASTIRMA VE HAEERLESME 1795884.7 ?.8 595.5 273d724.2 7.9 32.5
MALT MUESSESELER 5H1454.2 3.0 72.0 831041.5 3.0 %0.7
KONUT SAHIPLIGI 7925367.3 4.3 S6.7 11444467, 2 i.1 14,4
SERBEST MESLEK VE HIZMETLER 1009376. & 0.5 60, 5 1514072, 4 9.5 ai,
(—)IZAFT BANKA HIZMETLERI 275051.9% 1.5 72.0 414503, 2 1.5 0.7
SEKTORLER TOPLAMI (1~9) 16727781.0 &0, 0 L1065, RO
DEVLET HIZMETLERI 1100272.4 6.0 27.8 1567363.2 G.7 432.3
TOPLAM(10+11) 17828053. 4 98.0 26674239.5 45, &
ITHALAT VERBISI 386724.0 2.1 53.8 744325.0 2.7 P30
GSYIH (ALICY FIV.)(iz2+1s) 18214777.4 S0 27418544, 3 o0 b
DIS ALEM NET FAKTOR GELIRLERI 102045.5 0.6 487.2 1714673.8 0.4 &8, 2
GSMHIALICT FIYATLARY ) (14+15) 18316823.9 100.0 ELE S R7H9024d, L 100.0 S50. 6

Kaynak: DIE, 15 Kasim 1985 ikinci gecici tahmin

GSMH'daki gelismelerin yanisira niifusun bir y1lda yiizde 2.1 oraninda arta-
rak 1985 y111 ortasinda 49 milyon 272 bine ulasmasi sonucu fert basina diisen
GSMH yiizde 2.9 oraninda artmistir. Cari fiyatlarla fert basina diisen GSMH 1985
yi1linda 559.958 Tiraya veya ayda 46.663 Tiraya ulasmistir. Yizde 2.9 civarinda
olan fert basina diisen GSMH artis hiz1 gecen seneki yizde 3.6'11k artisin al-

tindadir. Bu durum niifus kontroliine daha fazla onem verilmesi zorunlulugunu orta-

ya koymaktadir.

) 1985 y111 zimni fiyat deflatorii yiizde 43.6 olarak belirlenmistir. Tarimsal
urtinTerin zimni deflatérii yiizde 30.4 olup enflasyonun nisbi olarak asagiva ce-
kilmesinde yardimcti olmustur. 1984 y1l1inda tarim sektdrii enflasyonun hizlanma-
sina katkida bulunmustu. Sanayiin zimni fiyat deflatsrii ise viizde 51.8 olmustur.

Sektdrlerde kisi basina diisen katma deerin biitiin calisanlarin yarattiga
ortalama katma dedere orani 1985 y1linda tarimda 0.34, sanayide 2.18 ve hizmet-
Terde 1.88 o]mus*ur. ’



FERT EASINA DUSEN GAYRI SAFT MILLI HASILA

o o it 34 e e o LTI

YTLLAR YIL ORTASI CARI S5aBIT
NUFUS FIYATLARLA FIYATLARLA

{MN KISI) (TL) (TL)
1283 47279 242925 4903
1784 4382465 368040 S079
1965 4927 nono9ne i e

2. Ekonominin Genel Dengesi

1985 y1linda GSMH'nin (iTk gecici tahmine gire) cari fiyatlarla ylizde 49.3
oraninda artarak 27.345 milvar 1ira olmas1 Bngoriilmektedir. Buna karsilik 1985
y1linda d1s kaynaklarin ylizde 17 azalarak 426.8 milyar TL.s1 olmas1 beklenmekte-
dir. Boylece toplam kaynaklar ylizde 47.5 oraninda artacaktair.

1985 y1linda stoklarda bir gerileme beklenmektedir. Toplam stoklarda yiizde
58.4'1ik gerilemeye karsilik, Gzel stoklarin yiizde 20.0 artacagi tahmin edilmek-
tedir.

Toplam yatirimlarin GSMH'dan daha yavas, buna mukabil sabit sermaye yatirim-
Jarinin daha hizlt artacagi ongoriilmistir. Toplam yatirmmlar ile sabit sermaye
yatirimlarinin hizlari arasindaki fark stok degismelerinin negatif olmasindan
kaynaklanmaktadir. Sabit sermaye yatirimlary artis hizi hem Gzel ve hem de kamu
sektorlerinde yiizde 51.0 civarindadir.

vzel tiiketim 1985 yi1linda GSMH'min hizina yakin bir oranda artmaktadir.
Kamu tiiketimi ise ozel kesimden daha yavas yiizde 43.9 civarinda artmstir.
Uzel tasarruflarin GSMH'nin hiziyla artmasi 1984 yilinda yuzde 9.3 olan Ozel
tasarruf/GSMH oraninin 1985 y1linda da yiizde 9.3 olarak belirlenmesine neden
olmustur. :

Toplam yurti¢i tasarrufiarin viizde 53.0 oraninda artmas1 beklenmektedir.
Boylece tasarruflarin GSMH icindeki pay1 1984'de yiizde 17.1'den, 1985'de yuz-
de 17.5'e yiikselecektir.



watgui i 1 ETRIES CRIEIETEY T B
ERCOMOMINIA GENEL DENGES] (CART FIVATLARLAS

(HMILYAR TL

1984 1985(2) % DEGISME
ESMH 18316.8  27344.9 F=

DIS ACIK(1) - 513.3 426.8 —0.u

TOPLAM KAYNAKLAR 18830.1 27TTL.Y 47.5

TOPLAM YATIRIMLAR 3640.9 S211.2 . 43.1

SABIT SERMAYE YATIRIMI _ 3369.9 S078.6 51.3

, hAMU - 2021.9 3057.4 51,2

COZEL o : 1348. 1 2041, - S51. 4

STOK DEGISMESI(l) - 270.9 112.6 -0.%

KAMU g : . 0.9 -211.4 ~-1.2

T QZEL ' e _ 370.0 324.0 0.3

TOPLAM TUKETIM ' ©15189.3 22560.5 © 48,5

KAMU HARCANAEILIR GELIRI . 3046. 4 4576.4° 50,2

KAMU TUKETIMI 1622.8 . 23349.8 43.9

B KAMU  TASARRUFU 1423. 4 A240.6 57.4

et “KAMU YATIRIMI . 2022.7 2B46.0 40.7
C KAMU { TASARRUF ~ YATIRIM)FARRI -5979.1 —-605. 4

DZEL. HARCANAEILIR GELIR 15270. 4 22768.5 49.1

0ZEL TUKETIM 135646.5  20224.7 49,1

0ZEL TASARRUF - 1703.9 2543.8 49.3

0ZEL YATIRIM . 1618.1 2365.2 34,2
OZEL {TASARRUF-YATIRIMIFARKI 8%.8 178.6
OZEL TASARRUF ORANI ' n.? 11.23

TOPLAM YURTICI TASARKRUFLAR 3127.5 4784 .4 53.0
S.SERMAYE YATIRIMI/GSMH 18.4 18.6
YURTICI TASARRUNLAR/GSMH 17.1 17.5

KAYNAK:DPT T T ommTTmmm e
(1)Yuzde degisimler GSMH buyumesine katkilarini gostermektedir.
(2)Gercekliesme tahmini

EKONOMININ GENEL DENGEST
(1985 FIVATLARIYLA) (MILYAR TL)

1984  1995(2) 7% DEGISME

BSMH 24318.5  27344.9 3.9
DIS ACIK{1) ' 743.4 426, 8 -1.2
TOPLAM KAYNAKLAR 27062.3  27IIL.T7 C2.s
TOPLAM YATIRIMLAR 5341, 5 S5211.2 0.6 .
SABIT SERMAYE YATIRIMI agsz. 2 5098. 6 5.1
KAMU : 1914, 7 3057. 4 4.9
0ZEL 1937.5 2041.0 5.4
STOK DEGISMESI(1) 2gy.3 113.6 -1.1
KaMu 1.3 —211.4 -0. 8
0ZEL 238 224 0.2
TOPLAM TUKETIM 21820.8  22540.5 3.4
KAMU HARCANAEILIR GELIRI 4315.9 4575, 4 &.0
KAMU TUKETIMI 2260, 6 2395, 0 3.0
KAMU TASARRUFU 2047.3 2240. 6 9.4
KAMU YATIRIMI 2914 D46 -2.4
KAMU ( TASARRUF -YATIRIM }FARKI —-863. 7 ~60%5. 4
OZEL HARCANABILIR GELIR 22002.6 20768, 4.5
OZEL TUKETIM 19552.3  20224.7 3.4
0ZEL TASARRUF 2450, 4 2543, 8 3.4
OZEL YATIRIM 2305, 5 2365, 2 1.7
OZEL (TASARRUF-YATIRIM)FARKI 124.9 178.6
0ZEL TASARRUF ORANI 11.1 11.2
TOPLAM YURTICI TASARRUFLAR 4497.7 4784, 4 &.4
S.SERMAYE YATIRIMI/GSHMH 18.4 18. 4
YURTICI TASARRUFLAR/&ESMH 17.1 17.5
KAYNAK:DPT )

(1)Yuzde degisimleri G3MH buyumesine katkilarini gostormektedir.
(2)6erceklesma tahmini



3. Yatirimlar

Sabit sermaye yatirimlarinda 1985 wvilinda da onemli bir dedisiklik olma-
mistir. 1981-1983 doneminin lic y1linda GSMH'nin yiizde 18.9'unda istikrar bul-
mus olan sabit sermaye yatirimlari 1984 ve 1985 yiilarinda biraz daha gerile-
yerek bu defa 1985'de GSMH'nin ylizde 18.5'inde karar kilmistir. Son yi1llarda
marjinal sermaye hasila oraninin 3.8'e yikselmis olduju hesaba katilirsa son
y1llardaki yatirim gayreti dedismedigi takdirde oniimizdeki y11larda ekonomi-
nin biiylime hizinin yiizde 5'i asmamast beklenmektedir.

24 Ocak 1980 kararlarini izieyen alty yilda Gzel sektdr sabit sermaye
yatirimiart GSMH'nin yiizde 7.6'sina gerilemistir. 1975-1979 doneminde bu pay
10.8 idi. Buna mukabil 1975-1979 doneminde yiizde 10.9 olan kamu yatirimlarinin
pay1 1980-1985 doneminde GSMH'nin yiizde 11.3'iine yiikselmistir.

SAEIT SERMAYE YATIRIMLARI
(BSMH’ NIN ORANI OLARAK)

(%)
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OZEL KAML TOPLAM

1975 10.1 10.0 20. 1
1974 11.7 11.1 20,8
1977 10.0 12.3 22.3
1979 11.2 10.5 21.7
1979 11.0 10.8 21.8
19751979 10.8 10.9  21.7
1980 8.6 10.9 19.5
1981 7.2 t1.7 18.9
1982 7.3 11.5 18.9
19493 7.5 11.4 18.7
1984 7.4 11.0 19, 4
1995 7.4 11.1 - 18,5
1980~1985 7.6 11.3 18.9

1985 v111 sabit sermaye vatirimlarinin ozel ve kamu kesimleri arasindaki
dagilimnda da bir dedisiklik oTmamistir. Kamu yatirimlarinin toplam yatirim-
lar icindeki pay1 son U¢ yildan beri yiizde 60, Gzel kesiminki yiizde 40 civa-
rinda istikrar bulmustur. Petrol bunalimi baslamadan once 1973 yilinda ozel
sektoriin sabit sermaye yatirimlari i¢indeki pay1 yiizde 55'e vakindi.



SABLT SERMAYE YATIRIMLARI ICINDE KAMU VE OZEL SEKTOR
PAYLARI -
MILYAR TL
"SENELER SABIT GER.  RAMU 7T OZEC
YATIRIM. TL 2 TL %

1973 TTE374 25,1 Tarlo 25,3 5.9
1974 73.0 35,0 47.9 38.0 L= |
50. 4

1275 106.7 33.8 CaR.? 17,4
1974 1446.0 75.2 91.5 70.9 48, T
1977 195.0 108.0 335 4 87.0 44, &
1978 CEB0.0 135.0 4€., 8 145, 0 o9l
1979 477.0 233.0 49.7 241.0 50.3
1980 B&64. 0 482.0 D5 8 2.0 44,2
1991 1241.4 747.0 61,7 174.4 3.2
1982 1644, % 1005.5 61.1 641.0 C38.9
1783 2180.8 1315.9 60,3 8635.0 37.7
1984 J369.9 2021.8 60.0 1348.1 40.0
19835 5098. 4 30357. 4 60.0 2041.2 10.0

GSMH ICINDE SARIT SERMAYE YATIRIMLARININ
PAYI

(MILYAR TL

CSENELER  BEMI T TTSABTT BER. T PAY
YATIRIM,
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1981-1934 19.8

1977 872.9 193.0 22,3
1278 1220.7 277, 4 21,7
1979 Z2199.%5 4792.0 2l.8
1780 4435. 1 8853. 46 172.5
1981 H553. 6 1241.4 18.9
1932 8735.1 1544.9 13.9
1983 115491 2180.8 18.9
1784 18316.8 3359.72 193, 4
1985 &7%590.2 w098, 6 18,5



Uzel sektbr yat1r1m]ar1nin sektorel dagilimi ise tarim, imaltat sanayii ve
enerjide nisbi gerilemeler, konut yatirimlarinda ise onemli bir genisleme gos-

termektedir. Diger sektdrlerde

olsa artmistir.

vapilan yatirimlarda toplam icindeki pay az da-

';'ﬁfKamh Kesimi yéflrjmiarj»icinde_dezimatat‘sanayinin-pay1 1984 y11inda’ yiiz-
de 18.70"den1985 y1linda yiizde 15.35'e diigmiistir. Buna karsilik ulastirma-ha-_ -

TARTH ™
MADENCILIK -
IMALAT - o

- ENERJY

ULASTM-HABERI_ESME
TURLZIM o

KONUT

EGLTIM

SAGLIK

DIGER

TOPLAM

B

T
TR g

S 1738.5
378.0

523, 3
456.5
14.4
45,3
&6 5
246.0
159, 6

a2021.3

1984
OZEL

b, 7
1348, 1

KAYNAK:DPT 1986 YILI PROGRAMI

SERTORLER

MADENC TL.IK
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ENERJ I

UL AS I M~HABERLESGHE
TUREZM

KONUIT

EGITIM

GABL.TK

D UI3ER

TUPLAM

356.5

I83.&

. 750.8
S3a.w
7E7. 1
30.1
45651, 7
62.5
27.3
228.3

CRIR.5

 GABIT GERMAYE YATTRIMLARI

TOPLAM  KAMU

269.7
469.2
703.5
928.0
18.2
S4.7
107.0
34.9
232.3
3369.9 3057.4

SARTT  GERMAYE YATIRIMLARI
(YUIZOE DAGILIM)
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1.29
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OZEL
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o A
Q.79
20. 08
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0.z24
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T o se
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15.34
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.06
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1
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o
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3,82
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3. 466
Q. R0
Q.60
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760

70

19851y
0ZEL
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17.6

F509.1

15.4.
417,75
35.9
700.8
4.6
5.0
103.1
2041.2

DZEL.

100.00

I

beriesme sektriine yapilan yatirimlarin nispi pay? onemli dlciide artmistir.

TOPLAM

11,87
0.834
DA, 94
0. 75
20,45
1.76
2, 33
0.23
Q.54

BPR7.4
78,4
728.9
1345.6
54,0
755, 7
iti.7
40,0
an%., 4
[093. 6

TOPLAM

g. 84
2.54
19,19
14.47
239
1.06
14.82
217
0.78

Ga. 33

100,00



Uygulanmakta olan kalkinma stratejisi ile 0zel sektdriin ihracat, kalkinma
h1z1 ve istihdam konularinda onemli bir roi oynamasi bekTenmektedir. Ungbriilen
husus Gzel sektdr imalat sanayi yatirimlarinda bir canlanmadan ziyade bu sekto-
rin dinamik ve sliriikleyici bir rol oynamasidir.

Uzel yat1r1mlar1n']985-89 doneminde y1lda ortalama yiizde 10.85 oraninda
artmas1, yalniz sanayi tiriinleri ihracat hedeflerinin gerceklesmesi icin degil,
kalkinma siirecinin daha da hizlanmasi yoniinden de gereklidir.

1980-85 arasinda 6zel yatirimlar sabit fiyatlaria 1976-77 y1llarina kiyas-
la ylizde 35 oraninda gerilemistir. Uzel yatirmmlardaki bu gerileme kendini ima-
lat sanayiinde acikca gostermektedir. DPT verileri Gzel sektdriin imalat sanayi
yatirmmlarinin 1979 yiTindan baslayarak diistiigiinii gostermektedir.

‘ 1979-85 y11lar1 arasinda imalat. sanayiinde 6zel yatirimlar 1977 yil1 diize-
yinin ytizde 55'ine inmis bulunmaktadir. 1983 sabit fiyatlarivlia 1977 'de 452
milyar TL. olan 6zel imalat sanayi yatirtmlari 1980'den sonra 235 milyar TL.
civarinda kalmistir. i1k yillarda ana sinirlayict faktorler ithal hammadde ye-
tersizligi ve isci-isveren iliskilerinin bozuk olmasi bunlarin sonucunda da
kapasite kullamiminin disiik olmasina karsilik, bugiin 6zel sektdrii olumsuz ydnde
etkileyen en onemli sorunlar viiksek kredi maliyetlieri ile i¢ talep yetersizlik-
leridir. Imalat sanayiinde 1985 yilinin i1k dokuz ayinda kapasite kullanim ora-
n1 ylizde 72.5 olmustur. 1984 yi11 ortalamasi ise yiizde 72.0'd1r.

Sirketlerin kapasitelerinin buylik1Ugii konusunda verdikleri bilgilerin oldu-
gundan ylizde 10 yiiksek oldugu kabul edilse dahi, kapasite kullanim oranlari yeni
yatirimlari uyaracak diizeyde degildir. 1970'1i y1llarda kapasite kulTaniminin
ylizde 80 civarinda oldugu, bu vesilte ile hatirlanmalidir. Baz1 fabrikalarin tam
kepasite ile calisiyor olmalarinin yatirim ejilimini buylik oranda etkilemesi bek-
Tenemez. Sonuc olarak, ortalama kapasite kullanim yatirim arttiracak bir ortam
olusturmamaktadir,

Hilkiimet politikas1 Kamu iktisadi Tesebbiislerinin ekonomideki rollerinin ki-
~ sitlanmast ve Ozel imalat sanayiine agiriik verilmesi yoniindedir. Uzel yatirim
diizeyinin disiik olmas1 nedeni ile yatirim politikasinda bir degisiklik yapilip
Kamu Iktisadi Tesebbiisterinin agirligini arttirma yoluna gidilmemelidir. Bunun
yerine Ocak 1980'den beri uygulanmakta olan istikrar politikalarinin yatirimla-
r1 aksatan ydnleri bilimsel olarak arastirilmalidir. Yatirimlarin canlandirilma-
$1 bakimindan her ne pahasina olursa olsun sermaye piyasasinin harekete geciril-
mest ve yatirim finansman maliyetlerinin diistirilmesi hayati Gnem arzetmektedir.

A

Uzel sektor yatirimlarindaki geriieme toplam sabit sermaye yatirimlarinin
icinde dzel sektdriin payina bak1ld1ginda daha iyi goritmektedir. 1970'1erde
ylizde 50 olan 6zel sektdriin toplam i¢indeki pay1 1981-85 ‘Goneminde yiizde 40'a
dusmistiir. Uzel sektdr yatirimlarinin GSMH'ya oran1 da bu diisiisii gayet ac1k bir
sekilde gostermektedir. 1975-79 y1llarinda ylizde 10.8 olan bu oran 1980-85 yi11-~
larinda yiizde 7.6'ya gerilemistir. Uzel sektdr yatirmmlarinin canlanmasi finans
sektoriindeki gelismelere baglidir. Finans sektoriinde arzu edilen gelismeler ise
sovle Ozetlenebilir:

-_Yat1r1m1ar]a.i1gi]i kredilerin reel faiz oranlarinin disiirilmesi gerek- -
mektedir. Bu tir faizlerin yiizde 70 civarinda oldugu gozdniine alinirsa 1985
y1linda ylizde 45 civarinda bir enflasyon ile karsilastirildiginda cok yiiksek

bir reel faiz yiikii oTusmaktadir.
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- Orta ve Uzun vadeli kredilerin dzel sektoriin ihtiyaclarint karstlayacak
miktara ulasmas1 icin gerekli kurumsal diizenlemelerin yapilmas1 uygun olacaktir.

- Sermaye piyasasinin isler hale getirilmesi ile Ozel sektdrin yeni sermaye
kaynaklarina kavusmasi miimkiin olacaktir,

- Bankacil1k sisteminde aracilik maliyetinin diisiiriilmesine imkan verecek
yeni diizenlemelere ihtiyac bulunmaktadir.

- Banka kredilerinin 1447 milyar artti§r Ajustos 1984 - Ajustos 1985 do-
neminde menkul kiymet cilizdanlarinin 631 milyar artmasi kamu sektdriniin finans-
manina bankalarin yaptigy katkinin gnemini gostermektedir.

Faiz oranlarinin yiikselmesine neden olan etkenlerin en onemlisi bankalarin
arac1l1k maliyetlerinin yiksek olusudur. Diger bir etken de hiikiimetin -blitce den-
gesini saglayamamasi ve k1sa donemli ve yiiksek faizli olarak bor¢lanmasidir.
Fonlarin kamu ve ozel kesimce ortaklasa kullanildiklary diisiinlilirse, kamu kesi-
~minin mevcut fonlarin biiylik bir kismin1 kendine cekmesi halinde Hzel kesime cok

k1s1t11 miktarda kaynak kalacag? ortadadir. Kamu kesiminin asiri borclanma egi-
1imi faiz oranlarinin yiiksek diizeyde kalmasina neden olacaktir. Buna karsilik,
enflasyonun diisiirlilememesi ve buna paralel olarak da enflasyonist beklentilerin
hald yiiksek olusu faiz oranlarinin diismesini engeliemektedir. Bunlarin gerisin-
de vergi gelirlerinin GSMH'nin orani olarak gerilemesi, buna karsilik biutce
harcamalarinin kisilamamas tnemli olumsuz faktdrler olarak say1labilir.

Enfiasyonun dusirilmesini engelleyen diger bir faktor de Kamu iktisadi Te-
sebbislerinin fiyat politikasidir. Yapl degisikligi, reorganizasyon ve maliyet-
Jeri distirmek yerine KiT'ler kolay yolu secerek dzellikle monopol durumunda ol-
duklar1 sahalarda fiyat arttirimina gitmisierdir. KIT riinlerinin cogu ozel
sektor tarafindan girdi olarak kulianildigindan, KiT'lerde yapilan zamlar ozel
sekttrde yeni zamlar dogurmaktadir. :

Buna karsilik, oniimizdeki y11larda yatirim egiliminin artacagina dair olum-
lu baz1 gelismeler soyle dzetlenebilir: o

- 1985 y1limin i1k sekiz ayinda verilen insaat ruhsatnameleri 1984 'in
esdonemine gore sayica ylizde 16.5 yiizo1clm olarak ylizde 27.8 ve deger olarak
95.5 artmstir.

- Pzel yatirmm ediliminin bir diger gostergesi de yatirim tesvik belgele-
ridir. Ocak-Kasmm 1985 doneminde verilen tesvik belgelerinin yatirim degeri ge-
cen senenin ayn? donemine core ylzde 257 art1s qostermistir. 1985 y1linin itk
onbir aylik doneminde ortalama enflasyon oraninin ylizde 45 oldugu hesaba katil-
sa dahi nominal olarak Yyiizde 108 artis hemen hemen yiizde 210 gergek artisa esit

olmaktadir.

- yzel imalat sanayiinde kapasite kullanimi 1985 yilinmin Uclincl Ug¢ ayinda
ortalama olarak yizde 72.5'e yiikselmistir. 1984'ln aym doneminde kapasite kul-
Tanim yiizde 71.7 idi. Baz1 alt sektorlerde fabrikalarin tam kapasiteye ulastik-

Jar1 ve tevsi yatirimlari yaptiklar: anlasilmaktadir.

- Sanayi iirtnleri ihracatl y1l1n ilk on ayinda ylizde 19.2 oraninda artar-
ken toplam ihracat icindeki payl ylizde 77.6'ya ylikselmistir. Sanayi Urlnleri
jhracaty artis orani kapasite kullaniminda ve vatirimlarin uyarilmasinda
olumiu etkiler yapacaktir. Nitekim tiiketim mallar1 sanayiinde tevsi yatirim-

larinin sirdiiriildligl anlasiimaktadir.
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: ~ Tamamlanmamis yatirimlar marjinal yatirimlar icin potansiyel bir saha
olusturmaktadir, Bunalim ve bunu takip eden istikrar ddnemlerinde durdurulmus
olan bu yatirimlarin yeniden canlandirilmasi faiz oranlarinin dismesine ve or-
ta ve uzun vadeli kredinin boliasmasina badlidir.

- 1984 y1linda 500 biiyiik firmanin vergi oncesi bilanco kdri satis hasila-
tinin yiizde 8.3'iinli olusturmaktadir. Zarar eden kuruluslar cikarildidinda ozel

sektdr kuruluslarinin vergi oncesi bilanco kdrlarinin satis hasilatinin ylizde 14.

iinii, 6z sermayelerinin yilizde 44'uUniu olusturdugu goriilmektedir. 655 milyar TL.
olan vergi oncesi bilan¢o kdrinin vergiler ddendikten sonraki kisminin otofi-
nansman i¢in kulTanilmast beklenmektedir. '

Otofinansmanin toplam Gzel tasarruflarin yiizde 15'i oldugu tahmin edil-
mektedir. Geriye kalan ylizde 85'in dzel yatirmmlar icin kullaniimasi cesitli
borclanma yollarindan yapilmaktadir. Kamu kesiminin finansman ihtiyaci bu vuz-
“den 85'in Onemli bir kisminin kamu kesimine aktariimasi sonucunu dodurmaktadir.
Kamu kesiminin ise bu fonlari nasil kullandidinin arastirilmasi dnemli bir ko-
nudur.

Yatirimlar hammadde ve mamul mal stoklari, fabrika ve techizat ve yeni
konutlardan olusmaktadir. Oretim ve satis diizeyi ne kadar yiiksekse istenen en-
vanter stoku da o kadar yiiksek olacaktir. Faiz oranlari da stoklari etkilemek-
tedir. Reel faiz oram1 yiiksek ise arzu edilen envanter stoku da okadar diisiik
olacaktir. Uzellikle 1980'den beri yiiksek olan faiz oranlariy stoklarin en aza
indirilmesine neden olmustur. Son yillarda cok siddetli dalgalanmalar gosteren
yeni konut yatirimlarinin GSMH'ya orani ylizde 2 ile 6 arasinda dedismistir. Ko-
nut yatirimlar: 1979 yi1linda GSMH'nin yiizde 6.11'ine ylikseldikten sonra 1980 'de
yiizde 4.21'e ve 1982-84 villarinda ylizde 2.3'e gerilemistir. Konut vatirimlarin-
daki bu Onemii gerilemenin toplam talep lizerinde cok olumsuz etkileri olmustur.
Bunlarin basinda gelir ve istihdam azaltici etkiler gelmektedir. Yakin zamana
kadar konut insa edilimi GSMH'nin ylizde 3.1'i civarinda idi. Son toplu konut
fonu uygulamasinin bu acidan olumlu bir etki yaratmasi beklenmektedir. 1985
y1linda ©zel kesim konut yatirimlarinda bir canlanma olmasi ve konut yatirim-
larinin GSMH'ya oraninin 2.54'e yiikselmesi beklenmektedir.

Ute yandan konut yatirim talebini etkileyen ekonomik ve ekonomik olmayan
faktorier mevcuttur. Ornedin, demografik ve kiiltiirel faktorler aile teskili
konusunda etkili olmaktadir. Diger yandan ailelerin ortalama gelir ve servet-
leri konut yatirimlarini finanse etmeye yetmemektedir. Konut sahibi olabilmek
icin bor¢clanmak gerekirken, yiiksek faiz oranlari yeni konut alimlarini olumsuz
yonde etkilemistir. insaat sanayiinin ¢ok sayida sanayiden girdi ailmasi nedeni
ile konut insaatindaki gerileme biitiin bu sanayilerde gelir ve istihdam acisin-
dan olumsuz gelismelere neden olmustur.

Toplam talepdeki siirekli artislar da mevcut kapasite ile karsilanmadi1gi
takdirde yeni fabrika ve techizat yatirimlarini gerektirmektedir. Kapasite
kulTantminin 70 civarinda olmas1 yani mevcut kapasitenin artan talebi rahatca
karsilamasi yeni yatirimlarin giindeme getirilmesini ertelemektedir. Sonuc ola-
rak, yiiksek faizlerin cari oldugu 1981-84 dioneminde konut yatirimlari GSMH'nin

3 [}
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ylizde 2.1'1, makine ve benzeri techizat yatirimlari yiizde 5.2'si oraninda kalir-
ken, ozel sektdr sabit sermaye yatirimlari ylizde 7.3 civarina dismustir. Ayn1
donemde vatirim malt ithalatinin 2.0 milyar dolar ve c¢imento iiretiminin

15.5 milyon ton civarinda olmas1 faizler diismedikce Gzel yatirmmlarin
nisbi agirliklarinda bir dejisme olmayacagina isaret etmektedir. 1985 y1l1inda
yatirim mal1 ithalatinin durakiamas1 ¢imento satislarinin ise ylizde 16 oranin-
da artmas1 prodiiktif yatirimlardan cok, konut yatirimlarinin nisbi payinin art-
t1§1n1 gostermektedir.

Yatirim projelerinin daha az sermaye yogun daha fazla istihdam saglayici
olmalari beklenebilir. Ancak Gzel sektdriin teknoloji seceneklerinin ve kredi
olanaklarinin sinirli olmas1 ve uluslararasi rekabete agilmasinin en son tek-

uygulamada gerceklesmemektedir.
1985 ve 1986 Yillari Yatirim Tesvik Unlemlerinin Karsilastiriimasi

1986 yilinda, 1985'de oldugu gibi tesvik alan yatirimlar gimriik bagisikli-
g1 yatirim indirimi, 6zel Snem tasiyan sektorler ile kalkinmada Oncelikli yGre-
lerde calisanlarin iicretlerinin vergilendirilmesinde indirim, yatirim fimansman
fonundan faydalanma, bina insaat harci istisnasi, vergi resim harc istisnasi,
doviz tahsisi, konut insaatinda ve kalkinmada oncelikli ybrelerde yapilacak
yatirimlarda vergi, resim ve har¢ istisnasi ve bagisikligi ve KDV ertelemesi
tesviklerinden yararlanabileceklerdir. Bunlara ek olarak 1986 yilinda kaynak
kullanim destekleme primi, tesvik primi, yatirim mali imalat¢cisi tesvik kre-
disi ile rihtim resmi muafiyeti yeni tedbirler olarak Yatirimlarin Tesviki
ve Yonlendirilmesi ile ilgili tebligde belirlenmistir.

Gecen sene uygulanan tedbirlerden faiz farki iadesi tesvik priminin giindeme
getirilmesiyle 1986'da kaldiriimstir.

1986 y111 tesvik tebliginde tesvik edilmeyen yatirim konularinda da baz:i
dejisiklikler olmustur. Tarim ve hayvancilik sektoriinde 1985 yilinda hayvan
yetistirmenin alt siniriar1 belirlenirken 1986'da bu kisitlamalar kaldirilms
ve sadece ¢ift tirnakll gevis getirmeven hayvancilik yatirim tesvik edilmis-
tir. Kimya sanayiinde tesvik edilebilecek amonyak, fosfat yatirimiarinda va-
tirim kapasitesi demir celikte de yliksek firin ve sivi c¢elik kapasiteleri alt
sinirlari yikseltilmistir.

queni esya 5qnqyiinde patinaj zinciri liretimi tesvik kapsamina alinirken,
elektrik makineleri ile elektronik sanayilerinin timii kapsam i¢ine alinmistir.

~ Hizmetler sekttrinde ithali tesvik edilen gemi yarlar kiicuTtiilmis, ima-
Tine izin verilen gemi tonajlariy viikseltilmistir.

Istanbul ve Kocaeli illeriyle Ankara, Bursa ve fzmir illeri Belediye si-
nirlart i¢inde izin verilen yeni kurulus konulari genisletilmis ve deri ve
tekstil konfeksiyon yan sanayii ve entegrasyon vatirimlari, insaat kaliplart,
ambalaj Uretimi, miicevherat, kiymetli metal ve cam isleme, el halici11§1, her
tirliu saglik yatirimlari tesvik kapsamina alinmstir.

Bu bdlgelerdeki yatirimlarda getirilen yeni uygulama, kira ile tutulan
is yerindeki yatirim i¢in verilen tesvik belgesi kapsamindaki makine ve do-
nanimin 5 y11 siire ile baska bir yere tasinamayaca§tr hususudur. Uygulamanin
bes y1111k kira stzlesmesiyle yapilmas1 gerekecektir.
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~Tesvik belgesinin alinma asamasinda gimrige gelen makine ve donanimin te-
minat odenmek suretiyle glimriiksiiz olarak cekilmesi islemlerine aciklik getir-
mis ve teminat siiresi alt: ay olarak belirlenmistir. '

Uygulama sirasinda yilda iki kez yatirim takip formu, y1} sonuna dogru
yatirim indirimi bildirimi ve gimriikten cekmeyi takiben ceki listelerinden ve
nishasinin TUB'a bir niishasinin Maliye ve Glimriik Bakanltgina gonderiimesi ge-
rekiyordu. Bu izleme bilgi ve belgelerine ek olarak,

- Tesvik Belgesiyle orta siireli kredi alindiktan sonra, bir ay i¢inde,
Bankaca kredi islemi kayit edilmis Tesvik Belgesi fotokopisinin TUB'a ginde-
rilmesi,

- thracat taahhiidiiniin her y111n sonunda kapatilmasi,

- Makine dis alimi icin bankalardan doviz tahsisi alind1ginda Tesvik Belge-
sine islenmesi ve bir ay icinde durumun TUB'a bildirilmesi,

- Ceki listesine konu makine ve donanim disalim1 yapildiktan sonra ithal
miisaadesi TUB'a gonderilecektir.

Tesvik kapsam1 icinde alinmasi uygun goriilen iic konu daha tebligde yer ai-
maktadir.

a) Yatirim tutari, 1 milvar Tiranin lizerindeki baraj, tlinel, yol, hava alan
jcme suyu, kanalizasyon, sulama ihalesi ‘alan kuruluslara Tesvik Belgesi verile-
cektir,

b) Di1s turizme ddniik en az 10 birim otobiis yatirim ile en az 100 birimiik
otomobil kiralama vatirimtar bes yi1 siire ile y1lda 500.000 3 ihracat taahhiit
etmeleri kosulu ile tesvik edileceklerdir.

¢) Kiralik makinelerle komple yeni yatirim en az bes yil kiralama ko-
sulu ile tesvik edilecektir. Mevcut makineleri en az 5 yildan beri kiralik olan
kuruluslarda yeni makinelerin en az bes y11 siire ile kiralanmasi kosulu ile tes-
vik araclarindan yararlandirilacaklardir,

Finansal kiralama (leasing) islemi tesvik kapsamina alinmis ve tesviklerden
yararlandirilacagi belirtilmistir. Tesviklerden yararlanabilmek i¢cin kiracinin
tesvik belgesi i¢in basvurmasi gerekmektedir.
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1985-86 Yillari Yatirim Tesvik Unlemleri ve Uygu]ama1af1n1n

Savisal Oranlarinin Karsilastirilmasi

‘1)Tesvik belgesi alabilecek toplam vatirmm
tutarinin alt siniri:

Gerice ydreler
Uteki voreler

2)Tesvik formuna basvurmak icin toplam
- yatirim tutari uUst sinim

(Daha yiiksek tutarda yatirim igin
yapilabilirlik raporu gerekli)

3)TC Merkez Bankasi'na vatirilacak teminat tutari:

Toplam yatirim tutarinin

4)TC Merkez Bankasi'na yatirilacak teminat tuta-
rintn st sinir

5)Yatirimlarin finansmaninda uygulanacak en dii-
siik tzsermaye orani: TYT* 1 milvarin altinda
ise(1985'te 600 milyon)

Geligmis yoreler(Istanbul ve Kocaeli illeriyle,
Burgﬁ}pgnkara, Izmir Belediye siniriar i¢inde)

Normal bolgeler

Normal bdlgede yatirmm tutari 5 milyardan
fazla ise

Kalkinmada oncelikli bolgelerde

Tarmm ve havvancilikta

(1985'te TYT 600 milyon TL.sindan fazla ise)
Gemi yatirimi

insa edilecek gemilerde

Kredinin tamaminin dis kredi veva doviz kredisi

1985

40 milyon
80 milyon

600 milyon

%01

5 milyon

%40

%50
%40

%30
%30
%20

%10
% 5-

olmas1 halinde bu oranlara bagl1 kalinmayacadi, ancak dis

kredi tutarimin TYT'nin %85'ini gecmeyece§i belirtitmektedir.

6)Makine ve donamim dis aliminda thracat Tesvik
Fonu'na odenen tutar:(CIF tutarin)

7)Yerli temin edilen makine ve donanima ihracatn
tesvik fonundan Gdenecek tesvik primi

8)Kaynak kuilanimi destekleme fonundan ddenecek
primler

a)sabit Yatirim Tutari 1 milyarm ge%en ya§1r1m-d 0
1rim Uzerinden:

Tarda gerceklesen toplam sabit ya

Gemi insaaty

Kalkinmada oncelikli vorelerde
Normal bolgelerde

Konaklama tesislerinde

% 2

%6

%15
%20
%7
% -

1986
50 milyon TL.
120 miiyon TL.

1.000 mityon TL.

%07

10 milyon

%40

%50
%40

%30
%30
%25

%20
%15

55

%15

%15
%20
%7
% 7-20

%Uzkaynak oranina ve yatak sayisina gore) (Konaklama tesisi ©ncelikii

urizm bolgesinde ise T milyar sabit yatirim kosulu aranmaz)
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b)uncelikli turizm bGlgelerindeki turistik
tesislerde konuklama, yat, cekek vb.)

Gelismis virelerde

¢)Zorunlu yer dejistiren kuruluslar:
(Halic ve Kazlidere'den kuruluslar i¢in)

Gelismis virelerde
Normal bdlgelere tasinmada
d)Kalkinmada oncelikli virelerde
1.derecede kalkinmada oncelikli yore
2.derecede kalkinmada dncelikli ybre
e}TSY 1 milyar liranin altinda olan yat1r1m]arda:
Kullanilan kredinin

(1 milyar Tiralik SYT barajina badiml1 olmayan
b, ¢, d bolimlerinde vazil1 olan yatirimlarda
ya SYT lizerinden ya da kullanilan kredi iizerin-
den prim alinir)

9)Yatirim Indirim Oranlari
Gelismis yGreler
Normal bolgeler
Zirai yatirimlar
Gerice ydreler

*TYT: Toplam Yatirim Tutari

1985

%10

%10

%20
%15

%7

%30
%40
%60
%60-100

1986

%20
%10

%10
%15

%20
%15

%7

%30
%40
%60
%60-100
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Kamu Yatirimmlarinin Sektorel Gerceklesme Durumu

1985 y1linin i1k dokuz aylik doneminde kamu yatirimlarinin nakdi gerceklesme
durumu yiizde 74.3, fiziki gerceklesme durumu ise yiizde 63.8 olmustur.

En yiksek nakdi gerceklesme imalat (ylizde 91.6), enerji (ylzde 91.8) ve ulas-
tirma (ylizde 73.0) sektdrlerinde gerceklesmistir. Fiziki gerceklesmenin en yliksek
oldugu sektorler siras1 ile imalat (ylizde 79.7), enerji (yiizde 78.6) ve konut

(ylizde 74.4) olmustur.

Gecen sene ayni donemde kamu yatirimlarinda nakdi gerceklesme ylizde 67, fiziki
gerceklesme ise ylizde 51 olmustur. En yliksek nakdi gerceklesmeler bu sene oldugu
gibi gecen sene de imalat (ylizde 75.0) ve enerji (ylUzde 90) sektbrlerinde gercek-

Jesmistir. Fiziki gerceklesmelerin en yiiksek olduju sektor ise ulastirma idi
(ylizde 64).

1985 YILI KAMU YATIRIMLARININ SEKTOREL GERCEKRLESME . DURUMU
(EYLUL SONU)}

{CARI FIYATLARLA, MILYON TL)

SEKTORLER ODENE K HARCAMA YUZDE GERCEKLESME
PROGRAM (1)REVIZE(2) NAKDI(3) FIZIKI(4) NAKDI(3/2)FIZIKI(4/2
TARIM 245407 296460 129395 128239 00.3 50.0
MADENCILIK 228710 236582 - 173711 115801 73.4 48.%
IMALAT 2717135 2960567 271329 235824 1.6 79.7
~ENERJI 573868 56052 &H02E89 T1BARL 21.8 78. &
ULASTIRMA S77495 675403 492894 398332 73.0 2.0
TURIZM ' 15700 17078 7879 792 446.1 46.4
KONUT 49300 49932 35339 37168 70.8 74.4
EGITIM @150 101133 L2230 63584 61.8 &2.9
SAGLIK 36210 37287 192725 16992 o2.35 4.2
DIGER HIZMETLER 270921 335205 181624 178200 S54.2 93. 4
TOPLAM 2410476 26461489 1976715 1678653 74.3 6£3.8

KAYNAK:DPT KAMU YATIRIMLARI RAPORU
Yatirim Tesvik Belgeleri

1985 y111nin Ocak-Kasim aylarini kapsayan onbir aylik donemde toplam ya-
tirim tutar1 3.374.8 milyar TL. olan 1646 proje tesvik belgesi aimistir. Bu
projelerin gerceklesmesi i¢in gereken doviz miktari 3.263 milyar dolardir.

Gecen sene ise 912.3 milyar TL tutarinda 1018 projeye tesvik belgesi verilmisti.

TESVIK BELGELERININ MAHIYETLERINE GORE DAGILIME -

EELGE TOPLAM DoOvIZ BES YILLIK ISTIHDAM
ADEDI YATIRIM GEREGI IHRACAT (KISI)
MN TL 000 % TAAHHUTU
000 %

KOMPLE YENI YATIRIM 1040 2757986 2746881 154151 71925
TEVSI 323 252560 211140 30372 13837
TAMAMLAMA 40. 23000 14873 5800 L7
MODERNIZASYON ag 144516 138669 i2125 3805
DAREOGAZ GIDERME . 41 28726 224465 8000 1029
YENILEME ‘ 57 43712 38119 19840 3878
KALITE DUZELTME ae 42731 37156 8004 568
ENTEGRASYON 24 81540 21777 1800 8156

TOPLAM 16464 3374771 3263080 240054 F&B25

e e e o 1t e e o o e o o . . $ i At e e e A e e ko W o b e ot s e | e e SR AT T i i cmm m m ik
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YATIRIM TESVIK BELGELERININ SEKTOREL DAGILIMI

EELGE TOPLAM DoOvVIZ 5 YILLIK ISTIHDAM
SAYISI YATIRIM GEREGI IHRACAT (KISI)
MILYDON TL 1000 % TAHHUDU
1000 ¢
TARIM 90 39539 10035 2000 2154
BITKISEL URETIM 8 2703 751 0 24683
HAYVANCILIK 74 33111 &933 2000 1591
SU URUNLERI 5 2741 1585 0 218
DRMANCILIK 1 984 760 0 77
MADENCILIK 82 132866 140117 1110 H&94
TMALAT . 861 843539 H2F1 65 140608 47585
GIDA~ICKI 186 123136 71428 14225 9107
DOKUMA VEGIYIM 2469 257139 230624 861308 16840
ORMAN URUNLERI 14 " 4208 1713 0 412
KAGIT 8 40391 21956 1000 742
DERI VE KOSELE 25 7727 52350 8500 1020
LASTIK 1L 3698 P45 &24 300
- KIMYA 45 126389 73308 7715 3019
CaM Q 17342 113238 3615 2365
DEMIR-CEL.IK a7 ALTEG 33385 3600 11561
DEMIRDISI METAL 8 4221 4215 1440 D&
TASIT ARACLARI 17 19342 15308 0 495
MADENT ESYA 44 455509 32651 0 pp72
MESL. BIL.OLCU. KONT.VE
OPT.DONA. b 5359 3054 2000 221
MAKINA IMALAT 27 14710 11127 0 708
ELEKTRIK MAK. 14 7100 &191 4] 437
ELEKTRONIK it 15188 15537 3830 78%
CIMENTO 30 28360 P3RT7E 4785 &31
PISMIS KIL VE CIMENTODAN
GERECLER 56 48499 29951 0 5070
SERAMIK 1 295 337 170 0
DIGERLERT 45 27890 29044 2435 1880
ENERJT 20 1511372 1601531 0 2102
HIZMETLER 593 847455 Ba2232 9LA76 38290
ULASTIRMA 363 671055 8014636 70214 REL1R
TURIZM a8 0918 24384 14187 6751
TICARET 56 24222 14349 75 3022
DIGERLERI P2 41260 218463 2800 1905
TORL.AM 1646 3374771 3263080 240074 68325
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TESVIK BELGELERININ YATIRIM DEGERLERININ SEKTOREL DAGILIMI

(%)

TTTTTTTUINMALAT HIZMETLER | TARIM | MADENCILIK ENERJI  DIBER TOPLAM
T T g g R T S T
1982 41.0 48.7 4.7 2.7 0.2 2.7 100.0
1988  47.4 39,2 3.8 5. 4 0.5 3.7 100.0
1984  $50.5 21.4 2.0 19. 4 2.3 4.4 100,0
1985 (1) 25.0 25, 1 1.2 2.9 44.8 100.0

S TBRARRRSTH ™ T T e e e

TESVIK BELGELERININ BOLBESEL DABILIMI (%)

T T egy T TTTTIGER T T TieeaT L {9B4 T 1985(1)
MARMARA TR TR T T T sl T T eR AT TAead T 352
EGE 6.9 7.1 3.1 19,2 28. 3
AKDENT 121 8.9 14. 4 g2 7.0
1C ANADOLL 161 10. 4 10.7 11.3 17. 1
KARADENT 2 5.7 R0 2.6 5.7 4.0
DOBU ANADTILU oA 2.3 1.6 3.8 1.3
GLINE YDOGU ANADOLU 4.2 5. 5 10,2 5. 4 7.1
TOPLAM 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

(1) Ocak—-Kasim

Doju Anadolu Bolgesi'ndeki yatirimlarin topiam vatirimlar i¢indeki payr,
bu y111n ilk onbir ayinda ylizde 1.3'e kadar gerilemistir.Bu bolgedeki yatirimla-
rin pay1l y1l sonu itibariyle 1981 vilinda ylizde 3.5 olarak gerceklestikden
sonra, 1982'de yiizde 2.3, 1983'te ise viizde 1.6 gerilemis ve gecen y11 viizde
3.8 olmustu.

Geri kalmis bolgelerden biri olan Glineydogu Anadolu Bo1gesi'ndeki yati-
rimlarin toplam i¢indeki pay1 ise, ylizde 7.1 olarak belirlendi.

nin pay1 yiizde 35.2, Ege'nin pay1 yiizde 28.3,

tc Anadolu'nun pay1 ise yiizde 17.1 olmustur. Akdeniz ve Karadeniz Bolgeleri de
sirasiyla yiizde 7 ve 4 pay aldr. Ltge BGlgesi'nin payinin dnceki yillarin cok
lizerine c1kmasinda, bu bolgedeki enerji yatirimlar etkili olmustur,

Onbir ay sonunda Marmara'
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‘OCAK-KASIM DUNEMINDE VERILEN
TESVIK BELGELERT

(Milyar TL.)

1985 1984 1983 1982 1981 .
Tarim 25 16 28 46 100
Madencilik 239 519 109 79 100
Imatat 49 37 32 38 100
Hizmetler he 17 23 44 100

1981 yi1limin i1k onbir aylik donemine gdre 1985°'de imalat sanayiinde tngdriilen
yatirimlar cari fiyat]grla ylizde 96 oraninda artmstir, Ancak, ayn1 ddnemdeki enf-

lasyonun etkisi duisiildiiglinde, imalat sanayii yatirimlarinin 1981'e gore yiizde 51
oraninda azaldi1§r ortaya ¢ikmistir.

Hizmetler sektorlinde de 1981'e gire sabit fiyatlarla viizde 48 oraninda bir
diisiis oldugu belirlendi. Madencilik sektiriinde ise, sabit fiyatlarla 1981'e gore
_ylzde 33'Tiik bir yatirim artis1 gerceklesti.

Bu arada enerji yatirimlarinda 1981 yilina gore ¢ok biiylik bir art1s ortaya
¢cikti. Ancak, bu art1s, kamu tarafindan yapilan enerji yatirimlarinin DPT'nin
tesvik tablosunda gosterilmeye baslanmasi1 ve 6zel sektoriin de enerji yatirimina
_ olanak taninmasindan kaynaklandi.

Tarim yatirimlarinin toplam icindeki pay1 1985'te ylizde 1'e, imalatin pay1
yuzde 25'e, hizmetlerin pay1 da ylizde 25'e gerilerken, madencilik vatirimlarinin
payl ylizde 4'e yiikseldi. Ancak gecen seneye gdre tarim, imalat ve hizmetler sek-
toriine yapilan yatirimlarda artis gozlenmektedir.

Insaat Faaliyetleri

1985 vilinda insaat faaliyetlerinde bir canlanma gozlenmektedir. DIE ta-
rafindan yayinlanan verilere gore insaat ruhsatnamelerinin sayisi Ocak-Adustos
doneminde ylizde 16.5, ruhsatnamelerin temsil ettigi ylizolclm ise yiizde 27.8
oraninda artmistir. Heniiz baslamamis, ileriye ait planlari yansitan insaat
ruhsatnamelerinin temsil ettigi yilizol¢lim 1983 yi1linda ylizde 16.7 oraninda, _
1984 yilinda ylizde 11.9 oraninda artmistir, 1985 yilinda insaat ruhsatnameleri
yiizolclmliniin yiizde 20 artarak 34 milyon metrekareye ylikselecedi tahmin edilmek-
tedir. Bu suretle insaat ylizolgimieri 1979'da ulasilan 34 milyon metrekarelik
yuzolgime 6 y11 sonra tekrar erismis olacaktir. Ancak insaat ruhsatnamelerinin
gﬁsterdigg yuzolciimiin Istanbul sehri icin 1979 y111 diizeyinin altinda bulundugu
sanilmaktadir, Buna karsi11k Ankara ve izmir'de 1979 diizeylerinin biiylik capta
as1lms oldugu tahmin edilmektedir, ’

~ Insaat faaliyetlerinde son villarda giriilen gerilemenin baslica nedenleri
15¢1, memur ve bunlarin emeklilerinin reel gelirlerinin tazminat ve ikramiyele-
rinin bir daire satin alamayacak diizeylere gerilemesi ve insaat maliyetlerinin
son y1llarda siratle artmasidir, 1985 y1linin ilk sekiz ayinda insaat ruhsatna-
mq]erine gore insaat metre kare maliyetinin y1111k artis hizinin yiizde 53'e
yzﬁseldigi anlagilmaktadir. Insaat malzemeleri toptan fiyatlarindaki gelisme de
aynt maliyet artis oranini gdstermektedir. )
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(OCAK-AGUSTOSE)

GENEL TOPI.AM

ool

EV

oaom>»

APARTMAN
&
(]
C
()

TICARE YAPILAR

A

E

.
SINAT YAPILAR

A

Es

o
SIHHI  BO8YAL
KULTUREL YARPILAR

A

E

e
DIGER YAPILAR

)

Hed

[

KAYNAK: DIE
A:SAYI

INSAAT
RUHSATNAMELERI
1784 1985

32180 45653
13310832 23378686
472294943 23453782
117143 170752
20597 22426
3111287 33038794
7346480128 11721080t
28193 30443
11837 16911
10680064 15423804
284757619 624340347
887950 140489
2583 3267
1273124 2493517
42774706 96138917
1870 733
1040260 &H£120%8
2565470366 23974104
284 435
457408 769452
12041730 314666741
2207 1861
10464689 775923
25570194 30122870

E: YUZOLCUM(METRE HKARE)

C: DEGER (000 TL)
D:DAIRE SAYISI

YAPT  KULLANMA
IZIN KABITLARI
1984 1985

32437 29338
8881572  8R28792
oPB1S6822 317447888
L9264 61838
13601 11008
1620425 1317832
38483211 446570436
15504 12892
17600 16831
5594538 5287505
148431402 206665136
53763 4854
P72 254
10465762 1036581
26163696 37895179
314 203
BEGR4, 288499
83146336 10719190
B85 =6

21334 L9953
PRYHIF] 2804876
405 282
184150 AALRRR
45466785 12793081
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ITNGAT MALZEMELERY TOFTAN FIVATLARI

TNDEKES ARTIS ()
PUAMIT AYLTK P AYLLIR YILLTK
EYLLN., '
GEMEL. 17054, & 10.2 29.1 IC
CIMENTO 13073.2 0.0 37.7 \
TUGL.A 144330.8 Aoty 17.5
INSAAT
DEMIRI 1155328 164.0 32.4
FORU DEMIR  12602.°% 1.0 16.7
WIREMIT 1470.9 0.0 &0
KERESTE 23387.4 23.7 34,6
G PADRLO 0.0 20.28
KIREL 2315609 3.0 63.2
ALCl 146000, 0 0.0 2367
CINKD 14343.9 -1.3 1.0

: Apartmanlarin birim maliyetleri 1983 y1linda yiizde 45.4, 1984 y1linda

yiuzde 42.7 artmistir. Ajustos 1985'te ise y1111k artis yiizde 51'e yiikselmistir.
Ocak~Agustos doneminde verilen insaat ruhsatnamelerinden ortalama apartman dai-
resinin 1984'te 120.1 metre kareden 1985'te 109.8 metre kareve gerilemis olduju-
anlastimaktadir. Evler i¢cin de ayn1 e§ilim mevcuttur. 1984 y1linda 110.4 olan
ortalama ev ytizolcumii 1985 y1linda 108.5'e gerilemistir.

Yap1 kullanma izin kagitlarina gtre hem sayilarda, hem de ytizdlciimde geri-
lemeler oimustur. Y1Tl1in i1k sekiz ayinda yap1 kullanma izin kaditlarinin sayi-
sinda ylizde 9.6, viizolclmiinde viizde 7.3 ve daire sayisinda yiizde 10.7 oranlarin-
da gerilemeler qgGriilmektedir.
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Insaatin Snemli bir gdstergesi olan yurtici cimento satislarinin seyri cok
daha yogun bir insaat faaliyetinin 1985 y1Tl1inda cereyan ettigini gdstermektedir,

YURTICI CIMENTO SATISLARI

(000 TON)
‘ % DEGISIM
AYLIK  KUMULATIF  AYLIK  KUMULATIF  AYLIK  KUMULATIE
OCAK 615 615 552 852 -10.2  ~10.3"
SURAT 63 1278 438 990 —34, 0 —BE L5
MART 1027 2305 883 1873 ~14,0 -18.7
NISAN 1073 3378 1445 3338 6.5 - 1.2
MAY IS 1387 4765 18925 5163 1.4 8.4
HAZ TRAN 11683 5948 1323 6486 11.8 5,0
TEMMUZ 12653 7216 1831 8317 44. 4 15,3
AGUSTOS 1544 8762 1510 SR27 -3, . 12.p
EYLUL 1310 10072 1862 11689 4.1 16,1
EKIM 1511 11583 1662 13351 10.0 15.3
KAS LM 1120 12703
ARAL TK 894 13559

T I T TR AL LA LR P TS i i et e 4T L 8 ok o o s i G4 v gy s o i b e omm it S s PRE St

1985 y1linin i1k lic ayinda biiylik bir gerileme gisteren ¢imento satislar
insaat mevsiminin basiamasiyla hizla artmistir. Eylil ayr sonuna kadar satilan
¢imento miktar1 1984 yir1inin ilk dokuz aytinda satilan ¢cimento miktarindan yiizde

16 orantndan daha fazla olmustur.

Cimento satislarindan hareketle 1985 y1linda yatirim faaliyetlerinin h1z-
lanm1s oldugunu tahmin edebiliriz, Ancak resmi verilerde bu kadar biiyiik bir ar-
tisa rastlanmamaktadir. 1985 yilinda sabit sermaye yatirimlarinin GSMH icinde-
ki pay1 degismemis, yiizde 18.5'te sabit kalmstir. Bu durum yatirimlardaki ar-
t1sin GSMH'nin reel artis orani olan yiizde 4,9 civarinda oldujunu gostermekte-
dir. Ayrintiya inildijinde Gzel ve kamu sektorii sabit sermaye yatirimlarinin
hemen ayn1 hizla artms oldugunu gbriiyoruz. Ancak dzel yatirimlarin licte birini
olusturan konut yatirimlarinin 1985'te beklenen artisin yiizde 17 oldugu anlasil-
maktadir, Baslatilan, devam eden ve tamamlanan ozel yatirimlar hakkinda da
verilerin toplanmas1 gerekmektedir. S$imdi  oldudu gibi yalmiz planlanan yati-
rimlar hakkinda bilgi toplanmasi yeterli degdildir.

~

4, Kamu Maliyesi

Eylil ay1 sonu itibariyle, biitce gelirleri 3.535 milyar liralik bir biiylik-
lige ulasms bulunmaktadir. 1Tk on aylik donemde 2.951 milyar liraya ulasan ver-
gi gelirlerinin toplam gelirler igcindeki pay1 yiizde 83.5 olmustur. Bu ddnemde
toplam harcamaiar 3.936 milyar lira olarak gerceklesmistir. Bunun 1.477 milyar
liras1 cari, 805 milyar liras1 yatirim harcamasi, 494 milyar 1iras1 faiz ddeme-
leri ve 1.160 milyar liras1 transferlerdir. Bu durumda biitce aci1§1 on ayin so-
nunda 401 milyar Tira olarak belirlenmistir.
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1985 y111 Ocak-Ekim dtnemi i¢ bore faiz ddemeleri 152 milyar Tiralik bliylik-
Tugiyle 1984 y1l1nin 111 milyar liralik faiz odemesine gore yiizde 37 oraninda
artis gostermistir. D1s bor¢ faiz Gdemeleri ise 342 milyar Tiraya ulasmistir.

BOTCE UYGULAMASI
(Milyar TL.)

7985 1987

Ekim Eyliil Aralik

A. Gelirler 3.535 3.109 2.831

1} Vergi 2.951. 2.540 2.369

2} Vergi Disa 584 569 , 462

B. Harcamalar -3.936 -3.379 -3.733

1) Cari -1.477 -1.273 -1.472

2) Yatirm - 805 - 687 - 685

3) Transfer -1.160 - 942 -1.201

4) Faiz - 494 - 477 - 375

a) I¢ Borg - 153 - 152 o= 1IN

b) D1s Borg - 342 - 325 - 264

Biitce Acid - 401 - 270 - 902

- Avanslar - 186 - 220 - 129

- Emanetler - 223 - 198 73

Nakit Ac1dn - 810 - 688 - 958
Finansman _

D1s Borg¢lanma - 153 - 130 319

- Saglanan 192 190 555

- Udenen - 345 - 320 -~ 236

I¢ Borglanma 116 130 : 137

- Sadlanan 278 292 195

- Udenen - 162 - 162 - b8

Merkez Bankasi 351 355 190

Hazine Bonosu 426 378 284

Nakit Dedisimix 70 - 45 28

* (+) azalig, (=) artig

Blitce uygulamasinda nakit aci§1r ise 810 milyar Tiraya ulasmaktadir. Nakit
ac1g1, blitgce acidr lizerine, biitce uygulamas1 kapsamindaki "avans ve "emanet" he-
saplarinin eklenmesiyle hesaplanmaktadir.

1984 y111 sonunda 190 milyar 1ira olan Merkez Bankas1 avanslary bU yi1 QOcak
Eylul doneminde 351 milyar Tiraya ¢ikmis bulunuyor. Hazine Bonosu satislart bu
y11 Ekim aytr sonu itibariyle 426 milyar liralik yeni borclanma artis1 gdstermek-
tedir. }
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1985 Ocak-Ekim doneminde 192 milyar liralik yeni dis borg biit¢e finansmam
i¢in kullanilirken, di1s borc¢ ana para ddemeleri 345 milyar liraya ulasmistir.

Vergi gelirleri y11in i1k 9 aylik doneminde gecen yi1lin ayni ddnemine go-
re reel oTarak ylizde 12.2 oraninda artmis bulunmaktadir. Vergi gelirlerinin ay-
n1 donemler itibariyle cari artisi ise ylizde 62.9 oranindadir,

Maliye ve Gimriik Bakan11g1'nin verilerine dayanilarak yapilan hesaplama-
Tara gore, ¥111n i1k 9 ayinda cari fiyatlarla 2 trilyon 693.5 milyar lira ver-
gi toplandi. Ancak enflasyonun yarattidr asinma dikkate alindi§inda, ayni do-
nemin vergi gelirleri 1984 fiyatlariyla 1 trilyon 855.3 milyar lira diizeyinde
kaliyor. Gecen y111n Ocak-Eylil doneminde 1 trilyon 653.6 milyar liralik vergi
geliri elde edilmisti.

Ute yandan, gelir, servet ve hizmet lizerinden alinan vergiler 9 aylik
donemler itibariyle bu yi1 gecen y1lin ayni1 ddnemine gore reel olarak gerile-
mistir. Gelir vergisi tahsilati bu yi1 cari fiyatlarla ylizde 35.8 oraninda art-
ms goriinirken, reel olarak yiizde 6.4 oraninda gerilemistir. Servet lizerinden
alinan vergilerde ise cari fiyatlarla ylizde 24.3 oraninda bir arti1s stz konu-
suyken, reel olarak yiizde 14.3'1ik bir gerileme gézlenmistir. Hizmet vergiieri
de cari olarak yiizde 28.4 oraninda artarken reel olarak ytizde 11.5 oraninda
azalmistir.

Bu arada, di1s ticaretten alinan vergilerin y111n i1k 9 ayinda gecen yilin
es donemine gore cari olarak yiizde 57, reel olarak ise yiizde 8.2 oraninda art-
t1§1 goriilmektedir. Mal iizerinden alinan vergilerde de cari fiyatlarla yiizde
118.7, sabit fiyatlarla ylizde 50.6 oraninda artis belirlenmistir.

Toplam vergi gelirlerinde gecen yi1la gbre reel olarak artis goriilmesine karsi-
11k, baz1 vergi kalemlerindeki gelismenin negatif olmasi, KDV uygulamasina ge-
¢cilmesi nedeniyle baz1 vergilerin kaldiriimasindan ve kaldirilan bu vergilerden
elde edilen gelirin i1gili kalemlere eklenememesinden kaynaklanmistir. Gecen
y11 i1gili bGlimde yer alan bu vergilerin, 1985 y1lina sarkan tahsilati, vergi
kalemlerine ayri ayr1 yansitilamayinca tek bir kalemde gosterildi. Bdylece, ba-
z1 vergi kalemlerinin tahsilat1 gecen y1la gore geriledigi goriilmektedir.

GENEL BOTCE VERG! GELIRLERt
(Ocak-Ey1liil)

(Milyar TL)

1084 1985 % Fark

Cari Sabit Cari Sabit

VYergi 1.653.6 2.693.5* 1,855.3 62.9 12.2
Gelir 956.3 1.298.3 895.1 35.8 - 6.4
Servet . 30.1 37.4 25.8 24.3 -14.3
Mal 227.2 496.7 342.2 118.7 50.6
Hizmet 185.7 238.4 164.3 28.4 -11.5
Dis Ticaret 254.3 399.3 275.3 57.0 8.2

Kaldirilan Vergiler 223.4 122.4 - -

% Tahkim Yasas1i gerefi Saymanliklarca tahsil edilen 167.4 milyar lira toplama
dahildir.

Not: Sabit rakamlar bulunurken, DIE'nin toptan egya fiyat endeksi kullanilmigtir.
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Asagdidaki tabloda aylar itibariyle Katma De§er Vergisi tahakkuk ve tahsi-
lat rakamlari verilmistir. Buna gdre Eylul ayi sonunda tahakkuk gerceklesmesi
yiizde 95.7, tahsilat gerceklesmesi ylizde 84.2 oranina varmus bulunuyor. Bu so-
nuclariyla KDV uygulamasinin basarili oldugu soylenebilir.

1965 EYLUL AYI SONU ITIEARIYLE KATMA DEGER VERGISI TAHAKKUK
VE TAHSTILATINA TLISKIN BILGILER

(AYLIK VE KUMULATIF)
(MILYON TLD
AYLAR DAHILDE ALINAN KDV EK KDV ITHALDE "ALINAN KDV TOPLAM KDV
TAHAKKUK  TAHSILAT TAHAKKUK TAHSILAT TAHAKKUK TAHSILAT TAHMAKKUK TANHSILAY

OCAK 3 g 3 a 11703 11763 11914 11913
SUBAT 27036 16147 393 250 17644 17644 450735 34043
MART 26241 256341 16006 182 21733 21933 54180 43436
NISAN 48388 S5454 31481 401 30305 30305 130174 86360
MAYIS 432370 39657 18547 279 32537 32537 9354 72473
HAZ IRAN 50676 42183 L9245 13762 2&504 24504 84145 82451
TEMMUZ 71792 L4524 12471 3727 30774 30774 115037 9023
AGUSTOS 18420 24189 -12574 185639 29403 29403 35449 74431
EYLUL 77720 72985 31788 24435 34836 34836 144344 132256
EKIM
KASIM
ARALIK
TOPLAM 388351 3434672 103030 51877 235041 236041 729672 441610
TAHSILAT %SI 88. 4 8.9 - 100.0 87.9
EUTCE TAHMINI 330000 170000 3462000 7562000
TAHAKKUK
GERCEKLESMESIY 148,79 &l.8 63.2 ?5.7
TAHSILAT

149.4 36.4 &85.2 94.2

GERCEKLESMESTX

1985 y1linin i1k dokuz ayinda gecen y11l1in aynt ayina gore toplam vergi ge-
lirlerindeki tahakkuk eden meblad ylizde 50.6, tahsilat ise yiizde 56.7 artmistir.



- 26 -

1984-1985 YILLARI EYLUL AYLARI TAHARKUK-TAHSILAT MIKTARLARI
ILE DEGISME DRANLARIT ’

(MILY{IN TL.)

GELIRIN CESIDI TAHAKKUK TAHSILAT
1984 1985 % DEGISIM 1984 1985 % DEGISIM

KONSOLIDE EBUTCE TOPLAMI 2781221 4567010 93.3 22024621 3519978 . 99.8
AIGENEL EBEUTCE TOPLAMI- 2805379 4136718 47.% 2026779 3087886 S5&.4
13}VERGI GELIRLERI TOPLAMI 23371379 3T535465 50.6 1653649 2591803 | S56.7
‘a)GULIRDEN ALTNAN VERGT. 1377748 1219074 3%.3 JobL28a 1251136 30.8
L )SERVETTEN ALINAN VERGI. 66609 goaa7 28.0 306150 36859 22.3
cIMAL VE HIZMETLERDEN .

ALINAN VERGILER 636137 806518 26.7 40=710 68467463 &£9.3
dIDISTICARETTEN ALINAN

VERGILER 245980 452352 82.7 245930 452252 83.%9
e)RALDIRILAN VERGI ARTIK. J23I65 220494 797.46 15527 164793 ?61.3
2)VERGI DISI NORMAL GEL 2685460 368544 37.2 195450 aa1274 43.9
IIDZEL GELIRLER VE FONLAR 177480 214809 z20.9 177680 214809 20.9
E)IC. ISTIKRAZ 128273 272204 127.8 1838273 272204 127.8
CIKATMA BUTCE GELIRLERT 47549 135886 i%4.1 47569 137888 194,14

KAYNAK: MAL TYE EAKANLIGL

Vergi gelirleriyle ilgili bu verilere gore 1981 yi1linda yiizde 18.2 sevi-
yesine ¢ikan vergi yiikii orani, 1984 yi1linda yiizde 13.0 seviyesine kadar diistiik-
ten sonra 1985 yilinda yeniden kiiclik bir artisla yilizde 13.4 seviyesine yiiksel-
mis olmaktadir,

KONSOLIDE BUTCE
VERGT GELIRLERININ GHBMH’/YA ORAMI

(MILYAR TL.

TUISH0TT Tieais 1982 T TiwBa 1984 198S(1)

JEP P R

GEMH T T AREE T T eEER 6T T B7E5.07 1184517 (8316.8 27509, 2
VERBT GELIRLERI 7%0.1 1190.5  1305,9  1933.2  2375.8  3693.0
VERET YUKU 16.9 182 14.9 16.8 13.0 | 13.4
e e e

(1) TAHSILAT TAHMINI
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Bu gelir ve harcama tahminlerinden sonra, 1980'e kadar yiikselip daha son-
ra yine diismeye baslayan biitce agiginin gayri safi milli hasilaya oraninin 1984
y1linda tekrar yiizde 2.2 seviyesine yiikseldigi anlasilmaktadir. Biitce a¢iginin
GSMH'ya oraninin 1985 y111 sonunda yiizde 1.9'a diisecedi tahmin edilmektedir.

KONSOL.IDE BUTCE ACIKLARI VE GSMH

YILLAR KONSOLIDE KONSOLIDE KONSOL.IDE SSMH(1) KON, BEUTCE
BUTCE BUTCE BUTCE CARI ACTIKILARY.

HARCAMA. GELIRLERI ACIKLARI FIYATLARLAGSMH'YA

ORANI %
1975 116.3 115.1 1.2 535.8 0.2
1976 157.2 153.8 -3.4 &74.9 0.5
1977 240. 4 200.4 —40,. 2 a7e.9 4.4
1979 350.7 3R7.0 ~23.7 1220.7 1.8
1979 6H16.8 55b. & ~&60.2 D199.5 2.7
1980 1115.5 PES. 7 -159.8 4435, 1 3.6
1981 1564.7 1461.9 ~102.8 L5553, A 1.6
1982 1689.5 19446, 1 -143. 4 a735.0 1.4
1983 _ 2792.3 2571,9 -220. 4 11549, 1 1.9
1984 ‘ 4278.0 3804.0 ~474,0 183146, 8 2.6
1985 4915.0 4285.0 -&630.0 27E90.2 2.3

KAYNAK:RESIN HESAF KANUNLARY - oo——mmmmmmmeees
(1)DIE(1S AGUSTOS TAHMINI)

Bir y11 oncesine gore Hazine'den Odenecek Devlet Borg¢larinin toplaminda
muhtelif kalemlerde meydana gelen 228.243.3 milyon TL. tutarindaki artis ve
21.315.7 milyon TL. tutarindaki eksilislerin sonucu 206.931.6 milyon TL.11k
bir yilikselis kavdedilmistir.

Deviet I¢ Borglanma tahvilleri her yil biitcelerine dayanilarak ve biitce
aciklarint kapatmak lizere ¢ikarilan Devlet Tahvillerini, Uzel Amacli Bor¢ Tah-
villeri ise 1979 yilinda Karadeniz Bakir Isletmeleri A.S.'nin 1982 yi1linda Asil
Celik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin hisselerinin Hazine'ce devralinmasy karsi11§:
verilen Deviet tahvillerini icermektedir.

30.6.1984 ILE 30.6.1985 TARIHLERINDEK! ¢
BORCLARIN KARSILASTIRILMASI
(Milyon TL.)

Borg Borg
Miktari Miktari
30.6.1984 30.6.1985 Artis Eksilis
A.HAZINEDEN UDENECEK 1.422.302.3 1.629.233.9 228.247.3 21.315.7
a)Istikrazlar 513.666.2 591.310.7 79.606.5 1.962.0
- Deviet I¢.Bor¢c.Tah. 505.725,2 585.331.7 79.606.5 -

- Uzel Amacli Borg.T. 7.941.0 5.979.0 - 1.962.0
b)Konsolide Borglar 908.636.1 1.037.923.2 148.640.8 19.353.7
- Kur Farklari 785.781.7 818.182.4 32.400.7 -

- Tahkim Edilen Bel.B. 19.440.4 86.7 - 19.353.7
- Digerleri 103.414.0 219.654.1 116.240.1 -

228.247.3 Artislar
21.315.7 Eksilisier

206.931.6 Fark {Artis)
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Kamu tktisadi TesebbiisTeri

Isletmeci KiT'Terin karinin, gérev zarari diisiildiikten sonra 1985 y111;-
da 783.9 milyar lira diizeyinde gerceklesmesi beklenmektedir.
_ DIE verilerine gore, Kasim ayt itibariyle son bir yilda kamu kesiminde
f1yat1ar_yUzde 55 oraninda artmis bulunuyor. Ayni donemde Gzel sektdriin neden
oldugu fiyat artisinin ise yiizde 40.4 oldugu belirlendi.

KiT'lerin karli11g1r ile, kamu sekt@riinlin fiyatlari arasinda gegmis y11-
Tarda da belli bir paralellik vardi. 1983 yi1linda kamu sektori fiyat artisinin,
ozel sektorin gerisinde kaldigir ve bu y111 KiT'Terin zararla kapattiklari an-
lTas1liyor. Fiyatlarin kamu ve tzel sektdrdeki artisir ile KiT'lerin karlili1gina
iliskin veriler asagidaki tabloda verilmektedir. '

9 (Milyar TL)
Toplam Kamu Ozel KIT Kar
1983 30.5 27.3 31.7 - 34.4
1984 50.3 47.7 51.4 464.9
1985* 44 .4 55.0 40.4 783.9

* Fiyat artislari Kasim ayi itibariyle yalliktair.

1984 y1linda kamu zamlarinin 6zel sektdrden daha disiik gdrinmesine, odzel
sektdriin y111n i1k aylarinda yaptigr zamlarin yiliksek oranli olmasi yolacmistir.
1984'in Subat-Haziran déneminde Gzel sektoriin ylizde 31.2 oranina ulasan zamla-
r1, Haziran-Kasim doneminde ylizde 9.2'ye kadar indi. DIiE'nin, toptan esya fiyat
endeksinde kamu sektoriiniin ylizde’ 28.55, 6zel sektdriin ise yiizde 71.45 diizeyinde
agirliklandirmast nedéniyle, kamudaki h1z17 fiyat artisinin toplam artisa olan
etkisi diisiik kalmaktadir.

Gelecek y11 isletmeci KiT'lerin 1.6 trilyon lira kar etmeleri Ongdriilmek-
tedir, Bu miktardan gorev zarari diisiildiikten sonra bile KiT'ler dig¢in oGnemli mik-
tarda bir karlilik hedeflendigi ortaya cikmaktadir. Bu da, kamu sektori zamla-
rinin devam edecedini gdstermektedir.

Gelecek y11 1 trilyon 783.7 milyar liralik yatirim gergeklestirmeleri tngoriilen
KiT'lerden yanlizca SEKA ve Petkim'in zarar etmesi bekleniyor. KiT'ler arasinda
en fazla karin Tiirkiye Elektrik Kurumu'nca gerceklestirilmesi ongériiTmektedir.
TEK'in gelecek y11, 399.258 milyar lira kar etmesi programlanmistir. TEK'i

- 300.933 milyar Tiralik kar ile TPAO, 280.806 milyar lira ile PTT ve 117.355
milyar lira ile Tekel izleyecektir. -

KiT'ler arasinda en fazla yatirimi, kar rekoru kirmasi beklenen TEK'in
gerceklestirmesi beklenmektedir. TEK'in Onimiizdeki y11 483.4 milyar liralik ya-
tirim yapmasi1 hedeflenmistir. 1986 yi1linda TPAO 212,3 milyar liralik, PTT 301.8
milyar Tiralik, TCDD 108,2 milyar Tiralik yatirim yapacaktir.

KiT'lerin 1 trilyon 783.686 milyar lira olarak hedeflenen 1986 y111 yati-
rimlarinin 828.503 milyar liralik bolimi oz kaynaklardan, kalan bdlimiin 50 mil-
yar lirasi sermaye arttirimlarindan, 100 milyar Tirasi gdrev zararlari karsiii-
g1 hazine yardimlarindan, 46.697 milyar lirasi Deviet Yatirim Bankasi'ndan,
758.486 milyar lirasi diger kaynaklardan karsilanacaktir.

Son on yi1lda KiT'ler tarafindan istihdam edilenlerin sayisinda genel bir
arti1s olmasina ragmen, 1980'de ylizde 0.2 ve 1981 yilinda yiizde 4.6 bir azalma
kaydedilmistir.

1985 y1linda KiT istihdaminin yiizde 3.7 arttigr tahmin edilmektedir. Oc-
ret ve maaslar toplamindaki artis tahmini yiizde 36.1, liretim dederindeki artis
oran1 tahmini ise yiizde 44.3'diir. Buna gdre bir tiir verimiilik gostergesi olan
personel gideri/iiretim dederi oraninin 1984 yilindaki ylizde 21 seviyesinden 1985
yalinda ylizde 19.8 seviyesine inmesi beklenmektedir.
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ISLETHECT KIT’LERIN PERSONEL GIDERLERI VE URETIM DEGERI

(CART FIYATLARLA)

PERSMHEL SAYISI(KISI) PERSGHEL GIDERI(MILYAR TL) URETIM DEGERT  PERSOMEL VILLIK  PERSOMEL
LsCl NENUR TOPLAN % ARTIS  UCRET NARS TOPLAN % ARTIS  MILYAR TL % ARTIS  GIDER[/ ORTALAMA BASIWA
‘ TERHIK URETIN  MRAS UE  UREVIMCTL)
PERSOHEL DEGERT(%) UCRET{(TL)
1978 76534 158042 534936 72.6 19.6 92.2 177.4 51,97 1703% 331628
1979 388473 139963 4R436 2.52 2.2 3.7 142,9 .9 5.1 71,58 46,84 260559 556309
1980 J96536 10735 547371 -0.49 187.8 43.4 236.2 63.29 §9%.6 129,20 1B.76 431517 1278189
1981 367400 154567 521967 -4,64 231.3 99.6 310.9 31,63 11473 4.0 7.0 595632 2198032
1982 369354 13906 52gel7 1,27 293.4 76.8 370.2 19.87  1628.2 41.92 22,74 700318 3080113

198301} 403241 77131 5ee372 9,79 364.9 99.1 4640 5.3 22553 38.51 20,57 799487 3885936
1984(2) 387673 178263 567936 -2, 14 488.4 1326 626.0 90 3220.9 12.81 19.43 102151 5671238
1984(3) 467310 1907R1  6EBO9S 13.39 570.7 143,1 718.8 491 M425.5 31.89 20,98 1092224 5205168
1985(4) 479842 20239 6326% M 771.8 206.4 378.2 36.0%  4943,2 4.3 19.79 1432897 7240705

(11983 VILIHDA TURKIYE ELEKTRIK KURHING 12454 ADETISCI ORMAK UZERE TOPLAM 26355 ADET PERSOHELI BELEDIYELERDEN DEVRALNISTIR. 1983 VILIHDA
TEK”IN DEVIR ISLEMLERININ GERCEKLESTIGI TARTHLERDEN SOHRA OBEDIGI MARS UE UCRETLER DIKKATE ALINMISTIR,
(D233 SAYILL KN,K, [LE KIT  KAPSAMING GIREN. KURULUSLAR DANIL DEGILOIR.

(30233 SAYILL K.H,K,GEREGINCE ASTL CELTK, CIMKUR, TEXEL,TIGEW,0RUS UE DHNI KIT KAPSAMINA DAHIL EDILWIS,TRT KAPSANINDAR CIKARILMISTIR.
(4)GERCEKLESNE TAHNINI

5. Oretim

Tarimsal Oretim

1985 y111 tarimsal iretim tahminlerine gdore bugday, arpa, bakliyat, pata-
tes, aycicedi, yer fisti§1 ve sebze liretimi artarken, seker pancari, elma ve
iizlim Uretimleri ayn1 seviyede kalmistir, Oretimi azalan iiriinler arasinda piring,
¢igit, seftali, zeytin, bostan sayilabilir.

1970-85 doneminde en yiiksek Uretim artis1 seker pancarinda gerceklesmistir,
Bunu aycicedi, arpa, patates ve incir tiretimi izlemektedir.

TARIM URUNLERT URETIN ENDEKSI

SENELER BUGDAY ARPH PIRIRC  PATATES  PAMUK TUTUN  SEKER PAM. AYCICEGI ZEVTIN  FINDIK zun IHCIp

1970 100.0 1000 1908 100,0 1000 100.0 1880 160.0  100.0  108.9  106.8  104.0
1971 135.0 1283 1094 M7 10,5 (160 . MO0 1240 42,9 650 1001 9L.I
1972 12,0 HA6  76.3 149 1359 12,0 1386 1493 1496 245 8.2 100.9
1973 00,8 8%.2 94 149 1282 95 1.8 1493 4.8 98.0 86,9 83,8
1974 1Mo.0 1023 97 . HEB 1496 1358 1342 1120 1233 9.7 6.8 7.1
1975 W25 188 937 100 1200 1337 1834 1300 824 1243 g4 al.a
1976 1650  150.8 988 488 18,7 2162 20,1 1467 I61.1 9.0 GO0 878
1977 165.0 16,2 130 6.2 1437 1655  2LS 12,3 8.7 137 8.6 818
1978 670 1462 NGB 143.6 BB 1952 A7 1203 6L 1216 9.8 86.4
1979 1750 1602 106 39 100 1445 W59 153 631 L7690 1.5
1980 165.0 1629 8%4  156.7 {250 152,01 159,01 - 2000  [98.2  98.8 9.5 5.8
1931 700 1915 123,38 1567 1220 M2 225 (533 S92 1923 M.b 1148
1982 1750 19%.9 13,3 1567 1223 1388 299.3 1600 193.8 863 9.8 %8
1923 164.0 166,9 1180 159,3  130.5 (5.8 MM.2  190.7 587 1537 88.1 542
1984 7.8 2000 1050 167.1 1303 129.4 260, 1897 1175 115.6 857 154.2
1995¢1) 1730 230 9.4 1923 1250 1281 258.8  203.3 808 953 857 1S4.2
KAVRAK:DIE - TUTTTTT

(L)TRHNIN
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BITKISEL URUNLER URETIM TAHMIN VE

GERCEKLESMEILLERI
(000 TON)
URLINLER 1283 1984 1985(1)
URETIM URETIM
HUBUEAT -
BUGDAY 16400 17200 17300
ARFPA S425 &500 L6000
PIRINC 189 1468 159
EAKLIYAT 1364 1312 . 1437
ENDUSTRI BITKILERI
- PAMUK (SAF) S22 521 500
TUTUN 229 194 19z
SERKER PANCARI 12770 11100 11000
YUMRU BITKILER o
PATATES 3050 3200 . 3300
YAGLT TOHUMLAR
AYCICEGI ' 715 710 300
CIGIT 835 834 799
YER FISTIGI ’ 50 48 59
MEYVELER
SEFTALI 270 239 - 200
EL.MA 1750 1200 1900
NARENCIYE 1299 1334 1276
FINDIK . 392 300 200
ZEYTIN 400 800 350
INCIR 330 330 330
CAY 434 o567 550
LIZUM 3400 3300 23300
2OSTAN 4410 4300 300
SESZELER 8030 8561 Q458
KAYNAK: DIE
(1) Tahmin

S1nai Oretim

1985 y11in1n itk dokuz aylik doneminde DPT tarafindan iretimi takip edilen
100 adet temel mal ve hizmetten 54 tanesinin tiretimi artmis, 39 tanesinin Ureti-
mi azalms ve yedi tanesinin lretimi de ayn1 kalmistir.

En tnemli iliretim artislari dodal gaz (ylizde 563.7), pertit (ylizde 116.0),
sarap {yiizde 100.0) ve yonga levha (yiizde 135.0) gdriilmiistiir. Ute yandan fosfat
(yiizde 60.5), traktor grayder lastigi (yiizde 56.6), boraks dekahidrat (ylizde 50.0)
amonyum nitrat (ylizde 68.3), normal super fosfat (ylizde 100.0), blister bakir
(yiizde 64.9) ve dizel lokomotif (ylzde 67.7) liretimi onemli Olciide azalmistir.
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SINAI URETIM
(OCARK-EYLUL )

000 TON

% DEGISIM

-3. 6
35.0
— ﬁ? . 0
563.7
33.6
30.3
56.3
&66.3
?7.6
14.7
-60.5
1146.0
279.2

4.4

~18.4
0.0
0.0
-45.8
17.9
28.2
20.2

2ady
-14.4
13.6
G57.6
=20, Q)
100.1

-37.5
-840, 5
~5b6. 6
~37.6

~0. &
-18.8
-3.5

8.1
~12.8
70. 6

2.9

50.8.

20.9
135.0
~7.2
-14.3

1985 1984

MADENCTILIK (K}

TAS KOMUR 2698 2800
LINYIT 20038 14841
HAM PETROL (K+0) 1523 1674
DOGAL. GAZ (D00 METRE KUP) 38190 5754
KROMIT ' 1467 125
BAKIR KONSANTRE 99 76
ALUMINA 75 48
VOLFRAM KONSANTRE (TON) 153 Q2
KOLEMANIT 324 164
KUKURT 28 24
FOSFAT 15 38
PERLIT{(TON) 5400 2500
BARIT(TON) 31 24
EORAKS 238 208
GIDA(K)

PAKETLI CAY 71 87
KIRMIZI ET 41 41
EBEYAZ ET(TON) 5800 5800
SERER - 339 L2b6
PASTORIZE SUT(000 LT) 33 28
CIG SUT(MN LLT) 109 a5
YEM 410 341
ICKI~-TUTUN{(K)

FILTRELI SIGARA 40) 39
FILTRESIZ SIGARA 4.6 5.5
RAKI (MN LT) 33 29
VOTKA (OO0 LT) 3548 el |
EBIRA(MN L.T) 15 25
SARAR (000 L.T) 7090 3543
LASTIK(O)

BINEK LASTIKLERI (000 ADET) 20 1471
KAMYON-OTOEUS LAS. (000 ADET) 773 1299
TRAKTOR-GRAYDER L.AS. (000 ADET) 165 380
IC LABTIK(QOO ADET) 1210 1938
KAGIT(K) )

KAGIT (TOPLAM) 357 359
YAZI TARI KAGIDI 56 &7
BAZETE KABIDI 110 114
SARGILIK KAGIT 40 37
OLUKLLU MUKAVYA 34 39
SIGARA KAGIDI p,9 1.7
KARTONLAR 44 3%
KRAFT TOREA KAGIDI K% 63
ORMAN URUNLERTI (K)

KERESTE (000 MT KUP) 304 253
YONGA LEVHA (000 MT KUP) 47 20
PARKE (000 MT KARE) 294 319
LIF LEVHA(OOO MY KUP) 12 14
AMBALLAJ SANDIGI (000 ADET) 895

KlMYA(h)

A4

-44,5



- 32

EORAKS DEKAHIDRAT

RORIK ASIT

SODYUM PEREORAT

KARPLIT '

TUZ

ETIL AL_KOL{O0O LT)
PETROKIMYA({(K)

POLIVINIL KLORUR{(TON)
POLIETILENCTON)

KAREON SIYAHI (TON)
SENTETIK KAUCUK(TON)
POLISTREM(TON)
KAPROLAKTAM (TON)
PETROL URUNLERI (K+0)
BENZIN

MOTORIN

FUEL DIL

HAM PETROL ISLEME

GUERE

GUERE (TORPLAM) (K+0)
AMONYAK (K)

SULFURIK ASIT(K+0)
FOSFORIK ASIT (K+0)
AMONYUM SULFAT (K+0)
AMONYUM NITRAT (K)
KALSIYUM AMONYUM NITRAT (K)
URE {(K)

NORMAL SUPER FOSFAT (K)
TRIPLE SUPER FOSFAT (K+0)
DIAMONYUM FOSFAT (K+Q)
KOMPOZE GUERE (K+0)
TARIM ALET VE MARKINALARI (K+0)
TRAKTOR (ADET)

EAHCE TRAKTORU(ADET)
DEMIR-CELIK(K)

KOK KOMURL

HaAM DEMIR

PIK DEMIR

SIiVI CELIK+0)

CELIK CEKME BORLU

DEMIR DISI METALLER (&)
ELISTER BAKIR

5IVI ALUMINYUM
FERROKRRGOM (DK)

FERROKROM (YK)
ELEKTROLITIK GAKIR (K+0)
CIMENTO VE REFRAKTER (K)
CIMENTO{K-+0) X
EAZIK REFRAKTEER (TON)
ASIDIK REFRAKTER (TON)
ENERJT (K+{1)

ELEKTRIK ENERJISI (M. Kwh)
KARAYOLU TASITLARI(O) (ADET)
OTOEUS-MIDIRBUS

MINIELS

OTOMOE I

KAMYON

KAMYONET

CERKICI
DEMIRYOLU TASITLARI (K) (ADET)

12
13
13
i5
636
74335

26964
21948
17283
14988
12294
10394

1719
3704
2823
13324

5204
177
425

87
212
13
770
230
0
349

252

804

27161
w77

1865
2202

133
22465

&

HAES
38493
8457
31213
16740

11067
26664
21289

2992
4847
29816
12355
5857

=37

24
ié4
?.4
16
604

9315

31370
28397
18808
18438
12248

?414

1484
3414
4421
11858

3374
249
400

73
205
41
758
307
34
489
213

&4

A2741
770

1882
2162

180
2171

)

178467
20381

775
146850

10332
25739
15180

24138

2694
5034
28897
11556
3086

825
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DIZEL LOKOMOTIF 10 31 -67.7
DEMIRYOLU ULASTIRMASI (K)

YOLCU TASIMASI (M. YOL.KM) 479 4731 1.4
YUR TASIMASI (M, TON-KM) 5678 SASE 4.1
YOLCU-YUK TASIMAST (M. YOL.KM) 17577 17167 7 2.4
DENIZ ULASTIRMASI (K)

YOLECL TASIMALARI (M. TON~-MIL ) 410 432 Gl
ARAC TASIMALARI (M.OTO-MIL) =1 24 -192.:2
YUK TASIMALARI (M. TON-MIL.) 14075 11218 25.5

KAYNAK:DPT
Kz KaML
Q:07ZEL
K+02 TOPLAM

Sanayi Oretim Endeksi

1985 y11inin ikinci lic ayl1k dineminde sanayi lretim endeksi deviet ve
0zel sektdrierinde iretimin hem gecen y1l sonuna, hem de gecen senenin ayni di-
nemine gore artt1§in1 gdstermektedir. Gegen y1lin ayn1 donemine gore kamu ke-
simi Uretiminde artis yiizde 3.6, 6zel kesimde yizde 4.8 olmustur. Toplam iire-
tim  yiizde 4.3 artis gostermistir.

Gecen sene Nisan-Haziran doneminde gida icki tiitiin sanayiinde dzel kesim
uretimi ylizde 8.1, dokuma giyim esyas1 ve deri sanayaiinde kamu liretimi yilizde
13.6, kag1t kagit Urtinleri ve basim sanayiinde hem Gzel hem de kamu kesimi iire-
timi, siras1 ile yiizde 12.3 ve yiizde 4.3 oranlarinda disiis gostermistir. Ancak
en onemli Uretim dilsmesi metal esya makina ve techizat, ulasim araci, ilmi ve
mesleki 6Tcme aletleri sanayiinde kamu kesiminde gorulmistiir (ylizde 34.0).

Diger tim sektorlerde 1985'in Nisan-Haziran doneminde gecen senenin ayni
ddnemine gbre liretim artislari tespit edilmistir. En yiksek Uretim arti1s: tas,
toprada dayalir sanayide gerceklesmistir. Bu sanayide ozel kesim iiretimi yiizde
16.8, kamu kesimi lretimi yiizde 27.1 ve toplam iiretim ylizde 18.0 artmistir. Bu .

sektorii ylizde 10.1 oranindaki liretim artis1 ile metal ana sanayi takip etmekte-
dir.
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Uzel Sektor Imalat Sanayiinde Kapasite Kullanim

1985 y1linin lclincli iic ayinda tartilt kapasite kullamim orant ylizde 72.5
olmustur. Gecen sene ayn1 donemde bu oran ylizde 71.7 idi. Ancak kapasite kul-
Janim oraninda 1985'in ikinci lic ayl1k diéneminde yiizde 72.9'1uk orana gore
bir dlisme goriilmektedir,

1985 yilinin Temmuz-Eylil doneminde firmalarin yilizde 6.6'sy ytizde 0-39
arasinda, ylzde 16.4'U ylizde 40-59 arasinda, yiizde 34.5'1. ylzde 60-79 ve yu;de
42.3'ii ylizde 80-100 arasinda kapasite kullandiklarini belirtmislerdir. En yuk=
sek kapasite kullanim orant ylzde 86.9 ile lastik sanayiinde en disiik oran ise
ylizde 54.1 ile ayakkab1 sanayiinde gorlUlmustir.

INALAT SANAYIINDE KAPASITE KULLANIM
ORANLART
{TARTILD)

0CAK- HISAN-  TEMMUZ-  EKIN- 1984 0CAK- HISAN TENNUZ
MART  HAZIRAN  EYLUL ARALIK  ORTALAMA  MART  HAZIRAN  EYLUL

GIDA-ICKI-TUTUN 74.2 68.4 75.2 69,7 71,8 72.4 68.7 75.6
DOKUNA-GIVIN-DERI : 7.4 74.7 74.1 74.8 75,2 74.8 74.9 75.4
ORMAN URUNLERI-MOBILYA 54,3 30.7 36.9 56.8 4.7 52,0 52.0 61,3
KAGIT-KAGIT URUNLERI-HOBILYVA 77.1 77.7 74.8 74,9 3.7 78.2 74.8 74.3
KIHYA-PETROL-LASTIK-PLASTIK 7%.8 74.7 73.5 1.1 74.1 751 74.8 7.0
TASA TOPRAGA DAYALI SANAYI 7.7 80.7 73.7 31.8 79.5 79.4 0.6 80.1
METAL AH SaNAY) 70.6 6.7 68.2 63.6 67.1 71.6 74.6 67.7
NETAL ESYA-MAKINA SAHAYI 68.0 8.3 63.1 72.2 6%.3 £9.,9 69.4 64,8
DIGER 73.1 72.9 22.6 72.3 72.9 72.0 72.3 77.1
TOPLAN 72.7 71,3 "7 716 72.0 72.8 72.9 72.5
Kaynak: IS0

INALAT SANAYIINDE TAN KAPASITEYI
KULLANANANR HEOEHLERI

(%)
1985 1985

0LaK- HISAR-  TEMMUZ-  EKIN- 1984 OCAK- HISAM-  TEMMUZ-

MART  HAZIRAN  EYLUL ARALIK HART  HAZIRAN  EVLUL
TALEPTEKI YETERSIZLIK 48,2 50.1 50.4 9.8 49.4 33.3 534 52,8
IC TALEPTEKI YETERSIZLIX 34.0 34.8 35,5 36.2 34.7 36.8 3.1 359
DIS TALEPTEKI YETERSIZLIK 14.2 15.2 14.9 15.6 14.7 16.3 16.3 16.8
MALI SORUNLAR 24.8 23,5 26.6 26.2 23.9 a4.7 24.8 25.8
HANMMADDE VETERSIZLIGI "19.0 17.5 17.5 15.6 17.5 14.7 14.4 14.9
YERLI HANNAODE YETERSIZLIGI 4.9 9.4 9.3 8.4 9.3 7.7 8.3 8.3
TTHAL HANNADDE YETERSIZLIGI 9.1 8.1 8.2 7.2 8.2 7.0 6.1 6.4
EHERJI ' 4.3 3.4 3.0 3.2 2.8 3.7 3.8 3.3
I8CI 2,9 2.8 2.2 2.6 3.8 2.3 2.8 2,6
DIGER 6.8 0.3 0.1 0.4 0.4 0.6 0.5 6.3
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1985 y1linin iiclincii iic ayinda son dort y11dir oldugu gibi isyerlerinin tam
kapasiteyi kulanamama nedenlerinin basinda yine talepteki yetersizlik bulunmak-
tad1r. Ancak 1985 yi1linin i1k ikinci ve Ugciincli U¢ aylarinda az da olsg 1984 y1-
T1nin aynt donemlerine gdre talepteki yetersizligin payinda artis gorulmektedir.
Talep yetersiziiginden en cok etkilenen sektor ylizde 63.5 ile tas ve topraga da-
yal1 sanayi koludur. Oldukea agirlikly bir sekttr olan ilac §anay11nde mali so-
runlarda ylizde 33.3'1iik oran diger sektdrlere gore oldukga yliksektir.

Oretim ve Satisiar

1985 yilinin Ugiincii lic ayinda imalat sanayiinde iiretimin 926.0 milyar TL.
satislarin da 907 milyar TL olduguy, boylece satislarin Uretimin altinda kaldign
anlasiimaktadir. 1985 yilinin i1k U¢ ayinda uUretim satislardan ylzde 6.0, ikin-
ci lic ayinda yiizde 3.0 civarinda fazla iken, liciincii iic ayda lretim satislam
yiizde 2.1 tistlinde gerceklesmistir. 1985 y111n1n igiincl lic ayinda stoklardaki
art1s gida maddeleri kesiminden kaynaklanmaktadir. Oclincii lic ayda toplam imalat
sanayiinde 19.1 milyar TL olan stok artisi, gida kesiminde 28 milyar TL.s1d1r.
Gida sektoriindeki bu onemli artisa neden ise salc¢a liretimindeki artistir. Ute
yandan testil, deri ve ayakkabi sektoriinde stok dedisimi yok gibidir.

Sonu¢ olarak gida ve ana kimya alt sektorlerinde goriiien yiiksek miktarda
stok artislari disinda itk dokuz ayda satislarda bir hareketlenme vardir.
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6. lstihdam

DPT verilerine gore 1985 y1linda isgiicti arzinin 18 milyon 269 bin kisiye,
isqlicii talebinin ise 15 milyon 877 bin kisiye utasmas1 beklenmektedir. Bu du-
rumda toplam isgiicli fazlas1 3 milyon kisi ve issizlik oran1 da ylizde 16.7 ol-
maktadir. DPT issizlerden is aramayanlarin oranimin yiizde 7.1 oldugu belirtmek-
tedir. Bu oran 1983'te yiizde 7.1 iken, 1984'te yiizde 6.7'ye inmisti.

TURKIYE'DE ISBUCU PIYABSASI
(EKIM AYLARI ITIBARIYLE)
(15+YAS KADIN-ERKER)

(BIN KISI)
TTTTTTTTITTIIITI T 683 1984 1985(1)
STVIL 18BUCU ARZI ~ 17778.0  1B016.0  1B269.0

SIVIL ISGUCU TALEBRI 13577.0 15776.2 15877.8
TARIM DISI ISGUCU

FAZLASI 2126.2 2237.8 a2371.2
TARIMDA EN FAAL

MEVSIM ISGUCU

FAZLASI 665.0 665.0 665.0
TOPLAM YURTICI

ISBUCU FAZLASI 2861.0 2902, 3 3056.2
ISGUCU FAZILASI ORANI(%) 16.1 16.7 16.7
TARIM DISI ISGUCU

FAZLASI ORANI (%) 12.4 12.4 13.1
ACIK ISSIZLER ORANI (%) 5.3 &1 6.0
TARIMDAKI GIZLI

ISSIZLER ORANT (%) 3.7 3.7 3.6
IS ARAMAYANLAR ORANI (Z) 7.1 & 7.1

e i 4885 B8 3RS OB S oY St ORED EVARD Bonas paead et B HES S ML ELY LIRS MPrE YIY PSP B e e Hth M BRSSPV ELTTE BT P e e P e bk A4 LI S T T £ 1 g o e ekt b

KAYNAK:DPT-1986 YILI PROGRAMI
(1)ABUSTOS 1985 VERILERINE GORE

Tarimda istihdamin 30 bin kisi civarinda azaltarak 9 milyon 420 binden 9 mil=
yon 390 bine inmesi beklenmektedir. Buna karsilik sanayi kesiminde 38 bin kisiye
‘yakin bir istihdam artis1 olacagr tahmin edilmektedir. Hizmetler kesiminde de is-
tihdam 4 milyon 371 bin kisiden 4 milyon 465 bin kisiye ylikselecektir.
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TURKIYE'DE SERKTOREL ISTIHDAM

(EKIM AYLARI ITIBARIYLE)
(15+YAS)

(BIN KISI)
1983 1964 1985 (1)
TARIM 9450.8 9420, 4 9390.0
SANAYI 1910.7 1984.2 2022.8
MODENCILIK 109. 4 111.7 112.5
IMALAT 1684.9 1748.2 1774.9
ENERJI 116.4 124.2 135. 4
HIZMETLER 4215.2 4371.6 44465.0
INGAAT 584.3 605. 6 625. 6
TICARET 696. 4 730.5 742.0

EANKACILIK, SIGORTA~
CILIK,G.MENKUL 217.0 P23.7 229.0
ULAST IRMA 507.3 522.6 529. 4
HIZMETLER 1935.2 2016.2 2066.0
EILINMEYENLER 273.0 273.0 273.0
TOPLLAM 15576.7 15776.2 15877.8

'KAYNAK: DP
(1)ABUSTOS 1985 VERILERINE GORE

L L A L A TR W48 L4 i mase v e e Srem drune ey

1983
TARIM 9.4
SANAY I 1.9
HIZMETLER 4.3
TOPLAM 15.6

KAYNAK:DPT

+

SEKTOREL ISTIHDAM

] 1984
T e0.7 T el
12,3 2.0

27.0 4.3

100.0 15,7

(MILLYON KISI)

% 1985
T Tse 7T 9l
12.6 2.0
27.7 4.5
£00.0 17.2

%

59,1
12. 6
2.3

100.0

Is ve !sci Bulma Kurumuna kayitli agik issizlerin sayist Eylul 1985'te
gecen senenin ayni ayina gére ylizde 17.4 artarak 944.998'e ulasmstir.Gecen
sene kayitll a¢ik issiz sayis1 676.369 idi.

Sivil isgiicli arzinin 1985'de 250 bin, istihdamin sadece 100 bin ve

qu1t11 issizlerin 1 sene ic¢inde 140 bin artmas1 tim istihdam gistergele-
rinde bir gerilemeye isaret etmektedir. Ayrica ise basvuranlar Ey1ul 1985
1F1par1y1e ylizde 27.9, isyerlerinin isglici istemi ylizde 22.7 ve ise yeries-
tirilenler ylizde 13.8 azalirken,yurt disina giden iscilerin sayis1 ylizde

18.2 artmstir.
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ACIK ISSIZLIK

o ""E5§§"§"6E§?§TH”““““"55§E“iﬁﬁéiéiﬁ“_'“"'"Iéé%mimﬁﬁéféfﬁm
BEER”"“"__“Eégﬁii—mmnwpéﬁfé"”m—55%IH?’“““““ééfé"“'"éééi6?‘“_“”“5575“
SUBAT 8502235 30.6 L£647234 324 296823 34.7
MART B24210 27.3 701248 33.8 214642 31.4
MISAN 529024 24.4 736271 39. Q3T : 27.1
MAY IS 527424 22.5 743542 40.9 Q41279 26.6
HAZIRAN 5358046 25.3 753321 40.4 2410585 24.9
TEMMUZ =38434 25.7 780589 45.0 FA4699 19.7
AGUSTOS S53592 26.8 794665 43.5 240177 18.3
EYL.UL. 542109 30.1 g05150 41.5
FRKIM 58786387 30.2 n.a.
KASIM 608928 34.7 B3zaz22 6.9
ARALTK L26175 33.6 463539 37.%
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Ortalama Sigortalir Isci Ocretleri

Glinliik ortalama sigortals licretlerde goriilen nominal artislar hiikiimetin
enflasyon tahmininin listindedir. Fakat gerceklesen enflasyon oraninin cok altin-
da kalmstir. Ocak 1984'te reel licretler bir evvelki y111n ayn1 ayina gore yiizde
7, Ocak 1985'te ise ylizde 9.6 azalmistir.

Ortalama giinliik ilicretterin fert basina GSMH'ya oran1 1982 ve 1983 y1llarin-
da sirasiyla 166.52 ve 166.6 olmustur. 1984 yilinda bu oran 141.72'ye gerilemistir.
1985 y11inda daha da gerileyerek 105.66 olarak belirlenmistir.

Ancak ortalama sigortal1 isci licretlerinin licretlerin gercek durumun aks-
ettirdigini iddia etmek mimkiin dedildir. Tiirkiye'nin en bilyiik 500 firmasinda 600
bine yakin personel calismaktadir. 1983 yilinda personel basina aylik iicret ve
- maas 70.492 Tira olarak belirlenmis, 1984 yilinda yilizde 42 artisia 100.167 lira-
ya yukselmistir. Bu artts oranina ragmen reel licretler ylizde 2.4 oraninda geri-
lemistir. Udenen maas ve iicretlerin net katma degerden ald1gr pay 1983 yilinda
yuzde 55.5'ten 1984 yilinda yiizde 46.4'e gerilemistir. Uzel biiyiik firmalarda
yluzde 42.7'den yiizde 38.2'ye, kamu kuruluslarinda ise ylizde 74.9'dan yiizde 57.4'e
gerilemistir.

GUNLUK ORTALAMA SIGORTALI ISCI UCRETLERI

e e b e e T e

IS TANEUL

CARI GECINME ENDEKSI GERCEK A

UCRET ARALIK 1979:100 UCRET DEGISIM
OCAK 1980 310.8 110.3 281.8 -
OCAK 1981 468, 3 181.3 298.3 ~8.3
OacAK 1982 560.0 236.0 237.3 ~8.1
OCAK 1983 213.0 303.9 300. 4 26.6
OCAK 1984 1160.0 415.4 2792.2 7.1
OCAK 19835 1547.0 612.0 252.95 9.6
HAZIRAN 1985 . 1621.0 704.% 230.0 -8.9

YILLIK ORTALAMA NOMINAL VE REEL UCRETLER
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ORTALAMA  ISTANEUL ORTALAMA

GUNLUK  GECINME ENDEKSI GUNLUK %

UCRET ARALIK 1979:100REEL UCRET DEGISIM
1980 427.0 145.9 292, 6
1981 543.3 200.8 270.8 7.5
1982 &621.0 26b6.5 250. 8 ~7.4
1783 922.0 343.3 268.6 7.1

. 1984 - 1254.0 499.4 251.0 -b6.6
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ORTALAMA ~TORTALAMA GUNLUK UCRETIN FERT

GUNLUK FERT EASINA EAGINA BSMH’ya

UCRET (TL) GSMH (TL) ORANI
1980 427.00 T 189.32
1981 . 543.80 319.44 170.23
1982 691 .00 414,96 166,52
1983 g21.00 552,83 166. 60
1984 1254, 00 884,86 141.72
1985 (*) 1621.00 1534.13 105. b6

(¥ )YHAZIRAN

ts ve isci Bulma Kurumu calisma metodlari itibariyle is piyasasinda henuz
nazim bir rol oynamadigindan, kuruma vaki miracaatlarin toplam is talebi ve is-
siz1ik durumunu aksettirdigini sdylemek gii¢tir. Bazi isverenler ilan suretiyle
isci bulurken, bazi isc¢iler de kesinlikle kuruma basvurmamaktadirlar. Ayrica,
DPT'nin genel niifus rakamlarina istinaden verdigi issizlik oranlarinin gercegi
aksettirmedigi DIE'nin sehirlerde yaptigs anketlerle teyit edilmistir. Bu durum-
da cari issizligin boyutlarini saptamak f¢in milli isglici arz ve talebinin ser-
bestce karsilasacagl piyasalara ihtiyac vardir.

Bu amacla, ozel sektdre is bulma bilirolari kurma ve issizlere is bulma
serbestisinin sajlanmasi lazamdir. Bilgisayar yardimyla iller itibariyle bu
biirolardan sajlanacak rakamlar toplanarak ilkemizde gercek issizligin seyri
konusunda daha giivenilir istatistikler saglamak mimkindur.



BOLOM I1
PARASAL GELISMELER

Ekonomideki parasal genisleme 1985 y1linda enflasyon hizina yakin bir dii-
zeyde gerceklesmis, reel kredi hacminde ise daralma olmustur. :

Y11in i1k onbir ayinda emisyon yiizde 47.2 civarinda artisla gecen y111n
ayni déneminde gbzlenen emisyon artis hizinin iki katina ¢ikmistir. Genis ta-
nmmii para arzinda da gecen yila oranla bir miktar hizlanma gozlenmistir.

Merkez Bankas1 0zel sekttre ybnelik sik1 kredi politikasina devam etmis,
Merkez Bankasi'mn kamu sektoriine act1gr toplam kredi hacmi yiizde 8.2 dolayin-
da artis gosterirken, ozel sektire yanelik kredilerde yiizde 23'liik bir daral-
ma olmustur.

Ekonomideki toplam kredi stoku gecen y1la oranla daha hizl1 bir genisle-
me gdstermesine karsin, genisleme hiz1 yine de genel fiyat diizeyindeki artis
h1zinin gerisinde kalmistir, Toplam kredi stokundaki genisleme Gnemli 8lcide
mevduat banka kredilerinde 1985 y11inda gecen y1la oranla gdzlenen hizlanmadan
kaynaklanmistir. Kalkinma ve yatirim banka kredilerinde ise gecen y1la oranla
bariz bir yavaslama gizlenmistir.

Toplam mevduatta 1984'e gtre bir miktar hizlanma olmakla birlikte, yiliksek
mevduat faizleri banka sektdriine mevduat akist saglama konusunda 1981-1982
y11larinda saglanan basariyr tekrariamaktan uzak kalmistir. Vadeli tasarruf
mevduat art1s hizinda gecen yila oranla bir yavaslama gdzlenirken, vadesiz -

mevduat gecen yilki azalisa karsin, 1985'te yiizde 31.2 civarinda artis goster-
mistir. ’

1985"te tiiketici fiyat endekslerindeki art1s hizinin toptan esya fiyatla-
rina nisbetle daha diisiik seyretmesi, enflasyonun oTusumunda talep faktérinin
halen dnemini korudugjuna isaret etmektedir.
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EASLICA
PARASAL GOSTERGELER
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DCAK-KASIM OCAK~KASIHM
1984 1985%

EMISYON 25.90 47 .20
PARASAL TAEAN 36.70 34.80
PARA ARZI (ML) 0.30 23.40
PARA ARZI (M2) 40. 80 45.70
MERKEZ PANKASI KREDILERI -2.30 -3. 40
KAMU -6.20 8.0
OzZEL ~-17.50 -23.00
MEVDUAT BEANKA KREDILERI 21.00 46.70
YATIRIM BANKA KREDILERI 30.40 11.00
TOPLAM KREDI STOKU 20.70 36.80
TOPLAM KONSOLIDE MEVDUAT 39.70 48.70
TASARRUF MEVDUATI 60.10 58.80
alVADESIZ ~34.70 21,20
bIVADEL. I 246.10 62.30
TOPTAN ESYA FIYAT ENDEKGI 50.90 35.70

TUKETICI FIYAT ENDEKSGI 47.00 41.%0
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*29 Kasim itibariyla

1. Para Politikas1

1985 y1linda uygulanan ekonomik politika yiizde 5.5 civarinda reel bir bii-
yiime ile enflasyon hizinmin yiizde 25'1er diizeyine cekilmesini, bu amacla ekonomi-
deki parasal genisleme hizinin yavaslatilmasini ongdrmekteydi. Buna karsin,
biitge gelir ve gider tahminlerinde Onemli sapmalar olmus, sonu¢ olarak beklene-
nin Uzerinde bir biitce acids ile karsilasiimistir. Biitce acig1, bir yandan yuk-
sek oranda i¢ istikraz yolu ile fon piyasasinda Onemii bir talep baskis1 yaratip
faiz orantarinda kayda deger bir diisiise engel olurken, diger yandan Hazine'nin
yiiksek orandaki kisa vadeli nakit ihtiyac1 Merkez Bankas1 kaynaklarini tehlikeli
bir bi¢cimde zorlamistir.

Kisacas1, 1985'te biitce gelismelerinden bagimsiz bir para politikasy izle~
nememis, parasal hedefler feda edilerek Merkez Bankasi biitcenin bir uygulama
aract haline getirilmistir.

Para politikasi kisa vadede satin alma giicuni kontrol amaciyla parasal ge-
nistemeyi dar tanimli para arzindan daha genis tanimiara kaydirmay: hedeflemis,
bu amacla vadesiz mevduat faizlerini yiizde 5 diizeyinde tutarken, bir y11 vadeli
mevduat faiz oranini 1984 'te yiizde 45'ten Temmuz 1985'te ylzde 56'ya yukseltmis-
tir. Ajustos ayinda mevduat faiz oranlari birkac puan geriletilmekle birlikte,
faiz oranlari vade yapis1 itibariyle uzun vadeli mevduats tesvik etmeve devam
etmistir. Bu politika sonucu, dar tanimli para arzi 1985'te yiizde 25 civarinda
tutulurken, genis taniml1 para arz1 ise ylizde 45 civarinda bir artis gostermistir.
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"Merkez Bankasinca yaratilan para" olarak tanimlanan reserv paranin kont-
roliinde 1985 y11inda da etkinlik saglanamamistir. Reserv para, Merkez Bankas1i
net dis varliklarindaki azalmaya karsin net i¢ varliklardaki genisleme etkisiy-
le yiizde 35 civarinda artis gostermistir. Nisan ayinda Merkez Bankasi'na yati-
rilmasi1 zorunlu karsilik oranlari ylzde 25'ten yiizde 19'a, bu karsiliklara dde-
nen faiz de ylizde 39.6'dan ylizde 10.83’e, y31 sonuna dofru da ylizde 5.42'ye
diisturiilmiistlir. Zorunlu karsiliklara uyqgulanan faiz oraninin yariya indirilmesi,
Merkez Bankasindaki 1.300 milyar TL. civarindaki zorunlu karsiliklara yapilan
faiz odemelerinin 70 milyara gerilemesi sonucunu getirecektir. Bu defisiklik
banka sektoriiniin kdr1171d1n azaltan bir vergi niteliginde sayilabilir.

Mevduat Faiz Oranlari:
(1.8.1985 itibariylie)
Vadesiz Mevduat 5
3 Ay Vadeli Mevduat 45
6 Ay Vadeli Mevduat 50
1 Y11 Vadeli Mevduat 55

2. Emisyon ve Para Arzi

1985 y1linda emisyonda gozlenen istikrarsizlik ve yiiksek orandaki genisle-
me parasal genislemeyi makul sinirlar icinde tutmada karsilasilan gicluklere
isaret etmektedir. Emisyon 1985'in ilk onbir ayinda ylizde 47.2 oraninda artisla
1.352.8 milyar TL.s1na ulasmistir. Gecen yi1lin ayni doneminde emisyon artisi
yiizde 27 ile simirlandiriimisty.

Emisyondaki hizlanma yaninda aylik bazdaki istikrarsizlik da dikkat ¢eki-
cidir. Nitekim, Subat 1985'te ylizde 5.8'e kadar gerileyen emisyon y1111k artis
h1z1, Adustos ayinda ylizde 60'a kadar yiikselmis, y111n son ¢eyredinde ise tekrar
gerilemeye baslamistir. Rakamsal olarak ifade edersek; 1985'in ilk ddrt ayinda
1 trilyonun altinda tutulan emisyon , Mayis-Haziran déneminde yilizde 50 oranin-
da arttirilarak 1 trilyon 463 milyara ulasmistir. Bu dort aylik donemde en dii-

stk aylik artis oran1 yiizde 6.4 ile Tamuz'da, en yliksek artis ise yiizde 15.4
ile Adustos'ta gozlenmistir.

11k onbir ayda dolasimdaki para emisyon genislemesinin lzerinde ylizde
48.8 oraninda bir artis sergilemistir.
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EMISYON |
(MILYAR TL)

Yillik Yuzde Degisme pAylik Yuzde Degisme-

1984 1785% 1984 1985 1984 1985
Ocak 671.40 998. 40 38.21 48.70 ~3.08 8.06
Subat &660.40 622,10 37.04 ~5.80 -1.63 -37.60
Mart 718.20 ?66.10 47.41 34.52 8.75 S559.20
Nisan 721.40 974.10 36.50 35.03 0.45 .80
Mayis 704,90 1068.720 42.03 S51.464 -2.28 F.70
Maziran 812.90 1120.20 59.24 44.41 -19.32 11.34
Tammu 2 g800. 40 1267.50 42,34 58.36 ~1,53 &.40
Agustos 210.50 14463.50 b62.36 &60.74 13.76 15.40
Eylul 200.50 1376.28 bb.17 52.84 -1.09 ~&. 04
Ekim 895. 20 1327.10 24.05 48,25 -0.58 -3.57
Kasim F27.10 1352.80 34. 468 45. 90 3.06 1.90
aralik 218.90 2g. 7% -0.87
Or-talama .
Yillik % degisme hizi 43,99 43.33
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*29 Kasim itibariyla

Reserv paray1 kontroliin parasal kontrolde onemli bir yer teskil ettigi
gozoniine alinirsa, cari para politikasinin reserv parayi kontrolde gecen y1-
la oranla onemli bir basari saglayamadigi anlasiimaktadir. Reserv para Kasim
sonu itibariyle yi1111k yiizde 46 oraninda artisia 2.83 trilyona ulasmistir.
Diger yandan, resery para gecen y1lin Ocak-Kasim doneminde yiizde 36.7 artis
gosterirken, bu oran 1985"in es doneminde yiizde 34.8'e gerilemistir.

RESERY PARANIN BELIRLENMESI
1984 Sonu 29 Kasim 1985

Net l¢ Varliklar 1.712.5 3.520.7
Net Dis Varliklar 368.2 -687.3
Resery Para 2.101.4 2.833.4

Y1lan i1k onbir aylik doneminde, net dis varliklardaki 1.073.5 milyariik
azalma reserv parayi daraltici net i¢ varliklardaki ylizde 100'in iizerindeki
artis ise ‘genisletici yonde etki yapmistir.
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Para Carpam

M2 = mB

iliskisinde

M2: genis taniml1 para arzimi

B : reserv parayi (Parasal taban)
m : para ¢arpanini
gostermektedir.

m bir birim reserv para karsil11§1 olarak kac birim para arz1 yaratildiginmi
gostermekte olup, 1985 yi1linda m, 1984 sonunda 2.33'ten’Kasim sonu itibariyle
2.53'e ylikselmistir. Para carpanindaki nisbi hizlanmay: banka dis1 kesimin, fir-
sat maliyetinin yiiksekl1i§i nedeniyle daha disiik nakit balans tutma tercihiyle
aciklTamak miimkiin goziikmektedir.

PARA ARZI (M2)
(MILYAR TL}

Yillik Yuzde Deqgisme

1984 1985 1984 1985

Ocak 3078.80 4754, 40 30.35 53.43
Subat a242.40 5177.60 34.93 59.48
Mart 3474. &0 3389.60 42,51 55.11 .
MNisan 3497.70 SE88. 00 39.55 59.74
Mayis 3638.30 582%5.830 44,11 &HO0.12
Haziran IB57.10 &£113.90 49.72 58. 51
Temmuz 3887.320 &£396.70 45,57 £4.56
Agustos 41146.70 6825, 80 53.47 6581
Eyvlul 4214.80 6908.20 S56.26 &63.70
Ekim 4371.30 7010.10 H53.99 &0. 37
Kasim 4576.70 7118.50 57.21 S5.53
Aralik 4893.50 48,81

Ortalama

Yillik % Degisme 46.43 S7.71

*¥29 Kasim itibariyla

=
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1985'in i1k onbir ayinda emisyon yiizde 47.2, dolasimdaki para miktari ylz-
de 48.8, vadesiz ticari mevduat ylizde 5.8, vadesiz tasarruf mevduatn ylizde 31.2
oraninda artis, Merkez Bankasindaki mevduat ise ylizde 70.0 oraninda azalma gds-
termis, bu gelismeler sonucunda M) (yeni dar taniml1) para arzi, gecen y1lin es
donemindeki yiizde 0.5'1ik artisa karsin 1985'te ytizde 23.6 oraninda bir biiylime
gostermistir. Gecen yila oranla Ml'deki hizlanma vadesiz tasarruf mevduatinda
1985'te gozlenen yiizde 31.2 artistan kaynaklanmistir.

Vadeli tasarruf mevduat1 ve mevduat sertifikalarini da iceren M2 (genis
taniml1) para arzi ise genel fiyat diizeyindeki artis hi1zina yakin bir biiylime
h1zv gostermistir. Gecen yi1lin ilk onbir ayinda ylizde 40.8 oraninda artis gos-
teren M2'nin 1985 esdoneminde ylizde 45.7 artt1d1 gozlenmistir. M2 y1ll1k artis
h1z1 9se Kasim sonu itibariyle ylizde 55.0 ile ayn1 dinemdeki y1111k enflasyon
hizina yakin bir oranda seyretmistir.

11k onbir ayda, emisyon ve M2 para arzinin genel fiyat diizeyindeki artis

oraninin ustiinde bir hizla artms olmasi, parasal bliyiik1likTeri kontrolin enf-
lasyonu asad1 ¢ekmede hala kritik bir onem arzettigine isaret etmektedir.

3. Mevduat Gelismeleri

1983 sonunda' uygulamaya konan faiz politikasinin amach anti-enflasyonist cercevede
bankalardaki mevduatin vade yapisini daha uzun vadelere kaydirmak ve sik1 para
politikas1 geredi dar.tanimiil para arzini kontrol etmekti. Tasarruf sahiplerine
pozitif faiz ddemeyi amaclayan bu politika faiz oranlarinin enflasyondaki gelis-
melerin paralelinde licer aylik donemler itibariyle yeniden gbzden gecirilmesini
gngormekteydi.

1984 y1linda bir Onceki yila oranla toplam mevduatta bir h1zlanma goriimis
olmakla birlikte, mevduat artis hizi enflasyon hizinin altinda kalmisti.

1985 y1linda da 1984'e oranla toplam mevduatta bir miktar hizlanma ggzlen-
mistir. Y11in i1k onbir ayinda toplam mevduat yilizde 48 civarinda artisla 7.003.4
milyar TL.sina ulasmis ve mevduattaki artis hiz1 ayni donemde gdzlenen enflasyon
hizinin bir miktar lzerine ¢1kmistir. Tasarruf mevduatil gecen yilin ayni done-
mindekine yakin bir artis hizi gdsterirken, bu mevduat kategorisinin toplam mev-
duat icindeki payr da 1984 sonunda ylizde 66'dan, 1985 Kasim sonu itibariyle yuz-
de 71'e ylikselmistir. Tasarruf mevduatinda ylizde 58.8'1ik artisa paralel olarak,
vadeli tasarruf mevduatt ylizde 53.9, vadesiz tasarruf mevduati ise ylizde 31.2
oraninda artis gostermistir. Vadeli tasarruf mevduatinda gecen yila oranla 1985'
te gozlenen nisbi yavaslama kismen mevduat sertifikalarinda ayni y11 iginde goz-
Tenen 368.8 milyar TL. civarindaki artisla aciklanabilir.

Vadesiz mevduatta ise gecen y111n ayn1 donemindeki ylizde 35'1ik azalmaya
karsin, bu y11 ylizde 31.2'1ik bir art1s gozlenmistir.

CESITLI BANKALARIN MEVDUAT PAYI
(Milyar TL.)

Ocak-Kasim % Artis

1985 1984 1985
Kamu Mevduat Bankalart 3.191.0 44 .6 56.0
gzel Mevduat Bankalari 3.680.4 35.9 43.1
Yabanc1 Mevduat Ban. 131.7 43.6 36.5

TopTam 7.003.4 39.9 46.6
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1985 y111 i¢inde, mevduat artis h1zinda kamu mevduat bankalari ilk, ozel
mevduat bankalari ikinci sirayil alirken, yabanct mevduat bankalarinca toplanan
mevduatta ise bir miktar vavaslama gdzlenmistir. 1985 Kasim sonu itibariyle top-

lam mevduatin ylizde 52.5' dzel, yiizde 45'1 kamu, ytizde 2.5 kadari da yabanca

duat bankalarinda bulunmaktadir.

#2090 Kasim

itibarivia

TOPLAM KONSOLIDE MEVDUAT

meyv-

(MILYAR TL

Yillik Yuzde Degismne
1984 1985% 1984 1985

Ocak 3087.90 4202.00 40.54 58.75

HSubat 2985.70 49846.40 37.32 67.01

Mart 32R3.50. 5392.350 45.04 64.23

Nisan 3423.40 o529. 80 Sl.42 &61.53

Mayis 3331.10 3732.00 50.09 62.33

Haziran 3675, 40 5889. 30 52,39 &0.24

Temmu z A741.10 6H206. 00 53.19 65.89

Agustos aa22.20 6351.60 S2.P6 (Y=Y i

Eylul 3978. 460 HEG5P . H0 =8.782 L7.3%

Ekim 4117.90 6842, 40 &H0. 21 bbalé

Kasim 4344.10 7003.40 65,84 61.22

Aratik 4714, 80 g2, 92

Ortalama

Yillik X Degisme Si.89 bR 72

#2059 Kasim itibariyvia

TASARRLUF MEVDUATI
VADE DAGILIMI
(MILYAR TI.)
1984 1985%
Vadesiz Vadeli Toplam | Vadesiz Vadel i Toplam

Deak 548, 20 1428.°30 1976 .50 341,50 3083, 90 3425.40
Subat 402.70 1718.60 ~2121.320 381.80 3178. 60 33460.40
Mart 389.50 1859020 2248.70 376.00 3373.30 374%.30
Misan 421.30 50 2312.80 392.10 3512.70 3911.80
Mayis 362,10 10 2408. 20 403. 00 3705.%0 4108.90
Haziran 322.30 60 2495.90 423.90 3357.80 4281.70
Termmaz 304.30 30 2572. 40 427 .30 4062.10 4489, 40
Agustos 331.70 70 26563.40 449.40 4159 .80 4607.20
Eylul 2340.40 80 2759.20 473, &0 4271.10 4744.70
Ekim 3435.720 70 2874.80 474,20 4371 .60 4845, 80
Kasim 337. 50 30 . 3028.80 465.70 4%18.40 4984.10
Aratik 396,30 2787.30 3143.460
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ALTERNATIF TASARRUF ARACLARININ NiSBI GELIRLER?

Yi111k bazda % Geliri

Kasim 1985 Kasim 1984
Itibariyle Itibariyle
Banka Mevduati (net) 49.5 40.5
(1 y11 vadeli mevduat)
Devlet Tahvili

A tertibi senetler 46.0 -

B tertibi senetler 21.0 -
Keban Barajy (1)

A tertibi senetler 44.0 -

B tertibi senetler 20.0 -
Keban Oymapinar (1) |

A tertibi senetier 60.0 -

B tertibi senetler 45.0 -

C tertibi senetler 40.0 -
Altin (2) ) 30.0 39.6
ABD Dolari (2) 30.5 60.5
Bat1 Alman Marki: (2) 59.9 42 .4

(1) Beklenen y1111k geliri
(2) Y1111k bazda deder artiss

NOMINAL VE REEL FAIZ ORANLARI

Nominal Reel Faiz
Faiz Orani? Orani?

1980 30.00 -33.07
1981 49.17 8.40
1982 50.00 13.04
1983 42 .50 10.63
1984 53.00 5.08
1985 55.00 6.893

'1 y11 vadeli mevduata Sdenen
2Istanbul geginme endeksiyle deflate edilmigtir
3Geginme endeksi 1985 sonu itibariyle %45 kabul edilmistir.

Alternatif tasarruf araclar arasinda, Kasim 1985 sonu itibariyle son bir
y1lda en yiiksek getiriyi Bati Alman Markina yapilan yatirim saglamis, Amerikan
dolari jse 1984'teki ol¢lide bir prim sajlamamistir. Banka mevduati, devlet tah-
vili gibi ara¢lar enflasyonun bir miktar istiinde getiri saglarken, Bat1 Alman
Markindaki deger artist enflasyonun oldukca ustiine ¢ikmis, altin ve dolarin ge-
tirileri de reel olarak negatif olmustur.
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4, Kredi Gelismeleri

a) Toplam Kredi Stoku

Ekonomideki toplam kredi stokunun 1985 y1linda daha hiz11 bir genisleme
gosterdidi, bu genislemenin bliyiik oranda, mevduat banka kredilerinde gecen
y1la oranla gizlenen artistan kaynakland1§1 goriilmektedir. 11k onbir ayda top-
lam kredi stoku ylizde 36.8'1ik artisla 5.538.8 milyara ulasmistir. Bu artis
gecen y1lin ayni dioneminde yilizde 20 civarinda kalmisti. '

1985 y1l1nin Kasim ayinda toplam banka kredilerindeki son bir y1111k artis
yuzde 43.9 olmustur. Mevduat bankalart kredileri ylizde 48.9, kalkinma ve yatirim
bankalari kredileri ytizde 17.2 artarken Merkez Bankasi dolaysiz kredileri yiizde
21.8 art1s gostermistir. Boylece toplam kredi stokunda Kastm 1985'de gecen sene-
nin ayn ayina gire arti1s yiizde 40.0 olarak gerceklesmistir.

KREDI GELEISMELERI (KILYAR TL)

1994 1905% 1984 1985 1985
(Ocak~Xasin) (0cak-Xasin) (Kasin-Kasin)
'TUPLRH BANKA KREDILERI 3342.00  4706,40 21.70 40,80 43.9
a)Mevduat Bankalari 2793.70  4093.20 20.20 46.71 43.9
b)Kalkinka ve Yatirim
Bankalari 543,20 £08.20 30.40 11.00 17.2
MERKEZ BAMKASI DOLAYSIZ
KREDILER] 707,90 832,40 16,00 17.40 21.8
TOPLAM KREDI STOKU - 4549.80  5538,89 20,70 36.80 40.0
#29 Kasim itibariyia
MERKEZ BANKASI
TORI.E CRIE - :
A KREDILERI (MILYAR TL)

Yillik Yuzde Dexgy i smer

19614 198

1984 192854

Oeak 11183.50 1470.830 33,60 31.5

Subat 1097.70 1389, 30 a29.75 2658
Mart 1128.5 1035, 40 - B28.30 ~7. 12
MNisan 1132.460 1400.70 aé. 20 -11.65
Mavis 1109, 3¢ ?70.70 26440 ~=10.71
Haziran 1268.90 1125.40 4. 90 —~11.31%
Temmu z 132132.720 1062.00 24.80 -12.44
Agustos 1244.20 1219.460 2. 60 =3 53
EyTul 1200.60 1120.00 24.30 ~6.71
Ekim 119950 1120.00 13.30 =y . &
Kasim 1204.70 1183.10 11.20 ~1.7%9

- Aratik 1204.40 ~2. 40

¥29 Kasim itibariyla
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MERKEZ EANKASI KREDILERI
KESIMSEL DAGILIMI

(MILYAR TL.
1983 1984 1985%*
KAMU SEKTORU 657 .80 767.30 832.40
Hazine Avanslari 338. 460 4467 .20 711.00
Destekleme Kredileri 162.10 144.20 121.40
Sanayl 115.20 115.10 0.00
Deviet Yatirim
EBankasi ' 41.00 4C.80 0.00
0ZEL SEKTOR S90.50 455,80 350.70
Mevduat Bankalari 499,460 385. 00 238,50
Tarim 50.20 29.80 15.30
Kucuk Sanatkar 20.80 20.50 24,90
Diger Kreadiler 0.00 0,00 24.560
Dig. Kalk.ve Yat. Bank 12.50 20.10 45. 40
Tahkim edilten Krediler .40 2.40 0.00
TOPLAM ir48.3 1225.1 1183.10

¥29 Kasim itibariyla

Mevduat banka kredileri i1k onbir ayda yiizde 46.7 oraninda artisla 4.098.2
milyara ulasms, bu kredilerin toplam kredi stoku icindeki pay1 ise 1984 sonun-
da ylizde 69'dan, 1985 sonlarinda ytizde 73'e yiikselmistir. Merkez Bankast dolay-
s1z kredileri gecen yila oranla bir miktar daha hizli artis e§ilimi sergilerken,
kalkinma ve yatirim banka kredilerinde de onemli bir yavaslama gdzlenmistir. Ni-
tekim, kalkinma ve yatirim bankalarinca acilan krediler 1985'in i1k onbir ayinda
sadece ylizde 11.0 oraninda artis gostermistir.

Merkez Bankasi reeskont krediterindeki daralmanin banka kesimini onemli bo-
yutta etkiledigi goriilmektedir. Nitekim, mevduat bankalarinin Merkez Bankas1
reeskontu kaynakli kredileri 1985 y1linda yiizde 40'11k bir daralma ile 1984 so-
nunda 421.2 milyar 1iradan 253.8 milyar liraya gerilemis bulunmaktadir. Kalkin-
ma ve yatirim bankalirinin Merkez Bankas1 kaynakl1 kredilerinde de gecen yila
oranla onemli bir daralma gdzlenmistir.

Banka mevduatlarinin krediye doniisme hizinda gecen y11 gozlenen yavaslama-
nin 1985'te de devam ettigi goriilmektedir. 1983 yilinda 1 birim mevduat 0.73
birim mevduat banka kredisine donlisiirken, bu oran 1984'te 0.59'a, 1985'te de
0.58'e gerilemistir.

MEVDUATIN KREDIYE DONOSOMO

(%)
1983 1984 1985
Kamu Mevduat Bankalari 82 70 67
gzel Mevduat Bankalari 66 50 49
Yabanci Mevduat Bank. 79 59 100

Mevduat Bankalari 73 59 58
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Mevduaty krediye donistiirmede karsiTasilan gliglik ¢zellikle ©zel mevduat
bankast durumunda stzkonusu olup, yabanci bankalar dise tim mevduatlarini kre-
diye cevirme imkanina kavusmuslardir. Mevduatin krediye dénlistiiriilmesinde ya-
vaslama iki temel nedenden, paranin yliksek maliyeti nedeniyle azalan kredi
talebi ve kredilerin geri doniisii konusunda bankalarin giderek artan risk te-
dirgintiklerinden kaynaklanmaktadir. Buna karsin, topyekun fon kaynaklarinin
kuilaniminda Hazine ve diger devlet tahvillerinin nisbi pay1 bir siredir mii-
temadiyen artmaktadir. Sozkonusu bu mali araclar bankalar agisindan kredilen-
dirmeye ikame edilebilecek yeterlilikte yiiksek getiri saglamamakla birlikte,
en azindan geri donus riski tasimamaktadir.

b) Merkez Bankas1 Kredileri

Merkez Bankasi toplam kredileri 1985'in ilk onbir ayinda yiizde 3.4 civa-
rinda gerilemistir. Kasim sonu itibariyle Merkez Bankasi toplam kredileri 1.183.1
milyar civarinda olup, bu seviye 1983 yil1 sonundaki kredi hacminin de altinda
bulunmaktadir,

Merkez Bankas1 toplam kredileri ig¢indeki Gzel sektor payl azalma egilimini
1985'te de siirdiirmistiir. Kamu pay1 ise artmaya devam etmistir. Diger bir ifadey-
le, toplam Merkez Bankasi kredilerinin "si1ki" para-kredi politikasi cercevesinde
42 milyar geriledidi bir donemde, Gzel sektore acilan kredilerin 105.1 milyar
gerilerken, kamuya acilan kredilerin 63.1 milyar artis gOstermesi, sdzkonusu
"s1k1" para-kredi politikasinin kamudan ziyade tzel sektire yonelik olduguna
isaret etmektedir. Hazinenin yiiksek orandaki nakit ihtiyaci, kredi genisleme-
sinin belli sinirlar i¢inde tutulmaya calisildigs bir donemde kacinilmaz ola-
rak ozel sektoriin disiik kredilendirilmesine yol acmaktadir.

Merkez Bankasi toplam kredilerinin ylizde 60 kadari halen Hazine'ye kisa
vadeli finansman biciminde olup, bu durum Hazine'nin nakit a¢1ginin Merkez
Bankas1 kaynaklari ilizerine ne denli bir baski yaptigini1 gostermektedir. 1985
icinde destekleme kredileri 24.8 milyar civarinda daraltilirken, Merkez Ban-
kas1 kamu sanayi kredileri sifirlanmistir.

{(MILYAR TL.)

MEVDUAT EANKA KREDILERI

Yillilk Yuzde Degisme

1984 1785¥ 1984 19an
Ocak 2403. 20 2764.70 37.49 15,08
Subat 2448, 80 2748, 40 40.70 i2.24
Mart 2477 .%0 28046, 10 24.759 13.25
Nisan 2587.20 2992, 30 I7.90 15, &b
Mayis 2606, 20 3109.00 33.41 1?2.39
Haziran 2616.40 31960 80 27.93 2. 18
Temmuz 24685, 60 3394.20 33.53 26039
Agustos 2683. 60 3556, 20 33.84 g, 54
Eytul 2681.80 3582.10 28,27 33.5
Ekim 2770.70 aged. 80 d1.14 40.35
Kasim 2752.30 4098, 20 28,93 42,30
Aralik 2793.70 15,56
GOrtalama
Yillik %4 Deqgisne 32,06 a5, 40

*29 Kasim itibarivia
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c) Banka Kredileri

1985'te tiim banka kredileri 1984'e gore daha hizl1 oranda bir artis goster-
mis ve Kasim sonu itibariyle 4.706.4 milyara ulasmistir. Banka kredilerindeki
artts bliyik capta mevduat banka kredilerindeki genislemeden kaynaklanmis, kal-
kinma ve yatirim bankalari kredilerinde 1984 yilinda gozlenen canTanma ayn?
h1zin1 1985'te de devam ettirememistir.

Merkez Bankas1 reeskontlarindaki mutlak daralmadan en yliksek oranda etki-
Tenen banka kesimi tzel mevduat bankalari olmustur.

Kredi hacmindeki nominal gelisme fiyat etkisinden arindirildiginda, toptan
esya fiyat endeksinde i1k onbir ayda gGzienen ytizde 35-36 civarindaki artis kar-
sisinda Merkez Bankasi kredileri, kalkinma ve yatirim bankalari kredilerinde
reel bir daralma, mevduat kredilerinde ise reel bir artis oldugu gdriilmektedir.

GSMH'da beklenen yiizde 4.9'Tuk reel biiylimeye karsin, toplam kredi stokun-
daki nominal genislemenin enflasyonun altinda kalmasi, ekonominin 1984'e gore
1985'te birim GSMH basina daha diisiik oranda reel kredi ile calistiginr goster-
mektedir.

5. Sermaye Piyasasi

1985 y111, dzellikle son aylar, sermaye piyasasinin diizenlenmesi agisindan
oldukca yogun gegmistir. Piyasanin diizenlenmesi ile ilgili gelismeleri su sekil-
de dzetlemek miimkiindiir.

Piyasanin diizenlenmesi konusunda Onemli bir adim, yil1n son giinterinde Is-
tanbul Menkul Kiymetler Borsasinin agilmasi ile gerceklestirilmistir. 10 Ekim
1984 tarih ve 91 sayili kararnameye dayanilarak baslatilan calismalar, borsanin
organizasyonu, alim satim islemleri konusunda gerekii ydnetmeliklerin hazirlan-
masi ve borsa binasinin diizenlenip acilmasi ile sonu¢landiriimistir. Simde onem-
19 olan finansal varlik adet ve tliri itibariyie sikintinin mevcut oldugu, ta-
Tebin baska alanlara kaydi§i bir ekonomik ortamda, borsanin ne derece etkili o-
tabilecegidir.

Piyasanin diizenlenmesine ydnelik bir baska gelisme, yeni vergi diizenleme-
leridir. Her ne kadar bu diizenlemelerin sonugiari 1986 yil1 ic¢inde goriilecek ise
de 1985 y111min dijzenlemeleri olmasi1 nedeniyle bu yenilikleri kisa basliklar ha-
linde su sekilde belirtmek mimkiindir:

- Primli hisse senedi ihraclarinda ihrac primleri hisse senetleri borsaya ko-
te edilmek ve dagitiimak kosuluyTa kurumlar vergisinden muaf tutulmustur.

- Halka acik sirketlerde kurumlar vergisini Bakanlar Kurulu'nun yiizde 40'a
kadar indirmeye yetkisi vardir.

- Temettii gelirlerinden sadece stopaj kesilecek, bu gelirleri vergi beyanna-
mesine dahil etmek gerekmeyecektir.

- Yeminli mali miisavirtik sistemi vergi usul kanununa dahil edilmistir.

- tstirak hisselerinin satis1 yoluyla sirketlerin sagladiklari karlar icin
belirli kosullarla vergi istisnasi getirilmistir.

Bu diizenlemelerde, sermaye piyasasini ilgilendiren genel amacin, yatirimcilara
gliven duygusu saglamak, arz ve talep giiclerini harekete getirmek oldugu sOylene-
bilir. _
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Kamu kesiminin 1985 y1linda da devam eden yiiksek bor¢lanma edilimi fon pi-
yasasinda onemli bir talep baskis1 yaratmis, bir yandan zel sektdriin borclanma
imkanlartni daraltirken, faiz oranlarinin geriletilmesini de zorlastirmistir.
Nitekim, banka kesiminde mevduatin krediye doniisiinde gdzlemlenen kayda deger ya-
vaslamanin piyasa kurallari icinde faizleri asadi cekmesi beklenebilirken, ban-
katardaki fon fazlali1g1 kamu borg¢lanmatari yoluyla mass edilmistir.

Tahvil ve hisse senetleri kesimleri itibariyle bakildiginda, tahvil piya-
sas1 ve bu piyasada da birinci el piyasasi oldukga aktif gecmistir.

1984 y11inda oldugu gibi 1985'de de kamu kesiminin para piyasasi araclar:
ile bu kesime egemen oldugu goriilmektedir.

1985 y1Tinda 1560 milyar TL'l11k hazine bonosu ve tahvil fhrac edilmistir.
Bu miktarin 828.5 milyar TL'11k kismt bir y11 vadeli, 385.5 milyar TL'11k kismi
altr ay vadeli ve 25.1 milyar TL'11k kismr iki y11 vadeli devlet tahvilidir. Bir
onceki y1la gore artis orani resmi enflasyon oranindan daha yiiksektir. (Yiizde 53)

Y11 i¢inde kamunun hazine bonosu ve tahvil satis1 yoluyla ic borglanmasin-
da iki Onemli dedisiklik g@riilmektedir. Birincisi bu ihraclarin biiyiik bir kism1,
ihale yoluyla sat1lms olup.faiz orani da ihaleye giren kuruluslarin teklifi ile
belirlenmistir, Yiizde 53 ile baslayan faiz orani y11 sonunda yiizde 50.2'ye inmis-
tir. fkinci bir gelisme, bir Gnceki y1l ihra¢ edilen bonolarin biyiik bir kismi
alt1 ay vadeli iken, 1985 y1linda bir y11 vadeli ihra¢lar adirlik kazanmistir.

Bir dnceki y11 10 milyar tutarinda olan gelir ortakligr senedi ihract 1985
de 151 milyar TL'sina ulasmasina ragmen, sadladi§1 getiri orani enflasyonun altin-
da kald1gy i¢in talep istenen lclide olmamistir.

Uzel kesimde ise, bir taraftan arttirilan sermayelerin sagladigr imkan, diger
- yandan ic¢ ay vadeliden 6 ay vadeli mevduata kayan faiz politikasinin etkisiyle
(boylece tahvil faizlerinde alt ve ist bant genislemistir) tahvil ihraclari Gzel-
Tikle y11in ikinci yarisinda.cok hizl1 artarak Kasim sonuna kadar 26 milyar 365
milyon TL's1na ulasmistir. Bir dnceki yila gore ylizde 118'1ik bir artis1 ifade
etmektedir. :

Yilin son giinlerinde, Istanbul menkul kiymetler borsasinin faaliyete gecme-
si ile ikinci el piyasasinda fiyatlarla i1gili sinirlama kaldirilmistir. Ayrica
Merkez Bankas1 yayinladigi bir diger teblig ile de, tahvil faizlerinin 0.7 olan

alt simirint kaldirmistar.

Hisse senedi piyasasinda ise 15 Kasima kadar olan veriler, birinci el piya-
sasinda 881.2 milyar TL.s1 sermaye arttirimy ve 892.8 milvar TL.s1 yeni kurulan

sirketlere ait toplam 1.774 milyar TL.17k hisse senedi ihrac1 oldugunu gdstermektedir.

Genelde gelismis Ulkelerin borsalarinda 1985 yi1linda gbriilen canlanma, il-
kemizde de ikincil el hisse senedi piyasasinda goriilmistiir. Hisse senedi fiyat
endeksi 1985 y1linda yiizde 27.6 oraninda artmistir. Bir onceki yal artis orani
ise ylizde 5'dir. Enflasyon artis oranina yakin olmakla birlikte ikinecil
el piyasasinda gbriilen canlanma, yeniden deferleme sonucu dagitilan bedelsiz his-
se senedi dagitiminmin yaratt1d1 talep ile sirketlerin 1985 y1linda dagittiklar
temettu miktarinin yiiksek olmasi gibi faktorlere baglanabilir.
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Sermaye Piyasasi Kurulu'nca 1983 yi1lindan buyana halka arzedilmek lzere izin
verilen vzel sektor tahvil ihraclarinin yillar itibariyle tutarlarina baktigimiz-
da, 1985 yilinda dikkati ceken bir artis oldugu gozlenmektedir.

1984 ve 1985 yillarindaki ihrac izinlerinin i1k on ay itibariyle bir karsi-
lastirmasini yaparsak, tahvil ihrac edecek ortaklik sayisinda yiizde 72, tahvil
jhra¢ tutarinda ise yiizde 266'11k bir artis goriilmektedir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca 1985 yilinin ilk on ayinda halka arzedilmek Uzere
31 sirkete toplam 23 milyar 995 milyon lira tutarinda tahvil ihrac izni verilmistir.

THRACINA 1ZIN VERILEN TAHVIL MIKTARI
(Milyon TL)

Firma Firma Firma

Sayisi 1983 Sayis1 1984 Sayis1 1985
Ocak 7 1.095 ] 1.000 3 725
Subat 5 1.330 1 350 3 1.700
Mart 3 318 2 530 1 80
Nisan 2 410 1 1.950 1 4.750
May1s 4 2.450 3 120 2 800
Haziran 4 2.650 2 800 4 4.000
Temmuz - - - - 2 2.550
Agustos 4 990 3 700 5 1.590
EyTil 10 4.150 - - 3 2.300
Ekim 4 2.150 5 1.100 7 5.500

43 15.543 18 6.550 31 23.995

KESIMLERARASI FON TRANSFERT
(Milyar TL.)

1984 1985
Kamu Yatirimi 2,022.7 2,846.0
Kamu Tasarrufu 1,423.6 2,240.6
Kamu Yatirim-Tas.Den. ~-599,1 -605,4
Uzel Yatirim 1,618.1 2,365.2
Uzel Tasarruf 1,703.9 2,543.8
Uzel Yatirim-Tas.Den. 85,8 178,6
D1s Tasarruf 513,3 426,8

DPT gerceklesme tahminlerine gore 1985 y1linda kamu fon acigy yiizde 1 ci-
varinda artisla 605.4 milyar TL.s1na ulasms, ozel kesim ise fon fazlasi sag-
layan kesim niteligini siirdirmistiir. Kamu fon ac1§1 1984 yilinda yiizde 14 ora-
ninda Ozel sektdr fon fazlal1§1 ile karsilanirken, bu orahin 1985'te ylizde 30'a
ulastigr tahmin edilmektedir.

Yilksek faiz oranlariyla kamu bor¢lanmalarinin onemli boyutlara ulast1§ir bir
ortamda, tzel sektdr yatirim gerceklesmelerinin plan hedeflerinin altinda kalma-
s1 dodal karsilanmalidir. Besinci Bes Y1111k Plan, ozel yatirim harcamalarinin
GSMH icindeki payin1 1985'te yiizde 8.64'den 1989'da yiizde 10.23'e yiikseltmeyi
ongormektedir. Buna karsilik 1985 gercekliesme tahminleri, ozel yatirim/GSMH
oraninin ylizde 7.4'l asmad1§in1 gostermektedir.

Uzetle, yatirim ve biiylmeye iliskin plan hedeflerindeki gerceklesme Onemli
Blciide fon piyasasinin talep kesiminde kamu payimin azaltilmasina badlir bulunmak-
tadir.
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6. Fiyatlar

1985 y1linda hedeflenen ylizde 25 diizeyindeki enflasvon (gec¢inme endeksleri
son oniki aylik oranlari) hedefi y1tin  oniki aylik ddneminde asilarak yiizde
45 olmustur. Ancak bu y11 beklenen enflasyon oraninin ilk KDV uygulamasi-
na ragmen gecen y11in altinda olmasi yine de basarili sayilmalidir. Cesitli ge-
cinme endekslerine gore enflasyon orani yiizde 40 - yiizde 45 arasinda degismekte-
dir.

DIE'nin yayinladid1 1978-79=100 bazl1 tiiketici fiyatlari endeksine gdre, bu
y11an i1k onbir aylik doneminde Tiirkiye genelindeki artis yiizde 41.9'a, oniki ay-
11k artis ise ylizde 44.5'e ulasmistir. Ayni oranlar gecen yi111n esdonemi itibariy-
le s1rasiyla ylizde 47.0 ve 53.1'dir. Tiketici fivatlarinin illere gdre dagilimin-
da ise bu y111n ilk onbir aylik déneminde (Ocak-Kasim) giriilen en yiiksek artis
yuzde 47.5 ile Ankara ilinde gerceklesmistir, Bu oran gecen yilin ayn1 doneminde
yuzde 50.4 idi. En disiik art1s ise ylizde 38.3 ile Artalya ilinde goriilmektedir.
Istanbul'da ise ayn1 donemde tiiketici fiyatlari yiizde 45.5, lzmir'de ise yiizde
43.5 oraninda artislar gostermistir.

_Son verilere gore 1985 y111 Aralik ayinda tliketici fiyatlari endeksindeki
oniki ayltk ortalama artis orani yiizde 45 olmustur. Gecen sene bu oran yuzde 48.4 idi.

DIE tiiketici Fiyat endeksine gore 1985 sonunda Istanbul'da artis ylizde 47.4,
Ankara'da ise yiizde 50.4 olmustur. Gecen sene Istanbul'da artts ylizde 50.3, Anka-
ra'da ise ylizde 48.5 olmustur, '

TOPTAN ESYA FIYATLARI ENDEKSI
HAZINE YE DIS TICARET MUSTESARLIGI
(1963:100)

ERDEKS YUZDE DEGISIMLER
PUART KASIN ILK 11 AY 50N 12 oY YILLIK ORTALAMA
1983 KasIN 1984 1983 1984 1983 1984 1965 1984 1983

GENEL EHDEKS 13575.0 2.2 3.9 44.4 34.9 32.9 39.6 30.7 52,0
AYGIDA MADDELERI , 11634.3 1.9 4.9 46,5 3.3 3.4 33.9 26,35 61.3
13HEBATI GIDA 9806.4 0.6 3.8 49.6 .3 62.0 36,5 19,3 63.1
-HuBUBAT 9790.7 0.4 2.8 43.1 32.3 3.6 3.7 20.4 64,1
-BAKLIYAT 18836.4 8.3 8.0 76.8 69.6 98.1 73.6 11.3 52,9
-DIGER 9839.5 0.1 3.2 7.0 3.4 70.7 40.6 18.6 62.8
2HAYUARLAR 16694.5 3.0 2.1 7.5 16.8 52,7 36.1 47.6 44.8
JIHAYUAK BAHSULLERI 13427.7 2.9 . 6.7 67.3 23,4 72,9 28,5 24.3 61.5
4)HAYUAN YEMLERT £3201.3 1.9 5.4 210 44.9 29.5 49.8 32.4 76,3

B)SINAT HANMADDELERT VE YARI :
HANULLERT £6809.6 2.5 3.0 4.9 3%.2 46.9 42.4 3.3 41.9
1}YAKACAK 24643.8 9.t 1.1 42.1 43.0 42.1 43.10 37.6 30.7
2MADENHLER 12323.7 C9.6 0.4 61.6 22.9 62.8 23.2 25.9 39.8
3)DOKUMA MADDELERI 9748.0 9.1 3.6 3.0 210 36.8 23.4 4.3 47.5
4)DERTLER [9711.9 2.6 2.9 24,5 67.8 28.6 73,6 22.3 49.0
JISINAT UE MABEHI YAGLAR 23683.4 4.0 3.0 49.9 3.6 70.0 42.8 28.9 2.1
6)KAGITLAR 10373.5 11.9 0.0 78.0 39.3 78.0 39.3 22.3 32.8
4.8 10.8 49,8 43.8 36.8 3.3 46.6 53.3

7OVAPT MALZEMELER! 19790.1

KAYHAK:HAZINE UE DIS TICARET MUSTESARLIGI
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TOPTAN ESYA FIYAT ENDEKSI
% (1963=100)

y 1984 + 1985
i \
4 — . o

1=

|
-

REREE
OSMNMH

1 cen

Hazine ve Dis Ticaret Mistesarl1§1 gecinme endekslerine gdre 1985 y111 sonun-

da oniki ayl1k ortalama artislar Ankara'da ylizde 44.9, Istanbul'da ylizde 45.0 ol-

Tustur. Bu iki ilde gecen seneki artislar ylizde 47.3 ve ylizde 45,6 olarak gercek-
esmisti.

DiE'nin yayinladid:t 1981=100 bazl1 toptan esya fiyat endeksine gore ise,
bu y11an ilk onbir aylik doneminde (Ocak-Kasim) gerceklesen artis yiizde 35.7,
“oniki aylik artis oran1 ise ylizde 38.3 olarak gergeklesti. Aym oranlar gecen
y111n esdoneminde yiizde 50.9 ve yiizde 57.5 olarak daha yuksek oranda belirlen-
misti. Aralik ay1 sonu itibariyle ise oniki aylik ortalama artis 1984 yilinda ylizde
50.3 iken, 1985'de ylizde 43.2 olarak gerceklesmistir.

Hazine ve Dis Ticaret Mistesarli§i'nin yayinladigi, toptan esya fiyat en-
deksine gdre ise bu yrlin ilk onbir ayl1k doneminde gerceklesen artis {y11 so-
nuna gore) yiizde 34.9'dur. Ayn1 oran gecen yilin esdoneminde ylizde 44.4 olarak-
belirienmisti. .

Ayn1 endeksin Kasim ay1 itibariyle oniki aylik dedisimi ise ylizde 38.6'ya
ylikselmistir. Bu artis, 1984 yilinin ayni doneminde ise ylizde 52.5 gibi daha
yiiksek olarak belirlenmisti. '

Hazine'nin verilerine gore 1985 y111 sonunda oniki aylik ortalamalara gore top-
tan esya fiyatlarindaki artis ylizde 40.0 olarak belirlenmistir. Bu oran gecen sene
sonunda yiizde 51.6 olmustur. Bu durumda 1985 yi11 sonunda toptan esya fiyat endeks-
Terindeki gerileme, tilketici fiyatlarindaki gerilemeye gdre daha fazla olmustur,
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GECTHME ENDEKSLERI
({963: 1000
HAZINE VE DIS TICARET MUSTESARLIGI

ENDEKS YUZDE DEGISINLER
PUARI KASTM I 114y SOH 12 AY YILLIK ORTALAMA
1993 KASINM 1984 1985 1984 1985 1984 1983 1984 1985
ANKARA :
GENEL 13098.1 2.0 3.9 47.0 42,7 51.9 5.3 30.8 47.3
6IDA 12178.8 1.0 6.3 31.6 38.4 38.2 41.4 27.9 51.5
HUBUBAT 10052.9 0.5 6.7 63,3 41.6 74.7 4.6 19.2 61.4
ETLER 12903.1 0.0 6.5 7.2 31.9 40.6 38.3 47.6 9.0
SUT VE MAMULLERI 12503.2 3.0 0.6 48.6 25,3 36.7 26.8 29.9 43,2
KURL SEBZE UE YEMIS 15111.5 3.8 12.2 48.9 63.2 59.3 73.3 25,2 3l.8
. AVDINALTHA VE ISITHA 20203.2 1.6 13.1 2Ll 62.9 27.3 63.9 7.7 23.9
GIVIN 16527.6 0.4 6.0 39.4 5.0 40.1 39.5 34.6 42.4
DIGER 16424.1 2.1 1.6 32.0 M.9 35.2 3.2 3.6 47.6
TISTANBUL
GENEL 15023, 1 0.8 Sl 40.56 46.0 45,8 48.8 28.8 45.6
510A 14239.5 1.1 4.6 45.1 7.5 32.4 4.1 27.4 49.1
HuBUBAT 14061.0 0.0 ¢.8 42,7 3.1 36,9 36.2 28,6 3l.6
ETLER 19335.5 0.0 1 42.8 29,5 45.0 3.6 36.4 -45.2
SUT UE NANULLERI 15400.7 2.9 18,2 46.7 34.5 .7 3%.4 2.1 56.3
KURU SEBZE VE YEMIS 18863, 1 3.9 6.0 0.1 67,2 323 74.3 19.1 44.5
AYDIHALTHA UE ISITMA 20964.8 2.4 7.3 4.1 72.9 1.1 741 2.6 26,6
GIVIH 17938.7 0.9 18.3 28.7 69.2 29.0 69.2 23. 1 3.6
DIGER 21467.7 -1.8 1.4 49.2

3.9 5.6 44,4 53.9 3.2

1
1
]
'

KAYNAK:HAZINE VE DIS TICARET MUSTESARLIGI

Toptan Esya Fiyat Endeksleri Alt Gruplari

Hazine ve D1s Ticaret Mistesarligi'nca yayinlanan toptan esya fiyat endeksi-
alt gruplar1 itibariyle incelendiginde 1985 yilinin i1k onbir aylik doneminde
gida maddeleri alt grubunda gerceklesen artis ylizde 31.3 ile hem genel endeks-
ten, hem de ylizde 39.2'1ik artis gdsteren sinai hammadde ve yary mamiilleri gru-
yundaki artisdan daha dusiik gerceklesmistir. Gida maddelerinin alt gruplarinda-
ki artislar genel olarak gecen y1lin ayn1 donemine oranla daha disiik artislar
kaydetmislerdir. Sadece bu y111n onbir aylik doneminde ylizde 48.9'luk artis kay-
deden hayvan yemleri bu diisiisiin disinda kalmaktadir. Onbir aylik ddnemde nebati
g1dada ylizde 34,3, hayvanlarda yiizde 16.8, hayvan mahsullerinde ise yiizde 25.4!'
1iik artislar kaydedilmistir. Bu artislar gecen yilin esddneminde ¢ok daha yiiksek
belirlenmisti.
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HAZINE VE DIS TICARET MUSTESARLIGI
TAOPTAN ESYA FIYAT ENDERKSI
(12433 100)

%
T T T T T {egy T T T 1985

YIL SONUNA 12 AYLIK YIL SONUNA 12 AYLIK YIL SONUNA 12 AYLIK

GORE PDEGISIM GORE DEG. DEBISME GORE DEG. DEGISME

ocaK A e BE T 5,3 42 & . 5 48,7
SUBAT 5.7 24.9 9.1 45, 4 9.5 49,0
MART 8.9 24,1 11.6 44,8 17.8 49,9
NISAN 11.3 23.7 18.7 50.3 14,4 45, 4
MAY IS 12,7 24,1 27.5 59, 4 18.9 38,3
HAZ TRAN 17.0 29,5 28.1 54,0 18,5 37,82
TEMMUZ 19.1 30.2 28.8 S50, 4 19.3 7.5
ABUSTOS 21.4 31.0 34.0 55, 5 21.4 34,4
EYLUL 24,3 32,5 27.9 S4B 26.0 35. &
EKIM 27.4 36,0 41.3 54, 30.0 B, 5
KAGIM 23, 4 39,9 444 50, 5 34,9 SE
ARALIK 40.9 40.%9 43, 4 43, 4

1984 y1linda Ankara ve Istanbul illerindeki bu artislar (12 aylik) yiizde
51.9 ve 46.8 olarak belirlenmisti.

Kasim ay1 itibariyle y1111k ortalama artislar dikkate alindiginda ise,
kaydediien art1s oranlari gecen y1lin ayn1 ddnemine oranla daha disiik gercek--
Tesmistir. Hazine ve D1s Ticaret Mistesarli§Tnin toptan esya fiyat endeksi
y1111k ortalama olarak (Kasim itibariyle) bu y11 yiizde 41.0, DIE'nin toptan
esya fiyat endeksi ise yiizde 44.4'1ik artislar gostermektedir. Gegen yilin
ayn1 doneminde bu oranlar sirasiyla yiizde 51.2 ve 49.4 olarak belirlenmisti.
Aynm1 artislar bu y11 Ankara ve Istanbul gecinme endekslerinde sirasiyla 45.1 ve
44.6 , gecen y111n ayn1 doneminde ise yiizde 46.1 ve 45.2 olarak belirlenmisti.
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14 ILDE TUKETICI FIYATLARI GENEL EMDEKS
SAYILARE VE ARTIS ORANI
(1978-1979:100)

KASIN ITI.
ENDEXS PUANI 1984 KASIM K 11 AY 50H 12 AY 12 AYLIK
EXIN KASIN  ARALIK 1984 1983 1984 1985 1984 1985 DOMEMLER

L e

ADANA 1289.4  1364.1 977.5 3.5 5.8 43.4 39.5 5l.2 42,8 42.7
ANKARA 14321 15104 10244 4.9 %3 50.4 47.5 J5.8 49.5 50.6
ANTALYA 1376.9  1425,9  1030.9 4.7 3.6 0.7 38.3 35,9 4.6 46.6
BURSA 1324.4 13740 981.2 4.2 3.7 46.7 40.0 52.2 42.5 44,7
DIYARBAKIR 1326.7  1397.1 983.3 4.5 3.3 48.8 42.1 56.0 45,3 44.6
ERZURUN 1258,3  1331.1 9M1.5 4.8 3.8 43.4 41.4 1.8 49.2 46.1
ESKISEHIR - 12733 1326.2 933.3 3.9 4.2 44,2 42.1 al.3 43.2 42.4
ISTARBUL 1463.3  1533.1  1053.4 3.0 4.8 46.3 45.5 3.9 49.6 48.6
IZMIR 1314,.2  1383.2 963.7 3.6 3.3 45.0 43.5 9.8 46.0 43.9
KAYSERT 1429.7 14947  1029.6 3.3 4.5 46.1 43,2 90,6 47.3 47,9
GRDU 1361.5  1418.0  1007.0 3.9 4.1 46.4 40.8 43.8 43.3 45.8
SaMsUN 1279.5  1334.9 921,1 2.2 4.3 43.9 4.9 47.7 47,2 45.1
TRABZON £345.1  1381.4 9487.7 3.5 2.7 30.9 39.9 36.7 42.8 45.4
ZONGULDAY 1298.9  1333.6 93.5 2.6 4.2 49,6 39,0 59.3 40.7 42.9
TURKIYE 1284.5  1344.1 947.2 3.9 46 47.0 41.9 33.1 44,5 45.4
KAYNAK: DIE

S1nai hammadde ve yari mamuller grubu icinde ise en yiiksek arti1s bu yi1l1in
onbir aylik doneminde ylizde 67.8 ile derilerde goriiimektedir. Yakacaklardaki
artis ylizde 48.0, yap1 malzemelerinde goriilen artis ise yiizde 49.8'dir.

DIE'nin (1981=100) baz11 toptan esya fiyatlari endeksinin alt gruplari
i¢ginde bu yilin onbir aylik ddneminde tarim (genel) sektoriinde yiizde 29.2,
madencilik sektoriinde ylizde 50.9, imalat sanayiinde yilizde 36.2 arti1s kaydedi-
lirken, enerji sektoriindeki artis ylizde 73.7 ile en yiiksek dedere ulasmaktadir.

Gecinme Endeksieri Alt Gruplari

Hazine ve D1s Ticaret Mistesarliginin yayinladidi Ankara ve Istanbul ille-
ri gecinme endekslerinin alt gruplar: itibariyle bu y111n itk onbir ayinda gida
maddeleri grubunda gecen yi1la oranla diisiis kaydedilirken, aydinlatma-1s1tma ve
giyim esyalart grublarinda gecen yila oranla daha yliksek artislar kaydedildi.

Ankara gecinme endeksinin, gida maddeleri alt grubunda bu y1l1in ilk onbir ay-
11k doneminde yilizde 38.4'liik artis kaydedilirken gecen yilin ayn1 donemi i¢inde
bu oran ylizde 51.6 olarak gerceklesmisti. Aydinlatma-1si1tma giderierinde ise bu
y111n aynt donemindeki artis ylizde 62.9'a ulasirken, gecen y11 ayn1 oran ancak
yiizde 21.1 idi. Giyim harcamalarinda ise bu yilin onbir ayinda gerceklesen yliz-
de 58.0'11k artis, gecen y111n ylzde 39.4'liik artisina oranla daha yuksektir.

Istanbul geg¢inme endeksi alt grublarinda ise benzer gelismeler kaydedilmis-
tir. Bu yilin i1k onbir ayinda gida maddelerindeki artis gecen yi1la oranla geri-
leme kaydederken, aydinlatma-1sitma ve giyim harcamalari gecen yi1la oranla daha
yiiksek oranda artislar gostermektedir. Istanbul'da bu y11in ilk onbir ayinda g1-
da maddeleri yiizde 37.5 arti1s gdsterirken, aydihlatma-1sitma harcamalari yiizde
72.9, giyim harcamalari ise ylizde 69.2'1ik artislar kaydedildi.
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DIE TOPTAN ESYA FIYATLARI ENDEKSI

HIM

47.3
4.6
G3.9
43.3
41. 46
40.6
40.0
42.0
40.5
12.4
48.8

(1981:100)
YUZDE DEGISIN
KASIN 11 AVLIK 12 AYLIK  KASIN ITI.
1984 1985 1934 1983 1984 1985 VILLIK ORY
GEHEL 3.7 3.1 30.9 35.7 57.9 38,3 44.4
“TARTK(GENEL) 5.6 4.6 9.5 29.2 66.3 3.6 3.6
TAHILLAR . 2.8 3.5 52.7 3L3 63,2 29,9 330
BAKLIYAT 16.6 3.0 85.4 70.6 88.5 72.9 99.8
DIGER TARLA URUHLERI -1.8 8.2 64.9 16.8 71.5 17.7 3.7
SEBZE UE MEYUA 13.5 3.0 75.0 29.6 76.9 31.9 52.1
CAHLT HAYUANLAR l.4 0.4 14.9 27.7 12.6 419 0.7
HAYUANSAL URUNLER 0.4 6.3 43.0 22.6 60.6 19.3 32.8
S URUHLERI -6.9 L3 %3.9 3.4 95.7 111.6 78.3
HADEHCILIKCGENEL) -2.4 2.5 47.4 .9 52.3 4.3 64.1
KONUR MADEMLERI 3.9 2.3 4.3 3%.2 47.6 1.t 99,9
HAN PETROL 2.4 0.3 49,3 4.0 9.1 45.4 3.6
METAL BADEHLERI 0.6 0.4 3.6 25.0 35.4 101.6 90.4
TAS OCAKLART HN 3l 62.6 48.9 67.4 30,7 66.3
ITNALAT SANAYIICGENEL) 1.8 2.7 43.0 3.7 4.2 33.6 2.7
GIDA-ICKI-TUTUH 1.8 7.8 47.3 36,4 67.3 40.2 41.6
TEKSTIL 1.6 2.0 33.8 41.0 38.8 39.2 0.5
ORMAN URUKLERI 0.7 6.2 35.6 23,3 44,7 23,5 27.3
KBGIT URUNLERI VE BASIN 2.8 6.1 38.6 36.1 58.9 36.3 42.9
KINYR PETROL URUNLERI 4.8 1.0 52.8 e . 5.0 ¥.2 49,2
TAS TOPRAK 3.0 1.6 45,1 33.8 47.2 3.5 60.9
HETAL -8.2 1.2 43.7 27.4 46.8 27.6 36.1
HETAL, MAKTNA, TASIT 1.8 2.3 33.5 36.3 36.4 3.3 46.0
DIGER IMALAT 1.8 1.5 3.8 38.3 47.3 40.2 46.3
ENERJICGEHEL) 13,4 0.0 103.5 73.7 103.8 73.7 9.2
finz 10.9 0.0 61.5 93.0 61.5 93.0 93.0
SU %.1 0.0 67.7 78.3 69.3 78,3 73.3
ELEKTRIK 14,2 0.0 i11.4 72.7 111.4 72.7 72.7
KAYNAK:
HAZINE VE DIS TICARET MUSTESARLIGI .
ISTANBLUL GECINME ENDEKSI(1263: 100} %
1283 1964 1285
YIL SONUNA 12 AYLIK YIL SONUNA 12 AYLIK YIL SONUMA 12 AYLIK
GORE DEG. DEBGISIM GORE DEB. DEGISIM GORE DEG. DEGI
aCHAK 4.1 28.8 S 36.7 6.5
SUBAT S.4 24,7 4.4 36.2 12.6
MART 6.7 22.7 6.4 37.1 14,2
NISAN 8.9 21.8 16.% 443.1 17.3
MAY IS 13.2 25.5 22,5 48.8 21.0
HAZ IRAN 16.9 27.9 24.7 146,79 2.3
TEMMUZ 18.5 28.4 28.3 18,9 A
AGBUSTOS 18.4 29.0 29.8 S90.7 a28.5
EYLUL 2241 29.0 34.0 00.9 31.3
EKIM 28.3 33.1 39.8 47.8 38.9
KAGIM 31.8 39.0 40. 6 4é&. 8 16.0
ARAL IR 37.5 37.5 43.3 43.3

e Poaeh LS S AT A 2 iR S VNS M B A V4L et s e BoES brE fr ARL Sit4 e srere.
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HAZINE VE DIS TICARET MUSTESARLIGI
ANKARA GECINME ENDEKSI
(19463:100)

A
m_m_um“___“*“umiagémmmMq___wuﬂwmm_mfaéa_______m_d_u__-wigéé___._M‘_
" YIL SONUNA 12 AYLIK YIL SONUNA 12 AYLLIK YIL SONUNA 12 AYLIK
GORE DEG. DEGISIM GORE DEG. DEGISIM GORE DEG. DEGISIM
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OCAK, 3.0 29.6 4.4 36.5 5.8 31.6
SUBAT 6.8 31.2 8.0 36.1. 8.1 47.8
MART 8.4 31.8 10.1 34.6 13. 4 94.1
NISAN : 10.8 32.4 16.6 41.7 15.9 48. 4
MAYIS 11.3 29.4 22.8 48.5 19.3. 45.3
HAZIRAN 13.0 28.1 27.8 32.3 20.0 40. 4
TEMMUZ - 14.8 2a.3 29.1 91.5 22.9 42.3
AGUSTOS 17.2 28.4 32.9 S2.7 26.2 42.0
EYLUL 23.5 31.2 40.0 o8. 6 29.95 38. 4
ERIM 27.0 31.90 44.1 2.7 34.8 37.9
KASIM 30.3 33.1 47.0 51.9 a42.7 45.3
ARALLTK 34.7 34.7 49.46 12.6 '

. ITO ticretliler gecinme endeksine gore 24 yildan beri i1k kez bu yilin Ara-
11k ayinda Istanbul'da fiyattar gerilemistir. Bununla birlikte, y11l1k ortalama-
lara gore gegen yi11, ylzde 43.7 olan y1111k artis bd séne yiizde 43.2 olarak ger-
ceklesmistir. Aralik 1985'de gecen yilin ayni ayina gore 12 aylik de§isim %45.0
olmustur. Gegcen sene bu oran ylizde 42.5 idi. _

ITO'na gore 1985'de en yiiksek oranli fiyat artisi ylzde 109 ile Kultur-Eg-
lence'de en diisiik oranl1 artis ise ylizde 31.8 ile ev kiralarinds gerceklesmistir.
1985 y1linda gida maddeleri fiyatlari yiizde 39.0, keyif maddeleri yiizde 48.0, 1-
s1tma ve aydinlatma ylizde 58.2, giyim esyasi yiizde 47.8, ev esyas1 yiizde 44.3,
ulastirma yiizde 54.0 arti1s gostermistir. ’

f¢c Ticaret Hadleri

Hazine ve D1s Ticaret Mistesarliginin yayinladigi toptan esya fiyatlari en-
deksine gire diizenlenmekte olan i¢ ticaret hadierinde 1984 yilinda tarim fiyatlar
lehine goriilen gelisme, 1985 y1linda tarim kesiminin aleyhine donmiistiir. Ocak-May1s
doneminde art1s gosteren ic ticaret hadleri, Mayis ayinda 73.7'ye kadar ylksel -~
dikten sonra, siiratle gerilemis ve Agustos ayinda 66.5 olmustur. Ancak Adustos
ayindan sonra kismen bir yiikselme goze carpmaktadir. Bu yiikselme Eylil ve Ekim
aylarinda devam etmis ve Kasim ayinda 69.2'ye ylikselmistir.

t¢ ticaret hadlerinin 1982 ve 1983 y1llarinda gerilemesi, enflasyonu asagi-
ya cekmekde katkida bulunurken, 1984 yilinda bliylik olciide ylikselmesi de enflas-
yonun siddetini arttirmistir. fc ticaret hadlerinin 1985 y1lindaki nisbi diisiik-
1iigli, 1984 'ten daha disiik bir enflasyon orani olusmasina yardimci olmustur.
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MART
NISAN
MAYIS
HAZ IRAN
TEMMUZ
AGLISTOS
EYLUL
EKIM
KASIM
ARALIK
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HAZINE VE DIS TICARET MUSTESARLIGI

OCAK/ARALTK

LU

Altin Fiyatlarn

1981

80.2
82.0
80.6
79.1
79.2
73.5
1.7
70.1
70.3
71.7
72.9
72.3
75.4

1932

74.3
74,4
72.5
72.4
72.7
72.4
70.3
68.5
67.5
67.5
&7.4
&5. 8
69.8

IC TICARET HADLERI

1983 1984
68.5 72.7
bi. 9 73.5
63,2 74.7
6305 77.9
63.5 73.8
43.0 75.4
62.6 73.5
a42.1 78.4
&4.2 73.1
b6.1 73.2
b7.7 72.7
70.5 73.3
63.5 74. 4

1985

7a2.2

70.
72,
73.
73,
71.
69,
=1
&7,
48,
&7,

MM PUORK N O

D1s piyasalar: temsil etmek lizere incelenen Londra altin piyasasi, 1983
y11inin Eyliul ayindan beri altin fiyatinin y1111k dedismesi siirekli negatif
olmus-ur, Bu durum 1983 Kasim ayindan itibaren Tiirkiye'de serbest altin pi-
yasasi-a yansimistir, Altin fiyatinin y1111k art1s oranlara son iki y11 ic¢in-
de enfiasyon oranlarinin altinda kalmistir. Ancak 1985 y1linin ikinci yari-
rinda altin fiyatinin artis orani nisbi bir yiikselme gdstermistir.

Altain fiyatinin 1985 y1lin1 ylizde 30'luk bir y1111k artis h1z1 ile kapata-
cagr tahmin edilmektedir. ATtin tatebinin son iki yi1111k donem zarfinda soniik
gecmesi, reel faiz oranlarinin pozitif olmasindan, bankalarda ve banka disinda
déviz tutma imkani gibi alternatiflerin son iki yi1lda ortaya ¢ikmasindan kaynak-
lanmaktadir. 1984 y111 sonu itibariyle, bu y11in i1k dokuz ayinda Londra piyasa-
sinda 1 ons altinin fiyat1 (dolar olarak) ylzde 4.9 artis gostermistir. Istanbul
serbest piyasasinda ise 1984 Aralik itibariyle bu y111n ilk dokuz ayindaki artis
Cumhuriyet altininda ylizde 38.1, kiilge 1 gr.altinda ise yilizde 30.9'a ulasmistir,

ALTIN FIYaTLARI
{(KULCE-%/0NS)
LONDRA PIYASASI

QCAK
- SUEAT
MART
NISAN
MAYIS
HAZIRAN
TEMMUZ
ABLIBTOS
EYLUL
EKIM
RASIM
ARALIK

et e eeee vt g

1782

337
328
331
349
332
315
338
b
433
451
414
445

§ggmwn

1983 1984
482" "

497 386
494 394
433 395
437 374
451 379
463 377
417 347
418 341
394 346
402 347
359 307

1983

299
298
32

317
323
336
317

322

e 1t e i 4 b A ST T T b e

551"

1985/84

;

! P i
= T ] e

e R R N L B

 DEGISIM %
1984/83

-22. 3
—20.2
-&.8
~14.0
-14.0
-18.6
-16.8
-18.4

- ] E’ - E

=-13.,7
~14.5.

-

i
.

O 0~ TO @ NG B L

e

1983/82

42.2

51.5
49,2
24,1
31.6
43.3
37.0
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ALTIN 1 ONS/$
( Londra piyasas: )

gun®
/‘/ \.'o-—.
[ ]
—_ P~ 0
- |
g .\.,. \.‘.
. .
& 300 i SN
/@
<
1984 1985
oLl LLL LI L
OSMNMHTAEE OSMNMHTAEEK AO
ALTIN FIYATLARI
(KULCE~ GR.24 CA./TL)
(ISTANEUL SEREEST PIYASASI)
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" DEGISIM %
1982 1983 1984 1985  1995/84  1984/83 1983/82
OCAK 1750 3351 ao=3  ase0  13.2  19.5 93,6
SUEAT 1837 2728 4220 4585 8.6 13. 7 102.9
MART 1766 3337 4310 4590 6.5 56,0 g7.0
NISAN 1790 3434 4317 52173 20,8 P8, 7 05, 7
MAYIS 1753 3488 2625 5445 18,2 33,6 99.0
HAZIRAN 1745 3468 a515 5566 23,7 30.2 98.7
TEMMUZ 1881 3550 4378 5807 42, 6 23,13 ag. 7
ABUSTDS 2128 2682 4533 =800 28.0 23. 1 73.0
EYLUL 2500 3686 4580 6050 32. 1 24,3 47.4
EKIM 2491 3693 4648 a5, 9 48,3
KASIM 2733 3762 4667 24, 1 37.7
ARALIK 3103 3947 4621 17.1 27.2

e >t mm oren 1o A Aoy b b ey Smm i P e 17 ok et D LMD HenEE PAPY s - PP SR o A1 Py PR Y S ey S ek b L4 R dhih o s b e e e e T e e s s S S
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TL.
6500 —
B 1 gr. KULCE ALTIN (TL,) (lIstanbul serbest piyasast )
B [ ]
6000 [— ,/
: eum®
_ /
5500 |(— /
L 1984 . 1985
5000 |—
- [ o".\.
- \ ‘.I \.’o—o
4500 |— i /
S \,
4000 _{lllllllllIIII.IIIIIIIIH
OSMNMHTAEEKAOSMNMHTAEE KAO
CUMHURIYET ALTINI (7L}
(ISTANBUL SEREBEST PIYASASI)
---.---.—-...-.-.._....,.---.--—-'--...-..........-....._..............._..__......._..................._.........................-..........,.........._........_.._.....___..........-B]E:—éwi_—éui-ﬁ_.imu_ [T —.
1782 1983 1934 1985 1785/84 1984/83 1983/82
OCAK 11598 33908 35766 30300 1575 Y- BT VA
SUEAT 12180 25987 28074 30000 6.9 g8 113.4
MART 11672 23717 28607 30050 5 20. 6 103.2
NIESAN 11877 24274 2113 34000 16.7 19.9 104.4
MAYIS 11629 24474 31125 35050 12.6 R7.2 110.5
HAZ IRAN 11594 24643 30640 36350 18.6 24.3 112.3
TEMMMUZ 12679 25475 29650 38400 29.5 16.4 100.9
AGUSTOS 14114 26961 30150 41900 38,9 11.8 21
EYILLUL 16948 27421 30383 10.8 £1.8
EKIM 16718 27140 30800 13.5 62,3
KASIM 18311 26851 30900 15 45,7
ARALLIK 21402 26427 3062 15.9 23.5

T T o AU ol 0 ot 7 Y S o e P P 1 AL My 24 e 9144 i er2 o et o o i T I e b S $aHA i e ST o ALY 6 b 7 o e 1o ot B e b L RTSup
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TL.
44000 [~

CUMHURIYET ALTINI (TL.)

( Istanbul serbest piyasasinda )
42000 [

40000 [—
38000
36 000 |- | | /
34 000 —_ '
32000

B N\ /""\
30000 |— \/" e

28000 | p 1984 ' 1985

26 000

EEEEEE RN EE NN

OSMNMHTAEEKAOSMNMHTAEEK AO

Tarim Oriinleri Destekleme Alim Fiyatlam

1985 y11inda tespit edilmis olan tarim Uriinleri destekleme alim fiyatlari-
nin ortalama enflasyon oraninin altinda oldugu anlasilimaktadir. Artis oranlari,
en diisiik orandan baslamak iizere cavdarda ylizde 14.7, arpada yiizde 21.7, bugdayda
32.4, kuru incirde ylizde 33.3, cekirdeksiz kuru Uzlmde ylzde 38.1, cayda yiizde
38.6, soya fasulyesinde ylizde 38.9, aycicedinde yiizde 42.1, tiitlinde yuzde 42.2,
pamukta ylizde 45.0 olarak belirlenmistir.

Enflasyondan daha yliksek tespit edilen fiyatlar, ylzde 54.2 ile hashas
kapsiili ve yiizde 57.8 ile seker pancaridir.
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TARINSAL URUHLERIN DESTEKLENE FIVATLARI

FIVATLARCTLZKG) YUZDE ARTISLAR
I981,00  1982.00  1933.80 1984(13) 198513)  1992.00 1983.00 1984.00  1985.00

BUGDAY (1) 1879 2295 29.00 46,82 62,00 22,40 26.40  §1.50  32.40
ARPALT) 13.88 1558 21,00 42.98 52.1 12,30 .80 104,70 21,79
CAUDAR(1) 1292 1542 15,00 43,58  S0.90 19,48 16,720 142,10 14,70
PAMUE C2) 63.00  78.00  95.00 160D 232.00 23,80 2180 6B.40  45.09
WD i38.0¢ 211,25 282,24 w7.94 537,54 5340 336t 3.9 42,20
Ay 4100 55,00 72,50 101,00 140,00 34,10 3180 39.30  28.60
SEKER PANCARI(4) 4,58 5.8% 6,75 8.9 .04 2300 1520 32,70 57.80
AYCICEGI 40,00 50.06 6100 95.00 43500 25.00  22.00  55.70  42.00
FINDI(D 125,00 156,86 [75.00  249.80 20,00 16,79 37,10
YER FISTIGI(6) 70,00 85.00  195.00 21,40 23,5
KURU IHCIR(7) £5.00  78.00 94,00 135,00 130,00 20,00 20,50 4266  33.20
CEKIRDEKSIZ KURU

UzUN¢3) 116,00 122,00 150,00 218,00 290,00  20.08 19.70 32,90 38,10
2EVTINVAGT ' 150,00

TIFTEX(D) 80090 88589 180F.98 19.60
MERINOS ¥APAGIC10)  325.00  345.00 375,08 450.08 6.20 8.70 20,08
AHTEP FISTIGIC11) 670,00

S0YA FASULYESIC 40.00  52.00  63.00 95,00 132,00 30.80 20,20 5080 38,90
KoLza 34,00
HASHAS -KAPSULUC 1) 37.49 4480 4886 49,91 7708 19.50 9,10 2,20 54,20
KIRNIZE HERCIMEK 52,1

KOHUT (12) 6.00
PATATES 10,00

KURD SOGAN 15.00

(13THO GN.ND.ORTALANA ALIN FIVATIDIR.1985 TAHMIRIDIR,
(2)EGE VE ANTALYA ST.1 BEYAZ KUTLU PANUX FIVATIDIR
(3YTEKEL GH.MD.ORTALANA ALIM FIVATIDIR, 1985 TAHKIKIDIR,
(4)T.SEKER FBRIKALART A,S,GH.MD. ORTALAKA ALIN FIVATIDIR.1995 TAHMINIDIR,

(3)% 50 RAMDIMANLT TOMBUL KeRILU FINDIK FIYATIDIR

C6JCEREZLIK CIHST YER FISTIGI FIVATTOIR, ’

(7)100 GR.RUFUZLD 53-56 ADETLI 6/ ISMALI FIVATIDIR.

(829 HUMARA HATUREL CEKIRDEKSIZ KURU.UZUN FIVATIOIR.

(9)BIRINCT KALITE OGLAK CINSI TIFTIGIN FIVATIDIR,

(1007 50 RANDIMANLY &4-70 KALETELI MERINOS VAPAGISI FIVATIDIR,

(D100 ICLE VE ANALTZLT KURD KIRNIZI KABUKLU ANTEP FISTIGI FIYATIDIR,

CLZJLEBLEBILIK CINST NOHUT FIYATIDIR,

(13)1984/85 UE 1985/86 KANPANYA DONEMLERINDE KADENELI DESTEKLENE UVGULAHAN URUNLER AYRI BIR TABLODA GOSTERTLM]

1984/85 VE 1985/86 KAMPAHYA DONEMLERINDE KADENELI DESTEKLEME FIVATI UYGULANGH URUNLER

(TLKB)

” 1984/85 KAMPANYA DONEMI 1985/1986 KAMPAHYA DOHEME
EYLUL EKTH KASIN ARALTE  AGUSTOS  EYLUL EKIN XASIN ARALIK  0CHK

PANDKCE) 232 237 246 233 260
AYCICEGI 133 140 145 150 ]
FINDIK(2) 240 240 240 240

KURU THCIR(3) .

CEKIRDEKS[Z KURY - 190 185 190

UZUN(4) 290 kjilj 30 320

ANTEP FISTIGI(SY 670 699 710 730

SOYA FASULYES] 132 137 42 147

(D)% 30 RAHRINAHLY TOMBUL KABUKLY FINDIK FIYATIDIR

(3100 OR. RUFUZLY 53-56 ADETLI 6/f ISMOLT FIVATIDIR,

(4)9 NUMARA MATUPEL CEKIRDEKSIZ KURU UZUN FIVATIDIR,

%100 ICLT VE AHALTZLT KURY KIRNIZI KABUKLY ANTEP FISTIGI FIVATIDIR.






BULOM 111

Dis Exonomik ILIskILER

Yayinlanan verilere gére 1985 y1l1nin d1s ticaret hedeflerine ulasilmistir.
thracat Ocak-Ekim doneminde gecen y1la oranla yiizde 13.1'19k bir artis gostere-
rek, 6 milyar 459 milyon dolara ulasmistir. thracatin, ithalat1 karsilama orani
bu y111n on ayltk doneminde yiizde 72.3'e ulasmistir. Bu oran gecen y11in aym
dineminde yiizde 67.9 idi. Bu y111n on aylak ddneminde gerceklestirilen ihracatin
yuzde 77.6'sin1 sanayi liriinleri olusturmustur. Tarim ve hayvancilik uriinleri ih--
racatinda yiizde 4.3'1iik azalma goriilmektedir. Madencilik Urinleri ihrecati ise
ayni donemde yiizde 1.8 azalmistir.

Ithatat, bu y111n on aylik déneminde yuzde 6.2 artis gdstererek 8 milyar
936 milyon doTara ulasmistir. Tiketim mallari ithalats artarak simdilik 696.3
-milyon dolari bulmustur. Eski tasnife gore, ayni1 donemde hammadde ithalatt yiiz-
de 5.7, yatirim ithalati jse ylzde 2.5 artmistir. Ham petrol ithalati bu y1lin
on ayltk doneminde topiam jthalatin yuzde 31.6's1n1 olusturmustur. Bu oran gecen
y1lin ayn1 doneminde ylizde 33.7 idi.

Yurt disindaki iscilerimizin gonderdikleri isci dovizleri 1985 yilimn i1k
dokuz ayinda 1.295 milyon dolar olmustur. o

1984 yalinin i1k on aylik donemi sonunda dis ticaret ac1dr 2.477 milyon
dolardir. Bu acik gecen y11 2 milyar 699 milyon dolardi. D1s ticaret agigin-
daki yiizde 8.2'1ik daralmanin baslica nedeni, ihracatta gortlen artisla bir-
Tikte ithalattaki yavaslamadir.

Son tahminiere gdre, y11 sonunda ihracat 1985 y111 hedefi olan 8 milyar
dolart asacaktir. Ithalat ise 11 milyar dolarin altinda gerceklesecek
- ve dis ticaret ac1§1 2.5 milyar dolar dolayinda olacaktir. Cari islemler aci-
g1 da T milyar dolarin altinda kalacaktir. Bu ac1ga dis bor¢ ana para ve faiz-
leri de eklendiginde Tiirkiye'nin 1985 y111 d1s finansman ihtiyaci 3 milyar do-
1aE1 ge¢mektedir. Bunun orta ve kisa vadeli kredilerle kapat11dig1 tahmin edil-
mektedir, -

1. thracat

Ocak-Ekim doneminde ihracat, gecen y11in esddnemine gore yizde 13.1 genis-
leyerek 6.5 milyar dolari bulmustur. Bu toplamin 5.0 milyar dolarTik kismini
sanayi lriinleri, 1.2 milyar dolarlik kismint tarim ve hayvancil1k lirtinleri,
geri kalart da madencilik Urinleri.olusturmaktadir. =
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Asag1da on ay11k toplam d1s ticaret gtstergeleri ve on aylik ihracat rakam-
lar1 verilmistir:
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DIS TICARET GOSTERGELERI
' (Bin Dolar)
TTTTTTITTTTTTTTTTTTTTR T SRIM x 77T GCARK—EKIM * 0C.—EK.
* 1984 1985 = 1984 1985 * (L) ARTIS
“TIHRACAT T 639882 729993 . &711472 54583831 13.1
I THALAT 17352 1044505 8411378 BO36263 « 2
DIS TICARET ACIGI -277470 ~314512 -—-2499706 ~2477432 -8.2
DIS TICARET HACMI _ 1557234 1774498 141723050 15395074 9.0
IHRACATIN ITHALATI
KARSILAMA DRAMI(L)Y &49.8 &H9.9 &H7.9 72.3
IHRACAT
~TARIM VE HAYVAN 191247 212821 1311652 1 255595 —-4.3
~MADENCILIK 26839 26897 196841 193384 -1.8
-~SANAYI LRUNLERI 4217946 490275 4203079 5009941 19.2
ITHALAT
~YATIRIM MADDELERI 223994 236106 1993103 1822811 8.5
~TUKETIM MADDELERI 44188 - L1072 36024469 L6364 20,5
~HAMMADDELER H49170 717327 &052806 &417088 &H.0
(HAM PETROL) (224623 (§95336) (27398937 (RBR3380}
ITHRACAT
(Milyon Dolar)
AYLIK YUZIDE ARTISLAR
AYLAR 17982 1?83 1984 1985 1982 17283 1984 199%
QCAK 4446, 1 478 S541.3 65683.1 8.4 7.3 13.2 23.4
SUBAT 410.2 403.4 &00.4 495.4 33,8 ~1.7 4.8 -~17.5
MART 447.3 476.5 713.3 &4146.7 47.0 L.3 42.7 -13.5
NISAN 402.1 483.5 412.3 570.0 27.2 20, 2&. 6 —-&. 7
MAY IS 414.5 425, 4 340.5 4&84.9 40.9 2.5 27.1 oh.7
HAZIRAN 419. 4 4046. 9 H21.89 40406 29.0 -~3.0 28.2 15.%2
TEMMUZ 412.7 351.8 437.2 6R&6.8 30.7  ~14,8 24,73 33,4
CAEUSTOS 408. 4 422.5 H580.7 7467.6 21.4 3.5 37.4 3z. 2
EYLUL 456. 4 459.8 SR4.hH 674.5 14.1 0.7 14.1 22.4
ERIM 560.0 Shbh.2 H39.9 730.0 15.1 1.1 13.0 14.1%
KASIM &H04.7 578.7 652.4 2.5 ~-4.3 12.7
ARALIK 76441 &74.0 7H2.5 16.6 -11.8 14.2
OCAK—~ARALIK 5746.0 5727.8 7133.64 22,2 -0, 3 24.4
OCAR-EKIM 45877.3 44742 S711.7 6458.0 25,2 2.2 27.7 13.1
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¢ IHRACAT
(Kunmulatif)

(Milyon DBolar)

TS Lt T e s R LA BASIL 544 A at (o044 MY MALR SLLLL s e R BTY L YAPTY TR FEPTY DAY SH 8078 S s . i mmrmm o b i} 1 e s smain i 0o S0 PE Y PEOFY e e maand . kb L 1 S Wt e ot B

_ * AYLIK YUZDE ARTISLAR
AYLAR 1982 1983 1984 1985 ¥ 1983 1984 1985
OCAK 444, 1 378.12 541.3 668.1 7.2 13.2 23,4
SURAT B%6.3 BB1.6  1141.7 1i63.5 3.0 29.5 1.9
MART 1300. & 1358.1 . 1855.0 1780.4 4,4 36.6 i}, )
NISAN - 170%,7 i841.7 2467.3 2350.4 8.0 34.0 W
"MAY1S 2120.2 22&7.0 3007.8 3035.3 L. 9 32,7 0.9
HAZ IRAN 2539, 0 2473.9  3529.3 36439.9 5.3 32.0 3.1
TEMMUZ B992.5 302%5.7  3966.5  4R66.7 2.5 31.1 7.6
ABLSTOS 38460.9 2448.2 4547.2 5034.3 -10.7 31.9 10.7
EYLUL 3187.3 3908.0 S071.8 5728.8 22,6 29.8 13.0
EKIM 4377.3 4474.2 5711.6  4H450.8 2.2 27.7 13.1
KASIM 4982,0 5053.8 4384.1 1.4 25.9
ARALIK 744, 0 5787 .8 7133.6 -0, 3 25.6
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ITHALAT — IHRACAT  ( Kiimilatif olarak )

11000 - 11000 -
10000 -  ITHALAT / 10000 . IHRACAT
2000 |- 19852 /1984 9000 |-
8000 - s/ 8000 |-
- 7000 |~ ..'./ 7000 |- .
.o. A .
Z 6000 4 , 6000 | 1985 o 1984
S % s
Z 5000~ 4 = 5000 [~ 1y ke
! ;? - R
4000 4000 |- o
3000 4 L
. 3000 |- X
7 ..,
2000- ' B /s
/ 2000 /:,
1000 .7 -
. / | 1000(- 4
.
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Mal Gruplarina Gore Ihracat

Bu y111n Ocak-Ekim ddneminde, gecen y1lin esdtnemine gdre yiizde 19.2 arta-
rak 5 milyar 9 milyon dolara ulasan sanayi mallari ihracati, toplam ihracatin
yizde 77.6's1m olusturmaktadir. Ayn1 donemde tarim Uriinleri ihracatimiz ise
ylizde 4.3 oraninda daralma gdstererek 1 milyar 255 milyon dolara gerilemistir.
Madencilik ve tasocak¢111d1 kesimi ise, yiizde 1.8 oraninda azalarak 193 milyon
dolara inmis bulunmaktadir. '

Bu verilere gore ihracatin milli gelire olan orant giderek ylikselmektedir.

1980 dncesinde yilizde 4 dolayinda olan ihracatin GSMH i¢indeki payy 1981'de
yiizde 8.1, 1982'de yiizde 10.7 ve 1983'te yiizde 11.2 olarak belirlendikten sonra,
1984 'te yiizde 14.2'ye yiikseldi. Bu y11 8 milyar dolar dlizeyinde gerceklesmesi
beklenen ihracatin milli gelir icindeki pay1 ylizde 15.5'e erisecektir,

thracatin milli gelir icindeki payinin hizla ylikselmesinde, Tirk Lirasi'nin
‘guinliik kur uygulamalari etken olmustur.

1985 y111 sonunda 8:m11yar dolar olarak gerceklesmesi beklenen ihracatin
1978 yilindaki 2.29 milyar dolarlik diizeyinin 3.5 katina ¢iktigir anlasilmakta-
dir. Tlrk Lirasi cinsinden ise ayn1 ddnemde ihracat 76.8 katina ¢ikmis bulunu-
yor.

(Milyar TL) thracat:

Yallar e Milyar TL Milyon TL thracatin Pay1(%)
1978 1.290.7 55 .4 2.288.2 4.3

1979 2.199.5 75.7 2.261.2 . 3.4

1980 4.435.1 221.5 2.910.1 5.0

1981 6.653.6 530.7 4.702.9 8.1

1982 8.735.1 937.3 5.746.0 10.7

1983 11.549.1  1.298.9 5.727.8 1.2

1984 18.316.8  2.608.3 7.133.6 14.2

1985+ 27.500.2  4.253.3 8.000.0 15.5

*Tahmin

1985 y11inin i1k on ayinda sentetik ve suni devamsiz 1if (%87.5), demir
celik ve mamiilleri (%73.5) ve deri giyim esyas1 (%34.9) ihracaty Onemli @lclide
artarken, kuru faslilye (%45.0), seker (%71.3) ve hal1 (%60.8)} ihracatinda yiiksek
oranda diistisler kaydedilmistir.
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SECILMIS MALLAR IMHRACATI
OCAK-EKIM
(000 DOLAR
1984 1985 % DEGISIM

GENEL TOPL.AM 8411378 8936263 &.2
BUGDAY 78651 89243 R
ARPA HB637 16634 -75.8
BITKISEL SABIT YAGLAR 178453 162339 ~7.0
KAHVE VE KAHVE HULASASI Sebb 7312 8.9
VISKI 83 132 H9.0
SIGARA 18222 3958 117.2
METAL. CEVHERI.ERI 50249 66453 32.2
HAM PETROL 2747914 2823380 2.7
PETROL. URUNLERI 207933 2146392 3.1
FOSFORIK ASITLER 133965 bbHAT -50.3
MAYI AMONYAK 79134 0177 14.0
ORGANIK KIMYEVI MUSTAH. 416351 382693 ~-8.1
GUERE 89203 165578 84.2
SEN. SUNI DEVAML.I,DEVAMSIZ LIF 122089 137318 12,5
MERINOS YUNU ' 50719 45865 ~-?.6
DEMIR CELIK MAMULLERI 611029 863474 41.3
EARKIR VE MAMULLERI 494655 37296 15.4
ALUMINYUM VE MAMULLERI 105921 &2308 ~34.6
MAK. MEKANIK CIHAZ ALET 1200623 L1&625546 -3.2
ELEKTRIK, ELEKTRONIK CIHAZ 461819 o21778 3.0
TRAKTORLER 30971 21704 -29.2
TASIT ARACLARI 835603 165533 3.4
OPTIK ALETLER 112183 115565 -3.0
DIGERLERI 1477114 1669299 13.0

Turkiye'nin ihracatinda, diger OECD itkeleri, sosyalist iilkeler ve diger
Istam tikelerinin pay1 gecen yila gore artarken, korfez iilkeleri ile AET ilke-
Terinin pay1 gerilemistir.
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DIS TICARETIN ULKELERE GORE DAGILIMI

(Bin Dolar)

EKIM * OCAK-EKIM *  H5/84
1984 19295 * 1984 1985 * {(L)YARTIS
AET Ulkeleri ——rrromemmmmmmomm oo
—Ihracat 266358 277976 2227314 2422968 17.8
~Ithatat 241088 304312 2354401 2577510 2.5
Fark 25270 ~24536 -127087 45459 -135.8
Diger OECD Ulk.
~Ihracat 89320 844631 817932 734640 -10.2
—-Ithalat 2193597 221726 1789348 2212050 i1.2
Fark ~-130267 -207095 -=-1171416 1477410 26.1
Sosyalist Ulk.
~Ihracat 34771 23129 262104 281875 7.5
~Ithalat 111753 86840 &£91445 584792 -15.5
Fark -76982 -&3731 ~J2954 1 -302877 -2 5
Korfez Ulkeleri
~Ihracat 179839 247843 1712157 2218636 29.6
—Ithalat 211259 2101464 2207483 2327420 5.3
Fark -31420 57679  —497326& -108784 -78.1
Diger Islam Utk
~IThracat 60319 53087 583991 488914 ~1é&.3
~Ithalat 24686 1024135 220891 200442 ~-13.1
Fark ~32367 ~42328 ~-336940 -311528 -7.5
Diger Ulkeler
-~Thracat Q275 23327 108216 111807 3.3
—~Ithalat 40972 48828 245611 43408% Fb7
" Fark -a1704 ~20901 ~137395 ~S22082 134.6



- 77 -

(OCAK-EKIM)

1984
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ITHRACATIN ULKE GRUPLARINA GORE DAGILIMI
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DEGER
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1. 0ECD ULKELERI

ALAET Nkeleri

~Bati Almanya
~Belcika~-Luksenburg
~Danimarka

C.Digerleri
3.00GU AVRUPA ULKELERI

~Fransa

~Hollanda
~Ingiltere

~Irlanda
~Italya

~Yunanistan
Diger O0ECD Wkeleri
~fvisturya
~AED

-Isvicre
-Japonya

~Digerleri
2. ISLAM ULKELERI
A.Orta-Dogu Ulkeleri

~Iran
—Itrak

~Suudi Arabistan

“Ruveyt
~l.ubnan
-Suriye
~Uirdun
~Abudab i
—ubai
~Bahreyn
~Katar
~LInrman

~Ribrig{Turk)
~Kuzey Yemnen
~Demokratik Yemen

Kuzey Afrika Uikeleri

~Libya
~Misir
~Lezayir
~Tunus
-Fas

-850

=Digerleri
4.DIGER ULKELER

TOPL.AM

3045128
2227193
1051493
153235
16915
161460
129743
2113845
2902
429241
LE799
817933
83050
297436
323031
25982
BB436
12349417
1969214
627000
HI2123
287943
772039
87434
42880
73307
2034
164663
940
6799
3500
30308
oS40
2102
350512
1213554
117576
84647
8918
3817
2946499
227073
108220
120853
88054

3711632

3357607
26229468
1150821
141931
21329
155152
174433
470431
&7E9
419911
62181
7345641
101534
356813
107524
31573
137197
2759368
S4b63HE6
879316
773247
33546%
86307
37428
44414
88775
2016
103202
45
7137
885
08326
2519
210
26HPHFE
47218
119947
3430
143532
2455
25090
233290
144727
108563
BY544

HA530331

10.26
17.77
.45
8. 57
26.10
-3.%1
34. 44
132.01
132.91
~-2.17
-2 b
~10.18
22.26
17.%246
~&éy, 71
21.352
. 14
17.49
adh. 11
40.24
12.01
23,45
.20
-34.32
3. 56
21.10
343, 26
G931.33
75,00
4.8
77.00
1.03
3éé . 48
~30.01
—~23.09
-&1.15
2. 02
-13. 40
H2.95
~35. 42
-~15.52
10.57
a43.73
~10.17
1.71

13.08
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AET iilkelerine yapilan ihracat y11in ilk on aylik doneminde gecen y111n
ayn1 donemine gdre ylizde 17.8 genisleyerek 2.623.0 milyon dolara yukselmistir,
Bu tutar toplam jhracatin ylzde 40.6's1n1 olusturmaktadir. Gecen yilin aym
déneminde AET ulkelerine yapilan ihracat, toplam ihracatin ylizde 3%9'u kadardy.

Tiirkiye'nin diger OECD iilkelerine yapt1§1 ihracat bu y111n i1k on aylik
doneminde gecen y11in ayni donemine gtre ylizde 10.2 azalarak 734.6 milyon do-
lara inmistir. Orta-Dogu tilkelerine yapilan ihracat yiizde 25.1 artarken, Kuzey
Afrika lilkelerine gerceklestirilen jhracat ylizde 23.1 azalmistir. Dodu Avrupa
iiTkelerine ihracat ise yiizde 10.6 artarak 229.1 milyon dolardan 253.3 milyon

dolara yiikselmistir.

DiE verilerine gére bu y11in ilk on avinda gerceklestirilen ihracatin 1.1
milyar dolarlik kism F.Almanya'ya yapilmistir. Gecen sene bu Ulkeye 1.0 milyar
dolarlik ihracat yapilmisti. F.Almanya'y1l 879.3 milyar dolarlik ihracatla Iran,
775.2 milyar dolar ile Irak ve 490.4 milyar dolar ile ingiltere izlemektedir.

Bu sene ihracatimizin en cok arttig1 Ulkelerin basinda Dubai, Kuzey Yemen
ve Abu Dabi gelmektedir. Bu iilkelere yapilan ihracat siras? ile ylizde 531.4,
ylizde 366.5 ve yiizde 343.3 artmstir, AET iitkelerinden ingiltere'ye ihracatimiz
yiizde 132.0 ve trlanda'ya yiizde 132.9 artmstir.

thracatta Vergi ladesi

Gecen y11in ilk on ayiik doneminde ihracatcilara 225 milyar lira vergi iade-
si Gdendigi belirlenmistir. Bu miktarin 65 milyar Tiralik kism1 tekstil irilni
ihracatcilarina ddenmistir. On ayda 225 milyar lira diizeyinde gerceklesen vergi
jadesi odemesi, 1984 yilinin aym donemindeki 275 milyar 1iralik Gdemeye gore
ylizde 18 oraninda azalmstir.

Vergi iadesinin asamali olarak azaltilmasi nedeniyle, bu y11ki vergi iadesi
daha da gerileyecektir. Tekstildeki vergi jadesinin s1firlanmasinin etkisiyle
y1111k olarak 80 milyar lira diizeyinde bir diisiis olacaktir. Ayrica, halen yiizde
55 oraninda odenmekte olan vergi iadesi, bu y11 icinde asamals olarak azaltila-
rak 1987 y111 basinda yiizde40'akadar indirileceginden vergi iadesi ©demeleri
gecen yila gore hizla azalacaktir.

11k on aylik ddonemler itibariyle 1984 yilinda ylizde 13.6 ve gecen y11 yiizde
6.8 olan vergi iadesinin toplam ihracata oraninin, oniimizdeki sene ylizde 3 dolayi-
na inmesi beklenmektedir.

1984 ye 1985 yi1llarinin ilk on ayindaki ihracat ve vergi iadesi rakamlari
soyledir:

(Milyon TL.)

1985 1984
Toplam fhracat 3.310.877 2.005.786
Vergi ladesi Matrahl 1.777.509 1.244.503
Vergi ladesi 224.784 273.430
Matrah/Toplam Ihr.(%) 53.7 62.1
tade/Toplam Ihracat(%) 6.8 13.6

tade/Matrah (%) 12.7 22.0
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THRACATTA UERGI IADESI

(Ocak-Ekim)
(Nilyon TL)
1984, 000 1985

VERGI VERGI GERCEKLESME TOPLAM%  UERGI UERGI ~ GERCEKL.  TOPLAM

NATRAHI TUFART YUZDESI PAY * HATRAHI  TUTARI  YUZDESI  Pav
GIDA SANAYII 182,629 30,620 16.77 120 136,362 13.991 10.73 6.22
ICKT SANAYTT 1.776 0.326 18,36 0.12 4.510 6,462 10.24 g.21
DOKUKA GIYIY SANAYII 476.021 110,895 23.29 40,48 519.303  65.349 12.58 29.07
ORMAN URUNLERT SANAYII 12.193 2,759 22.63 1,01 56,233 6.893 13.73 3.07
KAGIT SANAYIL 9,694 1.708 17,64 b.62 23,309 2,608 {t.13 .16
DERI-KOSELE SARAVII 98,535 23.313 25,69 9.26 131,004 14,073 10.74 6.26
KINYR SANAYIT 56.158 10,120 13.02 .20 72315 8.297 11,47 3.69
CAN SANRYII 24,333 5,108 71,99 1.87  33.012 4,512 13.67 2.1
SERANIK SANAYII 4,174 0,974 23.26 0.3  12.290 1,774 14.48 9.79
DEMIR-CELIK SAMAYII 148,144 38.067 25.70 13.92 329,920  53.664 16,27 23.87
DENIR DISI NETALLER 5AH. 26,983 3.736 21.99 2,10 32,385 §.391 12,20 2.84
NADEHI ESYA SANAYII 17.689 4.036 22.92 1,48 29.589 4.074 13.77 1.8¢
HAKIHA INALAT SANAYII 14,063 2.8%7 20,33 1.06  $2.787 9,951 15.85 4.42
ELEKTRIKLI MAK. SAMAVII  26.891 6.343 23.60 2,32 19,389 2.868 14.81 1.28
ELEKTRONIK SANAYII 1,783 ¢.421 23,99 8.15  12.629 2,028 16.06 0,98
KARAYOLLART TASIT, SAN.  26.900 6.419 23.86 2,35 54,37 8.318 15,30 3.70
CINENTG SANAYII 18,246 3.3% 18,60 .24 25.991 3.060 11.77 1.36
PLASTIK ISLEME SANAYI] 6.452 1.049 16,26 0.38 12,363 1.379 11,15 0.6l
LASTIX SadavIl 12.774 2,836 22,20 1,04 85,033 2.662 3.13 1,18
TARIM MAX. ALET. SANAYII  19.982 4,844 24.24 1.77  27.083 4,406 16.27 1,9
P.KILDEN,CIN.GERECL.SAK.  1.559 0.269 17,25 0,10 2,904 8.372 12,81 6.17
SU URUHLERT SARAVII 8,238 0.430 12.61 6.0t 0.176 0.003 1.70 0,08
DENIZ TASITLART SAkAYII 4.187 1.239 29.99 0.4% §.986 §.231 23.43 2,10
TAS OCAKCILIGI SaRAvIl 3.730 0.639 17.13 0.23 6,142 0.768 2,50 6.34
OYUNCAK SAHAYI] 0.038 0.065 13,14 0,00 0.987 0.104 11.55 6.03
DIGERLERT 48.767 7,389 13.15 2,70 6B.164 3.381 7.89 2.39
FURIZM 1,266 8.163% 13.03 2.06 4.1 0.438 10.85 0,19
TIBB! ARAC-GERECL. ShK, 0.042 6,007 16.67 0.00 0.862 0,118 13.69 0,05
BURG GERECLERI SAKAYII 0.172 8.032 19.19 9.01 1,289 0.459 10.70 0,20

TOPLAN 1244, 503 273,436 21,97 100,90 1777.509 224,784 12,65  100.00
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2. tthalat

Devlet Istatistik Enstitiisii verilerine gore Ocak-Ekim doneminde ithalat
gecen y111n aym1 ddnemine gore yiizde 6.2 oraninda artmistir. Eylil ayinda it-.
halatta nisbi bir h1zlanma gorinmekte ise de, y11 sonunda toplam jthalatin
program tahminini asamayacadi beklenmektedir.

ITHALAT (Milyon Dolar)
* AYLIK YUZDE ARTISLAR

AYLAR 1982 1993 1984 1985 * 1983 1983 1984 {1995
OCAK 607.9  739.7  &64.4  822.2 23,3  51.7 Tioa eaa”
SUBAT 667.6  750.0  694.4  685.3  -p0.9  1p.3  —7.4 1.3
MART 684.8  859.6  821.4 928.3 1.1 25,5 4.4 13.0
NISAN 759.6 665.2 924.46 8665 16.4 —12.4 39,0 -4.3
MAYIS 768.7  7i1.4  876.8 914.8 1.2 -7.5  923.2 4.3
HAZ IRAN 734.7  724.5  846.0 801.4 .8  -1.4  14.8 -5.2
TEMMUZ 678.2  629.6 8937  940.8  -12.7 7.2  41.9 5.5
ABUSTOS 654.0  784.4  930.7 9930 ~1.4 14,9 8.7 7.5
EYLUL 672.3 683.0  942.1 1039.1 ~2.4 1.6 37.9 10.3
EKIM 747.5 792, 917.3 1044, 5 9.4 L0 15.8 13.9
KASIM 782.7  825.4  978.6 5.5 5.5 18.6
ARAL.IK 1084.7 1090.1 1366.9 9.9 0.5  25.4
OCAK-ARALIK .8842.5 923%.0 10754.9 ~3, 5 4.4 16.5
OCAK-EKIM  4975.8 7319.5 ©411.4 8936.3 2. 4.9  14.9 4.2

s rurmn i e e G L Ty U T rh e v

ITHALAT
(Kumulatifs)

Milyon Dolar)

AYLIK YUZDE ARTISLAR

AY|.AR 1982 1483 1934 12835 1982 1983 . 1984 1985
OQCAK 507.9 739.7 bb64.4 822.2 -22.38 1.7 -10.2 23.8
SLUBAT 1275.5 1489.7 135B.8 1507.5 -01.5 16.8  -8B.8 10.%9
MART 1960.3 2349.3 2180.2 p435.8 ~14.% 19.83 ~7.2 11.7
NISAN 2719.9  3014.5 3104.8 330&.3 -8.0 10.8 3.0 b. 4
MAYIS 3488.46 3725.9 3931.4 4217.1 ~&.1 6.8 6.7 5.9
HAZ IRAN 4223.3 4450.4 4827.6 o018.7 ~3.7 b .5 4,0
TEMMUZ 4701.3 85080.0 5721.3 S959.5 ~353.0 3.6 12.4 4.2
AGUSTOS S955.5  SB44.4 6552.0 6uonE. 7 =4, & e 2 12.1 A4.b
EYLUI. 6227.8 6527.4 7494, 1 78%1.8 -4.4 4.8 14.8 S.3
EKIM 6975.3  7319.% B411.4  8936.7 —3. 5 4.9 14,9 b2
RASIM 7758.0 8144.8 9388.9 -3.7 3.0 15.3

ARALTK 8842 .5 F235.0 10756.9 -2.2 4.4 16.5

._..._._......._:_...............-....n....-....-_--......................«-—---......-_....-............,u_.........-___......-.._..-..........._.._..........v-——_-—-..-.m......___.........-..-......................._._..........._..._m.-........-.......mm-
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Mal Gruplarina Gore lthalat

Ocak-Ekim 1985 doneminde gecen yilin aym donemine gore arpa, fosforik asit
ve aliminyum ve mamullerinin ithalatinda onemli gerilemeler olmustur. Diger yan-
dan sigara ithalati ylizde 117.2 ve.tasit araglar1 ithalat1 yiizde 93.4 artmistir.
Diger onemli artislar demir-celik ve mamilleri (%41.3), gibre (%84.2) kahve ve
kahve hulasasi (%38.9) ile viski (%59.0) ithalatinda gorilmustiir.

SECILMIS MALLAR ITHALATI

OCAK-EKIM

(000 DOLAR

1984 1985 % DEGISIM

SENEL TOPLAM g5711672 6£458831 13.1
KURU INCIR 17069 21598 26.5
KURU UZUM 46572 Sa374 18.9
FINDIK , 218832 194903 -10.9
BUGDAY aBee? 42810 11.8
MERCIMER 67228 54042 -12.6
KURL FASULYE 11765 6475 ~45.0
CANLI HAYVAELAR 176512 124050 -29.7
TUTUN 186271 205999 10.6
PAMUK 139211 171401 =3.1
ETLER 1044671 72814 ~30.4
SERER 72946 S1666 ~-46.9
HAM EORAKS 23638 24418 4.1
EUGDAY UNLU ag211 8074 -71.3
pAMUK IPLIGI 248447 289763 =75
PAMUKLLU MENSUCAT B494L6 704435 6.4
GIYIM ESYASI 616838 &52356 5.8
DERI GIYIM ESYASI 2846837 386847 34.7
SENTETIK SUNI DEVAMSIZ LIF 181796 340771 87.4
HALI , 164749 &£4704 ~560.8
CIMENTO 444637 37921 ~15.0
PETROL URUNLERI 318323 311180 -2.3
DEMIR CEL.IK VE MAMULLERI 459449 737298 73.5
CAM VE CAMDAN MAMUL ESYA 784635 /7382 11.1

DIGERLERI 2070763 2426320 17.2

-_....-.._—-.—_m—_-.u-_..._..-—_....—..-_...___--._m—-......—_.......—_-u-....._..—.-.._-....n..._........_-..._.—.-.-_.....—_-..-_..-.—-._......
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Olke Gruplarina Gore lthalat

On aylik (Ocak-Ekim) verilerine gére tiim AET ve OECD Ulkelerinden yapilan
ithalat gecen y1la gore artis gosterirken, islam tlkeleri ve Dogu Avrupa iilke-
Terinden yapilan ithalat azalmistir.

h Bu'y11 OECD kaynakli ithalatin toplam ithalat igindeki payt yiizde 53.6'ya
AET'kaynakl1 ithalatin payi1 da yiizde 28.8'e yiikselmistir. islam ilkeleri ile
Dogu Avrupa liikelerinden yapilan ithalatin payr ise azalmistir.

Ocak-Ekim dbnemi itibariyle AET iilkelerinden yapilan ithalat gecen yil
2.355 milyon dolar iken, bu yi1 2.577 milyon dolara, diger OECD iilkelerinden
yapilan ithalat ise 1.989 milyon dolar iken, 2.213 milyon dolara yikselmistir.
Dogu Av:upa iilkelerinden yapilan ithalat gecen y11 678.7 milyon dolar iken bu
y11 540.1 milyon dolara inmistir. '

Orta dodu kaynakla ithalat . 2.244.8 milyar dolardan, 2.356.5 milyar do-
lara yilkselmistir. Kuzey Afrika iilkelerinden yapilan ithalatta ise diisme goril-
mektedir,

Bu y111n Ocak-Ekim doneminde yapilan ithalatta ilk sirayl fran almaktadir.
Iran'dan yapiTan ithalat 1.160 milyon dolara ulasmakta ve ithalatin tamamina
yakin kismin1 petrol olusturmaktadir. Ancak gecen seneye gore bu ilkeden yapilan
ithalat yiizde 4.4 azalmistir. Ayni donemde F.Almanya'dan yapilan ithalat 1.031.4
milyon dolara, ABD'den yapilan ise 937.2 milyon dolara yukselmistir.

1985 y1linda Abudabi'den yapilan ithalat yiizde 12 .890,9 ;gibi olaganistii bir
art1s gostererek 11 bin dolardan 1429 bin dolara cikmistir. Ote yandan Umman ve
Dubadi'den bu sene hi¢ ithalat yapiTmamistir,



ULKE GRUPLARINA GORE ITHALAT

(OCAK-ERIM)
(000 DOLAR
1984 1985 % DEGISIM
DECD ULKELERI 4344572 47906464 10.3
AET ULKELERI 2355018 © 2577512 2.4
BATI ALMANYA 701802 1031355 14.4
BELCIKA-LUKSEMBEURG 163198 181089 11.0
DANIMARKA : , 17804 23451 31.7
FRANSA . 174184 244791 26.1
HOLLANDA 180196 177203 -1.7
INGILTERE _ : 369244 367654 ~0.4
IRL.ANDA 3375 A4177 23.8
ITALYA - 490777 S07224 3.8 .
YUNANISTAN ] o 34438 38548 12.0
DIGER OECO ULKELERI 1989554 2213132 i1.2
AED 801283 937142 17.0
JAPONYA 313644 373831 12.2
ISVICRE : 187072 147904 -20.9
AVUSTURYA 107470 120800 12.4
DIGERLERI ' 580085 633435 2.2
ISLAM ULKELERT - 3137495 3134179 -0, 1
ORTA-DOGU ULKELERI 22447469 2356472 9.0
IRAN 1213701 1160900 ~4.4
IRAK 746477 23832 2d.7
SUUDI ARAEBISTAN 137476 16541646 5.0
KUVEYT 881465 75409 ~14.5
LUEBNAN 1520 636 ~28. 2
SURIYE : 14924 11525 -&2.8
URDUN 3529 1743 ~50.6
ABUDAEI 11 1429 128%0.9
pueAl 34 -100.90
EAHREYN 2053 173 —21.4
KATAR . 1210 260 ~78.5
UMMAN 8403 -100.0
KIBRIS (TURK) phel =12 6149 -£3.0
KUZEY YEMEN
DEMOKRATIK YEMEN
. KUZEY AFRIKA ULKELERI 809583 700853 ~13.4
LIBYA a89489 505913 -14.2
MISIR 4219 4839 14.7
CEZAYIR : 105105 139932 33.1
TUNLUS 32400 12951 -60.0
FAS 78370 37218 -52.9
DIGERLERI B3140 76854 ~7.6
DOGU AVRUPA ULKELERI 678678 540091 ~20.4
S5CE 167024 182235 2.1
DIGERLERI 511674 357856 -30.1
DIGER ULKELER 250587 471329 88.1

TOPLAM 8411352 8736263 ob.2
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Finansman Kaynaklarina Gore Ithalat

Toplam ithalat i¢inde 1iberasyon Tisteleri kapsaminda yap11an ithalatin pa-
¥1 giderek artmaktadir. Bu y1lin ilk dokuz aylik doneminde gerceklestirilen
topTam 7.9 milyar dolarlik ithalatin yaklasik 7 milyar dolariik yani yiizde
88 dolayindaki kism serbestce vapiimistir.

Misaadeye tabi mallar listesinden yapilan ithalat dokuz ayda 963.8 milyon
dolar oldu. Sozkonusu dénemde 510.3 milyon dolarlik ithalat proje kredisi kul-
lanilarak yapilirken, bedelsiz ithalat da 54.7 milyon dolar olarak gerceklesti.

Eyliil Ocak - Eyliil

Bin & Bin § Pay(%)
Liberasyon 822.412 6.281.173 79.6
Fuar Tahsisli Mallar 213 16.918 0.2
Misaadeye Tabii Mallar 113.423 963.832 12.2
NATO _ 2.452 27.253 0.3
Yabanc1 Sermaye - 9.086 37.626 0.5
Proje Kredisi 87.386. 510.291 6.5
Bedelsiz Ithalat 4.114 54.665 0.7
TGPLAM 4 1.039.086 7.891.758 100.0

3. D1s Ticaret Dengeéi

Y11in i1k on ay1 sonunda di1s ticaret acigr 2.477 milyon dolara ulasms bu-
Tunmaktadir. Gecen y11 dis ticaret a¢i1§t 2.700 milyon dolar idi. Dis ticaret
a¢i1gindaki yiizde 8.2 oranindaki daralmanin baslica nedenleri, 1hracat artisin-
daki hi1zlanma ile ithalat artisindaki yavaslamadir.

Bu arada ihracatin ithalati karsilama orani da 1984 yilinin ilk on aylik

doneminde yiizde 67.8 iken bu y111n Ekim ay1 sonunda yiizde 72.3 diizeyine ¢cikmis
bulunmaktadir.

DIS TICARET DENGESI

(Nilvon Dolar)

ITHALAT ¥ THRACAT X Dis Ticaret Aciai ¥ ¥illik Yuzde Degisim
AYLAR 1933 1934 1983 ¥ 1933 1984 1985 % - 1933 1934 1983 % {933 1934 1985
0CAK 739.7 664.4 §22.2 478.2 41,3 668,10  -260.9  -{23.1 -1, 61,6 -52.9  25.2
SUBAT 750.0 694.4 689.3 403.4 600.4 495.4  -346.6 -94.0 -18%9.9 .6 -72.9 152.0
HART 859.6 gel.4 928.3 476,53 713.3 616,9  -323,1  -103.0 -4 81,3 7L bEd
HISAN £65.2 924.6 866.5 483.9 612.3 970.0 <1817 -32.2 -296.9 -4%,2 71,9 -5.1
HAYIS 711.4 876.8 914.8 425.4 HE.5 624,9  -236.0  -336,3 -229.9 . 18.2  17.6  -3L.b
HAZIRAN 724,95 846,0  801.6 406.8 21,5 604.6  -217.7 -IM.5 -192.0 0.8 2.1 -39.3
TEHHUZ 629,46 893.7 940.8 351.8 437.2 86,8  -277.3  -~496,5  -~314.0 4.3 643 -31.2
AGUSTOS  764.4 830.7 893.2 412.5 586.7 767.6  ~331.9  -250.0  -125.6 39,2 -29.6 -49.8
EYLUL £33.0 2.1 103%.1 45%.8 524.6 63,5  -223.2 -47.5 -6 4 Y1 -5

EKIM 792.1 97.3  1044.5 366.2 639.9 730,00 2259 7.4 345 .5 228 134
KASIN - 8234 978.6 378.7 632.4 o =467 -326.2 82.6 3.2
ARALIK  1090.1  1366.9 674.0 769.5 -416.1  -397.4 45,9 43.6

TOPLAN 9235.0  10736.9 5727.8 71336 -3508.1  -3623.3 16.3 3.1
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4. isci Dovizleri.

1985 y11inin ilk yedi ayinda isci dovizleri kimiilatif olarak ylizde 14 artmistir.
Ancak, Temmuz-ve Haziran aylarinda gegen senenin ayni ayina gdre sirasi ile yizde 29 7
ve yuzde 7.6 azalmistir,

Ancak gecen sene kiimilatif olarsk isci dovizleri ilk alt1 ay azalma gdsterirken
1985 y1linda artis gostermistir.

Elde edilen son verilere gore 1985 yilinin ilk dokuz aylik doneminde toplam isci

dovizlieri 1.295 milyon dolara ulasarak gecen senenin ayni ayina gore ylizde 2.0 oranin-
da bir artis gostermistir.

1561 DOVIZLERT

(Milvon Dolar}

X YUZDE DEGISIMLER * KUMULATIF X VUZDE DEGISIMLER
AYLAR {083 1984 1985 % 1983 1984 1985 % 1983 1994 1985 % 1983 1984 1385

0CAK 21,2 83.4 1519 -18.3 -31.2 g2.1 = 121.2 83.4 151.9 -18.8 -31.2 g2.1
SUBAT 105,7 98.5 1341 -19.2 -6.8 36.1 226.9 181.9% 286.0 -19.0 -19.8 .2
NART 129.3 98.7 122.8 -12,2 -23.7 24.4 336.2 280.6 408.3 -16.6 -21.2 45,7
NISAN t17.1 - 8.7 120 -23.2 -30.2 0.6 4733 362.3 5318 -18.4 -23.5 46,8
HAYIS 107.7 119.2 1283 -32.7 16.7 7.3 581.0 481.5 860.3 =213 -17.1 3.1
HAZIRAW 1089 139.8  98.3 -33.6 28.4 -29.7 698.9 621.3 758.6 -23.7 -10.1 22.1

TENMUZ 1640 2337 2160 334 425 7.6 8549 8550 9746 -25.3 0.0 14.0
AGUSTOS  191.6 242.3 %.3 2.5 1046.5 1097.3 . -28.0 4.9
B 1397 1729 8.9 2.8 1811 1270,3 28,4 7.6
EKIN 1403 166.2 31,1 14.2 1326.3 14307 -28.4 7.9
KASIH  183.4 267.4 2.7 1586 1439.7  1697.9 28,4 17,9
ARALIK  123.8 183.3 350 48,1 1553.5 18812 290 211
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5. Yabanci Sermaye

1985 y1linin i1k onbir aylik doneminde 226.4 milyon dolar tutarinda yaban-
c1 sermaye girisine izin verilmistir. Boylece 1980-1985 doneminde izin verilen
yabanci sermaye 1.201 milyon dolara ylikselmistir.

Ancak, gercek yabanci sermaye girisi i1k on ayda sadece 83 milyon dolarda

kaimistir. Boylece 1980-1985 y1llari: arasinda gercek yabanci sermaye girisi
426 milyon dolar olmustur.

YABANCI  SERMAYE YATIRIMI

(Milyon 2)
Garantisiz Tica-
Yabanci ri Bor¢lar ile Net Gercek
Sermaye Finanse Edile- Yabanci Ser-
Yatirim? cek Kism maye Girisi
1954-1979 228.0 - 228.0
- 1980 96.0 35.0 53.0
1981 ' 337.5 300.0 60.0
1982 167.0 89.0 55.0
1983 102.7 27.0 72.0
1984 271.4 29.0 103.0
1985(Kasim} 226.4 18.6 . 83.0%*
Toplam(1980-85) 1.201.0 498.6 426.0
Toplam(1954-85) 1.429.0 - 654.0

*Qcak-Ekim

6. D1s Borclar

Tirkiye‘nin dis bor¢lar1 1985 yilinin Ocak-Adustos doneminde 769 milyon
dolar artarak 22 milyar 130 milyon dolara ulasmistir.

Y1lbasindan buyana ABD Dolari‘nin Alman Marki karsisinda ylizde 20 dolayin-
da gerilemis olmasi, Tirkiye'nin kisa vadeli bor¢lari arasinda bliylik yer tutan
Alman Marki'na dayali mevduat hesaplari lizerinde dojrudan etki yapmistir.

Tiirkiye'nin toplam d1s borcu i¢inde 5 milyar 425 milyon dolarla ylzde 24.5
oraninda bir paya sahip olan kisa vadeli borgclarin yaklasik yarisi, yurt disin-
"da calisan Tiirk iscileri ile yurt di1sinda oturan Tlrk vatandaslarinin doviz tev-
diat hesaplarindan ve Adustos sonu itibariyle 2 milyar 745 milyon dolara ulasmis
bulunan bu hesaplarinin yiizde 90'na yakin bolimii de Alman Markindan olusuyor.

. ABD dolarinin deger kay1?]ar1 yanlizca bu hesaplar lzerinde ABD dolari cin-
51E%eg ifade edilirken 400 milyon dolara yakin bir biiylime meydana getirmis buiun-
maktadir.
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ABD doTlari'nin-borg biiyliklikleri lizerindeki etkisi, tdemeler dengesi hesap-
larina "net hata ve noksan" kaleminin asiri biiylimesi bi¢ciminde yansimaktadir.
Eylul 1984 itibariyle eksi 111 milyon dolar olan bu kalem, Eylil 1985'te
1113 milyon dolarlik bir eksi bakiye gdstermis bulunuyor.

Ajustos 1985 itibariyle 1 milyar 166 milyon dolarlitk bir biiylikllige ulasan
d1s bor¢ ana para Gdemeleri, gecen y111n esdonemine gore yiizde 46.3 artmis bu-
Tunuyor. Bu artista, taksitlerin biiyiimesi yaninda, ABD dolari'nin deder kayb
da etkili olmustur. :

‘ DOVIZLE UDENECEK‘DiS BORCLARIN
TAAHHOT BAZINDA YILLAR ITIBARIYLE DAGILIMI

{Milyon %)
Anapara . Faiz Toplam

1985 (6 ay) 1.113.1 418.1 1.531.2
1986 2.145.6 777.8 2.923.4
1987 2.049.8 728.4 2.778.2
1988 2.059.8 634.5 2.694.3
1989 1.982.2 513.9 2.416.1
1990 1.634.9 431.6 2.066.5
1991 1.325.0 372.8 1.697.8
1992 1.377.2 324.2 1.701.4
1993 1.046.1 268.0 1.314.1
1994 937.2 227.5 1.164.7
1995-2022 4.968.3 715.5 5.683.8.
Toplam 20.639.2 5.412.3 26.051.5
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DIS BORCLAR UE ODEMELER
(Milyon Dolar)

1985 YILLIK
AGUSTOS - HAZIRAN 1984 1983 1982
&.D15 BORC TOPLANI(Y) 22130 21507 0361 18388 17638
t.orta-Uzun Vade 16705 16772 16719 15349 15474
(INF) 1261 1328 1435 1567 1435
2.Kisa Vade (2) 5425 4825 4642 W/ 2064
a.Yabancilara 2680 2411 2a67 1071 762
b. Turklere 2745 2414 2475 1963 1402
BORC GOSTERGELERI
“Toplan/GSHH (%) 43.2 42,3 8.6 37 32
~Kisa/Toplam () 24.5 22.3 2.7 165 123
“Turkler/Kisa (%) 50,6 50,0 5.3 648 64,8
B.G6ERT ODENELER 2500 1693 wes 2648 2418
-Ana Para 1166 762 1347 1206 953
-Faiz 1186 828 {578 1442 1465
“INF (3) 148 101 141 .
GER] ODEME GOSTERGELERI
-Ddensler/65HH (%) 6.9 6.0 5.3 4.5
—DdemelerGelirler (4) 39.3 37.8 29.2 3.7 5.1

----------------------

(1)Kur farklari 1985 yili rakamlarinda dikkate alinmamistir.

(2)Valnizca yurt disindaki Turk iscileri ve vatandaslarin mevduat hesaplari.
Turkiye‘de oturan vatandaslarin mevduat hesaplarini kapsamiyer.

{3)INF hesabi,eksi bakiye verdigi donemlerde net olarak dikkate alinmistir.
(4)Gelirler,ihracat tutari ve diger gelirlerin net bakiyesi toplami olarak
hesaplanaistir.

7. Udemeler Dengesi

Cari islemler dengesi a¢1g1 Ocak-Eyliil doneminde 234 milyon dolar gercek-
Jesmistir. Bu, gecen y11in esdonemindeki 985 milyar dolarlik cari a¢iga gore
ylizde 76 oraninda bir azalma anlamina geliyor.

Cari ac1§in y11 sonunda dzellikle dis bore odemeleri nedeniyle .artacag1,
ancak encok 750-800 milyon dolara ulasabilecedi tahmin ediliyor. Cari islemler
dengesi ac1d1, 1984 yi1linda 145 milyar dolar olmustu.

Udemeler dengesinde tek sorun, kisa vadeli borclanmanin artmasidir. Kisa
vadeli borclar Ocak-Eyliil doneminde 1.42 milyar dolara ylkselmis bulunuyor.
Kisa vadeli borg¢larin, bliylik bo1tminiin yurt disinda calisan isci doviz hesap-
Jarindan olusmas1 gelecek icin Onemli bir teminattir.



-9] -

GDENELER DENGESI

{IWF Standardinda-Gecici)

- (Nilyon Dolar)

OCAK-EYLUL ¥ GLAK-HAZ., ® OCAK-MART
o 1s8s 19 X 1985 ¥ 1993
A-CART ISLEMLER DENGESI -234 ~983 =373 247
l.bis Vicaret Dengesi -1713 -1961 -107¢ -494
3. Thracat-FGB 3989 2233 I 1847
-Mal Ihracati-FOB 5729 5072 3640 1780
-Transit Ticarat 159 181 ) 87
b.Ithalat-FoB - -7601 -7214 -4824 -2341
-Mal ithalati-CIF ~7310. 6934 -5019 -2436
-Transit Ticaret -137 -133 -82 -54
-Navlun-Sigertacl) 423 413 247 149
2.Gorunseyenter Dengesi 3 ~405 -128 138
a.Gorunmeyen Gel irler 27 169 1330 548
~Turiza 877 401 444 139
-Digertd) 1470 12 886 409
b.Gorunmeyen Giderler -2312 -2096 -1458 -746
~Turiza ~243 s -133 -31
-Dis Borc Faizi -1302 ~1146 -828 ~478
<Diger(3) -783 -726 -473 217
3.Karsiliksiz Transfer 1444 1334 33 445
a.0zel Selirler 1349 1287 767 418
~Multeci Transferi i ] 0 0
-Isci Dovizi 1295 1211 731 397
-Bedelsiz Ithalat 54 76 36 21
b.0zel Giderior -14 -11 -9 -4
_coResmi Transferca) IS L S, I B
B-SERMAYE HAREKETLERI 712 9 33 -179
1.0ze! Yabanci Sermaye 61 7 49 36
2.Portfoy Yatirimlari 4 0 0 0
3.Uzun Vadeli Sermaye -768 86 -390 ~260
_MNMTEMEL DEMGE , =937 -306 =716 471
4.Kisa Yadeli Sermaye(3) 1413 -12% ¥4 43
C.HET HATA VE HOKSAN -1113 -t} -99 200
D.ODEMELER DEHGEST FINAMS, (6) 676 799 461 58
E.KARSILIK KALEMLERI <72 63 73 -31 -39
FREMI REZRVGazalis) A A
(1)Ithalatta yapilan navlun ve sigorta odemeleri.
(2Turk tasiyicilarina 'yapilan navlun ve sigorta cdeaeleri,
(Yabanci tasivicilara yapilan navlun ve sigorta odemeteri ile  yabanci

seraaye kar transferi,

(4)RBD hibe yardimi ve HATO Enfrastruktur ile Turkive’deki resmi misyonlarin

doviz harcamalari.

(5)Resmi kuruluslar-mevduat barkalari kisa vadeli ticari kredi kullanimlari

ile geri odemelerinin net bakiyesi.

(6)Merkez Bankasi’nin odemeler dengesi finansmani icin orta ve uzun vadel|

borcianmalari ile Werkez Bankasi’nin program kredilerj,
prog

(7)Rezervlerdeki kur degisiklikleri,
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Rezerv Hareketleri

Net rezerv toplami1 1984 yi1l1 sonunda, 1983 y113 sonuna gore ylizde 66.7 ar--
t1sla 3.482.0 milyon dolara ulasmistir. 1985 Ocak-Haziran doneminde ise 3.281.7
milyon dolar olan net doviz rezervleri 1984 yi11 sonuna gbre ylizde 5.8 azalmis
gbriinmektedir. 1984 Ocak~Haziran doneminde 1.942.3 milyon dolar olan net doviz
rezervleri 1983 y111 sonuna gore yiizde 7.0 azalmistir.

1985 Ocak-Haziran doneminde gerceklesen ithalat transferleri 3.215.7 mil-

yon dolar olup, 1984 Ocak-Haziran doneminde yapilan ithalat transferteri top-
lamina oranla yiizde 15.0 daha diisiik bir diizeyde gerceklesmistir.

ALTIN -VE -KONVERTIEL DOVIZ

REZERVI
(MILYON DOLAR)
YILLAR ALTIN KOVERTIEL NET REZERV
DOVIZ TOPLAMI
REZERVI
1970 123.5 278.9 402. 4
1971 123.5 424.2 747.7
1972 . 131.7 1180.2 1311.9
1973 1456. 4 1893.3 203%9.7
1974 147.9 1460.9 1608.8
1975 136. 6 10553.2 1171.8
1974 144. 4 842.6 14380.0
1977 149.1 327.4 6R29.7
1278 154. 4 aba. 71i.4
19279 134.6 905.9 703.8
1980 154. 46 1054.1 1208.7
1781 1534.6 1502.5 1657. 1
1982 154.6 1824, 5 19792.1
1983 154. 46 1933.9 20883, 5
1284 800.4 2681.46 3482.0
19844(1) 154. 6 - 1787.7 1942.3
19285 (1) 802.1 2479. 4 3281.7

(1) Haziran

8. Yurt Di1s1 Miteahhitlik Hizmetleri

Yurt disinda faaliyette bulunan miiteahhitlik firmalarimiz y11 i¢inde ce-
sitTi glicliiklere ragmen basarili c¢alismalarini 1985 yilinda da siirdiirmislerdir.
Firmalarimizin yurt disindaki faaliyetleri yurtici istihdam1, dis ticareti ve
ddemeler dengesini olumlu ydnde etkilemektedir. 1985 y1linda 230 miiteahhitlik
firmamiz yurt disinda 296 isyerinde faaliyet gostermektedir. 1984 y111 y11
sonundaki 290 adetlik sayiya - gecen y11 6 firma katilmistir. Firmalari-
mizin yiizde 35.5'ini olusturan 105 firma Libya'da faaliyettedir. Son yillarda
firmalaramizin Suudi Arabistan'a ybneldikleri ve bu iilkedeki firma sayisinin
]23'9 yiikseldigi anlasilmaktadir. Toplam firma sayisinin ylizde 11.8'7 ise Irak®
tadir.
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YURT DISIHDA FAALIYET GOSTEREN FIRMALARIN
YILLAR ITIBARIVLE SAYILARI

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985

LIBYA 13 19 34 69 % 185 105 105
5, ARABISTAK 4 J 13 19 79 109 13 120
IRAK | 4 7 13 K] 35 33 N

. URDUM - - 2 3 8 i i i1
B.ARAP ENIRLIK, 1 t 2 2 2 2 2 2
KUUEYT ! | 3 K] 6 6 6 6

- HISIR - - ! | | ! | i
SENESAL - - - - l 1 { 1
IRAN - - - - - 1 1 2
GANDA - - - - 2 2 2 2
CEZAYIR - - - - ! t ! |
TUNUS - - - - - 1 - -
DIGER ULKELERDE - - - 2 9 9 10 14
TOPLAM ‘ 22 30 62 113 232 283 290 (¥)296

sayisi ise 230 dur,

Yurt disinda faaliyet gisteren miiteahhitlik firmalaramizin toplam ihale
bedelleri 1985 sonunda 15.5 milyar dolara ulasmistir. Toplam ihale bedelleri-
nin ylizde 56'sin1 olusturan 8.7 milyar dolarlik bolumi Libya'dan, 5 milyar do-
Tarl1k bolumi ise Suudi Arabistan'dan alinmistir. Libya'da ihale toplam bedeli-
nin 1985 y1linda herhangi bir artis gdstermedigi goze carpmaktadrir.
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BOLOM 1V

1986 Yir1 Programl Ve BUTcEesi

1. Ekonominin Genel Dengesi

1986 yilinda sabit fiyatlaria GSMH'nin yiizde 5 oraninda biylimesi, dis kay-
naklarin onemli bir de§isme gostermemesi ve bdylece toplam kaynaklarin ylizde 5
artmast OngOrulmiistir.

1986 y1linda kamu harcanabilir geliri sabit fiyatlarla yiizde 6.5 dzel har-
canabilir gelir ise ylizde 4.7 oraninda artacaktir. Boylece GSMH icinde kamu har-
canabilir gelirinin pay1 yiizde 17, dzel harcanabilir gelirin pay1 ise yizde 83
olacaktir. Kamu harcanabilir gelirin pay1 1984°te ylizde 16.6, 1985'te yiizde 16.7
olmustur. Uzel harcanabilir gelirin gecen y11 pay1 ylizde 82.3 idi.

Kamu sabit sermaye yatirimlari 1986'da GSMH'nin ylizde 11.04'ii olacaktir.
Bu oran 1984'te yiizde 11.04, 1985'te yiizde 11.18 olmustur.

Toplam yurtici tasarruflar 1986 yilinda sabit fiyatlarla yiizde 7.3 oraminda
artacaktir. Yurtici tasarruflarin yiizde 47.8'i kamu kesimi, ylzde 52.2'si Gzel
kesim tarafindan sadlanacaktir. Ute yandan dis tasarruflarin toplam tasarruflar
icindeki pay1 1985 y1linda ylizde 8.2 iken, 1986 y1linda ylizde 6.4'e disecektir.

1984 yalinda GSMH'nin ylzde 17.1'1 olan yurtici tasarruflar 1985 yi1linda
yqzde 17.5 olmustur. 1986 y1linda ise ylizde17.9'a ylikselmesi hedeflenmistir. Cari
fiyatlarla 1986 y111 yurtici tasarruflari GSMH'nin ylizde 18.2'si olacaktir.

Uzel tasarruflarin orani ise marjinal bir ilerleme gostererek 1984 ve 1985
y11larinda GSMH'nin ylizde 11.2'sinden 1986 yilinda ylizde 11.3'e yiikselecektir.
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EKONOMININ GEMEL DENGESI

{1985 Fivatlariyla,Milyar TL)

1985 1986 YUZDE
(2) (3) DEGISME
"1.GAYRI SAFI MILLI HASILA £7344,9  28712.1 5.0
2.DIS .ACIK(1) 424.8 435. 5 2.0
3. TOPLAM KAYNAKLAR 27771.7  29147.6 5.0
4.TOPLAM YATIRIMLAR 5211, 2 5570, 9 6.9
5. SAEIT SERMAYE YATIRIMI S098. & 5362, 8 5.2
S.1 KAMU 3057. 4 3164.7 3.5
5.2 DZEL P041, 2 2198, 1 7.7
&6.STOK DEGISMESI (1) 112. 6 208. 1 0.3
6.1 KAMU ~211.4 - ~63., 1 0.5
&.2 0ZEL 224, 0 271.2 ~0.2
7.TOPLAM TUKETIM PE560.5  23576.7 4.5
KAMU KESIMI ~
8.HARCANAEILIR GELIR 4574, 4 4874, 4 6.5
9. TUKETIM 2335, 8 24212 3.7
10. TASARRUF 2240.6  2453.2 9.5
11.YATIRIM 2844. 0 3101.6 9.0
12. (TASARRUF-YATIRIM)FARKI ~605. 4 —&48. 4
- OZEL KESIM ) ,
13.HARCANABILIR GELIR PP768.5  23837.7 4.7
14. TUKETIM 20224.7 211555 4.6
15. TASARRUF 2543, 8 2LBE. 2 5.4
146. YATIRIM 2365, 2 04469, 3 4.4
17. (TASARRUF~YATIRIM)FARKI 178. 6 212, 9
18.0ZEL TASARRUF ORANI 11.2 11.3
19. TOPLAM YURTICI TASARRUFLAR 4784, 4 5185, 4 7.3
20.5. SERMAYE YATIRIMI/GSMH 18. 6 18.7
17.5 17.9

21.YURTICI TASARRUFLAR/GSMH

RAYNAK: DPT

{1)Yuzde degisimleri GSMH buyumesine katkilarini gostermektedir
(2)Gerceklesne tahmini '
{3)Program hedefi

2. Kaynaklar - Harcamalar Dengesi

1986 y1linda toplam yatirimlarin ylizde 6.9 oraninda artmasi dngoriilmektedir.
Ayn1 yi1 toplam sabit sermaye yatirimlarinin yiizde 3.5, 0zel sabit sermaye yati-
rimlarinin yiizde 7.7 ve kamu sabit sermaye yatirimlarinin ylizde 5.2 artmasi bek-
lenmektedir.

1986 y1linda sabit sermaye yatirimlarinin yiizde 59'u kamu kesimi, yiizde
41'i de Gzel kesim tarafindan yapilacaktir. 1984 ve 1985 yi1llarinda dzel kesimin

pay1 yiizde 40 olmustur.

1986 yilinda sabit sermaye yatirimlarinin GSMH icindeki payr ylizde 18.7.
olacaktir. Bu pay 1984 yilinda yiizde 18.4 ve 1985'de yiizde 18.6 olmustur. Uzel
sabit sermaye yatirimlarinin 1986 yi1linda GSMH'nin ylizde 7.67'si olmas1 ongoriil-
mektedir. Uzel yatirimlarin payy 1984'de ylizde 7.30, 1985'de ylizde 7.46 olmustur.
Prodiktif yatirimlarin 1986'da yiizde 5.05 konut yatirimlarinin yiizde 2.62 olmasa
hedeflenmistir. 1984 yilinda prodiktif yatirimiar yiizde 5.1, 1985'de ylizde 4.9
olmustur. Konut yatirimlarinin pay1 ise 1984'de yiizde 2.26, 1985'de 2.56 olmustur.
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Toplam tiiketim 1986- y111nda ylizde 4.5 oraninda, Ozel tiiketim ylizde 4.6 ora-
ninda ve kamu tiketimi yiizde 3.7 artacaktir.

KAYNAKL AR-HARCAMALAR DENGESI
(1795 Fiyatlariyla,Milvar T}

1985 1984 YUZDE

(2) (3) DEGISIM

1. GBSMH 7344, 9 PE7IR. 5.0
2.DI8 KAYNAK (1) 426.8 435.5 0.0
3. TOPLAM KAYNAKLAR R7771.7 P9147.6 5.0
4.SABIT SERMAYE YATIRIMI - 5098, & 5362.8 5.2
~KAML 3057. 4 3164.7 3.5
~0ZEL 2041.2 2193, 1 7.7
5.8TOK DEGISMESI (1) 112. 4 208, 1 0.3
~KAMU ~311. 4 ~63.1 0.5
~DZEL. 24,0 271.2 ~0.2
6. TOPLAM YATIRIMLAR 5211.2 5570, 9 1.3
—KaMuU 28446.0 3101.6 9.0
~QZEL 2365.2 2469.3 4.4
7. TOPLAM TUKETIM 2E560.5 23574.7 4.5
~KAMU 2335.8 2421.p2 a.7
~DZEL 200P8.7 PLIES.S 4.6

TRAYNAK: DPT
(1)Yuzde degisimleri GSMH blinyesine katkilarini gostermektedir,
(&) Gerceklesme tahmini '

(3)Program hedefi

3. Yatirimlar

Uzel kesim yatirmmlarinin séktﬁreT dagilim tarim, imalat ve ulastirma sek-
torlerine 1986'da yapilacak yatirimlarin payinda azalmalar oldujunu gdstermekte-
dir. Dider yandan, enerji sektdriine yapilacak yatirimlarin payinin yiizde 0.8'den

ylizde 2.2'ye ve madencilige yapilacak yatirimlarin yiizde 0.9'dan yiizde 1.1'e yiik-
seimesi hedeflenmistir.

DZEL KESIM YATIRIMLARI (4)

D o RV 1985 1984
TARTM 13.30 . 11.40 11.10
MADENCILIK 0.70 0.%0 1.10
IMALAT - 27.70 24,90 24, 50
ENERJI 0.80 0.80 2.20
UL.AST IRMA . 20.10 20. 50 19, &0
TURIZM 1.20 1.80 1.90
KONUT 30, 80 34.. 30 34,20
EGITIM Q.20 Q.20 0.20
SAGLTK 0.20 0.20 0.30
PDIGER HIZMETL. 5. 00 5.10 4.80
TOPLAM 100.00 100. 00 100. 00
TOPL.AMIN % 0. 00 - 40.00 41,00
GEMH '’ ya ORANI 7. 84 7.0b 7.67
KONUT YATIRIMI 2,28 2.5 2.65
PRODUKTIF YAT. 5,10 4,90 . OF
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Kamu kesiminin imalat sanayiine yapacadt yatirimlarin 1985'de oldugu gibi
1986'da da onemli olciide azalmasi programlanmistir. Imalat sanayiine yapilan
yatirimlarin toplam kamu yatirimiari jcindeki pay1 1985 y1linda ylizde 15.3'den
1986'da yiizde 9.6'ya inecektir. Ayni sekilde enerji yatirimlarinin payinda da
ve gecen sene baslayan diisiis bu sene de devam edecektir.

1986 y1linda da kamu kesiminin tarim, ulastirma ve editim sektirlerine ya-
pacadl yatirimlarin payinda artis olacaktir.

KAMU KESIMI YATIRIMLARI (%)

1984 1985 1984
TARIM 8. 80 7.20  9.00
MADENC L IK 8. 60 a.80 8.00
IMALAT 18.70 15. 30 9.40
ENERJI 25.90 23,70 20.30
ULASTIRMA 23,460 30, 40 32, 50
TURIZM 0.70 0.60 0.90
KONUT 2.30 1.80 i.40
EGITIM 3,30 3.50 4.20
SAGLIK 1.30 1.10 1.50
DIGER WIZMETL. 7.80 7.60 12.50
TOPLAM 100. 00 100. 00 100, 00
TOPLAMIN % 40. 00 50.00 59,00
BSMH’ya ORANI 11.04 11.18 11.04

Kamu yatirimlari icinde KiT yatirimlarinda nisbi bir azalma, fonlar ile Ge-
nel ve Katma Bitce yatirimlarinda bir genisleme gozlenmektedir. Mahalli idarele-
rin yatirimlari da nisbi olarak artmaktadir.

KAMU YATIRIMLARININ DAGILIMI

1984 19835 1984

. GEMEL , IKATMA 33.9 28.5 32.2
KIT 58.2 96.1 44.7

MAHALLI IDARE. 4.0 i | 7.1

ILLER BAMKASI 2.2 2.2 3.3

DONER SERMAYE 1.6 1. 2.4

FOML.AR 0.2 H.5 10.2

TOPLAM 100.0 100.0 1006.0
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4. Udemeler Dengesi

1986 y1linda Odemeler dengesinde ¢ok sinirl1 dedismeler olacaktir. Ihraca-
tin 780 milyon dolar, ithalatin ise 715 milyon dolar artmasi planlanmistir.
Boylece dis ticaret agi1gt 1985'te 2.655 milyon dolardan, 1986'da 2.590 milyon
dolara gerilemektedir. Aradaki fark 65 milyon dolardan ibarettir.

1986 yi1linda cari islemler aci1d1 118 milyon dolar azalarak 1985 yilinda
813 milyon dolardan 695 milyon dolara gerileyecektir.

Proje kredileri de dahil olmak lizere 1986 y1linda 1.532 milyon dolarlik
uzun vadeli kredi Ongorulmiistiir. 1984 ve 1985 yillarinda bu tlir krediler 1050-1150
diizeyinde idi.

1986 y1linda kullanilmas1 6ngﬁfu1en kisa vadeli sermaye'hareketlerinin 653
milyon dolar (net) olmasi beklenmektedir.

D1s borc ve faiz odemeleri ciddiyetini korumaktadir. Bor¢ tdemeleri 3.450
milyon dolardan 3.556 milyon dolara yiikselmektedir. Bunun 1.785 milyon dolari
faiz, 1.771 milyon dolari anapara borc odemesidir.
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DDEMELER DENGESI

1. IHRACAT{FOBE)
TRANSIT TICARET
IHRACAT
2. ITHALAT(FOR)
TRANSIT TICARET
ITHALAT
NAVLUN VE SIGORTA
DIS TICARET DENGESI
DIGER MAL VE HIZMET GELIRLERI:
~TURIZM VE DIS SEYAHAT
~-DIGER GELIRLER
DIGER MAL. VE HIZMET GIDERLERI:
~TURIZM VE DIS SEYAHAT
~FATZ ODEMELERI
~DIGER GIDERLER

TOPLAM

KARSILIKSIZ TRANSFERLER (DZEL)
GELIRLER:
-MULTECILERLE ILGILI TR.
~I18CI GELIRLERI
-DIGER GELIRLER
BIDERLER:

KARSILIKSIZ TRANSFERLER (RESMI)
GELIRL.ER:
-I18CY GELIRLERI
~-DIGERLERI
*#%CARI ISLEMLER DENGESI¥*¥

B.55RMAYE HARERETLERI (%)
O7EL YABANCI SERMAYE
PORTFOLIO YATIRIMLARI
DIGER UZ. DON. SERM. HARK.

~KREDI KULLANIMI
-ANAPARA EOR(C ODEMEST
KISA VADELT SERM. HARERETL..

C.NET HATA VE NOKSAN
D.ODEMELER DENGESI FINANSMANI
E.DENGE KALEMLERI

BENEL. DENGE
F.REVERV HAREKETELERI

~IMF

~REGMI REZEVLER

(¥)YRezerv Haric

1984
KESIN

. 7349
233
7134
-10331
-193
-107357
619
-27242
2366
548
1818
~274%5
-277
-1384
-1082

~-3521

1901
0
1807
Q4
-1é6

229
74
155

~1407

173
113

o

44
1151
~1107
3

317
1002
~171

—&b

bé
~141

207

{(Milyon Dolar)
1985 1984
TAHMIN PROGRAM
8270 2050

320 350
7950 8700
-10925 -11640
—-230 -240
~11350 ~12100
b55 700
~R855 ~2590
2950 3250
1000 1150
1950 2100
~3270 ~3565
-400 -500
~1700 ~-178%5
~1170 —1280
-P975 -2505
1950 2000
0 0
1850 1500
100 100
-17 -20
229 230
50 50
179 180
-813 ~&695
253 594
115 180

0 0
~700 -39
1050 1532
-1 750 -1771
333 &%53

0 0

760 450

0 0

200 349
w200 —-349
~-204 ~313
4 -3b
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b. 1986 Mali Y111 Blitcesi

1986 mali y111 biitcesi hazirlanirken 1986 yi1linda GSMH'nin yiizde 5.0, tarim
kesiminin yiizde 3.0, sanayi sektdriinlin yiizde 5.5 ve hizmetler kesiminin yilizde 4.4
bliylimesi ongoriilmiistiir. Boylece sektdrlerin katma dederlerinin GSMH di¢indeki pay-
lar1 sirasiyla yiizde 17.5, ylizde 32.1 ve ylizde 50.4 olacaktir. 1986 y1linda eko-
nomide serbest piyasa kurallarinin tam olarak islemesi, dis rekabete aciIma,
kaynak tahsislerinin etkinlik kriterlerine gdre yapilmas1 sadlanacaktir.

1986 y111 sonunda enflasyon oraninin yiizde 25.0'a indirilmesi hedeflenmekte-
dir. Ayrica ekonomide ©ngorilen biiylimeyi istikrar iginde sadlayacak, enflasyonu
hedef alinan seviyeye indirecek bir para ve kredi politikasi izlenecektir. Kay-
naklarin etkin dagitimint temin eden ve i¢ tasarruflari arttiran faiz politika-
Tarina devam edilecedi belirtilmektedir.

Ute yandan KiT'lerin kdrli ve verimli calismalari ydniindeki cabalarin siir-
dirtilecedi ve kalkinmada Oncelikli yGrelerin gelisme potansiyelinin harekete
gecirilmesi yolunda calisilacadi belirtilmektedir.

1986 biit¢esinin, biitce ac1§inin azaltilmasini ongdren, kamu harcamalarinda
azami tasarrufu gozeten, vergi gelirlerinin arttirilmasi ve vergi kayip ve ala-
caklarinin asgariye indirilmesini amaglayan bir maliye politikasi1 cercevesinde
hazirlandigsr ilgililerce belirtilmistir.

1986 y111 biitcesi hazirlanirken baz1 Gnemli dedisikliklier yapiimistir. 1986
y1lina kadar, biitcede i¢c ve dis bor¢ hasilatr gelir, buna karsilik ic ve dis ana
para geri ddemeleri gider olarak kaydedilmekte idi. Devlet bor¢larinin biitce di-
sinda ayrica dizenTenmesi gerek uluslararasi kuruluslar, gerekse baz1 iUlkeler
tarafindan genel kabul gormiis bir husustur. Biitce giderleri ile biitce gelirleri
arasinda acik ve direkt iliski kurulmasi ve bor¢ idaresinin ayr1 bir sekilde iz-
tenmesi i¢in 1986 y111 biitcesi bu yeni anlayisa gore diizenTenmistir.

Bu ¢ercevede belirlenen konsolide biitce giderlerinin biitce gelirleri ile

kars11§namayan_k1§m1 blitce ac1d1 olarak mali y1lin basinda ortaya konmus ve
bu ac1din net istikraz hasilati jle kapatilacagt belirtilmistir,

Bu yeni diizenleme ile:

- Blitce giderlerinin vergi gelirleri ve vergi disi dier gelirlerle ne 61~
clude karsilanabilecedi acikca On plana ¢ikarilmis,

- Biitce mukayesesi ve analiz teknigi bakimindan uluslararast standartlara
uygun bir gelisme sagianms, :

- Bitce actklarinin kapatilmasi i¢in basvurulan bor¢lanmanin maliyeti olan
bor¢ faizleri biitce giderleri arasinda muhafaza edilmis,

- Uzellikle, saglanacak dis broje kredilerinin hem kullanisi, hem de geri
odemesi sirasinda miikerrer olarak biitceye yazilmasi dnlenmis,

- Boylece deviet bor¢larinin yonetimi ayrica ve daha agik sekilde ortaya
konmus olacaktir.



~ 102 -

1986 yi11 konsolide devlet biit¢esi uygulanmakta olan istikrar politikalar
1986 program hedefleri ve gecmis y11 uygulamalari birlikte dikkate alinarak Mec
lis'e 7 trilyon 254.4 milyar TL. olarak teklif edilmistir. Bu ddenedin ekonomik
bazda dadilim soyledir:

Biitce Icinde-

Milyar TL. ki Payr %
Cari Hizmet Udenekleri 3.048 42.0
Personel 1.550 21.0
Diger Cari 1.498 21.0
Yatirim UOdenekleri . 1.303 18.0
Transfer Udenekleri 2.903 40.0

RONSOLIDE EBUTCENIN GSMH’ya ORANI

1984 1985 1986

i
i
i
i

NN WP YOO PG

1

HARCAMALAR 17.6 i8.3
CARI
PERSONEL.
DIGER CARI

YATIRIM

TRANSFER

GEL. IRLER 1
GENEL. BUTCE 1
VERGI i
VERGI DISI NORMAL
0ZEL GELIR VE FONLAR
KRATMA BUTCE

GELLIR BIDER FARKI -

FORC ODEMESI
DIS
IC

EORCL.ANMA
DIS
IC

Ll |

d

. =
-

DR UOE ST ERR P =00

QR OYUUR=r 3NN WUD

=
MO OO DWW N
=

MOANN = =00 UNEOM0WH»D GG

~RNOCOMNOOoO-RN UL MD

—
o
—
2t

i

1986 yilinda harcamalarda ©nemli bir artis hedeflenmistir. Bu artis cari,
diger cari ve transfer harcamalarindan kaynaklanmaktadir. Gelirlerde ise harca-
malardan daha biiylik bir artis hedeflenmistir. Béylece gelir gider farki 1984
yi1linda GSMH'nin yiizde 1.9'dan, 1986'da yiizde 1.4%e gerileyecektir.

Borc ddemesinin 1986 y1linda biiylik bir art1s gostererek ve 1984 'te GSMH'min
ylizde 0.3'%inden,1985'te yiizde 2'ye, 1986'da ylizde 4.3'e yilkselmesi hedeflenmistir.
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Bor¢lanma gelir ve gider farkindan ve bor¢ tdemelerinden kaynaklanmaktadir,
Bor¢lanmanin GSMH i¢indeki pay1 1984 yi1inda yiizde 2.8'den 1985'te yiizde 3.9'a
ve 1986 y1linda ylizde 5.7'ye yiikselecektir.

1986 y1linda konsolide biitce gelirlerinin 6 trilyon 750 milyar liraya ulas-
mas1 hedeflenmistir. Bu hedef uygulanan istikrar politikalari Sngoriilen ekonomik
gelisme ve y11 i¢indeki idari diuzenlemeler dikkate alinarak tespit edilmis bulun-
maktadir. Gelir tahminleri yapilirken, ekonominin gidisini etkileyen unsurlar
gelir tahsilatindaki trendler, vergi kanunlarinda yapilan dedisiklikler ve bas-
vurulacak diger tedbirler ayri ayr1 incelenerek dederiendirilmistir.

RONSOLIDE BUTCE GELIR~GIDERLERININ 1985 YILI TAHSI
1984 YILI BUTCE TAHMINI VE ARTIS YUZIDELERI

(MILYON TL
GEL.IRIN CESIDI 1985 YILY 1986 YILI 9
TAHSILAT EUTCE
TAHMINI TEKLIFI DEGISIM

RONSOLIDE BUTCE GELIRLERI 4285000 &H750000 57.5
GENEL RUTCE GELIRLERI 2173000 L600000 o= P |
VERGI GELIRLERT 34675000 S7H0000 . 6
GEL.IRDEN ALLINAN VERGILER 1810000 2300000 S4.7
HERVETTEN ALINAN VER. H7000 HO000 5.3
MAL. VE HIZMETLERDEN

ALINAN VERGILER 75000 1825 -9, 8
DIS TICARETTEN ALINAN

VERGILER &HA3000 240000 46.2
RALDIRILLAN VERGI ARTIKLAR 210000 123000 =405
VERGI DISI NORMAL. GELIRLE 400000 750000 87.5
RURUMLAR HASILATI VE

DEV.PAY. 39100 45790 17.1
DEVLET PATRIMUVANIN GELIR 32150 44360 33,6
FALZLER, TAVIZ VE IKRAZ

GERI ALI. 323250 38000 17.8
CEZALAR 8000 124000 &5
CESITLI GELIRLER 1933500 497650 YEO.7
OZEL GELIRLER VE FUNLAR 80000 100000 25.0
OZEL GELIRLER 73000 400090 ~8&.7
FONLAR S000. 40000 1100.0
DIGER GELIRLER

IC ISTIKRAZ

RATMA BUTCE GEILLIRLERI 110000 150000 36,7
KONSOLIDE EUTCE HARCA. 49215000 7251000 47.5
CART 2073000 F0 455300 44,3
PERSONEL. 1225000 1550000 26,50
DIGER CARI 830000 1495300 76.1
YATIRIRM 870000 1295000 48,9
TRANSFER 1970000 2910000 47.7
GELIR-GIDER FARKI ~&3H000 ~3H01500 -21.0
EMANET VE AVANSLLARDA NET

DEGISME 120000

NAKIT ACIGI ~335000 ~301500 ~&. 3

(178 AVLTK TAHSTLAT SONUCLARINA BORE VAPTLAN ~TARRTN ™
NOT: 1985 VE 1986 YILLARININ AYNI EAZDA KARSILASTIRILMIG

MUMKUN KILMAK UZERE

19835 YILI GELLIRLERINE %520 MILYAR

LIRA TC ISTIKRAZ VE 200 MILYAR LIRA 0OZEL GELIRLER OLMAK

UZERE TOPLAM 720 MILLYAR TL DAHIL EDILMEMISTIR
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Konsolide biitcede gelir gider farki 501 milyar TL. olarak belirlenmistir.
Ayrica genel muhasebe kanununun amir hikmii geredi gerektiinde yartsina kadar
artirabilmek kaydiyla, 1986 y111 i¢in 1 trilyon 600 milyar 1liralik bor¢lanma
akdedilmesi -hususunda yetki talep edilmistir.




Ex 1: TUsiAaD 1986 TAHMINLERI

1986 y1linda tarim katma dederi yiizde 2.7, sanayi katma de@eri_yUz@e 6.5,
insaat katma degeri ylizde 4.0, ve hizmetler katma deferi ylizde 4.7'1ik bir ge-
Tisme kaydedecektir. Gayri Safi Milli Hasila bilylme hiz1 ylizde 4.6-5.0 olmasn
beklenmektedir.

Toplam sabit sermaye yatirimiari yiizde 5, toplam tiiketim ise yiizde 4.6
artacaktir.

Ihracaat ve ithalat 8.5 ve 12.3 milyar dolar olacaktir. O¢er aylik tahmin-
lerimize gore ihracaatta itk ve son ii¢ aylik dénemlerde, ithalatta ise son lc¢
aylik dﬁnemde onemli artislar beklenmektedir.

Enflasyon oraninin yiizde 38 olacagr tahmin edilmektedir. Ancak vergi ge-
lirlerinde Onemli artislar ve harcamalardaki kismalar ile enflasyon oraninin
ylizde 30'a diisebilecedi disintilebilir.

Mil1i gelirin lic ayl1k donemler itibariyle ge¢ici tahmini de i1k defa bu-
rada verilmektedir. Uniimiizdeki yi11n ilk iki Ug¢ aylik doneminde sanayi lireti-
minde, lglincii Ui¢c ayl1k ddneminde ise tarim sektoril liretiminde gelismeler goriil-
mektedir. Bunlara bagli olarak milli gelirin ilk U¢ aylik donemdeki "y1111k bii-
yime" orani ylizde 3.85, lglincii tic ayl1k ddnemdeki "y1111k hizi"nin ise 6.14 ol-
mas1 beklenmektedir.

KATMA DEGER
% Bliyiime
1986
Tahmin
Tarim 2.7
Sanayi 6.5
Insaat 4.0
Hizmetler 4.7
GSMH - 4.8

YATIRIM-TOKETIM

% Bliytme
1986
Toplam Sabit
Sermaye Yatirimlari 5.0
Toplam Tiiketim 4.6
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DIS TiCARET

I. O¢ 11.0¢ I11.0¢ Iv.0
1985 Y111 : V¢
A
Gerceklesne  pilt  pRit phon Phan Tk
Tahmini onem Dénem  Toplam
thracat; (Milyon $)  8.000 2.231 1.890 1.752 2.627 8.500
tthalat (Milyon $)  11.400 2.946 2.991 2.940 3.423 12.300
ENFLASYON ORANI
{0¢ Ayl1k Donemler
ttibariyle Y1111k Oran)
I. O¢ 11.0¢ II1.0¢ IV.0¢
Dionem Ddnem Donem Donem  grtalama
Enflasyon Orani .
(DIE) 38.4 38.6 37.8 37.1 38.0

MiLLt GELIRDE BOYOME ORANI
(0¢ Aylik Dénemler -ttibariyle Y1111k Oran)

I. 0¢ I1.0¢ Ii1.0¢ IV.0¢

Ay1ik Ayl1k Aylik Aylik Y1111k

Donem Donem Donem Ponem Ortalama
Taram 1.35 1.89 4,86 2.7 2.7
Sanayi © 6,70 6.70 6.1 6.50 6.5
insaat 3.08 4.64 4,24 4.04 4.0
Hizmetler 3.77 4,31 6.11 4,71 4,7
GSMH 3.85 4.40 6.14 4.80 4.8




Ex I1: OnemLi Bazi DEGiSKENLERIN
MevsimMLik DALGALANMA [ENDEKSLERI

I IT IT1 IV
Ocak Nisan Temmuz Ekim
Subat May1s Agustos Kasim
Mart Haziran Eylul Aralik
imalat Sanayi Oretimi(Devlet) 98.65 103.74 97.96 99.65
imalat Sanayi (Uzel)} 106.88 102.70 91.32 99.10
tmalat Sanayi (Toplam) 103.37 . 102.67 94.36 89.59
insaat Ruhsat Sayisi 76.82 115.88 107.59 99.70
‘t1BK Ay Sonlarinda Kayitli issiz
Sayis1 (erkek) 101.90 104.89 97.27 95.94
thracat (dolar) 105.02 88.94 82.46 123.57
fthalat {dolar) 95.80 96.50 94.74 112.96
ihracat Fiyat Endeksi{dolar) 100.79 97.80 100.40 102.02
fthalat Fiyat Endeksi{dolar) 101.46 93.32 103.51 101.71
P1s Ticaret Hadleri (dolar) 99.51 103.90 97.01 99.58
RBD Dolar 102.56 101.18 100.65 95.61
[EFt (DIE) 100.99 101.61 99.57 97.83
[EFi (HDTM) genel 100.75 102.11 99.21 97.93
TEFt (HDTM) g1ida 102.07 102.65 97.94 97.34
[EFI (HDTM) sanayi hammadde 99.33 101.40 100.65 98.62
[TO Ocretliler Gecinme Endeksi 104 .64 104.29 95.38 95,65
ienel Biitge Gelirleri Tahsilat1  103.75 86.86 94 .09 115.31
Dolasima Cikan Para 96.73 95.60 101 .43 106.24
Parasal Taban . 98.86 97.02 100.50 103.61
bara Arzi (M1) 97.31 97.04 99.80 105.85
bara Arzi (M2) 99.16 98.50 99.54 102.81
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Ex IT1. TUstAaD BEkLENT! ANKETI SONUCLARI

Turk ekonomisindeki gelismeleri daha gercek¢i olarak ve yakindan izleye-
bilmek amaciyla 1985 ortalarinda TOSIAD iiveleri ve ekonomik dederlendirme ya-
pan dgretim kurumlari elemanlarinin kati11d1§1 bir anket diizenlenmis ve sonuc-

lari degerlendirilmistir.

TOSTAD anket sonug¢larina gore "gelecedi tahmin" oldukca onemli bir ugra-
stdir. Cevaplayanlarin ylizde 84'U kuruluslarinda tahmin ile ugrasan ozel grup
veya kisilerin bulundudunu belirtmislerdir. Grup biiyiik1igli ortalama olarak 4
kisidir. Cevaplayanlarin ylizde 20'si piyasa arastirmalarini, yiizde yirmisi
gecmis y11 verileri ile kiyaslamayi, yiizde 40'1 ise istatistik teknikler, reg-
resyon korelasyon, zaman serisi analizi gibi vintemlerden bir veya daha fazla-
sin1 kullanmaktadirlar. Kendi tahminleri yaninda TOS1AD gibi kurulusla-

rin tahminlerinden de yararlanildigi belirtilmektedir.

Temmuz 1985'de cevaplanan anketlere gore 1986 y111 biiylme hi1z1 5.1, ima-
lat sanayi bilylime h1z1 7.0, enflasyon orani ise 34 olacaktir. 1986 yilinda ihra-
catin 8,ithalatin-13 milyar dolara yiikselmesi ve y11 sonunda dolarin 860 TL du-
zeyine gelmesi beklenmektedir.

1985 yilinda en onemli sorun olarak enflasyon gdriinmektedir. Enflasyon,
issizlik ve gelir dagilimi en onemli lic sorunu olusturmaktadirlar. Bilyiime, dis
ticaret aci1di ve konut sorunlari ikinci Gnemli lic sorunu olarak goriilmektedir-
ter. Cevaplayanlarin yiizde 68'i issiz1igi en onemli ilic sorun arasinda goster-
mislerdir. 1989 yi1linda ise en &nemli sorunun issizlik olacadir yolunda beklen-
tiler vardir. Tabloda ortalama sira ve dnem endeksi verilmistir. Anket formun-
da her sorun i¢in siralama istenmisti. Verilen siralama dederleri kullanilarak
ortalama sira rakamlari hesaplanabilir. Urnedin, herharfgi bir ekonomik sorunu
10 kisi-birinci, 20 kisi ikinci ve 70 kisi liciincli s1rada gdstersinler. Ortala-
ma sira 2.5 (10x1+20x2470x3)/100) olacaktir. 1989 y111 icin cevaplayanlarin
ylzde 3.8'i enflasyonu birinci sirada diisinmislerdir. Sekizinci siraya gire-
bilece§i de Ongdriilmiistiir. Bu ylizden ortalama sirasi 3.17 olmaktadir. Ortalama
siralar kullanilarak "Gnem endeksi" hesaplanabilir. Burada baz olarak enflasyon
alinmstir. Enflasyon sirasinin dier sorunlara ait ortalama sira dederinin 100
ile carpim "Onem endeksi" olarak tanimlanmistir. Buna gdre ortalama sirasi 3.54
olan issiz1igin Gnem endeksi 29.4(1/3.54x100) olacaktir. Gnem endeksi yardim
11e sadece sorunun sirasini dedil, baz alinan baska bir soruna qore onemi de
gorﬁ]ebi]mektedir. 1989 y11inda i1k l¢ sorun yine enflasyon, gelir esitsizligi
ve 1ssizlik olmaya devam edecektir. Ancak issiz1ik sorunu daha biiylik onem kaza-

2acakt1r. Issiz1igin ortalama stiras1 2.42, enflasyonu gbre dnemi ise 131 olacak-
r.

Cevaplayanlarin tamam1 1985-1989 doneminin 1980-1982 donemine gore daha
"basar111" olmasini beklemektedirler. Yiizde 92'si rekabetci bir ortamda daha
verimli ve kaliteli bir iiretim yapisina kavusacagimiz fikrine katilmaktadir-
lar. Cevaplayanldrin ylizde 80'ni-yatirim ve teknoloji transferi, yizde 64"l

ise ihracat konusunda yabanci sermayeli kuruluslar ile isbirligi yapmay1 dii-
siinmektedirler.
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Sabit sermaye yatirimini olumsyz etkileyen faktdrlerin basinda "}Uksek faiz"
gelmektedir. Bunu i¢ talep, ekonomik-politik istikrarsizlik, alt yap1 ve kredi
yetersiziikleri takip etmektedir.

Gelecedi Tahmin ile Udrasan Kisi Sayisi

Kisi Yiizde
0 16
1-4 36
5-9 24

10 24

Gelecegi Tahminde Kullanilan Yontemler

Yontem Kullanan Kurulus Yizdesi
Piyasa arastirmasi 20.0
Gecmis y11 verileri ve kiyaslama 20.0
Regresyon, korelasyon 20.0
Istatistiksel Yontemier 32.0
Zaman serisi analizi 12.0

Tahminlerden Yararlanilan Kuruluslar

Kurulus " Yiizde

TOSIAD s 38.5
Diger 46.2
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TURKIYE EKONOMISt ILE 1LGIL! BEKLENTILER(*, **)

1885 Y111 1986 Y1l

I. Gelir/Oretim/Yatirim

1)GSMH(sabit fiyatlaria)

biiylime orani 5.0 5.1
2)Imalat San.(sabit fiyatlarla)

bliylime orani 6.4 7.0
3)insaat Ruhsat Sayisi Artis ‘

Orani 10.0 10.0
4)Sabit Sermaye Yatirimi

Buytime H1z1 7.0 7.0

II. D1s Ekonomik Durum

5)ihracat (Milyar %) 8.0
6)ithalat (Milyar 8) 11.5 1
7)D6viz Kurulu(TL/8)

{Ddnem Sonu) 63.0 86.
8)1Isci Dovizleri Toplam

(Milyar g) : 2.0 2.3

W o
oo

o

IIT. Ocret/Faiz/Fiyat

9)Enflasyon Oran1 (%) 43.0 34.0
10)Vadeli Mevduat Faiz Orann 50.0 44.0
11)Ticari Kredi Faiz Orani

(1 yr1ldan az vadeli) 65.0 55.0
12)Kiilce Altin Fiyati (gr.)

(Donem sonu) 6400 8500
13)SSK Ortalama Ocret Haddi

Biylime Orannt 30.0 30.0

IV.Maliye/Para/Kredi

14)Toplam Vergi Gelirleri

Biiytime Orani 40.0 35.0
15}Para Arz1 (M2) .

Biiytime Orann 39.0 33.0
16)Biitce Ac1§1 Toplam

(Milyar TL.) 1.200 550
17)Banka Kredileri Artis Orani 20.0 ' 20.0
18) Vadeli Mevduat Artis Oram 40.0 27.0

* Ortanca degerler{cevaplayanlarin yarisi tabloda verilenin altinda, diger
‘yarisi ise iistiinde deferler vermiglerdir.)
** Temmuz 1985 tahminleri
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Yabanc: sermayeli kuruluslar ile isbirlixi

yapmay: diislinenlerin yiizdesi

isbirliyi

alani

Yatzrim 80.0
thracat 64,0
Teknoloji transferi 80.0

1985-1989 déneminin 1980-1984 donemine kiyasla
daha "basari1li" olacagini bekleyenlerin yfizdesi

1985-1989 ddnemi daha basaril: 100.0
1980-1984 ddnemi daha basarila 0.0

Rekabetci bir ortamda daha verimli ve kalitelil

bir tiretim yapisina kavusacajimiza inananlarin yizdesi

inananlar 82.0

inanmayanlar 8.0




- 113 -

En Onemli 8¢ Sorun Arasinda

Gsterilme Yiizdeleri

' Enflasyon
Issizlik
Gelir esitsizliyi
Bliiylimenin yavaslamasa
Dis ticaret agig:
Konut sorunu
Enerji darboyazi
Bfirokrasi

Dbviz darbojazi

19

1

85

00
68
36
20
24
16
20

12

tnemli Ekonomik Sorunlar

1985 ortalama

.51ra
EnfiasyOn 1.04
Issizlik 3,54
Gelir esitsizliyi 4.32

Bilylimenin yavaslamasi 5.24

Dis ticaret agiya 5.06
Konut sorunu 6.00
Eneriji darbo¥azx 6.44
Blirokrasi. 6.36

DSviz darbo¥azi 7.34

1989

58
88
55
40
21

21

Bnem 1989 Ortalama Onem
Endeksi Sira Endeksi
100.,0 3.17 .100.0
29.4 2.42 131.0
24,1 3.46 91.6
19.8 4,23 74,2
20.6 5.38 58.2
17.3 5.67 55,2
16.7 6.31 50,2
16.4 7.31 43,9
14.6 6.94 45,7
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Sabit Sermaye Yatirimini Olumsuz

Etkileyen Faktdrler

Ortalama Onem

Sira Endeksi
viksek faiz 1.58 100.0
i¢ talep yetersizligji 3.34 47,3
Altyapl yetersizligi 4,24 37.3
Kredi yetersizligi 4.54 34.8
Ekonomik=Politik istikrarsizlik 4,00 39.5
Dis talep yetersizligi 4,66 33.9

Enerji darbo¥azi 5.44 29,0




1

19

24

27

12

17

26

Ocak

Ocak

Ocak

Ocak

'Subat

Subat

Subat

Subat

Subat

Subat
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1985 YiL1 ExonoMik UNLEMLERI

fhracat tesviklerinin kapsam1 daraltildi. Tes-

vik belgelerinin siiresi alt1 aydan oniki aya

yikseltildi.

- Merkez Bankas1, faiz farki iadesi fonunun
kapsam1 genisletilerek 1985 y111 itibariyle
uygulamaya konulan kaynak kullanimi destekleme
fonundan verilen primler belirlendi. Primler
ihracatta bankalar arac111g1yla ihracatciya
600 milyon liranin lizerindeki yatirimlarda
yatirimciya verilecek.

- Merkez Bankasi, reeskont oranlarini yiikseltti.
Yatirim kredilerinde sabit faiz uygulanmasina
gecildi.

Taskomiiri sat1s fiyatlarinin yeniden tespitine
dair Bakanlar Kurulu karari yayinlandi.

Yurt disina cikislarda uygulanacak esaslar hak-
kindaki kararda de§isiklik yapildi.

1985 y111 ithalat rejimi ek karari yiiriirliige
konuldu.

Kurumiar vergisinin déviz gelirlerine uygulama-
sindaki istisnalara aciklik getirildi. Kiymetli
madenler, mal karsi111g§1 ithal edilmeleri halin-
dé kurumlar vergisi istisnasindan yararlanacak.
- Gibre satis fiyatlarina ortalama yiizde 20

zam yapiidi.

Ege ekici tiitiin piyasasinda bas fiyat 710 TL.
olarak aciklandr.

Kaynak kullanimi destekleme fonu kullanim esas-
lari belirlendi.

AET'nin Tiirk tarim iiriinlerine uygulayacagi in-
dirimin icinciisii ylrlirlige girdi. Bu y11 yliriir-
1uge giren ylizde 20'Tik indirimle toplam indirim
orani yiizde 80'ne ulast1.

Akaryakit fiyatlarina zam yapildi. Normal ben-
zinin litresi 210 TL.sina, gazyadi ve motorin
ise 150 TL.s1na yiikseldi.

Garantisiz ticari bor¢larin tasfiyesiyle ilgili
olarak firma bazinda 50 bin dolar veya esitine
kadar olan alacaklar Subat ayr sonuna kadar
bir defada tdenecek.



1

-2

10

14

18

20

Mart

Mart

Mart

Mart

Mart

Mart

Nisan

Nisan

Nisan
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Glimriik tarifeleri ve ticaret genel anlasmasinin

baz1 maddelerinin tefsiri ve uygulanmasiyla il-

gili anlasmaya Tirkiye'nin katilmas? onaylandi.

~ Kamu arazisinin yatirimlarin tahsisine dair
yonetmeligin baz1 maddelerinde dedisiklik ya-
pildi.

Ocretlilere vergi iadesi hakkindaki kanunun ba-

z1 maddeleri dedistirildi ve vergi iade oranla--

r1 ylikseltildi. ‘

- Merkez Bankasinin reeskont ve avans islemle-
rinde uygulanacak faiz oranlarina iliskin
tebliginde degisiklik.yapildr.

Seker pancari, bas fiyat: kilo basina 11.50 TL.

olarak aciklandr.

- Yabanc1 sermayenin Tirkiye'ye gelisini h1zlan-
dirmak amaciyla yeni karariar alindi. Tirkiye'
ye yerlesmemis olan yabanci uyrukiu ozel ve
tiizel kisiler, Tirkiye'de elde ettikleri kar
paylari, kurumlardan elde ettikleri kazang

“paylar1, menkul sermaye iradlari, gelir ver-
gisinden muaf tutuldu. Kurum kazanglarinin
daha tnce ylizde 60 olarak uygulanan vergileme
oran1 ise ylizde 40'a indirildi.

Antalya ve Mersin serbest bolgelerinin sinirla-
riyla i1k safhada isletmeye acilacak alanlam
tespit edildi. :

Deviet Yatirim Bankasi tarafindan cikarilarak,
kamu tktisadi Tesebbiisleri ile diger gercek ve.

_tiizel kisilere satilan tahvillerin faiz orani

degistirilmeyerek bu yi1 icinde yiizde 30 olarak
belirlendi.

Merkez Bankasinin mevduat munzam karsiliklari
tebligi yayinlandi.

Cekle Gdemelerin diizenlenmesi ve cek hamille- ‘
rinin korunmasi hakkindaki esaslar dUzenIendi.

Nakit karsi11§1 sermaye arttiriminda yeniden
deger artis1 fonunun tabi tutulacag: islem
hakkindaki teblig ylriirlige girdi.

D1s krediler kur farkl tesisine dair Tiirk pa-

ras1 kiymetini korumu hakkindaki 31 sayils

kararin ylirtirliige konmast kararlastirildy.

Kur farki fonundan yararlandirilacak kredile-

rin faizi ylizde 35 olarak belirlendi.

- Uluslararasi ihalelere iliskin genel esaslar
belirlendi.
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17

19
22

24

27

28
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Nisan

Nisan

Nisan
Nisan

Nisan

Misan

Nisan

Mayis

Mayis
May1s

May1s

Mayis

May1s
May1s
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thracatin finansmani amaciyia bankalara kul-
landirilan prefinansman ve doviz kredilerine
cesitli vergi, resim ve har¢ istisnasi tanin-
dr.

Akaryakit tiiketim fonundan belediyelere ayri-
Tan payin dagitimi hakkindaki yonetmelik ya-
yinlandr.

Katma deder vergisi genel tebligi yayinlandi.
- Kurumlar vergisi genel tebligi yayinlandi.

Toplu konut kanunu uygulama ySnetmeligi ya-
yinlandz.

DPT 1985 y111 tesvik kararini diizenleyen teb-
Tigde dedisiklik yapti. Yeni diizenlemeyle ya-
tirim indiriminden yararianmak icin yapilan
basvuru siiresi uzatildr.

Biiyliksehir belediyelerine genel biit¢e vergi
gelirleri tahsilat1 toplami iizerinden yarati-
lacak pay orani ylizde 3'ten yiizde 5'e c¢ikartlds.

Toplu konut alanlarinin tespiti, insaata ha-
z1r hale getirilmesi, kredilendirme ve toplu
konut fonunun diger kullanma sahalarina ilis-
kin esas ve usuller belirlendi.

Bankalar Kanununun bazi maddelerinin de§isti-
rilmesine iliskin 28 ve 70 sayi111 KHK'ler ka-
nuniasti.

- Petrol lriinlerine zam yapildl.

Hububat Uriinlerinin avans mahiyetindeki bas
alim fiyatlari belirlendi.

Dizel motoru ithali hakkindaki karariy yirirli-
ge girdi.

Prefinansman kredilerinde vergi istisnasi ge-

tirildi.

- Dizel motor ithalinde giimrik vergisi ylizde
bire diistiriildu.

- Hububat destekleme fiyatlari ortalama yizde
40 oraninda artirildlr.

Yas cay yapradi alim kampanyasi 140 TL. bas

fiyatla ac¢ildr.

- Toplu konut kanununda degisiklik yapildi.
Tiiketilen elektrik enerjisi satis bedelinin
en fazla ylizde 10'1uk miktar1 fona kesilecek

Yeni qimar kanunu Resmi Gazetede yayinlandi.

fkinci Bogaz Kopriisii ihalesine iliskin stzlesme
imzaland1.
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thracatta vergi iadesi listelerinde yer -alan

baz1 mamuller sifir vergi iadesi listesine

aktarildr.

- Ithaline misaade edilmeyen, miisaadeye tabi
ve fon Odenerek ithal edilecek maddeler
Tistelerinde degisiklikler yapildi.

1985 y111 ithalat rejimi kararina ek karar

yirtrlige konuldu.

- Gimrik vergi nispetlerinde ilave ve degi-
siklikler yapildr.

1319 say111 Emlak Vergisi Kanununda degisik-
11k yapildir. Koylerdeki meskenlerden bina
dederinin 2 milyon TL.s1 vergiden muaf tutuldu.

Yeni maden kanunu yayinlandi.
~ Serbest bdlgelerin diizenienmesine iliskin
kanun yayinlandi.

Ithalde alinacak damga resmi orani yiizde 4

olarak tespit edildi.

- Memur maas katsay1s1 46'dan 49'a ¢ikarilda.
Yakacak yardimr ise 15. 500 TL.s1na yiksel-
tildi.

KDV'nin baz1 miikelleflere uygulanan telafi
edici 'vergilendirme uygulamasi 10 Ocak 1986'
dan itibaren sona erecek.

Finansman saglamaya yonelik finansal kira

esaslar diizenlendi.

- Tanitma fonu kuruldu ve milli piyango tes-
kilatina dair kanuna yeni eklemeler yapildi,

- Temel gida maddelerinin KDV nispeti 1 Tem-
muz 1985'ten gecerli olmak lzere 31 Mayis
1986'ya kadar yiizde 0, 31 May1s 1986'dan
itibaren ylizde 3 olarak uygulanacak.

Kaynak kullanimi destekleme fonu hakkindaki

kararda dedisiklik yapildi.

- Bankalar doviz alis satis kurlarini serbest-
ce tespit edebilecekler.

- Akaryakit perakende fiyatlari yeniden belir-
lendi.

- Kaynak kullanimi destekleme fonu kesintisi
yizde 10'na ¢ikariidr.

- Mevduat munzam karsil1k orani yiizde 21'den
yiizde 20'ye indirildi.

- Merkez Bankasi reeskont ve avans islemlerin-
de ‘uygulanacak faiz oranlarinda dedisiklik
yapildi.

- Bankalarca mevduat kabullinde verilecek, y11-
11k faiz oranlari yeniden belirlendi.
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1Tk defa ihracat belgesi almak iizere basvuran
gercek kisilere bir y11 siireli gecici ihracat
belgesi verilecek.

Katma deger vergisi fonu tesis edildi.
- Istihdam1 Gelistirme Yiiksek Koordinasyon
Kurulu teskil edildi.

Kaynak kullanim destekleme fonu kullanma
esaslarina iliskin teblig§ ile ihracati tes-
vik tebTiginde baz1 degisiklikler yapildi.

D1s krediler kur farki kapsamindaki kredi-

lerin faizi y11 sonuna kadar yine yiizde 35

olarak uygulanacak.

- Budday, arpa, misir ihracatinda alinan
destekleme ve fiyat istikrar primleri di-
stirildu.

Katma Degef Vergisi miikelleflerinin ddeme
kaydedici cihazlar1 kullanmalari mecburiyeti
hakkindaki kanunla i1gili tebTig yayinlandi.

Ocretlilere Vergi ladesi genel teblidi yayin-

Tandy.

- Bankalarca mevduat kabuliinde verilecek y11-
11k faiz oranlari hakkindaki teblig yayin-
landr.

- TC Merkez Bankasi'nca, mevduat karsiTiklari
tebTigi yayinlandi. Mevduat munzam karsiTik
orani yuzde 20, uygulanacak faiz oram
3 Agustos 1985'ten itibaren yiizde 0.350'dir.

1985 y111 Urlinu kiutli pamuk, ¢ekirdeksiz kuru

uzlim, kuru incir, aycicek tohumu ve soya fa-

sulyesi destekleme alim fiyatlar: ve alim

esaslari hakkindaki tebligler yayiniandi.

- Pamuk, findik, cekirdeksiz kuru iiziim ve kuru
incir ihracatindan alinan destekleme ve fi-
yat istikrar fonu primleri yeniden belirlendi.

1985 y111 ithalat rejimi cercevesinde 1985'de

uyguianacak gumriik vergi oranlari listesinde

baz1 ilave ve de§isiklikler yapildi. |

- Maden Kanununun uygulamasina iliskin yonet-
melik yurirllige girdi.

- Fon ddemek suretiyle ithal edilecek maddeler
listesinde ilave ve dedisiklikler yapildi.

1 Ey1Ul 1985'ten gecerli olmak iizere amme

alacaginin ddeme siiresi icinde gdenmeyen kis-

mina uygulanacak gecikme zammi oranlary yeni-

den belirlendi.

- Mevduat munzam karsiTiklarina haftalik
ylizde 0.3125 oraninda faiz uygulanacak.
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Kimyevi glibrenin sat1s fiyatlari yeniden

belirlendi.

- GUmriik hatty dis1, esya satis magazalari
ve depolarinin kurulusu, islteyisi ve es-
ya satist esaslari belirlendi.

Giimriik Kanunu uyér1nca yapilan erteleme is-
lemlerinde yi1l1k yiizde 54.0 oraninda faiz
uygulanacak.

Seker sati1s fiyatlari yeniden betirlendi.

TEK disindaki kurulusltara elektrik enerjisi
Uretim tesisi kurma ve isletme izni verilme-
si esaslarini belirleyen ytnetmelik ylrlrlii-
ge konuldu.

Serbest bolge miidiirliiklerinin kurulus, girev
yetki ve calisma esaslari ilk serbest bolge-
lerde TL.s1yla yapilabilecek tdemelere dair

karar ylirlirluge konuldu.

Kaynak kullanimi destekleme fonu hakkindaki
karar yiriirlige girdi.

Cekle ddemelerin diizenlenmesi ve ¢ek hamil-
lerinin korunmasi hakkindaki tebli§ yayinladi.

Finansal kiralama islemlerinde bulunacak $ir-
ketlerin kurulus ve sube acmalart ile denet-
lTenmelerine iliskin yonetmelik yayinlandi.

- Finansal kiralama kanununa gore kiralama
konusu edilen mallarin gimrik vergi ve re-
simlerinin teminata badlama usul ve esas-
larin1 belirleyen yonetmelik yayinlandi.

Baz1 mamullerin ihracatta vergi iadesi kara-
rina baglr sifir vergi jadesi Tistesinden
c1kar1Imas1 hakkindaki teblig yayinlandi.

1985 y1l1 satislari veya gayri safi is has1i-
lat1 60 milyon liray1 asan mikelieflerin Gde-
me kaydedici cihazlar1 kullanma mecburiyeti

1 Ocak 1986'dan itibaren baslayacak.

Gumrik giris tarife cetvelinde baz1 diizel t-
meler yapildi.

Uzel sektdre de Sovyetler Birligi'ne findik
jhrac etmeleri imkan1 saglandi.
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Antalya ve Mersin Serbest Btlge Yonetmelikle-
ri ylrirltge girdi.

Fon Gdemek suretiyle ithal edilecek miiddeler
lTistesinde bazi ilaveler ve dedisiklikler
yapildi.

Soya, pamuk, aycicek, palmist yaglari i¢in
fona Gdenecek miktarlar yeniden belirlendi.

1985 yap1 birim maliyetleri tespit edildi.

Akaryakit perakende fiyatlari yeniden belir-
lendi.

Yatirim mallar: imalat1 Tesvik Fonu kurulma-

s1 hakkindaki karar yiiriirliige konuldu.

- 1984 ve daha eski y1llar urinii titin ihra-
catindan alinacak destekleme ve fiyat is-
tikrar fonu primleri yeniden -beliriendi.

- Daha once belirlenmis olan mevduat faiz
oranlari 1 Kaswm 1985 tarihinden itibaren
ac1lacak mevduat hesaplari ig¢in de gecerti
olacak

1985 y111 ithalat rejimi kararina ek kararain
yiiriirlige konulmasina iliskin karar yayinlandi.

1986 y111 programinin uygulanmasi, koordinas-
yonu ve izlenmesine dair Bakanlar Kurulu ka-

.rarinin yatirimlarin ve doviz kazandirici

hizmetlerin tesviki ve yonlendirilmesine ait
esaslar1t belirleyen BakanTar Kurulu karari
yayinlandi.

Dis ticarette standardizasyonla ilgili sir-
kiilerTer yayinlands.

3182 say111 Bankalar Kanununa iliskin teblig
yayinlandi.

Maliye ve Gimriik Bakanl1gr‘'nin 165 no.lu Ver-
gi Usul Kanunu Genel Tebligi yayinlandi.

Sanayi ve Ticaret Bakanl1gi'nin TSE ile i1~
gili tebli§i yayinlandi.

T.Seker Fabrikalari A.S.'nin seker ihrac¢ ve
ithal yapmak lizere goreviendirilmesine ilis-
kin Bakanlar Kurulu karari yayinlandi.

- SSK kanununa gtre hak sahiplerine ddenmek-
te olan Sosyal Yatirim Zamm1 miktarinin
arttiriimasina dair Bakanlar Kurulu kara-
r1 yayinlandi.

Maliye ve Gumriik Bakanligi'nca Vergi UsuT
Kanununa gdre yeniden dederlemeye iliskin
karari yayinlandr.
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Maliye ve Gimriik Bakanl1d1'nca tahsilat genel
teb1i§i yayinland1.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca anonim ortakla-
rinin uyacagi esaslar hakkindaki teblig ya-
yinltandi.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca Istanbul Menkul
Kiymetler Borsas1 yonetmelidi yayinlands.




LEBI8 YALKIN YAYIMLAR]
VE BASIM ISLERI ANGNIM SIRKETI






