L T T
=======ﬂ:z==zr=a-
=E LIN/

TURK SANAYICILERI VE ISADAMLARI DERNEGI




23 g, 956
Tus
19 a0

NO. |
<.\

F ‘1‘1'

TURK SANAYICILERI VE iISADAMLARI DERNEGI
TURKISH INDUSTRIALISTS' AND BUSINESSMEN'S ASSOCIATION

1990 YILINA GIRERKEN
TURK EKONOMISI

ISTANBUL

4 OCAK 1990

(Yaym No: TUSIAD-T/90.1.131)

Cumhuriyet Cad. Ferah Apt., 233/9-10, 80230 Harbiye/Istanbul



Bu raporun tamarmi veya bir boliimii TUSIAD
"1990 Yilina Girerken Tiirk Ekonomisi" referansi
yazilmak kaydiyla yaymnlanabilir.



ONSOZ

"1990 Yilina Girerken Tiirk Ekonomisi" 1989 ve 1990
yillarinin bilinen son tahmin ve rakamlarina dayanilarak
hazirlanmugtir.

TUSIAD, iilkemizin ileri gelen sanayici ve isadamlan
tarafindan 1971 yilinda anayasamizin 33'iincii maddesine
gore kurulmug, kamu yararina ¢aligan bir dzel sektor
kurulusu olup yayinlannda bilimsel ve tarafsiz kalmay:
ama¢ edinmigtir. Raporda belirtilen degerlendirmelerin
TUSIAD iiyelerinin goriisleriyle dogrudan bir iligkisi
s6zkonusu degildir,

Bu caliyma, TUSIAD Genel Sekreteri E. Thsan Ozol
yonetiminde Ekonomik Aragtrmalar Bolim Bagkan:
Nilgiin Demirtag, aragtirma uzmanlarnt Ayda Alpat, Lale
Demiral, Avni Demirci ve Taylan Kovanlikaya tarafindan
hazirlanmigtir,

TUSIAD Danigmaniari, Prof. Dr. Demir Demirgil'in Milli
Gelir, Yatiimlar, Uretim, Istihdam, Prof. Dr. Exdogan
Alkin'in Kamu Maliyesi, Dig Ekonomik {ligkiler, Prof.
Dr. Siileyman Ozmucur'un 1990 Tahminleri, Azmi
Fertekligil'in Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'ndaki
Geligmeler, Adnan Biiyiikdeniz'in Parasal Geligmeler
konulaninda yaptiklart ¢aligma ve degerlendirmelerden
yararlanilmgtir.

Raporun hazirlanmasinda Bakanhklar, DIE, DPT, TCMB
ve ANKA yayinlan referans olarak kullamlmigtir.

Istanbul, 4 Ocak 1990






1990 YILINA GIRERKEN
TURK EKONOMIST

OZET VE SONUC

BOLUM I

GSMH, YATIRIMLAR, KAMU MALIYESI
URETIM, ISTIHDAM

1) Gayri Safi Milli Hasila

2) Ekonominin Genel Dengesi

3) 1989 Yilinda Hedefler ve Gergeklesme Tahminleri
4) Yaurmlar

5) Kamu Maliyesi

6) Uretim

7) Istihdam

BOLUM I

PARASAL GELISMELER
1) Rezerv Para ve Para Ara
2) Mevduat Geligmeleri

3) Kredi Gelismeleri

4) Faiz Oranlan

5) Fiyatlar

6) Aluan Fiyatlan

7) Sermaye Piyasasi

BOLUM I
DUNYA EKONOMISI VE DIS EKONOMIK ILISKILER
1) Dug Ticaret
2) Ihracat
3) Yeni Ihracat Tesvik Tedbirleri
4) ithalat
5) D1 Ticaretin Kamu-Ozel Dagilim
6) Isci Dévizleri
7) Turizm Gelir ve Gideri
8) D1g Borglar
9) Odemeler Dengesi
10) Yabanc: Sermaye
11) Uluslararas1 Rezervler
12) Déviz Kurlan

I-XII

11
13
35
45
58

61
63
66
68
72
74
80
81

93

96

98
102
105
110
111
112
113
116
118
121
122



EKI
TUSIAD 1990 TAHMINLERI

EK I

TUSIAD UYELERI BEKLENTI ANKETI SONUCLARI
1989 ARALIK

1989 YILI EKONOMIK ONLEMLERI



OZET VE SONUC

1989 yihinda ekonomi politikasinin ana amaglanindan ¢ofunun gergeklestirilemedigi
goriilmektedir. Kigi bagina milli gelir arng1 ilk defa sifinn altna diigmiis, igsizlik artrmus, fiyat
istikran saflanamarmg, yatinmlar azalmigtir.

DIE'nin ikinci tahminine gre hemen hemen tiim sektorlerin biiyiime hizlarinda 1988'¢ kiyasla
Onemli gerilemeler meydana gelmistir. Tanimda biiylime ylizde 7.0'dan yiizde -10.2'ye,
hizmetlerde yiizde 4.1'den yiizde 3.8'e gerilemistir.Sanayide biiyiime hiz1 ise yiizde 2.1'den yiizde
2.0'ya yiikselmigtir.Sanayideki biiyiime madencilik ve elektrik, gaz, su alt sektorlerinden
kaynaklanmigtir. Iki ana sektdrdeki olumsuz gelismeler sonucu GSYIH artig huzi yiizde 3.7'den
yiizde 0.6'ya, GSMH artis hiz1 ise yiizde 3.4'en yiizde 1.1'e gerilemigtir. 1988 ve 1989 yillarinda
tanimda ortalama yillik bilyiime yiizde -1.6, sanayide yiizde 2.4 olmugtur, Hizmetler sektorii ise
1988'de yiizde 4.1, 1989 yilinda yiizde 3.8, ortalama olarak yilda yiizde 4.0 oraninda
bityiimiigtiir.

GSMH'da 1988'de yiizde 3.4 ve 1989'da yiizde 1.1(ortalama yilda yiizde 2.3) biiyiime 1984-
1987'de saglanan yiizde 6.6 ile karsilaghnldifi zaman ekonomide son iki yilda yaganan resesyonun
yofunlugu agitkca goriilmektedir. 1989 yilinda baz: sektdrlerdeki olumlu gelismelere ragmen
sektorler toplam olarak alindifinda biiyiime yiizde 3.8'den yiizde -0.1'e gerilemis, devlet
hizmetlerinin de dahil edilmesiyle toplam onbir sekttrde biiylime yiizde 4.1'den yiizde 0.6'ya
gerilemigtir.

1989 yilinda kamu harcanabilir geliri yiizde 7.7 oramunda gerileyerek GSMH'min yiizde 17.5inden
yiizde 15.9'una inmigtir. Kamu tiiketimi yiizde 0.3 artarken, kamu yaurimu yiizde 11.9 oraninda
azalmg GSMH'nin yiizde 11.0'inden yiizde 9.5'ine gerilemigtir. Kamu tasarruflan yiizde 15.7
oraninda gerileyerek GSMH'nin yiizde 8.7'sinden yiizde 7.2'sine inmigtir. Kamu tasarruf agig1
diger deyimiyle kamu tasarruf-yatirim fark: GSMH'nin yiizde 2.3 diizeyini muhafaza etmigtir.

Ozel harcanabilir gelir GSMH'mn yiizde 82.5'inden ylizde 84.1'ine, 6zel tiiketim yiizde 65.1'inden
yiizde 65.9'una, 6zel tasarruf yiizde 17.4'linden yiizde 18.2'sine yiikselmigtir. Ozel yatirim ise
GSMH'min yiizde 13.0'iinde sabit kalmistir. Ozel tasarruf fazlasi, diger deyimiyle dzel tasarruf
yaunm fark: yiizde 20.6 oramnda artarak GSMH'nin yiizde 4.4'linden yiizde 5.2'sine yiikselmigtir.
Yiizde 5.21ik dzel tasarruf fazlasi, yiizde 2.3'iik kamu tasarruf a¢ifini ve yiizde 2.9'Tuk dig tasarruf
a¢igim karsilamigtir,



Kamu tasarrufundaki gerileme toplam yurtici tasarruflanin GSMH'nin yiizde 26.1'inden yiizde
25.4'tine diigmesinde etkili olmustur. Sabit sermaye yatirimlar: hem 6zel hem de kamu sektoriinde
gerilemigtir. Kamu sabit sermaye yaunmlarimn GSMH'ya oram yiizde 11.5'ten yiizde 10.1'¢ ve
toplam yatmmlarin oram yiizde 24.1'den yiizde 22.9'a gerilerken, 6zel sektor sabit sermaye
yatirimlarinin orani ise yiizde 12.6'dan yiizde 12.8'e ylikselmigtir.

1980 yillann ilk yanisinda GSMH'nin yiizde 19.0's etrafinda belirlenen sabit sermaye yatirmmlar:
1987'de yiizde 24.2'ye ¢ikmug, 1988'de aym diizeyi muhafaza ettikten sonra 1989 yihinda yiizde
22.6'ya gerilemigtir. 1980 sonrasinda 6zel sektdr sabit sermaye yaunimlarinin pay: yilizde 42.0
etrafinda dalgalandiktan sonra, konut yatinmlarindaki artig sonucu 1987'de yiizde 46.5'e, 1988'de
yiizde 52.4', 1989'da yiizde 55.5'% yiikselmigtir. Ozel kesim yatrimlarinin son iki yilda yiizde
50.0'nin iistiine ¢ikmasini etkileyen faktorler kamu yattnmlannda goriilen gerileme ve altyapi
mahiyetindeki konut yatinmlarinda, kismen kamu destefinin yardimmyla goriilen yiiksek
artiglardir.

Toplam yatirimlar altyap: ve prodiiktif olarak ayrildig takdirde 1989 yilinda altyap: yatirimlarinin
yoBunlugu ve artig egilimi dikkati gekmektedir. Tarnim, madencilik, imalat sanayi ve turizm
yatnnmlan proditktif yaunmlar olarak tanimlandig takdirde, 1963-1983 arasindaki yirmi yiilik
dénemin ilk 15 yilinda prodiiktif yatinmlann yiizde 41.2'den yiizde 44.7'ye yiikseldikten sonra
1979-1983 déneminde yiizde 41.6'ya geriledigini goriilmektedir, 1985-1989 doneminde ise kamu
sektdriiniin altyapt yatinmlarina verdigi afirlik, §zel sektoriin konut altyap: yatinnmlarinda artig
prodiiktif yatinmlarin 1979-1983'te yiizde 41.6'dan 1985-1989'da yiizde 31.4'e, ekonominin
gelecedi icin tehlikeli bir diizeye diigmesine neden olmugtur. VI'nc: Beg Yillik Plan ihracata doniik
sanayilesmenin devami igin prodiiktif yatinmlarin nisbi ve mutlak olarak artmasini
hedeflemektedir. 1980 dncesindeki 10 yilda prodiiktif yatirmlann pay: toplam yatmmlarin yiizde
42.7'sini olugturmugtur. Oniimiizdeki 5 il iginde en az 1979-1983 ortalamas olan yiizde 41.6'ya
ulagtlabilmesi igin gerekli tedbirler alinmalidir. Bu bakimdan VI'nc: Beg Yilhk Kalkinma
Plam'nda hedeflenen yiizde 35.7 yetersiz kalmaktadir. Halbuki yilhik gostergeler prodiiktif
yatirimlar bakimindan durumun daha kétii bir egilim iginde oldufunu gostermektedir. 1988
yilinda toplam sabit sermaye yatirimlarinin ylizde 28.4'iinii olugturan tarim, madencilik, imalat
sanayii, turizm yaurimlarimn 1989 yilinda biraz daha gerileyerek yiizde 27.1 olarak
gerceklesecegi tahmin edilmektedir. Bunda en biiyiik etken altyap: yatinmlarimn 1988'de ytizde
26.3'ten 1989'da yiizde 29.8'¢ yiikselmesidir. Ozel sektdr yaturimlan i¢inde konut altyapi
yatrimlarimin pay: 1988'de yiizde 48.5'ten 1989'da yiizde 52.1'¢ yiikselmigtir. Imalat sanayiine
yapilan yatrmiarin payt ise yiizde 23.5'ten yiizde 20.7'ye gerilemigtir. Proditktif yatirimlar iginde
tek olumlu geligme, turizm yatirimlarinin yiizde 4.8'den yiizde 6.6'ya yiikselmesidir.
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Konut altyap1 yaarnimlarinin GSMH igindeki payr 1981-1984 ddneminde yiizde 2.25'te sabit
kaldiktan sonra siirekli artarak 1988'de yiizde 6.1'e ve 1989'da yiizde 6.5%¢ yiikselmigtir. Hem
finansman kaynaklarmmn kullanmim hem de fiziki kaynaklann sektdrel dagilim bakimindan konut
altyap1 yatwimlaninin &zel sektdr yatrimlan i¢indeki yiizde 52.1'ik pay1 siiratle degistirilmesi
gereken sagliksiz bir dagithm gdstermektedir. Konut altyap: yatnimlarina verilen asin 6ncelik
ihracat, istithdam ve iiretim hedeflerinin ger¢eklegmesine olumsuz etki yapmaktadir,

Yatinm tegvik belgelerinin sektorel dagilim, 1989 yihnin ilk 11 aylik verilerine gére, hizmetler ve
imalat sektorlerinde yogunlagma gostermektedir. Hizmetler iginde turizmin paymi siiratle
artirdify goriilmektedir. Turizm yatirimlannin pay1 1984-1986'da yiizde 6.0 civanndan, 1989'da
yiizde 16.8'e yiikselmistir. Imalat sanayii ytizde 40.0 civanndaki payim muhafaza etmektedir.
Hem proje say1si, hem de toplam yatirim bakimindan imalat sanayi iginde, yatinim egiliminin
dokuma ve giyim, tagit araclan ve gida ve icki altsektérlerinde yiiksek oldugu anlasiimaktadir.

1988 yilinda ingaat ruhsatnamelerinin temsil ettifi yiizdlgiim yiizde 4.3, 1989 yiliun ilk 9 ayinda
da yiizde 6.1 oraminda diismiigtiir. 'Yap: kullanma izin kafitlanina gére yiizolciimii artig oram 1989
yilimn ilk 9 ayinda yiizde 23.8 olarak gergeklegmistir.1985-1987 donemi insaat
ruhsatnamelerindeki yiiz6lgiimii artiglarimn, gecikmeli etkisiyle bir siire daha devam edecegi
samlmaktadir.

1989 y1h toplam vergi gelirleri i¢in tahmin edilen rakam, 33 trilyon 674.7 milyar liradir. Bunun
ytizde 43.4'i olan 14 trilyon 444.9 milyar liras: vasitasiz, yiizde 56.6 oramndaki 18 trilyon 866.8
liralik kismm da vasitah vergilerden olugmaktadir, Bu rakamlara gére 1989 yilinda vergi yiikii bir
miktar yiikselerek yiizde 15.8 dolayina varmigtir,

Harcama tahmini 32 trilyon 933.4 milyar lira, gelir hedefi 28 trilyon 456.3 milyar lira olarak
belirlenen 1989 yili konsolide biitgenin 4 trilyon 477.1 milyar lira agik verecei Sngoriilmiigtiir.
Son verilere gore gergeklesen agigin bu dolaylarda kalmis olmasi ihtimali vardrr. Buna gore biitce
agifin GSMH'ya oram 1987 yilinda yiizde 4.4 olan diizeyinden 1988 yilinda yiizde 4.0 dolayina
diigtiikten sonra 1989 yilmda da ayni diizeyi korumug olmaktadir. Biitge agiginun enflasyonist
etkisini &nlemek igin bu oranin daha da diigiiriilmesi gerekmektedir.

Hazineden &denecek i¢ borglann toplarm Haziran 1989 tarihi itibariyle toplam 30,077.1 milyar
TL'sina ulagmgtir. Bu tutarm 7359.3 milyar lirasi i¢ borglanma tahvillerinden dogan borg olup
2681.7 milyar liras1 da kisa vadeli ve ihale ile sanlan Hazine bonolarindan kaynaklanmaktadar.,
Geri kalan 20,036.1 milyar liray: ise konsolide borglar olugturmaktadr.

Gergeklesme tahminlerine gére 1989 yili ortasinda tahvil, bono ve Merkez Bankasi avans:
seklinde gerceklestirilen i¢ borglanma 9,089.0 milyar TL olmugtur. Bu tutarin GSMH igindeki
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payun ise 1988 yilinda yiizde 4.9 iken 1989 yilinda yiizde 5.5 olarak gergeklestigi tahmin
edilmektedir.

Kamu Iktisadi Tesebbiisleri agiklarinin siirekli zamlarla finanse edilmesi de fiyatlar iizerinde
" dogrudan yiikseltici etkiler yaratmaktadir. Cogu girdi nitelifinde iiretim yapan bu kuruluglarin
fiyat zamlan &zellikle imalat sanayiinin maliyetlerine yansidifindan maliyet enflasyonuna neden
olmaktadir.

Kamu agiklarinin enflasyonist etkilerini 6nlemek i¢in, yalmzca agik/GSMH orammn kiigiiltiilmesi
yeterli olmayacaktir. Bunun Stesinde agik rakamlanindaki artigin mutlak rakam olarak hedef
enflasyon orammn altinda kalmasi sarttir. Ayrica, KIT zamlaninda da aym ilkeye uyulmas:
gerekmektedir.

1990 yih biitgesinde Gngoriilen harcamalar 63 trilyon lira dolayinda olup, bir dnceki yila gére
yiizde 90'n {istiinde bir artin vurgulamaktadir. Bunun 15 trilyon liraya yakin kism faiz
ddemelerine gidecek, yatinmlann pay yiizde 14 dolayinda kalacaktir. Gelir tahmini 54 trilyon lira
olan biitgede 6ngoriilen agik 9.5 trilyon dolayindadir.

Imalat sanayi iiretimi yilin ilk yansinda ylizde 6.7 oraminda gerilemigtir. Uretim gerilemesinin
elektrikli (yiizde -28.8) ve elektriksiz makinelerle (yiizde -20.1) otomotiv endiistrisinde (yiizde -
19.4) siddetli; metal egya (yiizde -8.8), tekstil, deri ve ayakkab: (yiizde -9.6), orman iiriinleri
(yiizde-5.7) ve kagit sektoriinde (yiizde -8.7) orta siddette oldufu goriilmektedir. Yilin ilk alta
ayinda iiretimi artan sektorler ise gida, igki, tiitiin (yiizde 6.7), kimya petrol {irlinleri ve plastik
(yiizde 0.9), tas ve topraga dayal sanayi (yiizde 5.4) ve metal ana sanayi (yiizde 9.0) olmugtur. 1939
yih ortalamas: olarak imalat sanayi iiretiminin pozitife gegme ihtimali diigiikriir.

Is ve Isci Bulma Kurumu'nda kayith igsizlerin sayist 1987 yili sonunda yiizde 5.0, 1988 yil1
sonunda ise ylizde 2.4 artmg, 1989 yihmn Agustos ayinda ise bir evvelki senenin aynt ayina gore
yiizde 7.5 azalmighr. Aym dénemde 11BK'na bagvuranlar yiizde 32.7, igyerlerinin iggiicii talebi
yiizde 15.5 ve ige yerlestirilenler yiizde 6.1 oraninda artrmgtr.

1989 yilimin yiiksek biitge agiklan ve kamu sektorii borg gereksinimindeki artislar, parasal
otoritelerin biitge geligmelerinden bagimsiz bir para politikas: yiiriitme konusundaki tercih
alanlanm daraltmmgtir.

Biiyiik caph dis borg ve ig borg geri 6demeleri; tarimsal destekleme fiyatlarnindaki artig ve kamu

kesimi maag ve iicretlerindeki artiglar 1989 yih iginde likidite kontroliinii zorlagtiran temel
faktorler olmustur. Yiiksek boyuttaki kamu finansman gereksinimi kismen Merkez Bankasi
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kaynaklarindan (emisyon artig1) karstlanirken, agin parasal genislemenin enflasyonist etkilerini
smirlandirmak amaciyla, kismen de i¢ borglanma yoluna gidilmigtir. Bu meyanda ¢ok kisa vadeli
(azami bir ay) kamu borglanmalanmn toplam borg stoku i¢indeki pay: artig gstermisgtir. Toplam
biitge harcamalan i¢inde Snemli bir pay: olan transfer harcamalannin (yaklagik yiizde 50.0) ise
biitge gelir-gider dengesini zorlayan énemli bir etken oldugu gozlenmektedir.

Yiiksek kamu borg gereksiniminin Merkez Bankasi kaynaklar yoluyla finansmam yerine; giderek

artan oranda i¢ borglanma ile kargilanmasi enflasyon iizerinde olumlu bir etki yapmakla birlikte,
bu yiiksek maliyetli bor¢glanmanin bugiin ulagtiffi boyutlar kamu agiklannin GSMH igindeki
paymin mutlaka asaf gekilmesi geregini ortaya koymaktadir. Aynca, kisa vadeli borglanmanin
toplam borglanma igindeki payinin da azaltilmasi, borg-vade yapisimin daha uzun vadelere (2-5
yil) kaydinlmas: gereklidir.

Mevduat banka kredileri 1989'un ilk 11 ayinda yaklagik yiizde 44.6 oraninda bir arng gstermekle
birlikte, bu y1l ticari kredi talebinde belirgin bir yavaslama gézlenmektedir; zayif kredi talebi,
biiyiik ol¢iide, enflasyon oranimn da {izerinde seyreden yiiksek kredi maliyetieri, 1989 yiliyla ilgili
olumsuz ekonomik beklentiler ve makroekonomik faaliyetieki yavaglamadan kaynaklanmagtir,

Kisa vadeli ticari kredilerin bir igletme sermayesi kaynag olarak, iiretimin temel bir girdisi oldugu
gozoniinde tutulursa, reel kredi stokundaki daralmamn ayn1 zamanda tiretim artsimi da olumsuz
etkiledigi gorilebilir,

Mevduat faiz oranlarindaki gerileme, enflasyon hiza ya da enflasyonist beklentilerdeki
gerilemeden ¢ok, kredi talebindeki yavaglamadan kaynaklanmstir.

Yiiksek ve 1srarh enflasyon 1989 yilinda da ekonominin temel problemi olma 6zellifini devam
ettirmigtir. Gegmis yillarda tarimsal fiyatlanin enflasyon olusumuna katkis:, sanayi (imalat
sanayii) fiyatlarina oranla nisbeten daha simrh kalirken, bu egilimin 1989 yihinda tersine déndiigti
gozienmektedir. D6viz kurundaki artigtan kaynaklanan "ithal enflasyonunun® fiyat artglan
tizerindeki etkisi ise 1989 yilinda nisbeten sinirli kalmigtir,

Yilin baginda yiizde 74'de seyreden enflasyon Mart-Nisan-Mayis déneminde yiizde 63.0%¢
geriledikten sonra yihn ikinci yansinda yiizde 73.0'e yerlesmis bulunmaktadir. Enflasyoncu
beklentilerin yiizde 73.0 etrafinda belirienmesi ve bu beklentilere gore zamlarin yapilmas: yiizde
73.0 etrafinda bir "inertial inflation" diizeyinin olugmasina yol agmustir. Biitce aciklarinda ve
borglanma e¥iliminde enflasyonu geriletecek kadar bityiik bir azalma goriilmedigi igin toplam
talep baskisimin azalmadifi goriilmektedir. Kamu tasarruf-yaurim agagimin GSMH'ya oram 1988
fiyatlanyla ylizde 2.3 oraminda sabit kalmig, cari fiyatlariyla yiizde 2.3'ten yiizde 2.8'e



yiikselmigtir. 1990 y1llik prograrminin hedefleri gergeklesirse kamu tasarruf-yatirim farkinin 1990
yihinda yiizde 3.1'e yiikselmesi ve enflasyoncu etkisini siirdiirmesi beklenmektedir. .

Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: verilerine gore, 1989 yilinda borglanma senetlerinin gerek
borsaya kote edilen miktarlarinda, gerek tescil edilen iglem hacimlerinde 6nemli artiglar olmugtur,
Gegen yila kiyasla 1989 yilinda iglem hacmi artig oran: 6zel sektor tahvillerinde yaklagik yiizde
76.0, gelir ortaklif senetlerinde yiizde 412.0, devlet tahvili ve hazine bonosunda yiizde 201.0
seviyelerinde olmugtur, Her iig kategorinin bir yithk islem toplam 34,285,652 milyon TL'dir. Ozel
sektSr bono ve tahvillerine ait iglemler sadece yiizde 7.8 kiigiik bir yer tutmaktadir. Ayni oran gegen
yil yiizde 10.7 idi. Yani, iilkemizde kamu kesiminin, séz konusu senet tiirlerinde, ihrag
piyasalarinda oldugu gibi ikincil piyasa iglemlerinde de sahiboldugu pay ¢ok biiyiik olup yildan
yila artmaktadir.

Ekonomik ortamin elverigsizlifine,gesitli belirsizliklere ve enflasyona ragmen 1989 yilinda
IMKB, diger yatinm segeneklerinin &nemini kaybetmesi, diga agilmasi, Tiirkiye Fonu gibi
olgularin etkisiyle, hisse senedi islem hacmi ve fiyatlan agisindan yiiksek bir performans
gOstermistir. Borsanin menkul kiymet yatrimlarina likidite saflama rolii biraz daha etkinlik
kazanmugtir, Hisse senetleri borsada faal olarak alump sanlan girketlerin, sermaye arttrnirm yoluyla
daha ehven gartlarla sermaye temini imkanlar artomg, borsa kapitilizasyonu sonunda girket 6z
sermayelerinin piyasa degerleri yiikselmigtir.

Biitiin yeni geligen borsalarda oldugu gibi IMKB'nin zayif yanlarindan birisi de tilkemizde heniiz
Sosyal Giivenlik Kurumlar ve sigorta girketlerinin fonlart gibi kurumsal tasarruflanin borsanin
gelismesinde bir role sahip olmamalaridir.

D1s ekonomik iligkiler agisindan; ig¢i dovizi giriginin 6nemli Slgiide artmasi, cari islemler
dengesinin fazlalik vermesi, ihracatta uygulanan tegviklerin Snemli bir boliimiiniin kaldinlmas:
ve TL'nin agin degerlenmesi sonucu ihracatin azalmasi, 1989 yihnin dikkat ¢ekici geligmeleridir.
Bir diger dikkat ¢ekici nokta, turizm sektdriiniin ekonomiye net katkisinin bu y1l da siirmiis
olmasidir. Odemeler dengesine iligkin agiklanan son tahminlere gére cari iglemler dengesinin yil
sonunda yaklagik 700 milyon dolar fazlalik vermesi beklenmektedir. Nitekim, ddemeler dengesi
1989 yilinin Ocak-Eyliil doneminde 646 milyon dolar fazlaitk vermistir.

Ihracatta bir &nceki yila gore, Snemii bir gelisme olmamasina kargihk ithalatin yavag geligmesi,
is¢i dovizlerindeki yiiksek artig ve turizm gelirlerinde normal temponun devam etmesi nedeniyle
cari iglemler fazlalik verebilmektedir.



Goriinmeyen iglem gelirlerinin en Snemli kalemi olan turizm gelirlerinde 1988 yilina gére dnemli
bir artig gerceklegsmemis; buna kargihik igci dévizleri ve girisimei hizmet gelirleri; faiz gelirleri vb.
kapsayan difer gbriinmeyen gelir iglemlerinde yiiksek artiglar meydana gelmistir. Turizm
gelirleri, yilin ik dokuz ayinda sadece yiizde 5.2 oraninda, is¢i dévizleri yiizde 79.3 ve diger
goriinmeyen gelirler ise yiizde 26.0 oraminda artrmstir.

Ihracata saglanan tegviklerin nemli bir bslimii 1989 yil1 bagindan itibaren yiiriirliikten
kaldmlmugtir, Ayrica, yil iginde doviz kurlan i¢-di enflasyon farkina paralel deil, serbest
piyasadaki arz-talep kosullarina gore belirlendiginden, kurlardaki degigme iyice yavaslamgtir.,
Biitiin bu simirlayici kogullar dikkate alindiginda ihracat performansim yine de bagarili saymak
gerekir,

Eyliil ay: sonu itibariyle ihracat gegen senenin ayn1 ayina gére ylizde 2.0 oraminda azalarak 7.9
milyar dolar olarak gergeklesnligﬁr. Ihracattaki azalmaya kargin ithalann yiizde 5.5 oraminda
artarak 11.1 milyar dolara ulagmasi sonucu; ihracann ithalat kargilama oram yiizde 71.5' diigmiig,
dig ticaret ag1f ise ylizde 30.7 biiyiiyerek 3.2 milyar dolara yiikselmistir.

Bir yandan ekonomik durgunluja bagh olarak ithalatin yavag gelismesinden kaynaklanan déviz
talebindeki hareketsizlik, 6te yandan is¢i dovizlerindeki ve diger goriinmeyenlerdeki hizh artigin
yarattif: déviz arz geniglemesi, déviz piyasasinda kurlarda tahmin edilen temponun gok altnda
degisiklik yaratmigtir. Bu durum sonucu ortaya gikan ters yonde isleyen bir spekiilasyon egilimi
kurlardaki deBisimi sinirlarmgnr.

Kambiyo politikalarinda dnernli bir degigiklik olmadif takdirde bu y1l da déviz kurlarinin arz-
talep kogullarina bagh olarak degisecefi tahmin edilebilir. Ancak ithalatta biiyiimeye bagl bir
canlanma ve liberasyondan dogacak bir doviz talebi artig1, aym déviz arz: temposu iginde,
kurlarin da daha izl yiikselmesine neden olabilir. Bununla birlikte bu lizlanmanmn astr1 olmasi ve
yu iginde bir ddviz sorununun dogmasi ihtimali simdilik hayli zayif goriinmektedir,

1989 Eyliil sonu itibariyle, dis borglar 36.3 milyar dolara diigmiistiir. Bu tutarin yiizde 81.5'ni orta
ve uzun vadeli, yiizde 18.5'ini ise kisa vadeli borglar olugturmaktadir. 1983 yilinda 18.4 milyar
dolar olan di borglar, 1989 yilimn ilk dokuz ayiin sonunda yaklagik iki katina glkmstir,
Gegtigimiz alti yrlhik dénemde kasa vadeli borglarin artig oram yiizde 195.0 olmus, toplam dig
borglar i¢indeki pay ise ylizde 12.4'ten yiizde 18.5' yiikselmistir.

Dis borglar iginde en yiiksek paya (yiizde 46.4) proje ve program kredileri sahiptir. Uluslararast

para piyasalarmin payinin da yiizde 21.2'ye yitkselmesi Tiirkiye actsindan tnemli bir geligmedir.
Dig borglar borglulara gére incelendiginde ilk dikkati ¢eken olgu, mahalli idarelerin borglarinin

Vi



1983 yilindan itibaren hizli bir artig gdstermesidir. Bu yilin ilk dokuz ay1 sonunda, mahalli
idarelerin dis borglan 1988 yilina gore yaklagik iki kauna gikarak 651 milyon dolara yiikselmisgtir.
Konsolide biitgeden Sdenecek dig borglar ise 1988 yilina gore yaklagik yiizde 76.0 oramnda bir
artis g6stermistir. Dig bor¢larin gegen yil istikrar kazandif gdzlenmektedir. Bir dnceki yila gore
kiigiilen dig borg stoku rakamlannda kur degigmelerinin de bir Slgiide etkisi olduBu digliniilse dahi
uluslararasi finans ¢evreleri bu durumu Tiirkiye'nin yogun dig borglanma politikasin degistirdigi
bigiminde yorumlamaktadilar.

1989 yilinda 6zel yzbanci sermaye izinlerinde de nemli sayilabilecek geligmeler olmugtur. 1989
yilimin ilk on ayinda gergeklesen yillik yabanci sermaye girigi 895 milyon dolar ile Cumhuriyet
tarihinin en yiiksek tutarina ulagmugtir. Bu tutarin yiizde 44.8'i yeni yatim, ylizde 35.1' ise
sermaye artturimudir. Bu arada verilen izinlerin sektrel dagiliminda imalat sektorii yaridan fazla
bir payla ilk stray1 alirken, turizmle ilgili alanlarda alinan izinler de yogunlufunu korumustur.
Uzun vadeli programlama yabanci sermayenin, son iki y1llik durgunlugu gegici bir durum olarak
yorumlacdifim géstermektedir.

Ekim ay1 sonu itibariyle, Tiirkiye'de faaliyette bulunan yabanci sermayeli firmalarin sayist
1436'ya ulagmustir. Son verilen izinlerle birlikte Ingiltere kokenli yabanci sermaye toplam yabanci
sermaye igindeki yiizde 12.5'ik pay: ile ilk sirada yeralmaktadur. Ingiltere'yi sirastyla yiizde 12.8
ve yiizde 12.5'ik pay ile Isvicre ve Bau Almanya izlemektedir, Halen iilkedeki toplam yabanc
sermaye stoku 4.1 milyar dolara ulagmmg bulunmaktadir.

Tiirkiye'nin net uluslararasi rezervleri, Kasim 1989 itibariyle rekor seviyeye ulagmgtir. 1988
yilina gére 30.5 oraninda artan net rezervier 8.4 milyar dolara yiikselmigtir. S6zkonusu donemde
Merkez Bankasi'nin déviz rezervleri ise yiizde 105.1 oramnda artmistir. Buna kargilik ticari
bankalarin doviz rezervleri yiizde 10.9 oraminda azalmigtir. Sonug olarak 1990 yilinda da dnemli

bir déviz sorunuyla kargilasilmayacag sdylenebilir.

1990 yil1 programinda ihracat hedefi 12.9 milyar dolardir. Ihracata verilen ilimh uyarilar
sonucunda bu hedefe ulagilabilir. Bagka bir deyisle programun ihracat hedefi gergekgidir. Ancak
aym yorumu ithalat i¢in yapmak gok gligtiir. Ongoriilen biiytime hizina ulagiimas: halinde
ithalatin 1989 rakamini bir hayli agacag tahmin edilebilir ama, 1990 y1l1 i¢in dngoriilen 18.5
milyar dolarlik bir hedefin gergeke¢i olmadifx da agiktr.

Tiirkiye'nin dig ekonomik iliskilerinde gegen yil etkili olan iki Snemli olay, Agustos ayinda
ozellikle kambiyo mevzuatnda liberallesmeye dogru adimlar atan 32 say:h karar ve daha sonra
kurulan Tiirkiye Fonu'dur. Tiirk kuruluglarina ait hisse senetlerini uluslararasi piyasalarda

pazarlayacak olan Fon, dig ¢evrelerde biiyiik ilgi uyandirmgtir.
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1990 YILINDA EKONOMININ GENEL YONETIML ILE iLGILEI TUSIAD ONERILERL

1) Istikrar
Piyasa ekonomisinin bagansinda birinci kosul, enflasyonun durdurularak makro ekonomik
istikrarin saglanmasidir.

Enflasyon ve enflasyona bagh faiz oranlarinin sanayinin geligmesini giiglestirdigi ve hatta
imkansiz kildig1 birgok Smeklerle ispatlanmgtir. Fiyatlarin devamh dalgalandif iilkelerde
sanayici yatirun planlan yapamaz ve zamanmimn biiyilk kismini firmasinin enflasyon savastyla
gegirir. Enflasyonist ekonomilerde verimlilik diiger ve uzun vadeli kararlar almamaz. Tiirkiye'nin
bu konuda olumsuz bir &rnek olmamas: i¢in nisbi istikrart bir an 8nce saglamamiz sart
bulunmaktadar.

2) Ekonomi Politikalarinda Muhtelif Kesimler Arasinda Konsensus Saglanmasi
Ulkenin ekonomik ve mali sorunlant ve bunlarin muhtemel ¢Oziim yontemleri ve uygulama
bigimleri ile ilgili olarak kesimier arasinda goriis birligi (konsensus) saglanmast sarttir.

Birgok geligmis lilkede, AT tiyesi iilkelerde ve Japonya'da oldugu gibi ekonomik sorunlarn yogun
oldugu sahalarda 6zel ve kamunun katilacaf ortak komisyon ve forumlarda gesitli sorunlar
tartigilmali ve muhtemel ¢ziim yollan birlikte aranmalidr. Girisimeilerin ekonomi politikalarna
ve iy hayatina esas olan prensipleri bilmeden basarili olmalan imkanstzdar.

Genel olarak ekonominin agiimasma paralel olarak yénetimin de tiim uygulamalarinda bir agiklik
saglanmasi sarttir. Bu sonuca ydnelik olarak is hayatni ilgilendiren kanun, kararname ve
tebliflerin kesinlesmeden once ilgili basin, tiniversite ve 6zel sektor kuruluglarina agiklanarak
goriiglerinin alinmasi, sonradan kararlarin sik sik degistirilmesinden daha yararlidir.

Isadamlanimizin 6niimiizdeki yillarda uygulanacak ekonomi politikalarim simdiden bilmek
istemeleri en dogal haklandir. Diyalog iginde yiiriitillen seffaf bir piyasa ekonomisi bagarili bir
sekilde daha siiratle huzla disa agilmamizi saglayacaktir.

3) Merkez Bankasi'mn Bagimsizh

Piyasa ekonomilerinde Merkez Bankalan hiikiimetlerin ekonomi politikalarin: yiiriitmelerinde
pasif bir rolde degildirler. Merkez Bankalarimin diinyada ve kendi iilkelerindeki ekonomik
geligmeleri takip ederek, tilkenin orta ve uzun dénemli gikarlanna uygun olacak para politikalan
tercihlerini ve hedeflerini saptamalant sarttir. Bu amaglan gergeklestirebilmek igin Merkez
Bankasi'min tiim siyasi miidahalelerden uzak, zerk bir yapiya kavusturulmas: gerekir.
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Ayrica Merkez Bankasi'min moneter hedefleri bu yil baginda agiklamasi ve kesin bir zorunluluk
olmadikca revize etmemesi $zel sektoriin yatirum planlamast agisindan yararh olacakur.

4) Kamu Finansman Dengeleri

Biitge ve gelirleri en etkin bigimde ve tasarrufla ydnetme, biitgesini dengeleme hiikiimetlerin esas
gorevidir. Genel ekonomik dengenin bozulmamasi i¢in hiikiimetin KiT'ler ve mahalli idarelerde
de aym esaslarin titizlikle uygulanmasim saglamasi lazimdir. Ozellikle, yatiim hedeflerinin
gercek kaynaklar saglanmadan arttirilmasi sakancalidur.

Daha etkin bir biitge yonetimi igin bir evvelki yihn biitgesinin aynen baz alinmasi yerine sifir
tabanh biitge varsayumu ile biitiin faaliyetlerin her sene gdzden gegirilmesinde ve piyasadan
saglanmas1 miimkiin olan tiim hizmetlerin Szellestirilmesinde biiyiik yarar vardir. Vergi
toplanmas: ve denetimini en az masrafla saglayan serbest mali miigavirlik kurumunun Bati'da
oldugu gibi, iilkemizde de en kisa zamanda yaygin ve faal hale getirilmesi lazimdur.

Biitge birli¥i ve denetimi prensiplerine aykirt bulunan ve yaygin hale getirilen fon uygulamalarina
son verilmelidir.

5) Yabanci Sermaye ve Ozellestirme

Devletgiligin son 35 yilda Bati ekonomilerinde yaratuf sorunlar kamu tiretimcilifine bir kez daha
sans vermektense, bu konuyu aruk kapatip bitirmek egilimlerini giiglendirmigtir. Bu efilimler
beraberinde dzellegtirme egilimlerini getirmigtir. KIT'lerin yaratuf sorunlarn ¢Oziimiinde
bagvurulacak en akile1 yol bu kurumlan &zellestirmek, baska bir deyisle kamunun elindeki
hisseleri 6zel sektore devretmektir. Ozellestirmenin yontemleri iilkeden filkeye ve dénemden
déneme degisebilmektedir. Ancak, amag ve hedeflerin agik olarak tanimlanmasi bagarisinin 6nde
gelen kosuludur.

{Jlkemizde dzellegtirmenin bagaril olmast igin agafidaki hazirhk galigmalarimn yapilmasini

gerekli buluyoruz:

-Kamuoyu &zellegtirme konusunda yeterince aydinlanlmahdur.

-Ozellegtirilecek kamu kuruluglart bu operasyona hazir hale
getirilmelidir.

-Ozellegtirmede kesinlikle ig¢i ve halk igin bir pay ayrilmalidir.

-Satilacak hisse senetlerinin isme yazih olmasmna dzen gosterilmelidir.

-Kiigiik tasarruf sahiplerine satigtan sonra kalan hisse senetleri dncelikle
milli kuruluglara devredilmelidir.

-Kalan pay senetleri dnceden belirlenen bir oran dahilinde, yabanci
kuruluglara satiimahdir.

-Ozel kanunlarla kurulan KiT'lerin 6zellegtirilmesi tercihen dzel bir
kanunla gergeklegtirilmelidir.



Ozellegtirme operasyonlarimin sanayi sektriiniin yurt icinde beklenmeyen ve arzu edilmeyen bir
yabanci tekellegsme ile kargt karsiya kalmayacag bir gekilde diizenlenmesi garttir.

6) Vergi Politikas:
Tiirkiye'de vergi yiikii OECD tilkelerindeki oranlarin gok gerisindedir. Bu duruma vergi dig1 kalan
gelirlerin bilyiikliigii ile vergi kayiplan sebep olmaktadir.

Biitiin ¢aligan kimselerin tiim gelir unsurlaninin toplandif bir y1lhik gelir vergisi beyannamesi
vermeleri saglanmalidir, Bdylece milli gelir istatistiklerinin tahmininin daha saglikh bir bigimde
yapilmasi saflamirken, devletin vergi gelirleri de 6nemli 6lgiide artacaktir.

Vergi istisna ve muafiyetlerinin vergi gelirlerini erozyona ugratacak bigimde yaygm uygulanma31
yerine, sadece dncii sektorlerin tegvik edilmesi diigiiniilmelidir.

Gelir vergisi ilk gelir diliminin geniglifi saptanirken, en az ge¢im indirimine temel olan beslenme,
baninma, tagima, saglik ve egitim hizmetleri i¢in yapilan harcamalar temel alinmali, maag ve iicret
gelirleri diger gelirlere gére daha kiigiik oranlar iizerinden vergilendirilmelidir.

Geligmis iilkelerde dolaysiz vergi gelirlerinin dolayh vergi gelirlerine oram yaklagik 65/35 iken, bu
oran Tiirkiye'de 45/55'tir. Tiketim vergileri diiz oranl olmalar1 nedeniyle, diigiik gclirliicrdcn
artan oranla ve yiiksek gelirlilerden azalan oranla alinmig olmakta, bu durumda vergi adaletsizligi
giderek artmaktadir. Bu nedenle, bu vergilerin payimn AT'deki oranlarina yaklagtinlmas: igin
gerekli Onlemler siiratle alinmalidar.

7) Tesvik Sistemi

Tegvik Sistemi kapali ekonomi dénemindeki gekliyle hala uygulanmakta ve piyasa ekonomisi
prensiplerine uygun bulunmamaktadir. Ozel sektore ait prdjelerin merkezi bir biiro tarafindan
kontrol edilmesi ve permiye baglanmasi yerine desantralizasyona gidilerek, yatinm kredisi
saglanacak projelerin Yaturim ve Kalkinma Bankalarinca incelenmesi sistemine gegcilebilir. Bir
gok AT iilkesinde oldugu gibi yatinm projelerinde insiyatif yerel yonetimlere birakilmali ve yerel
yonetimler arasinda yatinmlan bolgelerine gekebilmek igin bir rekabet siireci baglatiimalidar.
Iskogya_'da halen uygulanan sistemn bir 6mek olarak agagida 6zetlenmigtir:

Iskogya'da hiikiimet miistakbel yatimcilarin ihtiyaglarina gore degisebilen bir hibe ve mali
avantajlar paketi sunmaktadir. Bu pakette;

a) Yatiimn yapilacagh bolgenin az gelismis olmasi halinde yatmmun yiizde 25-30'u (orta derecede
geligmig olmas1 durumunda ise yiizde 10-15) oraninda hiikiimet hibe yardim,
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b) Buna ek olarak, gengler arasinda igsizligin yaygin oidugu yerlerde yaratilan ig bagina 3,000
pound civarinda yerel hiikiimet hibe yardimy,

¢) Yaunimin yiizde 50.0'si ve en az 1.5 milyon pound Avrupa Yatm Bankasi kredisi,

d) Projenin yiizde 50.0'si orannda 100,000-2 milyon pound arasinda ucuz faizli Avrupa Komiir ve
Celik Birligi kredisi,

e) Fabrika ve makina aksamu igin yiizde 25.0 izl amortisman, bina giderlerinde yiizde 4.0
amortisman, sanayi bolgelerindeki binalarda yiizde 100.0 amortisman,

f) Bio-teknoloji ve mikroelektronik yatirimiarinda aragtirma giderlerinin ylizde 25.0'i oramnda
hibe,

g) Iskog Kalkinma Ajansi'nin hibe olarak yatirm desteklemesi, ucuz tarifeli leasing yapiimasima
yardimci olmast ve iicretsiz danugmanlik hizmetleri yapmas: gibi avantaj ve kolayliklar yer
almaktadir.

Ozetle, cazip projeler yiizde 30.0'a kadar hibe ve yitzde 50.0'ye kadar ucuz kredi bulmakta ve
aradaki farkin 6nemli bir b6liimii ise muhtelif tegvik ve yardimlarla kapatilmaktadir.

Ulkemizde de AT iilkelerinin tecriibelerinden yararlamlarak Tegvik Sistemi'nin en kisa siirede
modérnize edilmesi saglanmahdir.
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BOLUM I

GSMH, YATIRIMLAR, KAMU MALIYESI,
URETIM, ISTIHDAM '

1) Gayri Saft Milli Hasila

Devlet Istatistik Enstitiisii'nce dokuz aylik verilere dayanarak yapilan ikinci gegici tahmine gére;
1989 yilinda GSMH yiizde 1.1 oraminda artrmugtir. 1988 yilindaki arti yiizde 3.4 olmusgtu.
Ormancilik, bahikeilik, madencilik ve tagocakgihiy, toptan ve perakende ticaret, konut sahipligi,
devlet hizmetleri digindaki biitiin sektorlerin artg hzlan, 1988'in lzlarinin gerisinde kalmigtir,
Ciftgilik ve hayvancihikta gelisme z1 yiizde 7.3'den yiizde -10.8'e, imalat sanayiinde yiizde
1.8'den yiizde 1.4', elektrik, gaz ve suda ylizde 8.8'den yiizde 7.3'e, ingaat sanayiinde yiizde
2.4'den ylizde 2.2'ye, ulastirma ve haberlesmede yiizde 3.4'den yiizde 1.7'ye, mali miiesseselerde
yiizde 4.7'den ylizde 1.8'¢, serbest meslek ve hizmetlerde yiizde 3.8'den yiizde -0.1'e, sektorler
toplam yiizde 3.8'den ytiizde -0.1'e, alic1 fiyatlariyla GSYIH yiizde 3.7'den yiizde 0.6'ya, alic1
fiyatlartyla GSMH yiizde 3.4'ten yiizde 1.1'e gerilemistir. Buna ragmen biiyiime iz yiikselen
sektdrler sunlardir: ormancibik yiizde -3.5'ten yiizde 2.0, balikgilik yiizde 7.6'dan yiizde 7.T'va,
madencilik ve tagocakgilifi yiizde -4.6'dan yiizde 11.7'ye, toptan ve perakende ticaret yiizde
3.7'den ylizde 5.0'a, konut sahiplifi yiizde 4.0'dan yiizde 4.9'a, devlet hizmetleri yiizde 6.5'ten
ylizde 6.6ya, ithalat vergisi yiizde -8.3'ten yiizde 1.7'ye yiikselmigtir,

Son oniki y1llik dénem gézoniine alindifinda figer yillik ortalamalara gore GSYIH'nin 1978-1980
yillarinda y1lda ortalama yiizde 0.9'luk bir biiyiime gdsterdii, biiyiime hmzinin 1981-1983
doneminde yiizde 4.0'a, 1984-1986 doneminde yiizde 5.8'¢ yiikseldigi, 1987-1989 déneminde ise
yiizde 3.9'a geriledigi goriilmektedir. Gerilemenin iki sektérden kaynaklandif1 anlagilmaktadir:
Tarim ve Imalat Sanayii. Tarimun 1978-1986 doneminin dokuz yillik ortalama biiyiime oram
ylzde 3.0 olmugtur. 1987-1989 déneminde tarimun ortalama biiyiime hiz ise yiizde -0.4'¢
gerilemigtir. Imalat sanayiinin 1978-1986 dénemindeki ortalama bilylime orani yiizde 4.6'dur.
Ancak 1978-1980 resesyon dénemi hesaplama dig birakildif: takdirde imalat sanayiinin biiyitme
hiz1 yiizde 8.1 olmaktadhr. 1981-1983' doneminde yiizde 7.9 olan ortalama biiyiime z1 1984-1986
doneminde yiizde 8.4'e yiikselmigtir. Her iki ddnemde imalat sanayii, elektrik, gaz, su sektorii
digindaki biitiin sektorlerden daha izl biiyiiyen sektsr durumunu korumugtur. 1987-1989
déneminde imalat sanayiinin ortalama biiyiime hiz yiizde 4.4'e gerilemis ve hizmetler sektériiniin
gerisinde kalmigtir. Yillik biiyiime oranlan bakimindan, 1988 yilinda yiizde 1.8 oraninda biiyiiyen



ANA SEKTORLERIN KARSILASTIRMALI

BUYUME ORANLARI (%)
(1978-1989)

1989+ 1988 1987 | 1987/89 | 1984/86 | 1981/83 | 1978/80
GSYIH 0.6 3.7 7.4 39 58 4.0 0.9
Tarim -10.2 70 2.1 04 4.6 21 24
iSanayi 2.6 2.1 9.7 43 34 6.8 -1.8
- Madencilik 11.7 -4.6 25 32 4.5 -1.8 -19
- Imalat Sanayii 14 1.8 10.1 44 84 7.9 -2.5
- Elektrik, Gaz, Su 74 8.8 11.6 9.3 11.5 6.9 5.4
Ingaat 22 24 6.7 38 44 0.5 3.0
Hizmetler _ 38 4.1 6.7 4.9 52 4.2 1.1
GSMH (Piyasa Fiyatlaryla) 1.1 34 7.4 4.0 6.4 4.0 1.8
* 2. Tahmin
Kaynak ; DIE

imalat sanayii, madenciligin diginda en yavag biiyiiyen sektér, 1989 yilinda yiizde 1.4 oram ile
tarmun diginda en yavag biiyiiyen sektér durumuna diigmiistiir. Buna kargilk madencilik sektorii
yillardan beri ilk defa yiizde 11.7 ile yiiksek bir performans gostermigtir. Hizmetler sekeorii de son
12 y1ihn ortalama bilyiimesine esit bir biiyiime sergilemigtir.

ANA SEKTORLERIN KARSILASTIRMALI
BUYOME ORANLARI
(1978-1989)

W 97350 B3 108183 B 1984586 [0 198789 A 1989




FAALIYET KOLLARINA VE URETICI FIYATLARINA GORE
CARI FIYATLARLA GSMH ( 2. Tahmin ) (Milyon TL)

Sektor | Geligme Sektir | Geligme
Iktisadi Faalivet Kollary 1988 |Payi(%) [Hiz1 (%) 1989 |Payi(%) | Hiza (%)
1. Tarim 16,197,498.2 16.2 66.2 1 25,521,533.4 15.1 576
- Cifteilik ve Hayvancihk 15,366,988.0 15.3 66.3 | 24,270,203.7 144 57.9
= Ormancihik 511,727.5 0.5 51.7 790,822.8 0.5 54.5
- Bahikqhk 318,782.7 0.3 88.3 460,506.9 0.3 44.5
2. Sanayii 33,211,0785 | 332 77.1 § 55,616,259.4 329 675
« Madencilik ve Tagocakgihin 1,842,308.1 1.8 66,7 | 3,189,956.5 1.9 732
- Imalat Sanayii 27,053,1178 27.0 78.3 | 45,075,179.3 26.7 66.6
- Elektrik, Gaz ve Su 4,315,052.6 4.3 742 | 7,351,123.6 4.4 704
3. Ingaat Sanayii 3,962,512.5 4.0 66.9 | 6,785,406.4 4.0 712
4. Toptan ve Perakende Ticaret | 17,478,184.3 17.5 73.3 § 28,949,116.7 17.1 65.6
5. Ulagtirma ve Haberlegme 9,813,462.2 9.3 75.9 1 15,836,965.3 0.4 61.4
6. Mali Miiesseseler 3,133,922.7 3.1 826 | 58171813 34 856
7. Konut Sahipligi 4,365,250.5 44 80.0 | 7.833,005.5 - 4.6 794
8. Serbest Meslek ve Hizmetler 5,560,884.3 5.6 73.8 | 9.212,061.8 5.5 65.7
9. 1zafi Banka Hizmetleri (-) 1,563,124.5 1.6 8261 29014717 1.7 85.6
10. Sektorler Toplam (1-9) { 92,159,668.7 92.0 73.8 |152,670,064.1 90.4 65.7
11, Devlet Hizmetleri 5,326,512.7 53 63.5 | 9,667,087.9 5.7 81.5
12. Toplam (10+11) 97,486,181.4 97.3 73.3 ]162,337,152.0 96.1 66.5
13, Ithalat Vergisi 3,086,163.0 31 50.1 | 5,639,760.0 30 63.3
14. GSYIH (Al Fiyat.) (12+13) | 100,572,344 4 1004 72.5 1167,376,912.0 99.1 66.4
15, Dig Alem Net Faktor Gelirleri -418.454.4 04 1,591,089.1 0.9
GSMH (Ala Fiyat.) (14+15) 100,153,890.0 100.0 71.57] 168,968,001.1 100.0 68.7
FAALIYET KOLLARINA VE URETICI FIYATLARINA GORE
SABIT FIYATLARLA GSMH ( 2. Tahmin ) ( Milyon TL. )
Sektor | Geligme Sektor | Geligme
Iktisadi Faaliyet Kollan 1988 [Payi(%) | Hiz (%) 1989 |Pagi(%) [Huz (%)
1. Tarim 62,140.7 20.0 7.0 55,781.6 17.8 -102
- Ciftcilik ve Hayvancihk 59,983.1 19.3 7.3 53,525.1 17.1 -10.8
- Ormancihik 1,178.6 0.4 -3.5 1,202.1 04 20
- Bahkgilik 979.0 0.3 76 1,054.4 03 7.7
2. Sanayii 88,131.7 284 2.1 90,417.7 28.8 26
= Madencilik ve Tagocakeihin 5,164.3 1.7 4.6 5,770.6 1.8 11.7
- Imalat Sanayii 74,489.3 240 18 75,545.9 24.1 14
- Elekirik, Gaz ve Su 8,478.1 2.7 88 9,101.2 29 73
3. Ingaat Sanayii 16,587.6 54 24 16,949.2 5.4 22
4, Toptan ve Perakende Ticaret 46,154 4 14.9 37 48,452.9 15.5 50
5. Ulagtirma ve Haberlegme 26,5179 8.6 34 26,968.7 8.6 1.7
6. Mali Miiesseseler 8,816.5 2.8 4.7 8,979.6 29 1.8
7. Konut Sahipligi 14,369.7 4.6 4.0 15,079.6 4.8 49
8. Serbest Meslek ve Hizmetler 15,817.0 5.1 3.8 15,805.9 5.0 0.1
9. Izafi Banka Hizmetleri (-) 4,877.2 1.6 4.7 49674 1.6 18
10. Sektorler Toplam (1-9) 273,658.3 38.3 38 273,467.8 872 0.1
11. Deviet Hizmetleri '28,741.7 5.3 6.5 30,6473 9.8 6.6
12. Toplam (10+11) 302,400.0 97.5 4.1 304,115:1 97.0 0.6
13. Ithalat Vergisi 8,253.0 2.7 -83 8,397.4 2.7 1.7
14. GSYIH (Aha Fiyat,) (12+13) 310,653.0 100.2 37 312,512.5 99.7 0.6
15, Dig Alem Net Faktir Gelirleri -607.6 02 993.8 0.3
GSMH (Al Fiyat.) (14+15) 310,0454 100.0 34 313,506.3 100.0 11
Kaynak : DIE




Yilin ilk dokuz aylik verilerine dayah olarak hesaplanan ikinci gegici tahminde, 1989 yilinda 1988
yilina oranla gelisme hizinin “cari fiyatlarla” yiizde 68.7,"sabit fiyatiarla” yiizde 1.1 olarak
- gergeklesecegi ifade edilmistir. Ancak yilin ilk dokuz aylik verilerine dayamlarak yapilan bu ikin
ci tahminin y1lin son ii¢ ayinda ekonomide meydana gelebilecek geligmelere gore degisébilecegi,
bilhassa 6zel sektor imalat sanayi iiretiminde goriilen artig egiliminin devam etmesi ve diger eko
nomik gdstergelerdeki beklentilerin bu degigimi olumlu ydnde etkileyebilecegi ifade edilmigtir.

Birinci tahmine kiyasla ikinci tahminde geligme hizlan artan sektorler sunlardir; madencilik yiizde
11.5'den yiizde 11.7'ye, imalat sanayi yiizde 0.1'den ylizde 1.4', toptan ve perakende ticaret yiizde
4.5'den yiizde 5.0'a, konut sahiplifi yiizde 4.6'dan yiizde 4.9'a, serbest meslek ve hizmetler yiizde -
0.4'den yiizde -0.1'e, ithalat vergisi yiizde -5.0'dan yiizde 1.8', toplam sektSrler devlet hizmetleri
dahil edildigindeyiizde 0.3'den yiizde 0.6'ya, GSYIH yiizde 0.1'den yiizde 0.6'ya, GSMH yiizde
(0.2'den yiizde 1.1'e yiikselmisgtir.

1Ikinci tahminde geligme oram gerileyen sektorler isesunlardir; giftgilik ve hayvancihik yiizde -

10.7'den yiizde -10.8'e, ormancilik yiizde 7.6'dan yiizde 2.0, elektrik, gaz, su ylizde 7.6'dan yiizde
7.4', ingaat yiizde 2.6'dan yiizde 2.2'ye, ulagtirma ve haberlesme yiizde 2.2'den yiizde 1.7'ye, mali .
miiesseseler yiizde 2.3'den yiizde 1.9'a, izafi banka hizmetleri yiizde 2.3'den yiizde 1.9a, devlet
hizmetleri yiizde 6.8'den yiizde 6.6'ya diigmiigtiir. Balikqilik sektoriiniin geligme lizi yiizde 7.7'de
kalmigtr.

1988 1989
1.Tahmin 2.Tahmin
Tarm 7.0 -10.0 -10.2
- Ciftgilik ve Hayvancihik 7.3 -10.7 -10.8
- Ormancilik -3.5 7.6 20
- Balikgihik 7.7 7.7 7.7
Sanayi 2.1 1.5 2.6
- Madencilik -4.6 11.5 11.7
- Imalat Sanayii 1.8 0.1 1.4
- Elektrik, gaz, su 8.8 , 7.6 7.4
Ingaat 2.4 2.6 22
Toptan ve Perakende Ticaret 3.7 4.5 5.0
Ulagtirma , Haberlegme 34 2.2 1.7
Mali Miiesseseler 4.7 23 19
Konut Sahiplifi 40 4.6 49
Serbest Meslek ve Hizmetler 38 0.4 -0.1
- 1zafi Banka Hizmetleri 4.7 2.3 1.9
Sektorler Toplam 38 -0.4 -0.1
Devlet Hizmetleri 6.5 6.8 6.6
Toplam . 4.1 0.3 0.6
Ithalat Vergisi -8.3 -5.0 1.8
GSYIH (Alic1 fiyatlanyla) 3.7 0.1 0.6
GSMH (Alici fiyatlanyla) 3.4 0.2 1.1



DIE'nin GSMH ikinci gegici tahminine gore 1989 yiinda 1988 yilina gore sektorlerin liretim
durumu:

a) Tarmm Sektorii: Tanim Orman ve Koyisleri Bakanhf Teskilat’'ndan elde edilen verilere
dayamilarak dokuz kurulugun uzmanlarindan olusan "Tarim Uriinleri Tahmin Komitesi"nce
yapilan "Uretim Miktan Tahminleri"nde geltik, bezelye, mercimek (yesil), tiitiin, kenevir (lif),
aygigegi, soya, aspir, kolza, fi§, kays:, kiraz, greyfurt, antep fistigs, findik, ceviz, kestane, gilek,
nar, marul (kivircik), marul (gébekli), domates, biber (dolmalik), biber (sivri), turp (kirmzi)
liretimlerinde artig; bugday, arpa, ¢avdar, yulaf, kaplica, dari, kusyemi, mahlut, bakla, nohut,
fasulye, mercimek (kirmza), bériilce, burgak, seker pancari, afyon (kapsiil), anason, keten (lif),
kimyon, susam, afyon tohumu (haghag), keten (tohum), yer fist#, sofan (kuru), sarmisak (kuru),
patates, hayvan pancan, kavun-karpuz, armut, ayva, elma, mugmula, erik, igde, kazilcik, seftali,
vigne, zerdali, zeytin, limon, mandalina, portakal, turung, dut, incir, kegiboynuzu, muz, iziim, gay,
lahana (yaprak), kereviz, pirasa, paz, enginar, balkabag, kabak (sakiz), hiyar, patlican, bamya,
fasulye (sebze), bezelye (sebze), bakla (sebze), barbunya, sarmusak (taze), havug, yer elmast,
karmbahar iiretimlerinde ise diigme goriilmiigtiir.

b) Imalat Sanayi Sektorii: Yilsonu itibariyle bu sektériin kamu kesiminde; gida, icki, tiitiin,
.dokuma, hazir giyim, ayakkabi, agag iiriinleri, kaZit, basim, ana kimya, kimya, ¢imento, diger
metal ana sanayi, otomotiv sanayinde iiretim artig1, difer gida, petrol {iriinleri, madeni yaglar,
demir-celik metal ana sanayi, metal esya, elektriksiz makinalar ve elektrikli makinalar sanayinde
tiretim diiiisii, dzel kesimde ise; gida, diger gida, icki, tiitiin, dokuma, hazir giyim, kiirk-deri, agag
tirtinleri, kagit, kimya, petrol iiriinleri, madeni yaglar, plastik, cam, ¢imento, demir-gelik metal ana
sanayi ve diger metal ana sanayinde liretim artig1, ayakkabu, aja¢ mobilya, basim, ana- kimya, lastik,
metal egya, elekiriksiz makinalar, elekirikli makinalar ve otomotiv sanayinde iiretim diigiigii
beklenmektedir.

Bu geligmelere gore imalat sanayi kamu kesimi sabit gelisme hiz1 yiizde eksi 2.7, 6zel kesim sabit
geligme hiz1 ise ylizde 3.5 olarak hesaplanmmstir,

¢) Madencilik Sektorii: Kamu kesiminde; ham petrol, linyit, tabii gaz ve Etibank Genel
Miidurliigii iretimlerinde artig, tag kdmiirii ve Demir Celik Isletmeleri Genel Miidiirliigi
iiretimlerinde diigme goriilmektedir. Ozel kesimde ise; linyit, manyezit, kurgun-¢inko, krom, barit,
mermer {iretimlerinde artig, ham petrol, pomzatagi, sodyumsiilfat, silis kumu, stransiyum, ginko,
demir, antimon, kuvarsit, bentonit ve kalker iiretimlerinde diigme goriilmektedir.

d) Elektrik, Gaz ve Su Sektorii: Elektrik ve su iiretiminde arng, gaz liretiminde ise diigme tesbit
edilmigtir, ' '



Ayrica bu yil Dig Alem Net Faktor Gelirleri Sektorinde; igci dovizleri, girigimci hizmet gelirleri
ve faiz gelirlerinin artig, dig borg faiz Sdemeleri ile kar transferlerinin de bir dnceki yila gore daha az
artiy gostermesi sonucu sektdrde miisbet yonde bir geligme olduBu griilmektedir.

Devlet Istatistik Enstitiisii'niin 1989 y1l igin yaptif ikinci tahmine karsihk, Devlet Planlama
Teskilati baz1 sektorler igin daha iyimser, diger'baz sektdrler igin daha kdtiimser bir tahmin

yaymlamgtir,

DIE, GSMH'min yiizde 1.1 biiyiidiigiinii, DPT ise biiylimenin yiizde 1.8 olacafim tahmin etmigtir.
DIE tahminlerine gore, tanm sektériinde yiizde 10.2, DPT'ye gore ise yiizde 6.3 gerileme olacégl
tahmin edilmektedir. Fark ¢iftgilik, hayvancilik ve ormanciliktan kaynaklanmaktadir. Balikgihik
sektoriiniin biiylime oramm her iki kurulug da yiizde 7.7 olarak belirlemigtir. DIE, madencilik ve
tasocakeilift sektoriiniin yiizde 11.7 biiyiiyecegini, DPT ise bu sektoriin yiizde 3.8 oraninda
gerileyecegini tahmin etmigtir. DIE'nin imalat sanayiinde 1989'da ylizde 1.4 gibi gok diigiik
biiyiime tahminine kargtlik, DPT imalat sanayiinin yiizde 3.4 biiyiiyecegini tahmin etmigtir.

1989 Yilinda Sektorel Biiyiime Hizlan (%)

DIE DET

Tarm -10.2 -6.3
- Ciftcilik ve Hayvancilik -10.8 -6.7

- Ormancilik 2.0 7.6

- Bahkegilik NI 7.7
Sanayi 2.6 33
- Madencilik 11.7 -3.8

- Imalat Sanayii 1.4 34

. - Elektrik, gaz, su 7.3 7.4
Hizmetler 3.8 27
- Ingaat 22 2.6

- Toptan ve Perakende Ticaret 5.0 0.8

- Ulagturma , Haberlegsme 1.7 22

- Mali Miiesseseler 1.8 2.3

- Konut Sahipligi 4.9 4.6

- Serbest Meslek ve Hizmetler 0.1 0.3
Sektorier Toplamm 0.1 . 0.3
Devlet Hizmetleri 6.6 6.8
GSYIH 0.6 0.9
GSMH 1.1 1.8

Elektrik, gaz,su, ingaat, ulagirma ve haberlegme, mali miiesseseler, konut sahiplifi ve devlet
hizmetleri sektorlerine ait DIE ve DPT tahminleri arasinda 6nemli bir fark yoktur. Toptan ve
perakende ticaret sektoriinde biilyiimenin yiizde 5.0 olacag DIE tarafindan tahmin edilirken, DPT



biiyiimenin yiizde 0.8 ile sinirh kalacagin: tahmin etmigtir. Serbest meslek ve hizmetler DIE'ye
gore yiizde 0.1 oraninda gerilerken, DPT'ye gére yiizde 0.3 oraninda biiyiimektedir. Sektérlerin
toplamu DIE'ye gore yiizde 0.1 gerilemekte, DPT'ye gore yiizde 0.3 biiyiimektedir. DIE dig alem
net faktdr gelirlerinin azalacagam, DPT artacafim tahmin etmigtir. DIE, GSMH'nin alica
fiyatlartyla yiizde 1.1, DPT yiizde 1.8 oraminda biiyiiyecegini tahmin etmigtir.

KISI BASINA DUSEN GSMH
Y1l Ortast Kigi Bagina Kigi Bagina
Niifusu | Diigen GSMH Diigen GSMH
Yillar (000 Kigi) | Cari Fiy. (TL) | Sabit Fiy. (TL)
1963 29,655 2,151 2,839
1970 34,321 4,184 3,551
1980 44,438 99,805 4,638
1981 45,540 143,909 4,714
1982 46,688 187,094 4,807
1983 47,864 241,348 4,844
1984 49,070 374,462 5,006
1985 50,906 552,407 5,132
1986 51,546 762,612 5413
1987 52,845 1,104,929 5,672
1988 54.176 1,848,676 5,723
1989 55,541 3,042,221 5,645

Kaynak : DIE

1989 yilinda cari fiyatlarla kigi bagina diigen GSMH'mun 3,042,221 TL (ayda 253,518 TL) olmas1
beklenmektedir. Buna gore, 1989 yilinda kigi bagina gelir cari fiyatlarla yiizde 64.6 oramnda
artarken, sabit fiyatlarla yiizde 1.4 oraminda azalmg bulunmaktadir.

2) Ekonominin Genel Dengesi

1989 yihinda toplam kaynaklar yiizde 1.0 oraninda artarken, toplam yatirimlar yiizde 4.7 oraminda
azalmug, toplam tiiketim ise yiizde 2.8 oraninda artrmgtir. Bu suretle toplam yannmlarin GSMH
igindeld pay1 yiizde 24.0'den yiizde 22.5' gerilerken, toplam tiiketimin pay1 yiizde 73.9'dan yiizde
74.6'ya yiikselmigtir. Yatmmlardaki gerileme kamu sektdriinden kaynaklanmigtir, Kamu
yatinmlart reel olarak yiizde 11.9 oraminda gerilerken, 6zel yatinmlar yiizde 1.5 oraninda
artrmgur. Bu suretle $zel yatirimlanin GSMH igindeki pay: yiizde 13.0'de sabit kalirken, kamu
yatinmlarinin pay: yiizde 11.0'den yiizde 9.5%¢ gerilemigtir. Yatnmiarin en biyiik kismim
olugturan sabit sermaye yatinmlar 1989 yihinda yiizde 3.4 oraminda gerilemis, GSMH igindeki
pay1 ylizde 24.1'den yiizde 22.9'a diigmiigtiir. Sabit sermaye yanrimlarindaki azalma kamu
sektoriinden kaynaklanmstir. Yiizde 10.2 oraninda azalan kamu sabit sermaye yanrimlarinin
GSMH igindeki pay1 yiizde 11.5'ten, yiizde 10.1'e gerilemigtir. Ozel sektdr sabit sermaye
yatrimlan ise ylizde 2.7 oraninda artarak GSMH i¢indeki paylarin yiizde 12.6'dan yiizde12.8'e



EKONOMININ GENEL DENGESI
(1988 Fiyatlariyla, Milyar TL)

Yiizde
1988 (%) 1989* (%) Degisme
|Gayri Safi Milli Hasila 100,154.1 100.0 101,953.2 100.0 1.8
Dhg Acik (1) -2,128.8 -2.1 -2,968.2 -2,9 394
Toplam Kaynaklar 98,025.3 979 98,985.0 97.1 1.0
Toplam Yatirimiar 24.,046.6 24.0 229272 22.5 4.7
Sabit Sermaye Yatirimlar: 24,165.8 24.1 23,335.5 229 =34
Kamu 11,5103 11.5 10,333.1 10.1 -10.2
Ozel 12,655.5 12,6 13,0024 12.8 27
Stok Degigmesi (1) -119.2 017 -408.3 -0.4 -0.3
Kamu -519.9 0.5 -651.8 -0.6 -0.1
Ozel 400.7 0.4 243.5 0.2 0.2
Toplam Tiiketim 73,978.7 739 76,057.8 74.6 2.8
Kamu Harcanabilir Geliri 17,545.5 17.5 16,200.4 15.9 1.7
Kamu Tiketimi 8,814.7 88 8,842.3 8.7 0.3
Kamu Tasarrufua 8,730.9 8.7 7,358.1 72 -15.7
Kamu Yatirima 10,9904 11.0 9,681.3 95 -11.9
Kamu (Tasarruf-Yatirim) Fark: -2,259.5 -2.3 -2,323.2 -2.3 238
(Ozel Harcanabilir Gelir 82,608.8 82.5 85,7527 84.1 3.8
Ozel Tiiketim 65,164.0 65.1 672155 65.9 31
lOzel Tasarruf 17.444.7 174 18,537.2 18.2 6.3
Ozel Yatirnm 13,056.3 13.0 13,2458 13.0 1.5
Ozel (Tasarruf-Yatrim) Fark: 4,3884 44 52914 5.2
Ozel Tasarruf Oram 21.1 21.6
Toplam Yurtici Tasarruflar 26,175.6 26.1 25,8953 254 -1.1
S.Sermaye Yatirimy/GSMH 24.1 229
Yurtici Tasarruflar/GSMH 26.1 254

(1) Yiizde degigimleri, GSMH biyimesine katkilarim gdstermektedir.
* 1990 Programi, Gerg¢eklesine Tahmini
Kaynak: Devlet Planlama Tegkilah

yiikseltmigtir. Ancak, dzel sektor prodiiktif yatinmlannin geriledifi, konut yatirrmlannm arttifa
anlagilmaktadir, 1988 yilinda 6zel sektor sabit sermaye yatimmlannin iginde konut yatinmiannin
pay1 yiizde 48.5 iken, bu oran 1989 yilinda ylizde 52.1'e yiikselmigtir. GSMH'nin oram olarak zel
sektor konut yaunmlan yiizde 6.1'den yiizde 6.7'ye yiikselirken, prodiiktif yatirtmlarin pay: yuzde
6.5'ten, yiizde 6.1'e gerilemistir.

Kamu titketiminin yiizde 0.3 oraninda artmas: sonucu GSMH igindeki pay1 yiizde 8.8'den yiizde
8.7'ye gerilemigtir. Ozel tiiketimin yiizde 3.1 oraninda artmas1 sonucu GSMH igindeki pay: yiizde
65.1'den yiizde 65.9'a yiikselmigtir.

Kamu harcanabilir gelirin GSMH'ya oram 1988 yilinda yiizde 17.5'ten, yiizde 15.9'a gerilemistir.
Kamu harcanabilir gelir son ¢eyrek yiizyilda 1979 yil1 driginda ilk defa bu kadar diisitk bir diizeye
gerilemigtir, Beger yillik ortalamalaria ifade edildigi takdirde ortaya uzun dénemli bir egilim
¢tkmaktadir. Kamu harcanabilir gelirin GSMH igindeki nisbi pay: 1968-1972 déneminde ylizde



EKONOMININ GENEL DENGESI
{Cari Fiyatlarla, Milyar TL)

Yiizde
19838 (%) 1939+ (%) Defiigme
Gayri Safi Milli Hasila 100,154,1 100.0 172,545.4 100.0 723
Dig Agik (1) -2,128.8 2.1 -1,525.1 0.9 -0.6
Toplam Kaynaklar 98,025.3 919 171,020.3 9.1 74.5
Toplam Yatrmnlar 24,046.6 24.0 37,5111 21.7 56.0
Sabit Sermaye Yatirimlar: 24,165.8 24.1 38,202.0 2.1 58.1
Kamu 11,510.3 11.5 17,0143 99 47.8
Ozel 12,655.5 12.6 21,187.7 123 67.4
Stok Depgigmesi (1) -119.2 -0.1 -690.9 04 -0.6
Kamu -519.9 -0.5 -1,102.8 -0.6 -0.6
Ozel 400.7 0.4 4119 0.2 0.0
Toplam Tiiketim 73,978.7 73.9 133,509.2 774 80.5
Kamu Harcanabilir Geliri 17,545.5 17.5 29,283.1 17.0 66.9
Kama Tiiketimi 8.814.7 8.8 18,191.1 10.5 106.4
Kamu Tasarrufu 8,730.9 8.7 11,092.0 6.4 21.0
Kamu Yatirimi 10,990.4 11.0 15,9115 9.2 44 8
Kamu (Tasarruf-Yatirim) Fark -2,259.5 23 4,819.5 -2.8
Ozel Harcanabilir Gelir 82,608.8 82.5 | 1432623 83.0 73.4
Ozel Tiiketim 65,164.0 65.1 115,318.1 66.8 77.0
Ozel Tasarruf 17,4447 17.4 27,944.2 16.2 60.2
Ozel Yatrim 13,056.3 13.0 21,599.6 12.5 65.4
Ozel (Tasarruf-Yatim) Fark: 43884 4.4 6,344.6 3.7
Ozel Tasarruf Oram 21.1 19.5
Toplam Yurtigi Tasarruflar 26,175.6 26.1 39,036.2 22.6 49.1
S.Sermaye Yatmmy/GSMH 24.1 221
Yurtici Tasarruflar/GSMH 26.1 226

(1) Yiizde degigimleri, GSMH biyiimesine katkilarini gostermektedir.

* 1990 Program, Gergeklegyme Tahmini

Kaynak: Devlet Planlama Tesgkilati

20.5, 1973-1977 déneminde yiizde 20.3 olmug, 1978-1982 ddneminde yiizde 18.2'ye gerilemis,
1983-1987 doneminde biraz daha gerileyerek yiizde 17.9'a inmigtir. 1988 yilinda yiizde 17.5'e ve
1989 yilinda yiizde 15.9'a gerilemigtir. Kamu harcanabilir gelirin reel olarak yiizde 7.7 oraninda
gerilemesi biitiin kamu gostergelerini olumsuz etkilemistir. Kamu tiiketimi ancak yiizde 0.3
oraninda artmig, kamu yatmmu yiizde 11.9 oraminda ve kamu tasarrufu yiizde 15.7 oraninda
gerilemis, kamu tasarruf agif1 yiizde 2.8 oraminda artmugtir. Ozel kesim tasarruf fazlasindan
karsilanan kamu tasarruf agifimin GSMH'ya oran: yiizde 2.3'den yiizde 2.8'e yiikselmigtir. Kamu
tikketimi GSMH'nin yiizde 8.8'inden ylizde 8.7'sine, kamu tasarrufu yiizde 8.7'sinden ylizde
7.2'sine, kamu yatinmu yiizde 11.0'inden yiizde 9.5'ine gerilemisgtir.

Kamu harcanabilir gelirin GSMH'nin yilizde 17.5'inden yiizde 15.9'una gerilemesi ozel
harcanabilir gelirin yiizde 82.5'inden yiizde 84.1%¢ yiikselmesi anlamna gelmektedir. Ozel
harcanabilir gelir yiizde 3.8 oraninda artarken, 6zel tilketimin yiizde 3.1 oraninda, 6zel tasarruf



yiizde 6.3 oraminda, 6zel yatinm ise ancak yiizde 1.5 oraminda artmgur. Ozel tasarruftakd énemli
artisa kargilik, 6zel yaunimlarin yavag artmasi, 6zel tasarruf fazlasimn GSMH'mn yiizde 4.4'iinden
ylizde 5.2'sine yiikselmesine yol agnmstr. Ortalama dzel tasarruf oranmmn yiizde 21.1'den yiizde
21.6'ya yiikselmesi marjinal tasarruf eBiliminin yiizde 34.7 olarak belirlenmesi anlamina
gelmektedir.

Ozel tasarruflanin GSMH igindeki pay1 yiizde 17.4'ten yiizde 18.2'ye yiikselirken, kamu
tasarruflarinin paytun ylizde 8.7'den yiizde 7.2'ye gerilemesi yurtigi tasarruflann yiizde 1.1
oraninda azalarak yiizde 26.1'den yiizde 25.4'¢ gerilemesine neden olmugtur. Diger taraftan dig
tasarruflarin her iki y1lda negatif olmasi ve 1988'de GSMH'nin yiizde 2.1'1 ve 1989'da yiizde 2.9
olarak belirlenmesi toplam tasarruflarin 1988'de yiizde 24.0'ten 1989'da yiizde 22.5'e gerilernesine
yol agmughir.

NIHAI YURTICI TALEP
{ % Artslar)

1989 1988 1987 1987/89 | 1984/87 1981/83 | 1978/80

Nihai Yurtigi Talep 1.0 1.5 5.0 25 6.8 29 -3.2

Ozel Sabit Ser. Yat. 2.7 -13.6 19.0 2.7 122 0.5 -11.7

Kamu Sabit Ser. Yat. -10.2 15.0 -3.6 04 6.2 4.5 4.6

Ozel Tiiketim 3.1 43 56 43 6.4 33 3.1

Kamu Tiaketimi 0.3 4.0 9.0 44 6.0 1.5 6.7
Kaynak : DPT

Nihai yurti¢i talep bakimindan kamu sekt&riiniin talebini yiizde 6.5 oraminda kistif, 6zel sektdriin
ise talebini yiizde 2.9 oraninda arttirdifh gézlenmektedir. Nihai yurtici talep ise yiizde 1.0 oraminda
artrmigtir. Daha ayrintihi olarak incelendifinde 6zel sabit sermaye yatinmlannin yiizde 2.7
oraninda, $zel tiikketimin yiizde 3.1 oraninda artarken, kamu sabit sermaye yatinmlarimn ylizde
10.2 oraninda geriledifi, kamu tiiketiminin de ancak yiizde 0.3 oraninda arttif1 anlagilmaktadar.
1980 sonrasimin donemi olan 1984-1987 yillarimin nihai yurtigi talep ortalama artiglariyla
kargilagtinldif1 takdirde 1989 yilt nihai yurti¢i talep degismelerinin ne kadar yetersiz oldugu
ortaya ¢ikmaktadir. Nihai yurtici talep biiyiik bir yavaglama igine girmigtir. 1984-1987 déneminde
yilda ortalama yiizde 6.8 oraminda artan nihai yurtici talep 1988'de yiizde 1.5'e ve 1989'da yiizde
1.0’ e gerilemigtir. 1984-1987 déneminde yilda ortalama yiizde 12.2 oraminda reel artiy gosteren
Ozel sektor sabit yermaye yatinmlan 1988 yihinda ytizde 13.6 oraminda geriledikten sonra 1989
yihnda ancak yiizde 2.7 oraninda artrmgtir. Konut yatinmlarinin da dahil oldugu 6zel sekidr sabit
sermaye yatinmlarinda 1988 yilinda 6nemli bir gerileme 1989 yilinda énemli bir yavaglama
stzkonusudur. Kamu sabit sermaye yaurimlan her yil aym istikrarh gelismeyi gostermemekle
beraber 1984-1987 déneminde ortalama olarak yilda yiizde 6.2 oraminda artrmgtr, 1988 yilinda
yiizde 15.0 ile arngint siirdiiren kamu sabit sermaye yatinmlari, 1989 yalinda yiizde 10.2 oramnda
gerilemigtir. Gelir ¢arpani (income multiplier) gézoniinde bulundurulursa, 1989 yilinda yaganan
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durgunluun biiyiik ¢capta kamu sabit sermaye yatirimlarinin istikrarsiz seyrinden kaynaklandif
ortaya ¢ikmaktadir. Kamu sabit sermaye yatinmlarimin yiizde 10.2 oraninda azalmasi toplam gelir,
ozel sektdr uyanlmg (induced) yatirim: ve 6zel tilketim {izerinde bir ¢arpan katsayisi oraninda
negatif etkiler yaratmmgtir.

1984-1987 déneminde y1lda ortalama olarak yiizde 6.4 oraninda artan ve canlh bir talep oclugturan
dzel tiketim 1987 yilinda yiizde 5.6'yva, 1988'de yiizde 4.3'e ve 1989 yilinda yiizde 3.1'e
gerilemigtir. Niifus artigina gok yakin, kentsel niifus artiginin ¢ok altinda olan yiizde 3.1'lik 6zel
titketim artignt 1989 yilinda kigi bagina tiiketimin artmadifimi godstermektedir. 1984-1987
déneminde yilda ortalama yiizde 6.0 oraninda artan kamu tiiketimi 1987 yilinda artigim yiizde 9.0
ile siirdiirmiig, 1988 yilinda arti§ yiizde 4.0'a gerilemis ve 1989'da yiizde 0.3'e diigmiigtiir. Kamu
sektoriinde makro ekonomik dengesizlikler ve enflasyon sonu kamu sabit sermaye yatirmmlar:
1989 yilinda yiizde 10.2 oraninda gerilemis, kamu tiiketimi yiizde 0.3 oramnda artrmg ve bu
geligmeler sonucunda kamu kesimi toplam talebi yiizde 6.5 oraninda azalmigtir. Bu azalmanin
garpan etkileri 1988'de baglayan durgunlugun 1989 yilinda derinlesmesine yol agmustir.

1990 yal1 hedefleri 1990 Yillik Programinda verilmistir. Ekte ayrinuh olarak incelenecek olan
1990 y1ili hedeflerinin agin iyimser oldufunu vurgulamakta yarar vardir, Mukayeseli incelemeler
toplam talebin yiizde 4.0 civarinda toplam sabit sermaye yatinminin yiizde 7.2 6zel yatrimin
yiizde 3.7, toplam titketimin yiizde 4.0, 6zel tiikketimin yiizde 4.0, kamu tiiketiminin yiizde 3.9
oraninda artabilecefini gdstermektedir. Ozellikle sabit sermaye yatirimlan igin hedeflenen artiglar
gergekei olmadifi gibi makro ekonomik dengeleri bozacak biiyiikliiktedir. 1990 Programm toplam
yatinmlann yiizde 10.9, sabit sermaye yatinmlanmn yiizde 7.2, 6zel sabit sermaye yatunmlarinin
yiizde 8.2, kamu sabit sermaye yatirzmlanmn  yiizde 8.2, kami sabit sermaye yaurimlanmn yiizde
6.0 oraninda artmasin1 hedeflemektedir.,

3) 1989 Yilinda Hedefler ve Gergeklesme Tahminleri

1989 yilinda Tlirkiye ekonomisi biiyiime hiz1 hedefinin ¢ok altinda kalmugtir, Reel GSMH DIE'ye
gore yiizde 1.1, DPT'ye gore yiizde 1.8 oraninda biiyiimiistiir. Bu iki sonuca gére yiizde 5.0 olarak
hedeflenen biiyiime hizi DIE verilerine gére 3.9, DPT verilerine gore 3.2 puanlik gerileme

gostermigtir.

Ekonomiye yiizde 4.8 oraninda toplam kaynak artig1 saglanacag hedeflenirken, kaynak artigimin
yiizde 1.0 ile sinirh kaldif1 anlagilmaktadir.

Toplam yatirimlarda yiizde 8.4 oranmnda 6nemli bir geniglemenin olacag hedeflenmisken, yiizde
4.7 oraninda bir gerileme ile kargilagilmgtir.
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Sabit sermaye yatnmiarinda hedeflenen yiizde 7.3'liik arng gergeklesmemis, yiizde 3.4 oraninda
bir gerileme olmustur. Kamu sabit sermaye yatrimlarimin yiizde 3.6 oraninda artmasi
hedeflenmisken, yiizde 10.2 oraminda bir gerileme meydana gelmisgtir. Ozel sabit sermaye
yaurimlarinda hedeflenen yiizde 10.7 oranindaki artig yiizde 2.7 olarak gergeklesmistir.

Ekonominin Genel Dengesi, 1989* (Reel % Degigim)

Gerceklegsme
Hedef Tahmini_
GSMH 5.0 1.8
Dis Agik 0.2 0.8
Toplam Kaynaklar 4.8 1.0
Toplam Yatinmiar 84 -4.7
Sabit Sermaye Yatirimlan 7.3 -3.4
Kamu 3.6 -10.2
Ozel 10.7 2.7
Stok Degigmesi 04 -0.3
Kamu 0.9 -0.1
Ozel -0.5 -0.2
Toplam Tiiketim 35 28
Kamu Harcanabilir Geliri 15.1 -71.7
Kamu Tiiketimi 3.1 0.3
Kamu Tasarrufu 294 -15.7
Kamu Yatirim 11.8 -11.9
Kamu Tasarruf Yatirim Farka -20.8 2.8
Ozel Harcanabilir Gelir 3.1 3.8
Ozel Tiiketim 3.6 3.1
Ozel Tasarruf 1.4 6.3
Ozel Yatinm 5.8 1.5
Ozel Tasarruf Yatrim Fark -19.3 20.6
Ozel Tasarruf Orani 20.7 21.6
Toplam Yurti¢i Tasarruf 9.4 -1.1
Sabit Sermaye Yatrimi/GSMH 24.7 229
Yurti¢i Tasarruf/GSMH 259 25.4

*Hedefler 1989 Yilhk Programindan, Gerg¢eklegme Tahminleri 1990 Yillhk Programindan alinmgtir,

Kamu ve 6zel titketimi igeren toplam tiiketimin yiizde 3.5 artmasi hedeflenmigken, gergeklesmede
tilketim yiizde 2.8 oraninda artrmstr.
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Kamu harcanabilir gelirde hedeflenen ytizde 15.1'lik reel artig yiizde 7.7'lik bir reel gerilemeye
doniigmiigtiir. Kamu tiikketiminin yiizde 3.1 oraninda artmas: hedeflenmigken, artiy oram yiizde
0.3'de kalmgtir. Artmas: hedeflenen kamu harcanabilir gelirin 1989 yilinda azalmasi sonucu
yiizde 29.4 oraninda artmasi dngoriilen kamu tasarruflan yiizde 15.7 oraminda gerilemistir. Kamu
yatmmlari ise 11.8 oraninda artacagina, yiizde 11.9 oraninda azalmistir. Kamunun tasarruf yatirim
ag1ft GSMH'nin yiizde 2.9'u olarak hedeflenmisken, ancak yiizde 2.3 olarak gergeklesmistir.

Ozel harcanabilir gelirin yiizde 3.1 oraminda, titketim yiizde 3.6 oraminda artmasi hedeflenmigken
artiglar sirast ile yiizde 3.8 ve 3.1 olarak gergeklegmistir. Buna kargihik, dzel tasarruflar yiizde 1.4
yerine, ylizde 6.3 oraninda artmgtir. Ozel yatinimn yiizde 5.8 oraninda artmas: beklenirken, artig
ylizde 1.5'te kalmgtir. Bu nedenle 6zel yatrimin 6zel harcanabilir gelire oram yiizde 17.8 yerine
yiizde 15.4 olarak gergeklesmistir. Ortalama tasarruf efilimi ise yiizde 20.7 yerine yiizde 21.6
olarak ger¢eklesmistir.

Ozel tasarruflarn beklenenden daha hizh artmasma rafmen, kamu tasarruflarindaki gerileme
toplam yurtigi tasarruflarin yiizde 9.4 artmas: yerine yiizde 1.1 oraninda azalmastna yol agmmistir.
Yurti¢i tasarruflann GSMH'ya oram yiizde 25.9 yerine yiizde 25.4 olarak gerceklesmigtir.

Sabit sermaye yatinmlarimin GSMH'ya oram ise yiizde 24.7 yerine ylizde 22.9 olarak
gerceklesmigtir.

Ozel kesimin tasarruf fazlas GSMH'nin yiizde 2.4'ii yerine yiizde 5.2'si olarak gergeklesmistir.
Ozel kesimin yiizde 5.2'lik tasarruf fazlasinm 2.3'litk kasmi kamu tasarruf agifim, 2.9Tuk kasmu ise
di§ tasarruf ag1fin1 kargilamgtr.

4) Yatinmlar

Sabit sermaye yatinmlannin GSMH igindeki pay1, 1981-1983 doneminde yiizde 19.0'dan, 1984-
1986 doneminde yiizde 21.0', 1987-1989 déneminde yiizde 23.4'e yiikselmistir. Yillik veriler
incelendigi takdirde, 1989 yihinda sabit sermaye yatirimlannin GSMH'ya oraninin 1988 yilinda
yizde 24.1'den, ylizde 22.6'ya geriledigini gostermektedir. Sabit sermaye yaunmlar1 1985
(GSMH'nin yiizde 17.9'undan yiizde 20.0'ye 2.1 yiizde puani), 1986 (GSMH'min yiizde
20.0'sinden yiizde 23.2'ye 3.2 yiizde puam) ve 1987 (GSMH'mn ylizde 23.2'sinden yiizde 24.1'e
0.9 yiizde puam) yillarinda siirekli artig géstermigtir. 1989 yihnda ise sabit sermaye yatrimlan
GSMH'nn yiizde 24.1'inden yiizde 22.6'ya 1.5 yiizde puam gerilemigtir.

Ozel sektdr sabit sermaye yatirmmlan 1983-1985 déneminde GSMH'nin yiizde 8.3'iinde sabit
kaldiktan sonra 1986-1988 doneminde her yil GSMH'nin 1.4 puam kadar artarak GSMH'mn
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GSMH ICINDE SABIT SERMAYE

YATIRIMLARININ PAYI

Sabit Sermaye %

Yii GSMH* Yatirimlan Pay

1978/80 20.5

1981/83 19.0

1984/86 21.0

1987/89 234

1978 1,290.7 280.0 217

1979 2,199.5 479.0 218

1980 4,435.1 864.0 19.5

1981 6,553.6 1,254.0 19.1

1982 8,735.0 1,664.0 19.0

1983 11,551.9 2,192.0 19.0

1984 18,374.8 3,285.7 17.9

1985 27,7894 55542 20.0

1986 39,309.6 9,114.5 232

1987 58,390.0 14,128.1 242

1988 100,154.3 24,1659 24.1

1989**] 168,968.0 38,202.0 226

* DIE Rakamlar:
#* DIE GSMH 2. Tahmin
SABIT SERMAYE YATIRIMLARI ICINDE
KAMU VE OZEL SEKTOR PAYLARI
(Milyar TL)
Sabit

Sermaye Kamu Ozel
Yi Yatirmi TL (%) TL (%)
1973 54.4 25.1 46.1 293 539
1974 73.0 35.0 479 38.0 52.1
1975 106.7 53.8 50.4 52.9 49.6
1976 146.0 752 51.5 70.8 48.5
1977 195.0 108.0 554 87.0 44.6
1978 280.0 135.0 48.2 145.0 51.8
1979 479.0 238.0 49.7 241.0 50.3
1980 864.0 4820 55.8 382.0 442
1981 1,254.0 780.0 62.2 4740 378
1982 1,664.0 1,023.0 61.5 641.0 38.5
1983 2,192.0 1,226.1 55.9 965.9 44.1
1984 3,285.8 1,775.5 54.0 1,510.3 46.0
1985 5,554.2 3,228.5 58.1 2,325.7 419
1986 9,114.5 5,258.2 57.7 3,856.3 423
1987 14,128.1 7,557.5 53.5 6,570.6 46.5
1988 24,1658 11,5103 476 12,655.5 524
1989 38,202.0 17,0143 44.5 21,187.7 55.5

Kaynak : Devlet Planlama Tegkilati
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SABIT SERMAYE YATIRIMLARI

{GSMH'nin Oram Olarak)

Yil Ozel Kamu | Toplam |
1980 36 10.8 194
1981 72 119 19.1
1932 73 11.7 19.0
1983 83 10.6 189
1984 82 9.7 179
1985 84 116 200
1986 9.8 134 232
1987 112 13.0 242
1988 126 11.5 4.1
1989 12.5 10.1 226

sirasiyla yiizde 9.8'ine, yiizde 11.2'sine, yiizde 12.6'sina yiikselmigtir. 1989 yilinda 6zel sektor
yatrim egiliminde Snemli bir yavaglama olmus, &zel sektor sabit sermaye yatirimlaninin GSMH
icindeki pay1 yiizde 12.6'dan yiizde 12.5% 0.1 yiizde puam azalnustir.

Kamu seki6rii sabit sermaye yatirrmlar: 1985 yilinda 1.9 yiizde puam kadar artarak GSMH'nin
ylizde 9.7'sinden yiizde 11.6'sina, 1986 yiinda 1.8 puan daha artarak yiizde 11.6'sindan yiizde
13.4'tine yiikseldikten sonra inige ge¢mis, 1988'de GSMH'nmn yiizde 11.5'ine, 1989'da yiizde
10.1'ine gerilemigtir. Ozel ve kamu yatirimlanmn bu farkh egilimleri sonucunda 1981 yilinda
toplam sabit sermaye yatinmlarimn yiizde 37.8'ine gerilemis olan 6zel yatrimlar 1984 yilinda
ylzde 46.0'ya kadar yiikseldikten sonra kamu yatinmlarindaki patlama sonucu 1985'te yiizde

SABIT SERMAYE YATIRIMLARI
(GSMH'min Oram Olarak)

25.0%
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15.0%
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41.9'a gerilemis, 1986'da ytizde 42.3'te kalrms, daha sonraki ii¢ yilda siiratle artarak 1989'da yiizde

55.5'c yiikselmigtir. Kamu sabit sermaye yatmmlan ise 1981 yilinda yiizde 62.2 ile bir

maksimuma ulagtiktan sonra 1989 yilinda toplam sabit sermaye yatrimlannin yiizde 44.5'ine
- kadar gerilemigtir.

OZEL SEKTOR KONUT YATIRIMLARI

(Milyar TL) Ozel sektor konut yatmmiar: 19701 yillarda
: GSMH'nmin yiizde 3.2'si etrafinda geligirken,
Konut GSMH'nm 1980 sonrasinda 1981-1984 déneminde yiizde
Yil | Yatirmlan GSMH Yiizdesi 2.25'te sabit kalmug, hiikiimetin konut
1972 7.1 240.8 29 yatinmlarina sagladif tesviklerle 1985'te
1973 94 309.8 3.0 . { ' e ' '
1074 116 71 27 yiizde 2.6'ya, 1986'da yiizde 3.4'e, 1987'de
1975 17.8 535.8 33 yiizde 4.9'a, 1988'de ylizde 6.1'e 1989'da
1976 213 675.0 32| GSMH'mmn yiizde 6.5'ine ulagmigtir. Ozel
1977 294 8729 34 )
1978 67.7 1,290.7 52 sektor konut dig1 yatirimlan ise 1983-1985
1579 134.5 2,199.5 6.1 |  déneminde GSMH'nn yiizde 5.9'u etrafinda
1980 186.8 4,435.1 4.2 T ]
1981 145.3 6.553.9 22 belirlenirken, 1986-1988 ddneminde ylizde
1982 195.3 8,735.1 2.2 6.4 etrafinda sabit kalmmgtir. 1989 yilinda ise
1983 2625 11,5519 2.3 N
1984 4272 18,375.0 23 yiizde 6.0'a gerilemigtir. Konut yatrimlarmi,
1985 21| 27,7894 26| szel sekiorii sriiniin bitvii
1086 13555 10,3096 14 Oze scr,ktorun kamu 'sel‘ctf)nfnun bityiik capta
1987 28570 |  58,390.0 a9 | destegiyle gergeklegtirdifi bir alt yap: yannm
1988 6,140.6 | 100,1543 6.1 olarak tanmimlarsak dzel sektoriin konut dig1
1989 11,0311 | 168,968.0 6.5 o . ]
yatnm eiliminin 1983-1989 déneminin yedi

yilinda belirgin bir yiikselme gostermemesi
yakin gelecekteki biiyiime, istihdam fiyat istikran, ihracat hedeflerinin gergeklesmesi bakimindan
endige vericidir.

Kamu sabit sermaye yatirmlar enerji ve ulagtirma-haberiesme sektoriinde yofunlagmakta, tarnm,
madencilik, imalat sanayinde azalmakta, hizmet sektorlerinde paylarimi muhafaza etmektedir.
Tarim, madencilik ve imalat sanayiine yapilan yatrimlarin pay1 1988 yahinda yiizde 19.4'ten 1989
yilinda yiizde 18.5'e gerilerken, enerji, ulagtrma-haberlegme sektdrlerine yapilan yatirimlarin
pay: yiizde 56.5'ten yiizde 57.2'ye yiikselmigtir. Turizm, konut, egitim, saflik ve diger sektorlere
yapilan yatrmlarin pay: ise yiizde 24.1'den yiizde 24.3'e smirh bir artg gostermistir.

Ozel sektdr sabit sermaye yatinmlari ise 1989 yilinda tannmda yiizde 5.4'ten yiizde 3.9'a, imalat
sanayiinde yiizde 23.5'ten yiizde 20.7'ye, enerjide yiizde 1.4'ten yiizde 1.0'e, ulagtirma-
haberlesmede yiizde 10.6'dan yiizde 9.5'¢ gerilerken, madencilikte yiizde 1.4'te diger, diger
yatnmlarda yiizde 3.6'da sabit kalmmg, turizmde yiizde 4.8'den yiizde 6.6'ya, konut yatinmlannda
yiizde 48.5'ten yiizde 52.1'¢, egitimde ve saghkta yiizde 0.4'ten yiizde 0.6'ya ylikselmigtir.
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SABIT SERMAYE YATIRIMLARI

(Yiizde Dajlirm)
1989 1988

Sektirler Kamu Ozel Toplam Kamu Ozel | Toplam

{Tarm 9.5 3.9 6.4 9.1 5.4 7.1
iMadencilik 3.6 14 24 4.4 14 29
Imalat 5.4 20.7 14.0 5.9 23.5 15.1

Ener ji 28.0 1.0 13.0 26.8 14 13.5

Ulagtirma-Haberlegme 29.2 8.5 183 29.7 10.6 19.7

Turizm 1.5 6.6 43 1.6 4.8 33

Konut 21 521 20.8 1.8 48.5 26.3

Egitim 6.6 0.6 32 5.7 04 29

Saghk 2.2 0.6 1.3 1.8 04 1.1

Diger 11.9 36 73 13.2 36 8.1

Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Kamu ve dzel sektorlerdeki bu egilimlerin sonucu toplam sabit sermaye yatirimlarinin sektdrel
dagilim su sekilde degigmistir: tarimda toplam sabit sermaye yaturimlannin pay: yiizde 7.1'den
yiizde 6.4'e, madencilikte yiizde 2.9'dan yiizde 2.4'e, imalat sanayiinde yiizde 15.1'den ylizde
14.0'a, enerjide yiizde 13.5'ten yiizde 13.0'a, ulagtirma-haberiegmede yiizde 19.7'den yiizde 18.3%,
diger yaturtmlarda yiizde 8.1'den yiizde 7.3'e gerilerken, turizmde yiizde 3.3'ten yiizde 4.3, konut
yatrnmlannda yiizde 26.3'ten yiizde 29.8', egitimde yiizde 2.9'dan yuzdc 3.2'ye, saglikta yiizde
1.1'den yiizde 1.3'e yiikselmigtir.

1989 toplam sabit sermaye yatrmmlarini 1988 fiyatlaniyla inceledifimiz zaman alt sektorde
yatirimlarmn geriledigi, dort sektdrde artify goriilmektedir.

Tanmda yatnrnimlar yiizde 14.4, madencilikte yiizde 19.4, imalat sanayiinde yiizde 7.2, enerjide
yiizde 7.0, ulastirma-haberlesmede yiizde 9.8 ve dier yanrnimlarda yiizde 15.4 gerilerken,

turizmde yiizde 24.9, konut yatinmlarinda yiizde 8.7, egitimde yiizde 4.7 ve saglikta yiizde 20.3
oramnda artmgtir,

Son beg yillik ddnem zarfinda sabit sermaye yatinmlan her yil gerileyen iki sektér madencilik ve
imalat sanayiidir. Madencilikte sabit sermaye yatinmlan yiizde 24.8, yiizde 35.4, yiizde 3.7 ve
yiizde 19.4 gerilerken, imalat sanayiinde 1986 yilinda yatinm artigz olmamg ve daha sonraki
senelerde yatinmlar yiizde 16.2, yiizde 5.6 ve yiizde 7.2 oranlaninda gerilemigtir.

Bu siirekli gerilemeler sonucunda madencilik yatirimlarinin toplam yattrimlar igindeki pay

1985'te yiizde 7.0'den 1989'da 2.4'e, imalat sanayii yatirimlarinin payi ise yiizde 22.0'den 14.5%¢
gerilemigtir.
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SEKTORLER ITIBARIYLE SABIT SERMAYE YATIRIMLARI (OZEL)
(Cari Fiyatlarla, Milyar TL)

1984 1985 1986 1987 1988 1989(1)

Tarim 178.7 209.8 2572 444.6 680.9 826.4
Madencilik 18.8 333 514 99.5 179.1 287.7
Imalat 5106 766.5 12714 1,721.7 29746 44112
Enerji 10.6 13.6 48.0 63.2 173.7 217.1
Ulagarma-Haberlegme 270.7 | 4153 560.1 831.5 1,341.8 2,011.1
Turizm 19.6 51.0 115.0 2443 607.8 1,388.6
Konut 4272 712.1 1,355.5 2,857.0 6,140.6 11,031.1
Egitim 3.0 8.7 164 29.6 54.7 125.5
Saghk 3.3 114 234 37.7 55.9 1304
Diger 67.7 104.0 157.9 241.6 446.6 758.6
Toplam 1,510.2 2,325.7 3.856.3 6,570.7 12,655.7 21,187.7

SEKTORLER ITIBARIYLE SABIT SERMAYE YATIRIMLARI (KAMU)
(Cari Fiyatlarla, Milyar TL)

1984 1985 1986 1987 1988 1989(1)

Tarim 170.6 2083 3419 685.2 1,046.2 1,627.1
Madencilik - 161.1 310.7 349.2 299.5 5104 618.3
Imalat 248.8 4079 514.3 4754 677.9 918.0
Enerji 427.1 728.0 1,2522 1,839.1 3,080.0 4,7602
Ulagtirma-Haberlegme 448.5 932.6 16411 24722 3,420.7 49676
Turizm 15.8 38.1 954 134.2 180.6 2533
Konut 471 86.5 744 97.4 208.2 357.3
Egitim 67.5 1234 2029 346.0 653.7 1,114.8
Saghk 26.8 35.0 67.3 106.8 204.7 3752
Diger 162.2 358.0 719.6 1,101.7 1,527.8 20223
Toplam 1,775.5 3,228.5 5,258.3 71.557.5 11,5102 | " 17,0141

SEKTORLER ITIBARIYLE SABIT SERMAYE YATIRIMLARI (TOPLAM)
(Cari Fiyatlarla, Milyar TL)

1984 1985 1986 1987 1988 1989(1)

Tarim 3493 418.1 599.1 1,129.8 1,727.1 24535
Madencilik 1799 344.0 400.6 399.0 689.5 906.0
Imalat 759.4 1,174.4 1,785.7 2,197.1 3,652.5 5,329.2
Enerji 437.7 741.6 1,300.2 1,9023. 3,253.7 497713
Ulagtirma-Haberleyme 719.2 1,347.9 2,201.2 3,303.7 4,762.5 6,978.7
Turizm 354 89.1 2104 378.5 788.4 1,641.9
Konut 474.3 798.6 1,4299 2,954.4 6,348.8 | 11,3884
Egitim 70.5- 132.1 2193 375.6 708.4 12403
Saghk 30.1 464 90.7 144.5 260.6 505.6
Diger 2299 462.0 871.5 1,343.3 1,974.4 2,780.9
Toplam 3,285.7 5,554.1 9,114.6 14,1282 | 24,165.9 38,201.8

(1) Gergeklegme Tahmini
Kaynak: DPT
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Yatinmlarin sektorel dagilim plan donemleri itibariyle incelendiginde; kaynaklann prodiiktif
yaurunlar ve alt yap: yatrmlan arasindaki dagalimmn 1963-1983 yillar arasinda agurt bir sapma
gostermedigi, prodiiktif yanrumlarin -tarim, madencilik, imalat sanayi ve turizm- yiizde 42.7
civarinda, altyap yaurumlanmn ise yiizde 57.3 civarinda gok az degigtigi gozlenmektedir. 1985-
1989 doneminde bu oranlardan biiylik ¢apta sapilmug, altyapiya verilen afirlik sonucu bu tip
yatirimlann payt IV. Plan doneminde yiizde 58.4'ten yiizde 68.5'e ylikselmis, prodiiktif
yatnmlann pay da yiizde 41.6'dan yiizde 31.4'e diigmiigtiir. 1989 yilinda altyapr yatinmlar: daha
da artmmy, prodiiktif yatirmlar maksimuma ulagtiklart 1973-1977 dneminde yiizde 44.7'den veya
1963-1983 ortalamast olan yiizde 42.7'den yiizde 27.1'e gerilemigtir. Buna karsilik 1973-1977
déneminde yiizde 55.3 ile bir minimuma, 1963-1983 déneminde yiizde 57.3'¢ gerilemis olan alt-
yap1 yatinmlan 1989'da yiizde 72.9'a yiikselmigtir.

V1. Bes Yillik Kalkinma Plani'nda altyap: yannmlarindaki onceliklerin azaltildif ve prodiiktif
yatirumlara agnrhik verildigi anlagilmaktadir. Ancak ok geg kalindiBr gibi, hedeflerdeki degisiklik
bozulan dengelerin diizeltilmesi igin yetersiz kalmaktadir.

YATIRIMLARIN PLAN DONEMLERINDEK{ SEKTOREL DAGILIMI

I )| m v Y VI
63-67 68-72 1 73-77 79-83 85-89 | 1989 90-94
Enerji 6.5 9.0 74 15.3 134 | 13.0 10.9
Ulaghirma - Haberlegme 15.6 16.0 20.6 18.0 220 183 19.2
Toplam 221 25.0 28.0 3.2 3541 313 30.1
Konut 24 201 16.9 15.8 20.8 | 29.8 216§
Toplam 44.5 45.1 449 49.0 562 | 6L1 51.7
Egitim - Saghk 8.4 6.2 44 3.4 38| 45 5.1
Toplam 52.9 513 49.3 524 60.0 | 65.6 56.8
Diger Hizmetler 59 54 6.0 6.0 86 7.3 7.5
Toplam 58.8 56.7 553 58.4 68.6 | 729 64.3

Tarim-Maden.-Imalat-Turizm 41.2 433 44.7 41.6 314 | 271 35.7

Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 | 100.0 100.0

V. Plan déneminde yiizde 68.6'ya ve 1989'da yiizde 72.9'a yiikselmig olan altyap: yatrimlari
1990-1994 déneminde yiizde 64.2'ye inerken, prodiiktif yaunmlar da 1985-1989 déneminde
yiizde 31.4'ten ve 1989'da yiizde 27.1'e inmig, VI Plan déneminde ise yiizde 35.7'ye

yiikselmigtir.
Enerji Yatirimlari: 1963-1977 déneminde diigiik diizeyde tutulan altyap1 yatnmlar1 1979-1983

déneminde yiizde 15.3, 1985-1989 déneminde yiizde 13.4, 1989'da ise yiizde 13.0 olmugtur. 1990-
1994 déneminde yiizde 10.9'da tutulmasi hedeflenmigtir.
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Ulastirma - Haberlesme Yatirnmlar: 1985-1989 doneminde ylizde 22.0 ile bir maksimuma
ulagrmg olan ulagtirma-haberlegme yatnimlan 1989'da yiizde 18.3 olarak gergeklesmigtir. 1990-
1994 doneminde yiizde 19.2 olarak hedeflenmigtir.. Ancak yiizde 18.1 gergeke¢i bir hedef
sayllmahdir.

1963-1977 yillan arasindayiizde 22.0'den yiizde 28.0% yiikselen enerji-ulaghrma-haberlesme
altyap: yatinmlannin toplarm 1985-1989'da yiizde 35.4 ile yiiksek bir seviyeye ulagmugtr. 1989'da
toplam yatirimlar igindeki paylan yiizde 31.3 olarak belirlenmistir. Yiizde 10.9'u enerji, yiizde
18.1'i ulagtirma ve haberlegme olmak tizere, ikisinin toplaminin yiizde 29.0 olmast gergekei bir he-
def sayilmalidur.

Konut Yatirnmlari:1963-1983 doneminde yiizde 22.4'ten yiizde 15.8'e gerilemis olan konut
altyap1 yatinmmlarinin paymnm 1985-1989'da yiizde 20.8'e, 1989'da yiizde 29.8'e yiikseldikten sonra
1990-1994 déneminde biraz daha yiikselerek yiizde 21.5%e ulagmasi hedeflenmigtir. Baglanlan
ingaatin tamamlanmasiyla yetinilmesi ve 1990-1994 toplam yatiimlarimin yiizde 18.0'mn1 agma-
mas1 uygun olacaktir,

Egitim, Saghik ve differ hizmetlerin pay1 1985-1989 dtneminde yiizde 12.4 olmugtur. 1990-1994'te
yiizde 12.8'e yiikseltilmesi hedeflenmigse de bu oramn yiizde 13.0 olarak belirlenmesi daha
gercekcidir.

Tarum, madencilik, imalat, turizm yaunmlar1 digindaki altyap: yattrimlan 1979-1983'te yiizde
58.4'ten 1985-1989'da yiizde 68.6'ya, hatta 1989'da yiizde 72.9'a yiikselmistir. VI. Bes Yillik
Kalkinma Plan: altyap: yatimmlanm 1990-1994 déneminde yiizde 64.3'e indirmeyi hedeflemistir.
Yukandaki ayrinulara gore, yiizde 60.0 daha gergekei bir altyap: yatinm sayilmalidar.

Prodiiktif yatirnmlarin 1963-1989 arasindaki seyri: 1963-1967 déneminde toplam yatrimlarin
yiizde 41.2'sini olusturan tanm-madencilik-imalat-turizm yatinmlan tedricen artarak 1968-
1972'de yiizde 43.3'e, 1973-1977'de yﬁzde 44.7'ye yiikseldikten sonra, 1979-1983 déneminde
yiizde 41.6'ya gerilemigtir. 1985-1989 déneminde ise 10 puanlik bir heyelan sonucu tarihi bir mini-
muma, yiizde 31.4'e gerilemigtir. 1989 yilinda prodiiktif yatirmlarin pay1 yiizde 27.0 olmugtur.
1990-1994 déneminde prodiiktif yannmlann yiizde 35.8'e yiikselmesi hedeflenmistir. Gergek-
legmesi gii¢ bir hedef olmasina rafmen kaynaklarin dagiliom bakamindan yetersizdir. Asgari yiizde
40.0 olmas: hedeflenmelidir. 1963-1983 déneminde prodiiktif yatiimlann ortalama pay yiizde
42.7 olarak belirlenmigtir,
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Ingaat Faaliyetleri

Ingaat faaliyetlerinde olaganiistii bir canlanma goriildiigti 1986 yilinda ingaat ruhsatmamelerinin
temsil ettifi yiizoblgiim yiizde 49.3 oraminda artrmigtir. 1987'de ingaat egilimi yiizde 27.5'e
gerilemis, 1988'de ise yiizde 4.3 oraninda bir azalma meydana gelmigtir. 1989 yilimin ilk dokuz
aylik déneminde ise ingaat ruhsatnamelerinin temsil ettifi yiiz6l¢lim gegen senenin aym dénemine
gore yiizde 6.1 orarinda bir azalma gdstermistir. Aym dénemde, birim degeri gegen seneye gore
yiizde 50.3 artmugtir. '

INSAAT RUHSATNAMELERI VE YAPI

KULLANMA IZiN BELGELER{
Kiimiilatif
Ocak/Eylill | Ocak/Eylil Degigme
1988 1989 | Oram (%)
Ingaat Ruhsatnameleri
Say1 101,021 102,453 14
Yiizolciimii (Bin m2) 51,223 48,124 -6.1
Defrer Milyon TL) 8,828,038 12,465,816 412
Birim Deg. {m2/TL) 172,345 259,035 503
Yap Kullanma Izin
Belgeleri .
Say 59,214 66,495 123
Yiizolgiimii (Bin m2) 19,883 24,613 238
Deger (Mityon TL) 3,384,224 6,251,049 84.7
Birim Def. (m2/TL) 170,207 253,973 492
Kaynak : DIE

Yap1 kullanma i¢in kagitlarimn temsil ettigi yiizélgimii 1979-1985 déneminde 15.5 milyon m2
etrafinda sabit kaldiktan sonra 1986'da yiizde 43.9, 1987'de yiizde 18.3 ve 1988'de yiizde 9.0
oramnda artrmgtir, 1989 yﬂlﬁln ilk dokuz aymda yiizde 23.8 oraninda bir artig gézlenmektedir.
Birim degeri ise gegen yihin ayn1 dénemine gore yiizde 49.2 artrmgtir.

Yatirm Tegvik Belgeleri

1989 y1hinin ilk onbir ayinda DPT Tegvik Uygulama Bagkanh# tarafindan yayinlanan veriler, bu
donemde 2790 adet projeye tesvik belgesi verildifini ve bunlarin toplam yatrim tutarinin 16 tril-
yon 621 milyar 829 milyar TL'sim1 buldufunu gostermektedir. Projelerin yatirim tutaninda 1988
yilinda yiizde 70.6 oraninda artis olmugtur. 1989 yihnda artig oramnin yiizde 30.0lan agmayacaf
tahmin edilmektedir. GSMH'nin orani olarak projelerin yatnm tutarmmn 1988'de yiizde 11.6'dan
1989 yilinda yiizde 9.2'ye gerileyecegi tahmin edilmektedir.
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YENI INSAAT

(Ingaat Ruhsamameleri)
Yiizolgiim | Zincirleme | Birim Dege- | Zincirleme
Yil Mityon TL (000 m2) Endeks ri (m2/TL) Endeks
1969 6,987.3 17,158.7 388 '
1970 8.120.2 19,741.7 115.05 411 105.93
1971 7,171.4 16,909.5 85.65 424 103.16
1972 8.686.4 19,230.9 113.73 452 106.60
1973 13,351.1 +24.485.0 127.32 545 120.58
1974 15,136.0 20,347.6 83.10 744 136.51
1975 23,669.1 23,3375 114,69 1,014 136.29
1976 32,6829 29.618.7 126.91 1,103 108.78
1977 40,335.0 28,9726 97.82 1,392 126.20
1978 92,729.1 32,2373 111.27 2.876 206.61
1979 76,700.8 34,080.0 105.72 2,251 78.27
1980 249,539.0 28,4224 83.40 8,780 390.05
1981 209,336.5 19,884.3 69.96 10,528 119.91
1982 288,052.0 21,728.7 109.28 13,257 125.92
1983 485,336.4 25,5549 117.61 18,992 143.26
1984 { 7,999,095.0 28,888.0 113.04 27,661 145.65
1985 | 1,615,191.0 37,251.0 128.95 43,360 156.75
1986 | 3,881,419.0 55,624.0 149.32 69,780 160.93
1987 | 6,668,935.6 70,912.1 12748 94,045 134,77
1988 | 12,174,500.0 67,861.3 95.70 179,403 190.76
1989* | 12.465,.816.0 48,123.7 70.91 259,037 144.39
YENI INSAAT
(Yapr Kullanma 1zin Kagntlar)

Yizolgiim | Zincirleme | Birim Dege- | Zincirleme
Yil | Milyon TL {000 m2) Endeks | ri (m2/TL) Endeks

1969 2,782.6 8.0233 347
1970 3,004.6 8,092.8 100.87 i 106.92
1971 3,308.3 8,068.7 99.70 410 110.51
1972 42478 9,676.3 119.92 439 107.07
1973 5,598.1 10,879.8 112.44 515 117.31
1974 7.318.1 9,808.3 90.15 746 144,85
1975 11,648.0 11,5514 117.77 1,008 135.12
1976 13,306.2 12,273.6 106.25 1,084 107.54
1977 18,818.6 14,158.6 115,36 1,329 122.60
1978 44.643.2 14,9341 105.48 2,989 2249
1979 80,261.5 15,635.9 104.70 5,133 171.73
1980 145,303.5 17,835.1 114.07 8,147 158.72
1981 166,449.9 15,469.9 86.74 10,760 132.07
1982 210,283.6 15,945.1 103.07 13,188 122.57
1983 297,300.0 15,931.0 9991 18,662 141.51
1984 445,820.0 15,882.0 99.69 28,071 150.42
1985 675,054.0 15,489.0 97.53 43,583 155.26
1986 | 1,524261.0°| 22,295.0 143.94 68,368 156.87
1987 { 24211193 26,385.6 118.35 91,759 134.21
1988 | 5,131,898.3 28,7774 109.06 178,331 194.35
1989*| 6,251,049.0 24,6126 85.53 253,978 142,42

* Ocak-Eylil

!

Kaynak: Devlet Istatistik Enstitiisi
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YATIRIM TESVIK BELGELERININ SEKTOREL DAGILIMI (%)

1984 1985 1986 1987 1988 1989*

Tarmn 20 1.1 0.7 2.3 1.1 24
Madencilik 19.4 39 59 7.6 20 2.8
tmalat 50.5 26.0 38.7 37.5 492 46.2
Enerji 2.3 42.8 4.0 94 9.3 2.2
Hizmetler 258 26.2 50.7 432 38.4 46.4
Ulagtrma 10.7 20.6 30.2 19.0 17.2 16.5
Turizm 7.7 35 6.0 12.2 16.8 16.8
Ticaret 0.8 0.8 1.3 39 0.7 3.7
Thracat 4.5 0.0 6.0 0.0 0.0 0.0
Diger 21 1.3 132 8.1 3.7 94
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

* Ocak-Kasmm 1989

Ocak-Kasim déneminde tegvifie baglanan yatinmlarin yiizde19.4'iinii olugturan 3 trilyon 223
milyar lirahk kisrm dokuma ve giyim sektoriine, yiizde 16.8'ini olugturan 2 trilyon 797 milyar
liralik kism: turizm sektoriine yénelik olmugtur. Bu iki sektdrii 2 trilyon 737.8 milyar TL ile (yiizde
16.5) ulagtirma, 1 trilyon 574.6 milyar TL ile (yiizde 9.5) tagt araglan ve 1 trilyon 558 milyar TL ile
(yiizde 9.4) diger hizmetler, 892.4 milyar TL (yiizde 5.4) gida ve icki, 619.6 milyar TL (yiizde 3.7)
ticaret, 404.6 milyar TL (yiizde 2.4) tanim ve 364.5 milyar TL ile enerji sektorii izlemektedir. Proje
bagina S milyar 957.6 milyon yatirim isabet etmektedir. Tarimda ortalama proje tutan 1.2 milyar
TL, madencilikte 4.0 milyar TL, imalat sanayiinde 5.6 milyar TL, enerjide 33.1 milyar TL ve

hizmetlerde 8.0 milyar TL'dir.
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1989 YILI OCAK-KASIM AYLARINDA VERILEN YATIRIM TESVIK
BELGELERININ SEKTOREL DAGILIMI

Toplam Isletme Doviz

Belge Yatrim Sermayesi Gerefi |

Sayisi | Milyon TL) | (Milyon TL) (000 %) Istihdam
TARIM 329 404 565 56,606 36,542 5,256
- Bitkisel Uretim 11. 79,750 9,736 14,997 721
- Hayvancihk 309 314,533 45,130 20,942 4,380
- Su Urinleri i 7,787 780 603 110
- Ormancahk 2 2,495 960 0 45
MADENCILIK 117 473478 15,728 92,860 6,734
IMALAT 1,367 7,666,554 286,128 | 1,414,145 116,673
- Gida ve Icki 249 892,416 55,937 109,492 10,126
- Dokuma ve Giyim 426 3,223,263 121,061 753,666 41,979
- Orman Urinleri 59 85,882 8.853 6,295 2,361
- Kagt 13 64,635 6,130 13,079 1,515
- Deri ve Kosele 27 134,217 4,905 23,978 2,125
- Lastik 68 131,269 7.683 16,704 1,835
-Kimya 49 261,913 10,869 46,098 2,212
- Cam 16 51,292 727 9,371 5,497
- Demir-Celik 28 315,671 16,505 68,153 16,731
- Demir Dag1 Metaller 13 44 542 1,614 9,547 6,521
- Tagt Araglan 120 1,574,600 8,537 220,646 7,769
- Madeni Egya 46 135,107 6,244 22,460 3,564
- Mesl.bil.Olg.Opt.Do. 19 54,087 4,520 9,614 532
- Makina Imalat 47 96,629 4,785 10,560 2,285
- Elektrik Makinalar 27 92,364 5,781 14,037 1,248
- Elektronik 15 42,600 3,000 8,847 612
- Cimento 28 148,647 4,031 18,361 1,649
- Pigmig Kil ve Cim.Ger. 59 143,995 6,955 15,938 5,741
- Seramik 5 47,759 1,776 8,128 450
- Digerleri 53 125,666 6,215 29,171 1,921
ENERJI 11 364,456 135 107,090 108
HIZMETLER 966 7,712,776 165,253 1,136,257 53,297
- Ulagtirma 174 2,737,824 77,152 579,125 11,497
- Turizm 506 2,791,169 61,942 212,179 28,982
- Ticaret 118 619,615 16,593 64,975 3,959
- Digerleri 168 1,558,168 9,566 279,978 8,859
TOPLAM 2,790 16,621,829 523,850 2,786,804 182,068

Kaynak : Devlet Planlama Tegkilati

1984-1989 ddneminde yatinm tegvik belgeleri sektdrel dagilimu 6nemli sapmalar gostermigtir.

Ana sektorler itibariyle degisiklikleri su sekilde 6zetleyebiliriz:

- 1989 yilinda tarim ve madencilife ilgi artmaya baglamugtir.
- Imalat sanayiine 1985-1987 déneminde azalan ilgi 1988 yilinda tekrar artmistir.
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- Hizmetler sekidriine 1986 yilinda toplam yatmin yiizde 50.7'sini ¢ekecek kadar artan
yatinm egilimi 1989 yilinda yiizde 46.4 ile tekrarlanmug gozitkmektedir. 1986'daki patlama
ulagurma ve difer hizmetlerden kaynaklanmakta idi. 1989'daki patlama ticaret ve difer
hizmetlerden kaynaklanmstir. Ulagtirmada ise 1989'da gerileme gdzlemlenmektedir,

YATIRIM TESVIK BELGELERININ MAHIYETLERINE GORE DAGILIMI (%)

1984 1985 1986 1987 1988 1989*
Komple Yeni Yatirimlar 65.0 81.1 724 63.9 744 77.6
Tevsi 16.9 8.2 15.3 9.1 11.9 8.6
Tamamlama 4.0 0.8 19 06| 1.5 1.2
Modernizasyon 24 4.2 4.5 20.6 0.7 8.1
Darbogaz Giderme 33 09 21 1.5 0.3 1.1
Yenileme 5.5 1.3 1.0 3.0 2.1, 1.0
Kalite Dizeltme 2.1 1.2 16 04 7.4 0.1
Entegrasyon 0.8 23 12 0.8 1.6 22
Finansal Kiralama 00 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0
Nakil 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1
Restorasyon 00 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

* Ocak-Kasim 1989
Komple yeni yatrimlann pay1 son ii¢ yiida artmaya devam etmistir. Tevsi yatinmiardaki 1984 ve
1986 yillarindaki patlama yerini daha simirh bir egilime birakmigtir. Modernizasyon yatinmlarinin
paymda 1989 yihnda biiyiik artig, kalite diizeltme yatinmlannin payinda ise biiyiik diisiis olurken
difer yatinmlarda 6nemli bir degisiklik olmamstir.

1989 OCAK-KASIM AYLARINDA VERILEN YATIRIM TE§VIK
BELGELERININ MAHI YETLERINE GORE DAGILIMI

Toplam Isletme Diviz

Belge Yatirnm Sermayesi Geregi
Sawist | Milyon TL) | (Milyon TL) {000 $) Istihdam
Komple Yeni Yatirimlar 2,071 12,900,729 399,884 1,972,490 102,583
Tevsi 247 1,423,060 51,217 310,443 19,599
Tamamlama 58 201,326 5,236 35,197 4,500
Modernizasyon 265 1,339413 41,269 306,227 30,925
Darbogaz Giderme 4] 181,097 6,897 38,044 1,910
Yenileme 38 162,632 2,206 34,592 18,804
Kalite Diizeltme 10 24,032 1,368 6,083 1,039
Entegrasyon 52 371,119 15,099 80,563 2,399
Finansal Kiralama 3 5,988 0 2,080 0
Nakil 4 10,333 580 1,029 274
Restorasyon : 1 2,100 94 146 35
Toplam 2,790 16,621,829 523,850 2,786,894 182,068

Kaynak : Devlet Planlama Tegkilat
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YATIRIM TE$VIK BELGELERININ BOLGESEL DAGILIMI (%)

1984 1985 1986 1987 1988 1989+
Marmara Bolgesi 46.2 356 399 28.6 43.1 39.7
I¢c Anadolu Béolgesi 11.3 16.7 25.9 82 11.5 8.7
Ege Bolgesi 19.2 214 8.1 148 14.5 113
Akdeniz bilgesi 8.3 7.5 9.8 11.6 10.5 10.7
Karadeniz Balgesi 58 42 6.6 4.3 37 4.1
Dogu Anadolu Bolgesi 3.8 14 3.1 14 26 39
G.Dogu Anadolu Bolgesi 54 72 6.6 54 117 86
Bolgesi Belirsiz 0.0 0.0 0.0 257 24 130
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

* Ocak-Kasim 1989

1989 yrhmn ilk onbir aymdaki yatnm tegvik belgelerinin bolgesel dagilmm incelendiginde; Mar-
mara (1988'de ylizde 43.1'den 1989'da yiizde 39.7'ye), I¢ Anadolu (yiizde 11.5'den yiizde 8.7've),
Ege (yiizde 14.5'den yiizde 11.3'¢) ve G.Dogu Anadolu (yiizde 11.7'den yiizde 8.6'ya) bélgelerinde

azalma; Akdeniz (yiizde 10.5'den yiizde 10.7'ye), Karadeniz (yiizde 3.7'den yiizde 4.1'¢) ve Dogu

Anadolu (yiizde 2.6'dan yiizde 3.9'a) bélgelerinde artig oldugu gozlenmektedir, En dnemli artig ise

yiizde 2.4'den yiizde 13.0'a ¢ikan Bélgesi Belirsiz yatinmlarin payinda olmustur.

1989 YILINDA OCAK-KASIM AYLARINDA VERILEN YATIRIM

TESVIK BELGELERININ BOLGESEL DAGILIMI

Toplam Isletme Diviz

Belge Yatinm Sermayesi Geregi
Sayi1 | (Milyen TL) | (Milyon TL) (000 $) Istihdam
Marmara Bolgesi 806 6,600,412 203,694 1,163,767 58,008
I¢ Anadolu Bolgesi 332 1,453,128 44 441 229,428 24,160
Ege Bolgesi 435 1,875,768 61,554 240,031 26,019
Akdeniz bolgesi - 326 1,776,546 46,761 222,631 36,802
Karadeniz Bolgesi 352 677,921 33,738 81,949 14,413
Dogu Anadolu Bélgesi 165 641,803 44,785 92,664 7,911
G.Dogu Anadolu Bilgesi 337 1,431,727 78,763 239,161 13,264
Bolgesi Belirsiz _ 37 2,164,524 10,114 517,263 1,491
Toplam 2,790 16,621,829 523.850 | 2,786,894 182,068

Kaynak : Devlet Planlama Tegkilats

Yatirim Tegvik Sistemi

1990 yili Programi'min Uygulanmasi, Koordinasyonu ve Izlenmesine Dair Kararin eki

"Yaturmlarin, Isletmelerin ve Déviz Kazandinc: Hizmetlerin Tegviki ve Yonlendirilmesine Ait
Esaslar"a gore 1990 yihinda tegvik sisteminde yapilan degigiklikler sOyledir;
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1) Tegvik Belgesine (TB) baglanacak yatinmlarda alt suur:

Kalkinmada Oncelikli Yoreler _ Diger Yoreler
1989 yih 150 milyon TL 750 milyon TL
1990 yih 250 milyon TL 5 milyar TL

Ancak Finansal Kiralama Sirketleri'nin Tegvik Belgesi'ne esas tegkil edecek yatinm projelerinde
bu simr, 1990 yihinda, ybre fark: gdzetmeksizin 100 milyon TL'dur.

2) 1990 yilinda Tegvik tedbirlerinden yararlanabilecek yatinmeilarin, yatnm tutar: ne olursa
olsun, "Fizibilite Etiidii" hazirlamas1 gerekmektedir. 1989 yilinda Sabit Yatirim Tutart 3 milyar
TL.mn alttnda bulunan yatirim konularinda "tegvik formu", 3 milyar TL.mn iizerinde ise "fizibilite
etiidii" hazirlanmasi gerekmekteydi.

1990 yilinda MB nezdindeki Yannmlar: ve Doviz Kazandirici Hizmetleri Tegvik Fonu'na
yatinlacak teminat tutar; kalkinmada dncelikli yorelerde yapilacak yatnmlar i¢in 2 milyon TL,
diger yorelerde yapilacak yanrmlar igin 10 milyon TL'dir. Finansal Kiralama Sirketleri'nden stz
konusu teminat alinmaz. (Gegen y1l teminat miktan en fazla 20 milyon TL idi.)

3) Yatrim mallan ithalat , Hazine ve Dig Ticaret Miistesarlifi'nca Ithalat Rejimi'nde belirlenen
esaslar gercevesinde gergeklestirilir.

Giibre sanayi yatnmlarinin igletme ana hammaddeleri ve ara mallari ithalan da Hazine ve Dig
Ticaret Miistesarhigi'nca yapilacak diizenlemeye gore soz konusu Miistesarlik'ca yiiriitiiliir.

4) Kaynak Kullanmum Destekleme Primi 6demelerinin toplam sabit yatirim tutarin, 1. derecede
kalkinmada 6ncelikli y&relerde yiizde 50.0'sini, 2. derecede kalkinmada oncelikli yorelerde yiizde
40.0'm1, diger yorelerde ise yiizde 33.0'linli gecemeyecegi belirtilmektedir. (Gegen yil, prim
tdemeleri bolge farki gbzetmeksizin, toplam sabit yatinm tutarinin yiizde 33.0'i ile
sinirlandinlimugti,) S6z konusu primin uygulama esaslan ve oraniar DPT tarafindan yayimlanacak
Teblig ile belirlenir.

5) 1990 Programinda, TB'ne bagl ve DPT Miistesarhif1 tarafindan belirlenecek asgari miktarda ih-
racat taahhiidiinde bulunan yatirimlara, yatinm ve isletme dénemlerinde agilan orta ve uzun vadeli
krediler ile isletme kredileri, vadelerinde tasfiye edilinceye kadar alinma ve ddenmesi ile ilgili ola-
rak Bankalar tarafindan yapilan hizmet ve muameleler nedeniyle aldiklan paralarin Banka Sigorta
Muamele Vergisinden istisna oldugu belirtilmig, damga vergisi ve harglardan istisnanin ise
3/12/1988 tarih ve 3505 sayih Kanun ile diizenlendigi eklenmigtir.
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6) Yatinmlarin orta ve uzun vadeli i¢ ve dis kredilerden faydalanabilmesi i¢in, yatirimun DPT
tarafindan TB'ne veya izin ve TB'ne baglanmas: ve belgede belirtilen miktar ve nisbetlere uyulmasi
gerekir. Ancak, Tiirkiye Kalkinma Bankasi'nca, Tiirk-Alman Kredi Ozel Fonu II'den
desteklenmek fizere "Tegvik ve Rehabilitasyon Prograrm'"na alinan sirketlerin, Kamu Ortaklif
Fonu'ndan desteklenecek sirketlerin, Toplu Konut Fonu'ndan desteklenecek kalkinmada &ncelikli
yorelerdeki sirketlerin kredi talepleri igin TB sartt aranmayacag gibi, TB mevcutsa belgede
belirtilen miktar ve nisbetlere uyulmas: sarti aranmayabilir. (Gegen y1l sadece T.Kalkinma
Bankasi'nca rehabilitasyon programuna alinan Tiirk ig¢i sirketlerince yapilan yatnrimlann kredi
talepleri igin bu gartlar aranmayabilirdi.)

7) Ozel 6nem tastyan sektorlerden TB'ne baglanmug ve toplam sabit yanrim tutar: 30 milyar TL.nn
(gecen yil 10 milyar TL.idi) (Kalkinmada 6ncelikli y6relerde 10 milyar TL - gegen sene 3 milyar
TL idi) izerinde olan yatinm projeleri ile ilgili kredilerin bilyiik krediler oldugu
belirtilmektedir.

8) 1990 Programminda Organize Sanayi Bolgelerindeki yatirimlara uygulanacak tesvikler sdyle
tammlanmigur: Kaynak Kullanim Destekleme Primi; harcanan 6z kaynak iizerinden, geligmis
yorelerde bulunan Organize Sanayi Bolgelerinde yiizde 15.0, normal yérelerde bulunan Organize
Sanayi Bolgeleri'nde yiizde 25.0, ikinci derecede kalkinmada oncelikli yorelerde bulunan
Organize Sanayi Bolgeleri'nde yiizde 50.0, birinci derecede kalkinmada oncelikli yorelerde
bulunan Organize Sanayi Bolgeleri'nde yiizde 60.0 oramnda uygulanir.

Tegvik Belgesiz Yatirimlar: 1990 yili Programu'na Tegvik Belgesiz yatinmlarla ilgili tegvik ve
uygulama esaslar1 eklenmigtir. Tegvik Belgesiz yatnmlar, yatirim tutar1 Karanamede belirtilen
miktarlann altinda olan yatrimlarla, bu miktarlarin iizerinde olmakla beraber TB'ne baglanmayan
veya baglanamayan yatirimlardar,

Geligmis yorelerde yapilan yatrimlar kaideten Kaynak Kullanimim Destekleme Primi'nden
istifade edemez. Ancak, bu yérelerde bulunan Organize Sanayi Bélgeleri'ndeki yatinmlarla,
"Gemi inga ve onanim tesisi" yaurimlart séz konusu primden istifade edebilir. Yukarida belirtilen
yatrimlarla diger yorelerde yapilan yatnmlar &zkaynak tizerinden yiizde 10.0 oraminda Kaynak
Kullammum Destekleme Primi'nden istifade eder.

Bu primden faydalanabilmek igin toplam sabit yatirim harcamasimn bir yillik siire igerisinde
asgari 250 milyon TL'nin fizerinde olmas: gerekir. Hizmetler Sektorii yatrmmlan kaideten Kaynak
Kullamimin: Destekleme Primi'nden istifade edemez.

Projeye dayal hayvancilik, su iiriinleri, agth asma gubugu, seracilik ve meyve fidan1 iiretimine
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yonelik fidanlik yatinmlan yukarida belirtilen kisitlamalara tabi olmaksizan Kaynak Kullamrm
Destekleme Primi'nden istifade ederler.

TB'siz yatrimlara, bankalarca uygun goriilmesi halinde toplam sabit yatirim tutannin yiizde
30.0'1na kadar orta ve uzun vadeli i¢ kredi kullandinlabilir.

Kamu Yatirmmlar: 1990 yilinda, DPT tarafindan yayimianan Yillik Yaunm Programi'nda yer
alan kamu kuruluglarina ait yatinmlar, TB almaksizin tegvik tedbirlerinden istifade ederler.

Toplam sabit yannim tutan kalkinmada oncelikli yorelerde 250 milyon TL, diger yorelerde ise 5
milyar TL'nin {izerinde olan ve Yillikk Yaunrm Programi'nda yer alan kamu kuruluglarina ait
yatirimlar, Kararname'nin "Tegvik Belgeli Yatinimlarla 1lgili Tegvik ve Uygulama Esaslan"
boliimiinde dngoriilen tegvik tedbirlerinden yukanda belirtilen miktarlarin alanda olan ve Yilhik
Yatirim Programi'nda yer alan kamu kuruluglanina ait yatinmlar ise Kacrarname'nin "Tegvik
Belgesiz Yatirimlarla Ilgili Tegvik ve Uygulama Esaslan" boliimiinde ngoriilen tegvik
tedbirlerinden istifade ederler.

Yatinmlan ve Doviz Kazandina Hizmetleri Tesvik Fonu: Yatunmlann ve Doviz Kazandiric:
Hizmetler'in, Kalkinma Plam ve Yillik Programlar'da ongbriilen hedeflere uygun olarak
yénlendirilmesi ve tegvikini saflamak ve TUB ve Yabanci Sermaye Bagkanhifi'nca yapilacak
arastirma, egitim, tamtim faaliyetleri; yanrimlarin degerlendirilmesi, takip ve kontroliinde
kullanilmak amaciyla MB nezdinde kurulan Yatirimlan ve Déviz Kazandwrici Hizmetleri Tesvik
Fonu faaliyetlerine devam edecektir.

Yatinmlar: ve Ddviz Kazandirict Hizmetleri Tegvik Fonu'nun Kaynaklari;

a) Ithalat Rejimi Karan gercevesinde irad kaydedilen teminatlann tamarm,(1989'da yiizde 50.0'si
idi)

b} Yillik Programlanin Uygulanmasi, Koordinasyonu ve 1zlenmesine Dair Kararin Ek'i
"Yatirimlarin ve Déviz Kazandirict Hizmetlerin Tegviki ve Yonlendirilmesine Ait Esaslar”
gerefince ddenmesi gereken teminat ve tahsilatlar,

¢) Ihracan Tegvik Karan'na ek kararlar geregince belgesiz ve belgeli ihracatta alinan teminatlar ile
taahhiit edilen ihracatin kismen veya tamamunin gergeklesmemesinden dolay: irad kaydedilen
tutarlar,

d) Ihracat taahhiidiiniin, Ihracat: Tegvik Tebligleri ve Ihracat Tegvik Belgeleri'ndeki sartlara
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uygun olarak ger¢eklesmemesi halinde irad kaydedilen teminatlar,

e) Ithalat Yonetmelikleri geregince fthal Miisaadeleri'nin ve Miisaade Belgeleri'nin temdidinde
tahsil edilen yiizde 0.1 meblaglar,

f) Diger fonlardan gerektiginde yapilacak aktarmalar,

Yatinmin Finansmani: Yatinm projelerinin finansmaninda uygulanabilecek asgari zkaynak
oranlar: agafida belirtilmigtir;

Uygulanabilecek
Asgari Ozkaynak
Yatinmin Ozelli Orani (%)
a) Kalkinmada Oncelikli Yoreler'de yapilacak yatirimlar, 40
b) Normal yérelerde yapilacak yatrimlar, (Gelismis yorelerle,
Kalkinmada Oncelikli Yoreler diginda kalan yorelerdir) 50
¢) Geligmis yorelerde yapilacak yatinmlar (Istanbul, Kocaeli illeri
ile Ankara, zmir, Bursa ve Adana Biiyiiksehir Belediye sinirlan 60
iginde yapilacak yatinmlar)
d) Her tiirlii gemi inga ve yat inga yatirirnlan 25

Revize Iglemleri: TB'lerinde yazili bulunan tegviklerden faydalanabilmek icin, iizerinde yazili ka-
rakteristik degerlere, sartlara ve siirelere uymak esastir. Déviz tutarindan veya toplam yatinmdan
meydana gelecek ytizde 30.0'n iizerindeki artiglarda veya azaliglarda revize proje ile DPT
Miistegarlifi'na miiracaat edilir.

Kapatma dncesi ekspertiz iglemi yapacak Sanayi ve Ticaret 11 Miidiirliigii elemanlanina (en az 2, en
fazla 3 kigi), ekspertiz iglemini yaptiran firma tarafindan 50'ser bin TL (gegen yil 20'ser bin TL idi)
ekspertiz ticreti $denir.

Yatirrm Mallan Ithalat:: TB kapsamindaki yatirim mallanmn ithalat, Tthalat Rejiminde belirle-
nen esaslar dahilinde yapilir. Proje kapsaminda yer alan makina techizatn ithali, gimritk vergi ve
resimlerinden muaf olarak, ancak Ithalat Rejimi'ne ek olarak yayimlanan "lthalati Dogrudan
Tegvik Edilen Yatitm Mallan” listesinde belirtilen oranda fon yatinlmas: kaydiyla gerceklestiri-
lir, Evvelki yillarin Program Kararnameleri'ne istinaden TB'ne baglanan yatinmlar kapsaminda
muafiyetle ithali uygun goriilen ve halen ithal edilmemis bulunan makina-techizat, ara mal: ve
hammaddelerin ithalat da Hazine ve Dig Ticaret Miistesarligi'nca, Ithalat Rejimi'nde belirlenen
esaslar gergevesinde gergeklegtirilir. Ancak, Ithalat Rejimi'ne gére yapilacak ithalatin miiktesep
haklar y6niinden aleyhe bir durum meydana getirmesi halinde sadece mallara iligkin olarak; "fthal
Liste" diizenlenerek DPT Miistesarh#i'nca onaylanir ve bu "Ithal Liste" iizerinde yazili bulunan
sartlarla muafiyet uygulamasina devam edilir.
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Yatirmm Indirimi:

Yaurm Indirimi

a) Geligmis Bolgeler'de yapilacak yatnmlar (Istanbul, Kocaeli 30

illeri ile Ankara, Izmir, Bursa ve Adana Biiyiikgehir Belediye

sinirlar: dahili)
b) Bolge kalkinmas: ile ilgili yanrimlar (Normal bdlgelerde) 40
¢} Zirai yatrimlar 40
d) Ozel 6nem tagiyan sektorlerde sermaye girketleri ve kooperatiflere

yapilacak yatinmlar 100
e) Su {irlinleri yatmmlart 100
f) Sermaye Sirketleri, kooperatif ve ig ortakliklarimin yapacag bilimsel

arastirma ve gelistirme yatimlar 100

1989 y1lt Programr'nda belirtilen, Ikinci Derecede Kalkinmada Oncelikli Yoreler'de yapilacak
yatirrmlarin yiizde 60.0 oraninda yatinm indiriminden yararlanmasi bu y1l yatinm indirimi nisbet-
leri tablosundan gikarilmugtir.

Finansman Fonu: Finansman Fonu'ndan, Steden beri faaliyetine devam eden ve hesap dénemini
karh kapatan kurumlanin yatrmmlan yararlanabilir. (Gegen yil bu madde " Finansman Fonu'ndan,
dteden beri faaliyetine devam eden ve hesap dénemini karl kapatan kurumlarn tevsi, yenileme,
modernizasyon, kalite diizeltme ve darbogaz giderici yannmlan yararlanabilir” geklindeydi.)
Hizmetler sektorii yatmmian kaideten Finansman Fonu'ndan istifade edemez. Ancak, Tebligin 44.
maddesinde belirtilen hizmetler sektorii yatrimlari bu tegvikten istifade edebilirler.

Orta ve Uzun Vadeli Yatirnm Kredilerinde Vergi, Resim ve Harg Istisnast: Isletme kredileri
sadece Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi'nden istisnadir. Ihracat veya doviz kazandirma
taahhiidiinde bulunan Yatinm Tegvik Belgesi kapsamindaki girket kurulugu, sermaye arttinm ve
gayrimenkullerin ve irtifak haklarimn ayni sermaye olarak konulmas halinde girket adina tapuya
tescil iglemleri de damga vergisi ve hargtan istisna edilmigtir.

Gegen y1l programda bulunan, gemi ingaasi ve gemi tesisleri ile efitim ve saghk yatrmmlaninda ih-
racata doniik olma sarti aranmadan sz konusu istisnanin uygulanmasi maddesi 1990 yilinda
gikanlmugtir. '

"Tevsi yatmmlar igin ihracat taahhiit miktar1, tevsi yatirunlariyla saglanacak ilave kapasite {izerin-
den tesbit edilir. Yenileme, modernizasyon vb. yatnmiarda ise kullandinlan déviz dikkate

ahnir.
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1990 yih Programi'na gire, yatinmcilar, Vergi, Resim ve Harg istisnas: uygulanarak aldiklan kredi
alakali, banka veya bankalarca tasdikli Kredi ve Doviz Kullanim Form'unun bir fotokopisini DPT
Miistesarlifi'na gdndermek zorundadir. 1989 yilinda ise yatirmmcilar, ilgili banka veya
bankacilarca tasdikli TB'nin veya Kredi ve Doviz Kullanim Form'unun fotokopisini géndermek
zorundaydilar. '

Kaynak Kullamrmm Destekleme Primi: Yatrimlara uygulanacak Kaynak Kullanimim Destek-
leme Primi oranlan asagida gosterilmigtir;

HarcananOzkaynaga
Yatinmin Karakteristifi anac n(%
- 1. Der. kalk. 6nc. yor. bulunan Org.San.B6l.yapilacak yatinimlar 60
- 1. Derecede kalkinmada dncelikli yorelerde yapilacak yatrimlar 50
- 2. Der. kalk. dnc. yor. bulunan Org.San.Bél.yapilacak yatirimlar 50
- Egitim ve hastane yatinmlan (Yore farks gézetmeksizin) 50
- 2. Derecede kalkinmada oncelikli yorelerde yapilacak yatirimlar 40
- Turizm konaklama tesisi ve liman yatrimlari 30 (40)*
- Normal yérelerde bulunan Org.San.Bol.yapilacak yatinmlar 25 (40)*
- Normal yirelerde yapilacak yatirimlar 15
- Geligmig yorelerde bulunan Org.San.Bol.yapilacak yatinmiar 15
- Geligmig ve normal yorelerdeki hastane digi saglik yannmlan 15
(Kalk.6nc.y6re. yapiimas: halinde yapildigh yére gartlarina tabidir)
- Diger turizm yatinimlan 15

* 1989 y1k rakamlan

Kaynak Kullanimuni Destekleme Primi'nden istifade edemeyecek yatirimlar listesine, 1990
yilinda, hizmetler sektorii yatnimlan katilnug, ugak ve helikopter ithalati, Biiyiik Ticaret Merkezi
yatnmlar ve gemi ithali yatmimlan ise gikartilmgtir.

Ayrica, hazir olarak satin alinan veya ayni sermaye olarak konulan bina, arsa ve arazilerin toplam
degeri; yatirimun toplam sabit yatnm tutarimn, yiizde 20.0'sini agamaz, sadece bina véya sadece
arsa-arazi konulmasi halinde bu oran yiizde 10.0'u agamaz. (Gegen yil bu oran TB'ne kayith bedeli
agamazds.)

Kaynak Kullanmimim Destekleme Primi ile ilgili uygulama T.Kalkinma Bankas: ve Ziraat Bankasi
tarafindan yiiriitiiliir. ) '
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Makina ve Techizat Devri: Bir yaturim igin TB kapsaminda ithal edilen makina ve teghizat, TB
almug bir bagka yatimmciya, bu belge kapsamunda yer almig olmasi ve yatrim biitiinliiZiiniin
bozulmamas: kaydiyla, devredilebilir. Ancak yatirimun biitiinliigtinii TB'nin kapatilmasindan
itibaren enaz 5 y1l muhafaza etmek gerekir.

Kullamim:s Makina Techizat ve Tesis Ithali: Kullamlmig makina teghizat ve tesisin, fiili ithal
tarihinde 5 yasindan (gecen yil 3 yil idi) biiyiik olmamas: gerekmektedir. 1990 y1l1 Programindan
"ithal edilecek kullanilmrs makina ve teghizatin imalat y1l1 1980 yilindan &nce olamaz" maddesi
¢ikartilmigtr.

Cesitli Hikiimler

- Geligmis yérelerde ve turizm sahalarinda yapilacak komple yeni yatinmlar ¢evre kirliligi
acisindan DPT Miistesarlifinca aynca degerlendirilir.

- Uretime hi¢ gegmemis veya kismen gegmis 6zel sektdr yanrimilarnin isletme kredisi
ihtiyaglannin tamamu agafida belirtilen kriterler gergevesinde T.Kalkinma Bankast veya bu
Banka'min aygun gérecegi difer bankalar aracilif ile kargilanabilir;

a) Isletme kredisinden istifade edebilecek yatirtmlarin kalkinmada oncelikli y6relerde imalat
sanayi yatinmlarn, difer yorelerde ise ihracat potansiyeli olan imalat sanayi yatinmlari olmasi,
b) 1lgili bankaya yapilacak miiracaat tarihi itibari ile asgari sabit yatinm tutaninin kalkinmada
dncelikli yorelerde 250 milyon TL, diger yorelerde ise 5 milyar TL nin {izerinde olmasi,

c¢) Miiracaat tarihi itibari ile yatinmecinin dzkaynak-kredi kullamm oranlannin kalkinmada
oncelikli yorelerde yiizde 20.0-80.0, diger yorelerde ise yiizde 40.0-60.0 olmas: gerekmektedir.

- Miiteharrik karakterli yatirimlar, kurulug yeri kalkinmada oncelikli yoreler gosterilse bile,-
normal yorelerin tegvik sartlanna tabidir. Bu tiir yatmmlarin kurulug yeri gelismis yorelerde ise
geligmis yorelerin tegvik sartlari uygulanar.

- Dier tegvik tedbirlerinden de yararlanabilecek hizmetler sektoriine ait yatnmlar; turizmn, saglik,
efitim yatirimlari (1989 yilinda bu madde 3 milyar TL'nin altindaki saglik ve eBitim yatirimlar
icin gecerliydi), tarimsal {iriinlerin depolanmasi, tasniflenmesi, islenmesi, ambalajlanmas: ve
degerlendirilmesine yonelik yatrimlar, kalkinmada oncelikli yorelerde yapilan yatnmlar, liman
yatinmlari, Yillik Yatnim Prograrm'nda yer alan kamu yatinmlari, basin yatinmlari, DPT
Miistesarhigi'nca uygun goriilen turizm sahalarinda bulunan turizm tesislerine entegre biiyiik
olgekli ortak altyap: yattnmiandir.
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- DPT Miistesarlift'nca diizenlenen belgelerin herhangi bir sebeple yeniden tasdikinin talep
edilmesi halinde ilgili belgelerde yazih toplam degerin yiizde 0.2'si oramindaki meblag Yatirunlan
ve Diviz Kazandiric1 Hizmetleri Tegvik Fonu'na irad kaydedilmek iizere yannlir, Bu miktar 20
milyon TL.'sim gecemez.

- Projeye dayah tarim, hayvancilik, su iiriinleri, seracilik ve fidanlhk yatinmlarinda Kaynak
Kullammini Destekleme Primi uygulamas: T.C.Ziraat Bankast'nca yapilir. TB'li veya TB'siz difer
yatirim konularinda ise séz konusu uygulama T.Kalkinma Bankasi'nca yapalir.

5) Kamu Maliyesi
Kamu Kesimi Genel Dengesi
1989 y1h kamu harcanabilir gelirinin cari fiyatlarla yiizde 66.9 oraminda artarak 29,283.2 milyar

liraya, kamu tasarrufunun yalnizca yiizde 27.0 artarak 11,092.1 milyar liraya ulagacag1, kamu
tasarruf agiginin ise yiizde 113.3 'liik bir artigla 4,819.5 milyar TL olarak gerceklesecei tahmin

1989 YILI KAMU KESIM! GENEL DENGESI(*)

{Cari Fiyatlarla, Milyar TL)

Genel KIT Mahalli | Déner | Sos.Giv. Toplam
+Katma | Isletmec] | Tasarruf. | Topiam | ldareler | Sermaye | Kurulug, Fonlar Kamu
Vergiler 24,950.0 -854.6 <737 9283 | 3.529.7 -82 57686 | 333118
“Vasitali 13,290.0 -854.6 1337 -928.3 1,755.1 32 3364 | 14,4614
-Vasitasiz 11,660.0 0.0 1,774.6 54322 | 18,8668
Vergl Diggt Normal Gdl. 2,034.0 -374.7 -374.7 1335.7 685.9 3,680.9
Faktir Gelirleri 1,085.0 54433 3409 1 57842 496.3 3404 735.1 2,127.1 10,568.1
Sosyal Fonlar : 0.0 -664.0 -664.0
(Cari Transferler) -13,078% 634.9 634.9 -§21.2 43485 | -17,613.7
amu Harcanabilir Geliri 14,990.1 4,348.9 2672 | 5,116.1 4,540.6 3322 711 4,233.1 | 29283.2
Cari Giderler . -15,440.0 . 0.0 24190 -332.1 | -18,191.1
Kamu Tasarrufu -449.9 4,848.9 2672 | 511681 ] 21216 3322 .1 3901.0 { 11,0921
Yatrmlar 46840 -6,059.6 191 61375 ]| 23030} -3878 -1156 1 22836 -15911.5
-Sabit Sermaye -4,684.0 | -6977.1 7791 71,0550 23197} -387.3 -1156 | -2,452.2 | -17,0143
-Stok Degismest 911.5 917.5 .16.6 1686 | 11027
Tasarruf-Yatirm Farki -5,1339 | -1.2107 1893 | -1,021.4 -181.5 -55.6 -44.5 16174 | -4,819.5
Sermaye Transferier -1358.1 406.3 -199.0 2073 51.1 -13.0 446.5 -435.1 -1,101.3
«Servet Vergileri 175.0 0.0 168.8 12 345.0
«(Diger Transferier) -1,333.1 10132 1333 1,206.5 47.8 539.5 -273.7 187.0
~Kamulagtirma ve §.I)) -200.0 -£566.9 -332.3 -999.2 -183.5 -13.0 -93.0 -1626 | -1,651.3
[Kass-Banka/Borglanma 6,402.0 804.4 9.7 814.1 1304 68.6 -401.9 | -1,182.3 5920.9
-Kasa-Banka Degigimi 0.0 221.5 -350.1 -128.6 14.5 5.1 790 -1,066.0f -1,0960
-Dig Borglanma (Net) 453.0 7355 602.1 13376 9.7 65.1 19554
a)D1g Borg Odemesi -4033.01 -3396.1 161 | -34722 -136.0 4818 | -8,123.0
b)Dig Borg Kullanim 4,486.0 4,129.6 678.2 | 438078 236.4 5469 | 10,077.1
-Ig Borg/Alacak (Net) 6,039.0 31414 2422 F 2,890.2 63.1 63.5 -481.0 204.8 8,788.6
-Stok Deglsim Fonu -3292.1 -3,292.1 47 -386.2 | -3,725.3

{*) Gergeldegme Tahmini
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milyar liraya ulagmas: beklenmektedir.

edilmektedir. Kamu sabit sermaye yatinmlarmin énceki yila gore yiizde 47.8 artarak 17,014.3

KAMU KESIMI GELIRLERI
(Cari Fiyat'arla, Milyar TL)

% Depigsme % Dagihim
1988 1989(*) 1988 1989(*) 1989(*)
Vergiler 18,623.7 33,674.7 67.2 80.8 71.3
~Vasitasiz 7,061.9 14,4449 63.6 10.5 30.6
-Vasitah 11,255.6 18,866.8 70.1 67.6 399
-Servet 306.1 363.0 527 18.6 0.8
Vergi Digt Normal Gel. 2,267.2 3,681.0 57.9 62.4 7.8
Faktér G. ve Sosyal Fon. 7,949.6 9,904.1 79.0 24.6 21.0
Toplam 28,840.6 47,259.8 69.5 63.9 100.0

(*) Gergeklegme tahmini

1989 yilinda 33,674.7 milyar TL olarak gergeklesecegi tahmin edilen kamu kesimi vergi
gelirlerinin yiizde 43.4'1 olan 14,444.9 milyar lirasi vasitasiz, yiizde 56.6's1 oranindaki 18,866.8
milyar lirast da vasitali vergilerden olugmaktadir.

1989 Yili Kunsolide Biitce Uygulamas: ve 1990 Yih Konsolide Biitge Tasarisi
Harcama tahmini 32,933.4 milyar TL, gelir hedefi ise 28,456.3 milyar TL olarak belirlenen ve

4,477.1 milyar liralik bir agikla baglanan 1989 yili konsolide biitgesi, baglangic Sdenekleri
itibariyle harcamalarda yiizde 57.7, gelirlerde ise yiizde 58.1 oraninda bir artiy 6ngoriiyordu.

KONSOLIDE BUTCE BASLANGIC ODENEKLERI
ve GELIR TAHMINLERI
(Cari Fiyatlarla, Milyar TL)

% Defiigim _
1988 1989 1990 1989 1990
Harcamalar 20,8819 32,9334 63,2640 57.7 92.1
Cari 7,034.3 11,2449 27,3020 59.9 142.8
-Personel 4,340.0 6,996.1 20,000.0 61.2 185.9
-Diger Cari 2,694.3 4,248.8 7,302.0 51.7 71.9
Yatrmm 34712 5,287.6 9,088.0 523 71.9
Transfer 10,3764 16,400.9 26,8740 58.1 63.9
Gelirler 18,429.5 28,456.3 53,860.0 58.1 89.3
Genel Biitce 18,254.5 28,2563 53,385.0 54.8 88.9
-Vergi 15,100.0 24,3700 43,650.0 61.4 -79.1
-Vergi Disi Nor. Gel. 1,554.5 1,916.3 7.100.0 233 270.5
-Ozel Gel. ve Fon 1,600.0 1,970.0 2,635.0 231 33.8
Katma Biitce 175.0 200.0 475.0 14.5 137.5
Gelir-Gider Farka 24524 -4.477.1 -9,404.0




Buna gore baglangic 6denekleri itibariyle en yiiksek artig transfer Sdemeleri ve personel
harcamalarinda goriilmektedir. Transferlerde yiizde 58.1, personel harcamalannda ise yiizde 61.2
oraminda bir artig hedeflenmigtir,

1989 KONSOLIDE BUTCE UYGULAMA SONUCLARI

(Ocak-Ekim, Milyar TL)
1988 1989 | % Degisim_
GELIRLER 13,849.0 24,955.0 80.2
~Vergi gelirferi 11,139.0 20,002.0 79.6
-Vergi Dig1 Nor. Gel. 830.0 1,852.0 123.1
-Ozel Gel. ve Fonlar 1,222.0 2,154.0 76.3
HARCAMALAR 15,552.0 28,650.0 84.2
-Personel 4,038.8 9,744.0 141.3
-Digger Cari 1,510.6 2,326.0 54.0
-Yatirnm 2,224.9 4,030.0 81.1
~TFransferler 71,7773 12,550.0 61.4
BUTCE ACIGI 1,703.0 3,695.0 117.0

Ekim sonu itibariyle 1989 yih Konsolide Biitge uygulama sonuglanna gore harcamalar yiizde 84.2
oraminda artarken gelirlerdeki artis yiizde 80.2 olarak gergeklegmistir. Gelirler iginde en yiiksek
arti1 yiizde 123.1 ile vergi dis1 normal gelirler gosterirken, vergi gelitleri yiizde 79.6 oraminda
artmgtr,

Yihn ilk 10 aymnda harcama kalemleri iginde en yiiksek artig1 yiizde 141.3 ile personel ve yiizde
81.1 ile yatinm harcamalan g&stermistir.

Biitge gelir-gider farka ise, 1988 y1linin aym dénemine gére yiizde 117.0 oraninda artarak 3,695
milyar liraya ulagmugtir.

Biitge agifinin finansmam igin y1hin ilk 10 ayinda 5,069 milyar liralik ig istikraza gidilmisg, 1,074
milyar TL hazine avansi kullanilmis, 1,393 milyar liralik da net Hazine Bonosu ihrag
- edilmigtir.

Gergeklesme tahminleri, 1989 yili biitge harcamalarmin hedeflenenden daha yiiksek, gelirlerin ise
daha diiiik diizeyde olacagini gostermektedir.

‘Buna gore Konsolide Biitge harcamalarinin 36,466.0 milyar TL olarak gergeklesmesi beklenirken
Biitge gelirlerinin 29,974.0 milyar lira diizeyinde kalacap1 tahmin edilmektedir. Yilbaginda
'4,477.1 milyar TL olarak hedeflenen biitge agifimin ise 6,492 milyar liraya ¢ikmasi -
beklenmektedir,
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KONSOLIDE BUTCE DENGESI
YIL SONU GERCEKLESME TAHMINI

(Carl Fiyatlaria, Milyar TL)
% Artig % Dagalm |GSMH lcindeki Pay1
1988 1989 1989 1988 1989 1988 1989
HARCAMALAR 21,0064 | 36,466.0 73.6 1000 ] 100.0 21.0 22.3
Car{ 74443 | 15,4400 1074 354 423 74 9.4
-Personel 5053.0 | 11,7500 132.5 24.1 322 5.0 72
-Diger Cari 2,391.3 3,690.0 543 114 10.1 24 2.3
Yatirm 3,141.3 4,684.0 49.1 15.0 12.8 3.1 2.9
Transfer 10,420.8 16,342.0 56.8 49.6 44,8 104 10.0
GELIRLER 17,0162 1 29,974.0 76.1 1000 | 1000 17.0 183
Genel Biitce 1 16733.7] 29,640.0 77.1 98.3 98.9 16.7 18.1
-Vergi 14,231.8 | 25,125.0 76.5 83.6 83.8 14.2 153
-Vergl Dt Normal Gel. 1,228.3 2,470.0 101.1 72 82 12 15
-Ozel Gelir ve Fonlar 1,273.6 2,045.0 60.6 75 6.8 13 1.2
Katma Biiice 282.5 334.0 18.2 1.7 1.1 03 0.2
GELIR-GIDER Farki 39902 | -64920 62.7 4.0 4.0
Emanet ve Avans Net Degigimi -81.0 0.0 -100.0 -0.1 0.0
NAKIT ACIGI 40712 -64920 59.5 4.1 4.0
BORC IDARESI
Borg Odemest 3,738.0 7.033.0 88.1 1000 | 1000 37 43
-D1g Bor¢ Odemesi 2,355.0 4,033.0 713 63.0 573 24 2.5
«I¢ Borg Odemesi 1,383.0 3,000.0 116.9 37.0 42.7 14 1.8
Borclanma 7,543.0 13,525.0 793 109.0 100.0 75 83
-Diy Borg Kullanimi 2,663.0 4,486.0 685 353 33.2 23 2.7
-I¢ Borglanma 4,880.0 9,039.0 852 64.7 66.8 49 55
Tahvil 3,816.0 7.814.0 104.8
Bono (Net) 389.0 278.0 285
Merkez Bankasi 675.0 947.0 403
FINANSMAN FAZLASI 3.805.0 6,492.0 70.6
DIGER 266.2 0.0 -100.0

Vergi gelirlerinin Konsolide Biitge gelirleri igindeki pay:1 yiizde 83.1'den yiizde 81.0'e
gerilemistir, 1985-1988 yllan igin, vergi gelirlerinin Konsolide Biitge gelirlerine orant ortalamasi
yiizde 83.5'tir. Buna gore vergi gelirlerinin, Konsolide Biitge gelirleri i¢indeki goreceli &nemi, ¢ok
hafif de olsa gerilemektedir.

Gelirlerden alinan vergilerin toplam vergi gelirleri igindeki goreceli 6nemi 1985-88 doneminde
ortalama yiizde 48.8 iken, 1990'da yiizde 51.6'ya yiikselmistir. Servet vergileri ile mal ve
hizmetlerden alinan vergilerin goreceli Snemi aym yillar itibariyle ylizde 0.9'dan yiizde 0.8'e
gerilemigtir. Dig ticaretten alinan vergilerin goreceli onemi ise yiizde 18.8'den yiizde 16.1'¢
diigmiistiir. Bu oranlar mal ve hizmetlerden alian vergilerde hafif bir yikselme geklinde kendisini
gostererek yiizde 30.5'ten yiizde 31.5'¢ ulagmugtir. Bu durum, 1990 Mali Y1ih Biitgesinde ¢esitli
vergiler i¢in &ngoriilen yillik artg hizlan ile de dogrulanmaktadr.
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Biitcede 1990 yil1 igin gelirden alinan vergilerde yliizde 75.5, servetten alinan vergilerde yiizde
63.6, mal ve hizmetlerden alinan vergilerde yiizde 74.9, dig ticaretten alinan vergilerde ise yiizde
41.5 oranlarinda artiglar beklenmektedir.

Sonug itibariyle 1990 Konsolide Biitge teklifi 63.3 trilyon TL olup bir dnceki y1l biitgesi baglangig
odeneklerine gore cari fiyatlarla yiizde 92.1 oraminda artig géstermektedir. Artig &zellikle personel
Odeneklerinden kaynaklanmaktadir. Personel &deneklerinde bir 6nceki yil biitgesinin baglangi¢
ddeneklerine gére yiizde 185.9 oraninda artig 6ngoriilmiigtiir.

Konsolide biitge i¢inde cari harcamalann pay: artarken yatirim harcamalarinin pay: azalmaktadar.
1990 biitge teklifinde yatinm Sdeneklerinin toplam Sdenekler i¢indeki pay1 yiizde 14.4'e degin
gerilemistir.

Biitce ddenekleri iginde borg-faiz demeleri Snemli yer tutmaktadir. 1989 yih biitgesinde
baslangi¢ denegi olarak 9.3 trilyon TL faiz Sdemesi 6ngoriilmiis iken 1990 biitge teklifinde faiz
Odemesine iligkin olarak 6ngoriilen 6denek 14.6 trilyon TL'dir. Borg faiz &demelerinde 5.3 trilyon
TLik arti 6ngoriilmekle beraber faiz Sdemelerinin toplam biitge Sdenekleri igindeki pay: yiizde
28.2'den yiizde 23.1'e gerilemektedir.

1990 biitgesi effitim ve saglik hizmetlerine goreli olarak daha ¢ok kaynak ayirmig bulunmaktadir.
Egitim hizmetlerinin toplam biitce ddenekleri igcindeki pay1 yiizde 12.2'den yiizde 17.3'e, saglhik
hizmetlerinin pay1 da yiizde 2.8'den yiizde 3.9'a yiikselmektedir.

1990 biitgesinde yaklagik 9.5 trilyon TL'lik bir agik 6ngériilmiig olmakla beraber bu agifin daha
yiiksek diizeylerde gerceklesmesi olasihifn kuvvetlidir.

Vergt Gelirleri

Yihn ilk 10 ayhik Biitge geliri tahsilau gegen yila gore yiizde 80.2 oraminda artarak 24,008 milyar
liraya ulagmmgtir. Vergi gelirlerindeki artig orani yiizde 79.6 olmug; Biitce Disi Fonlardan
Konsolide Biitge'ye yapilan gelir aktarmasi sonucunda Ozel Gelirler ve Fonlar ise iki kattna yakan

artig gostermigtir,

Vergi gelirleri i¢inde dolaysiz vergilerdeki artig oram yiizde 94.3 olurken, dolayl vergiler yiizde
64.5 oraninda artmgtir.

Ekim sonu itibariyle 20,002 milyar TL olan vergi gelirleri tahsilatt i¢inde dolaysiz vergilerin pay
yiizde 54.3 olmugtur. 1988 yilinda bu oran yiizde 50.2 olarak gergeklesmistr.
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GENEL BUTCE GELIRLERI
(Ocak-Ekim, Milyar TL)

1988 1989 | % Degigim

VERGI GELIRLER}I 11,139.5 20,002.0 79.6
-Gelirlerden Alman Ver. 54551 10,708.0 96.3
-Servetten Alinan Ver. 134.1 156.0 16.3
-Mal ve Hizmetten Alinan 3,519.6 5,932.0 68.5
-Dig Ticaretten Ahnan V. 2,026.2 3,193.0 576
-Kaldimlan Vergiler 4.6 13.0 182.6
VERGI DISI NORMAL GELIRLER 829.6 1,852.0 123.2
(OZEL GELIR VE FONLAR 12220 2,154.0 76.3
-Ozel Gelirler 3389 803.0 136.9
-Fonlar 883.1 1,351.0 53.0
TOPLAM 13,191.1 24,008.0 82.0

Vergi Yiikii

Vergi yiikii olarak adlandinlan vergi gelirlerinin GSMH'ya oraninin 1988 yilinda diigiis
gosterdikten sonra 1989 yilinda yeniden yiikseldigi tahmin edilmektedir.

1984 yilinda en diisiik diizeyi olan yiizde 13.0'e inen vergi yiikii siirekli artarak 1987 yilinda ylizde
15.5'%e yiikselmigtir. 1988 yilinda yiizde 14.2'ye inen bu oramn 1989 yilinda yeniden ylizde 15.8'e
yiikselmesi beklenmektedir.

VERGI GELIRLERININ DAGILIMI

(Yiizde Dagihim)
1984 1985 1986 1987 1988
DOLAYSIZ VERGILER
-Gelirden Alinan 56.5 46.3 513 489 486
-Serveiten Alinan 1.7 14 1.1 0.7 1.0
-Toplam 582 47.7 524 49.6 49.6
DOLAYLI VERGILER
-Mal ve Hizm. Alm. 259 329 30.6 30.6 31.5
-Di1g Tic, Alman 159 194 170 19.6 18.8
-Toplam 418 523 476 50.2 50.3

Konsolide biitge diginda toplanan ve vergi benzeri miikellefiyetler nitelifinde olan gelirler de
g6zoniine alindifinda yukardaki vergi yiikii rakamlari artmaktadir. Bu miikellefiyetler
sunlardir:
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- Biitge Disi Fonlara (Savunma Sanayii Destekleme, Kamu Ortaklif1, Toplu Konut, Geligtirme ve
Destekleme Akaryakit Tiiketim Sosyal Yardimlagma ve Dayanigma, Vergi ladesini Geligtirme,
Destekleme ve Fiyat Istikrar, Akaryakat Fiyat Istikrar, Kaynak Kullanimim Destekleme ve Petrol
Arama Fonlan) yapilan kesintiler,

- Mahalli Idare vergi gelirleri

- Parafiskal gelirler (Sosyal giivenlik kuruluglarina 6denen primler)

VERGI GELIRLERININ GSMH'YA ORANI*

(Milyar TL)
(%)
GSMH | Vergi Gelir. | Vergi Yiikii |

1982 8,735.0 1,305.9 15.0
1983 11,549.1 1,938.2 16.8
1984 18,316.8 23758 13.0
1985 277152 3,843.1 13.9
1986 39,180.5 5974.2 15.2
1987 58,3872 9,051.0 15.5
1988 100,154.2 14,231.8 14.2
1989(**) 163,818.1 25,8700 158

* SSK, Yerel Vergiler ve Fonlar dahif oldugu takdirde OECD'ye verilen bilgilere gire
vergi yikii 1985 yilinda yiizde 19,7, 1986'da yiizde 22.8, 1987'de ise yiizde 24.1'e gtlamyg

bulunmaktadir.

** Gergeklegme tahmini

Biitce Agiklar - GSMH Iliskisi

Devletin ekonomiye getirdigi ilave yitkiin ve bunun yolaguf1 enflasyonist baskilarn bir gostergesi
nitelifinde olan biitge agifimin GSMH'ya oram 1985-86 villaninda yiizde 2.8 diizeyinde kazanci$
belli bir istikrardan sonra 1987 yilinda mzla yiikselerek ylizde 4.4'e gikmmgtir. 1988 yilinda ise bir
miktar diigerek yiizde 4.0 diizeyinde gerceklestifi beklenmektedir. 1989 yih igin tahmin edilen

rakam da aynt diizeydedir.
BUTCE AGIGI-GSMH ILISKiSI

{Milyar TL)

Acik

Yillar Gider Gelir Ack /GSMH
1983 2,612.5 2,313.9 298.6 2.6
1984 3,7844 2,839.7 944.7 52
1985 5,395.5 46139 781.6 2.8
1986 8,300.1 7,197.1 1,112.0 2.8
1987 12,690.1 10,1390 2,551.1 44
1988 21,006.4 17.016.2 3,990.2 4.0
1989* 36.466.0 299740 6,492.0 4.0

* Gergeklegme tahmini
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Biitge agiklarinin kontrol edilememesi, devlet harcamalarindan kaynaklanan bir enflasyon
baskisinin ekonomiyi etkilemesine yolagmakta ve ekonominin genel dengelerini bozmaktadur.
Biitge agiklarindan kaynaklanan yiiksek faizli i¢ borglanma ise &zel kesimin finansman
olanaklarini simirlamakta ve finansman maliyetlerinin agin derecede yiikselmesine yol
agmaktadir.

Biitge agiklarinin kontrol altina alinabilmesi, bir taraftan kamu harcamalarimn disiplin altina
alinarak giderlerdeki arigin sinirlandinlmasina, dte yandan vergi kayip ve kagaklarinin asgariye
indirilmesi suretiyle vergi gelirlerinin arttinlmasina baghdir. Béylece kamu kesiminden
kaynaklanan talep baskis1 hafifletilmis olurken vergi gelirleri artinlmak suretiyle zorunlu tasar-
ruflarin (zorunlu) milli gelir igindeki pay: da yiikseltilmig olacaktir.

I¢ Borglar

Hazine'den 6denecek i¢ borglann toplam tutar, 30.6.1989 tarihi itibariyle toplam 30,077.1 milyar
TL'sina ulagmugtir. Bu tutartn 7,359.3 milyar lirasi i¢ borglanma tahvillerinden dogan borg olup
2,681.7 milyar lirast da kisa vadeli ve ihale ile satilan Hazine Bonolari'ndan dogmugtur, 1989 yih
sonunda toplam i¢ borglarin 45 trilyon TL'sina ulagacafi tahmin edilmektedir.

1C BORC STOKUNDAKI ARTIS (Milyar TL)

30/6/38 30/6/89 | % Degigim |
Istikraziar 3.254.6 7.359.3 126.1
-Devlet I¢ Borg Tahvil. 32545 7,359.2 126.1
-Ozel Amagh Borg Tahvil. 0.1 0.1 0.0
Konsolide Borglar 11,4859 20,036.1 74.4
-Kur Farklan 8,520.5 15,9930 87.7
-Tahkim Borglar: 29654 4,042.6 36.3
Hazine Bonolan 2453.7 2,681.7 93
Toplam 17,1942 | 30,0771 749

1988 yil1 ortast i¢ borg stoku ile kargilagtinidifinda devlet i¢ borg tahvillerindeki artig orani yuzde
126.1, Hazine bonolanindaki artig oram ise yiizde 9.3 olmugtur.

Gergeklegme tahminlerine gére 1989 yihi ortasinda tahvil, bono ve Merkez Bankasi avansi
seklinde gerceklestirilen i¢ borglanma 9,089.0 milyar TL olmugtur. Bu tutartn GSMH igindeki
paymn ise 1988 yilinda yiizde 4.9 iken 1989 yihinda yiizde 5.5 olarak gergeklegmesi tahmin
edilmektedir.
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BORC IDARESI

(Milyar TL)
GSMH Igindeki Pay:

1988 1989¢*) | % Degisme 1988 1989

Bor¢ Odemesi 3,738.0 7,033.0 88.1 3.7 4.3
-Dig Borg Odemesi 2,355.0 4,033.0 71.3 2.4 2.5
-I¢ Bor¢ Odemesi 1,383.0 3,000.0 116.9 14 1.8
Bor¢lanma 7.543.0 13,525.0 79.3 7.5 8.3
-Dig Bor¢ Kullanimi 2,663.0 4,486.0 68.5 27 27
-I¢ Bor¢lanma 4,880.0 9,039.0 85.2 4.9 5.5

* DPT Gergeklegme Tahminleri

Kamu Iktisadi Tesebbiisleri

KiTlerin sabit sermaye yatirimlarinda 1986'dan sonra baglayan reel gerilemenin 1989 yilinda da
devam ettii tahmin edilmektedir. 1986 yilinda yiizde 6.1 olan KIT sabit sermaye yanrnimlarinin
GSMH'ya oran1 1987'de yiizde 5.7'ye, 1988'de yiizde 4.6'ya diigmiis olup, 1989'da ise daha da
diiserek ylizde 4.0 dolayina gerilemesi beklenmektedir.

ISLETMEC!I KIT'LERIN FINANSMAN DENGEST
(Cari Fiyatlarla, Milyar TL)

1988 1989(1)
Vergi ve Vergi Digt Odemeler -852.8 -1,229.3
Faktor Gelirleri 4,734.7 54433
Stok Deigimi 505.1| 91,705.0
Sabit Deger Artiga 4823 -666.9
Istiraklerde Sermaye Arti 2.1 214
Sermaye Artist (HDO) (2) 0.2 185.5
Kasa Banka Degigimi -491.7 221.5
Dig Bor¢ Odemesi -920.5 -3,396.1
Dhg Borglanma 1,014.6 22517
f¢ Borg Alacak Iligkisi 1,504.2 3,1414
Stok Deger Artima -2,579.3 -3,292.1
-|Kaynak Odeme Fark: 2,434.3 3,561.3
S.S. Yatirimlar -5,129.7 -6,977.1
Temini Gerekli Finansman -2,695.5 -34158
-Biitce 1,013.5 1,099.4
-Dig Proje Kredileri 1,605.3 1,871.9
-DFIF (3) 37.1 245
-Diger Kaynak 39.6 420.2
(1} Gergeklegme tahmini
(2) Hazine Dup Ortaklar

(3) Destekleme ve Fiyat Istikrar Fonu
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ISLETMECI KIT KAYNAK VE ODEMELERI

YUZDE DAGILIMI
1987 1988 1989 (1)
ODEMELER 100.0 100.0 100.0
Yatinmlar 59.2 51.2 54.8
-8.S. Yatirimlan 55.3 56.8 63.2
-Stok Degigimi 40 -5.6 -8.3
Stok Degerleme 18.5 28.6 298
Sabit Kiymetler 53 53 6.0
Kanuni Odemeler 12.3 9.4 11.1
Kasa Banka 45 5.4 -2.0
Igtirak Sermaye Artigi 0.2 0.0 0.2
KAYNAKLAR 100.0 100.0 100.0
Faktor Gelirdleri 439 524 49.3
Biitce 78 11.7 104
Sermaye (HDO) 0.3 0.0 1.7
Deviet Yatirim Bankasi 04 0.0 0.0
Fonlar 04 04 36
Borclanma 471 355 35.1
I¢ (Net) 25.8 16.7 284
-Dig (Net) 5.1 1.0 -10.3
-DPK (2) 16.3 17.8 16.9
(1) Gergeklegme tahmini
(2) Dhg Proje Kredisi

1988 yilinda Isletmeci KIT'lerin faktor gelirlerinin sabit sermaye yatirimlarim kargilama oram
yiizde 92.3 iken, 1989'da bu oramn yiizde 78.0 olacag: tahmin edilmektedir.

K!T'lerin 1988 yilinda yiizde 14.5 olan karhiik oranimn ise 1989 yilinda yiizde 10.0'a gerileyecefi
beklenmektedir.

Isletmeci KITlerin borglanma ihtiyacinin GSMH'ya oraninda ise 1988 yilinda bir diigme olmugtur.
1986 yilinda yiizde 3.4 ve 1987'de yiizde 4.4 olarak gergeklegen bu oran 1988'de yiizde 2.7'ye geri-
lemigtir. Bu oranm 1989 yilinda yiizde 2.4 olarak gergeklesmesi beklenmektedir.

Isletmeci KIT'lere biitgeden yapilan transferlerin payinda 1987'de meydana gelen artig 1988
yilinda da devam etmis; 1989 yiinda oran aym seviyede kalmistr. Toplam finansman kaynaklari
iginde igletmeci KIT'lere biitgeden yapilan transferlerin GSMH'ya oraninin ise 1988 y1hinda yiizde
1.0'den 1989'da yiizde 0.6'ya diigecegi tahmin edilmektedir. :
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6) Uretim
Tarimsal Uretim

Tarim sektori tiretimi 1989 yilinda 6nemli oranda gerilemistir. Ciftilik ve hayvancibk kesimi
tiretiminin yiizde 10.8 oramnda gerilemesi, ormancilik kesimi {iretiminin yiizde 2.0 ve balik¢ilik
kesimi iiretiminin yiizde 7.7 oraninda artmasina rafmen tarimda toplam iiretimin yiizde 10.2
oraninda azalmasina neden olmusgtur.

TARIM SEKTORU GAYRI SAFI KATMA DEGERI
(Milyon TL, 1968 Fiyatlariyla)

(%)
1988 1989 | Degisme |
Ciftcilik, Hayvanahk
ve Tarim §59,983.1 53,525.1 -10.8
Ormancailik 1,178.6 1,202.1 2.0
Bahik¢ihik 979.0 1,054.4 7.7
TARIM SEKTORU 62,140.7 55,781.6 -10.2

Kaynak : Devlet Istatistik Enstltiisa

Celtifin diginda biitiin tahtllar Snemli oranlarda iiretim diigtigleri gostermigtir: bugday tiretimi
yiizde 19.5, arpa iiretimi yiizde 40.0, cavdar iiretimi yiizde 30.0, yulaf iiretimi yiizde 21.4 ve misir
{iretimi yiizde 10.0 gerilemigtir.

Fif disinda biitiin baklagillerin iiretimi gerilemistir. Mercimek yiizde 46.4 oramnda, bakla yiizde
12.8 oraminda, nohut yiizde 4.5 ve fasulye yiizde 4.3 oraninda iiretim azalig1 gdstermigtir.
Endiistriyel bitkilerden tiitiin {iretimi yiizde 21.7 oraninda artarken, pamuk iiretimi degismenmis,
seker pancarn iiretimi ise yiizde 4.6 oraninda azalmustir.

Yagh tohumlardan aygigegi iiretimi yiizde 8.7 oraninda artarken, soya iiretimi degigmemis, yer
fisug tiretimi ylizde 32.5 oraninda gerilemistir. Yumru bitkilerin tiimiiniin iiretimi gerilemistir.
Kuru sofan yiizde 3.3, kuru sarimsak yiizde 12.3, patates yiizde 11.5 tiretim diistisli gbstermigtir.

Armut, ayva, elma, erik, kayisi, kiraz, geftali tiretiminde artig olmamgtir. Zeytin liretimi ise yiizde
40.9 oraninda azalmgtir.Portakal iiretimi yerinde sayarken, limon iiretimi yiizde 15.0 oranminda,

mandalina {iretim ylizde 14.8 oraninda azalmegnr.

Ceviz iiretimi degismezken, findik {iretimi yiizde 13.3 oraminda artmugtir. Dut, incir ve iiziim
tiretiminde defigiklik olmamustir. Cay iiretimi ise yiizde 19.3 oraninda azalmustir.
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TARIMSAL URUNLERIN URETIM MIKTARLARI

TAHMINLERI
(Bin Ton)
(%)
1988 1989* | Degigme |

Tahllar

Bugday 20,500.0 16,500.0 -19.5

Arpa 7.500.0 4,500.0 -40.0

Cavdar 280.0 196.0 -30.0

Yulaf 276.0 2170 -21.4

Msir 2,000.0 1,800.0 -10.0

Celtik 262.5 290.0 105
Baklagiller

Bakla 78.0 68.0 -12.8

Nohut 777.5 742.3 4.5

Fasulye 2110 202.0 4.3

Mercitmek 9% 4440 -46.4

Fig 184.0 1850 0.5
Endistriyel Bitkiler

Tiitiin 2136 2600 217

Seker Pancar 11,534.0 11,000.0 4.6

Pamuk-kiitli 1,500.0 1,500.0 0.0
Yagh Tohumlar

AyciceSi 1,150.0 1,250.0 8.7

Yer Fistifn 60.0 40.5 -32.5

Soya 150.0 150.0 0.0
Yumru Bitkiler

Sogan (kuru) 1,345.0 1,300.0 -3.3

Sarimsak (kuru) 69.0 60.5 -12.3

Patates 4,350.0 3,850.0 -11.5
Yumugak Cekirdekliler

Armut 410.0 4100 0.0

Ayva 78.0 78.0 00

Elma 1,950.0 1,950.0 0.0
Tag Cekirdekliler

Erik 1750 1750 0.0

Kayis1 2840 284.0 0.0

Kiraz 135.0 135.0 0.0

Seftali 328.0 3280 0.0

Zeytin 1,100.0 650.0 -40.9
Turuncgiller

Limon 360.0 306.0 -15.0

Mandalina 3100 264.0 -14.8

Portakal 740.0 7400 0.0
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(%)

1988 1989* Debfisme

Sert Kabuklular

Ceviz 110.0 110.0 0.0

Fmdik 402.5 456.0 13.3
Uziimsii Meyveler

Dut 90.0 90.0 0.0

Incir 350.0 3500 0.0

Uziim 3,350.0 3,350.0 0.0
Cay 755.5 610.0 -19.3
Yaprag1 Yenen Sebzeler

Lahana (bag) 5100 510.0 0.0

Lahana (yaprak) 1450 131.0 9.7

Ispanak 140.0 140.0 0.0

Pirasa 3100 300.0 -3.2
Meyvesi Yenen Sebzeler

Kavun-Karpuz 5,250.0 5,000.0 4.8

Kabak (sakiz) 300.0 275.0 -8.3

Hayar 800.0 750.0 -6.3

Patlican 730.0 702.0 -3.8

Domates 5,250.0 5,650.0 7.6

Biber (doimahk) 470.0 475.0 1.1

Biber (sivri) 260.0 300.0 15.4
Baklagil Sebzeler

Fasulye 410.0 400.0 24

Bakla 70.0 65.0 -7.1

Barbunya 35.0 310 -114
Sofans: Yumru-Kok Se.

Sarmmsak (taze) 250 29.0 16.0

Sofan (taze) 165.0 165.0 0.0

Havug 157.0 147.0 -6.4

Kaynak : Deviet Istatistik Enstitiisii

* 1989 Birinci Gegicl Tahmin
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Yaprag yenen sebzelerden, lahana ve 1spanak iiretimi aym kalirken, yaprak lahana tiretimi yiizde
9.7 oraninda, pirasa iiretimi yiizde 3.2 oraminda azalmigtir.

Kavun-karpuz firetimi yiizde 4.8, sakiz kabak yiizde 8.3, hiyar yiizde 6.3, patlican yiizde 3.8
azalmig, domates iiretimi yiizde 7.6, dolmalik biber yiizde 1.1, sivri biber yiizde 15.4 oraminda

Baklagil sebzelerden fasulye tiretimi yiizde 2.4, bakla yiizde 7.1 ve barbunya yiizde 11.4 oramnda
azalmigtir. Taze sarimsak iiretimi yiizde 16.0 artarken, taze sofan iiretimi degigmemis, havug
iiretimi ise yiizde 6.4 oraminda gerilemisgtir.




1989 yilinda tanm sektoriinde zimni fiyat deflatoril yiizde 77.0 olarak, imalat sanayiinde yiizde
65.7 olarak belirlenmigtir.

Sinai Uriinleri Uretimi

1989'un ilk sekiz ayhk verilerine gore iiretimi iki haneli azalma oram gosteren baglica sanayi
iiriinleri gunlardir:

(%)
Profil -66.3
Kiitiik ' -61.6
Yuvarlaklar ' -60.1
" Blum -54.6
Kosebentler -42.3
Fosfath giibreler -27.7
Azotlu giibreler -27.4
Gazyaf -25.5
Ham mayi demir -24.6
Pik -18.0
Siilfirik asit - -16.5
Gazete Kagidi -15.6
Fuel Oil -11.8

Buna kargilik baz1 sanayi tiriinlerinde iiretim artiglan olmugtur:

(%)
Amonyum siilfat 45.5
Blister Balkar 38.8
Levha 29.2
Borular 28.8
Boraks 25.9
Slap 15.1
Ham petrol 9.8
(Cimento 8.2
Sag 3.8
Benzin (siiper) 2.7
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SECILMIS SANAYI MADDELERININ URETIMI

Kimiilatif Kimilatif
Uretim Uretim (%)
Miktan, Ton Miktari, Ton | Defigme
Maddeler Ocak-Apus..88 | Ocak-Apus. 89 Orani
Benzin (Normal) 1,097,145 1,044,845 -4.8
[Benzin (Siiper) 598,745 614,952 2.7
Gazyah 331,980 247257 -25.5
Motorin 4,396,108 4,130,497 -6.0
Fuet Oil (4,5,6,) 5,947,271 5,246,120 -11.8
Swvilagts. Pet.Gazn (LPG) 480,601 456,100 -5.1
Ham Petrol 1,708,948 1,877,126 9.8
Gazete Kafid 104,663 88,335 -15.6
Yaz: Tab Kagidh 64,260 60,548 5.2
Celik Blok 5,221,173 5,013,836 4.0
Pik 318,800 261,359 -18.0
Ham Mayi Demir 2,899,869 2,185,465 -246 |
Kigebentler 14,729 8,500 423
Yuvarlaklar 681,922 272,018 -60:1
Profil 76,312 25,712 663 }
Sag 767491 796,306 38
Levha 148,805 192,260 202
Blum 1,506,603 683,341 -54.6
Slap 1,027,539 1,182,344 15.1
Kiitiik 1,412,285 542,709 -61.6
Borular 1,764 2272 28.8
Boraks 67,778 85,312 259
Siilfirik Asit - 500,714 425,756 -16.5
Blister Bakir 8,737 12,128 38.8,
Amonyum Siilfat 202,016 293,879 455 1
Azotlu Gitbreler 2,613,884 1,897,474 274
Fosfath Giibreler 2,327,813 1,682,354 =277
[(;imento 14,838,376 16,061,903 8.2

Kaynak : Devlet Istatistik Enstitiisii

Imalat Sanayiinde Ug Aylik Geligmeler
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1986 yilinda yiizde 16.0, 1987'de yiizde 11.7 ve 1988'de yiizde 8.2 oraminda artig gissteren elektrik
enerjisi 1989 yilinin Ocak-Agustos doneminde yiizde 7.0 oraninda artmagtir,

DIE'nin iiger ayhik sanayi iiretim endeksi verilerine dayamlarak yapilan incelemede; 1989'un
ligiincti ti¢ ayinda 8zel imalat sanayi iiretiminin bir 6nceki senenin aym: dénemine gore yiizde 12.2
artnf1, kamu imalat sanayi iiretiminin ise yiizde 2.6 azaldify goriilmekiedir.

Ozel imalat sanayindeki tiim sektérler 1989'un liciincii li¢ ayinda bir 6nceki senenin aym dénemine
gore iiretim artigt gosterirken, sadece kafit ve basim sanayi yiizde 0.8 oraninda bir diigiis
gostermigtir. Gida, igki ve tiitlin sektorii yiizde 23.1 ile engok artig gosteren sektr olmusgtur.




OZEL IMALAT SANAY1l URETIMI
(Bir Onceki Senenin Aym Donemine Gore % Defigme)

1988 1989

LUc Ay | IL. Uc Ay |ITL U¢ Ay J1v. Ue Ay | LUc Ay } II. Uc Ay | INI. U Ay
Gida, Icki ve Tiitiin 13.4 8.8 10.0 42 52 11.7 23.1
Tekstil, Deri ve Ayakkab 10.6 54 05 -1.3 -5.1 438 16.7
Orman Uriinler| 17.4 -10.3 -13.5 -194 -16.5 -1.0 12,2
Kagit ve Basim Sanayil 16.1 28 6.0 -15.2 -137 -10.7 -0.8
Kimya, Petrol Uriinleri, Plastik 99 10.0 1.9 -5.1 22 319 9.2
Tag ve Topraga Dayah Sanayii 25.3 82 3.3 -0.2% 0.5 4.8 33
Metal Ana Sanayii 10.8 04 -1.0 -104 90 7.1 17.7
Metal Egya,Mak.Tech.,Tagit Ar. 20.6 1.2 94 =227 -22.7 -12.1 8.5
Imalat Sanayii 14.4 03 0.7 9.4 -6.4 6.8 12.2

KAMU IMALAT SANAYI URETIMI
(Bir Onceki Senenin Aym Dinemine Gére % Defigsme)
1988 1989

LUc Ay § IT. Uc Ay |1 Ug Ay lIv. Uc Ay | LUc Ay | II. Uc Ay { IIE. Ug Ay
Gida, Icki ve Tiitin 24.3 47 08 -8.7 69 12.1 10,6
Tekstil, Deri ve Ayakkab 14 -5.5 -54 =232 -27.6 -21.8 9.6
Orman Uriinleri 4.5 16.0 215 -104 22 -8.9 10.8
Kagiit ve Basim Sanayii 15.7 104 -23.2 -93.8 244 -4.4 9.6
Kimya, Petrol Uriinleri, Plastik 18.2 14.5 7.1 -10.4 0.5 -21.0 49
Tag ve Topraga Dayal: Sanayii 7.4 -28 64 -10.7 17.0 84 9.5
Metal Ana Sanayii 7.0 -0.8 02 6.2 23 -25.7 256
Metal Esya Mak.Tech.,Tamt Ar. -11.2 =340 -36.8 -28.5 -26.1 -5.3 -11.2
Imalat Sanayli 164 73 17 -11.5 -4.2 -134 «2.6

Kaynak : Devlet Istatistik Enstitisi

Kamu imalat sanayi iretiminde 1989 yilinin ii¢lincii ii¢ ayimnda dort sektbrde gegen senenin aym
donemine gore azahs, dort sekidr de arng olmustur. En yiiksek diigiigti yiizde 25.6 ile Metal Ana Sa-

nayi gostermigtir.

Istanbul Sanayi Odasi'nin kendi iiyesi 6zel firmalann {i¢ ayhk iiretim, sang, stok defisimleri,
kapasite kullanim oranlan ve iiretim hacmi ile ilgili olarak cari ve sabit fiyatlarla yaymnladify
verilere gore 1989 yilinin ilk yansinda imalat sanayiinin sekiz sektoriinde su gelismeler dikkati

gekmektedir:

1989 yilimin ilk fi¢ ayinda-6zel imalat sanayiinin iiretiminde 1988'in ey donemine gore yiizde 13.7

oramnda gerileme goriilmiigtiir. Bu diigii oram, uzun yillardir, imalat sanayii kesiminde ilk kez
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yasanmaktadir. Gerileme gida-igki-tiitiin ve tay ve topraga dayali sanayii digindaki biitiin
sektorlerden kaynaklanmustir. En giddeti gerileme yiizde 28.5 ile metal egya, makina ve teghizat
tagit araglart sanayiinde gdriilmilstiir. Tekstil, deri ve ayakkab tiretimi yiizde 14.2, orman iiriinleri
{iretimi yiizde 13.7, ka1t ve basim sanayii iiretimi yiizde 12.2, kimya, petrol iiriinleri ve plastik
sanayii firetimi yiizde 6.0 ve metal ana sanayii iiretimi yiizde 3.6 oraninda gerilemigtir. Buna
kargilik, gida-igki-tiitiin sanayiinin iiretimi yiizde 2.5, tag ve topraga dayali sanayinin iiretimi
yiizde 5.0 artrmgtir. -

_ OZEL IMALAT SANAYII URETIMI
(Bir Onceki Senenin Aym Dénemine Gire % Degigme)

1988 1989

LiUcAy ! I1.UcAy| I Uc Ay | TV.Uc Ay LUc Ay | IO Uc Ay
Gada, Igiki ve Titin 14.2 34 11.1 -84 2.5 10.3
Tekstil, Deri ve Ayakkabi 30.5 124 04 -5.0 -14.2 -5.5
Orman Uriinleri -1.7 8.7 -0.4 -16.3 -137 1.1
{Kagit ve Basim Sanayi 15.3 3.6 9.6 -13.7 S -122 -54
Kimya, Petrol Uriinleri, Plastik 11.2 2.1 -39 -1.7 -6.0 6.7
Tag ve Topraga Dayal Sanayii 17.6 5.7 4.3 22 5.0 57
Metal Ana Sanayil - 0.8 -1.9 -13.5 -6.1 -3.6 20.6
Metal Egya,Mak.Tech,,Tagmt Ar. 204 22 -122 -21.8 -28.5 -13.0
Diger Imalat Sanayi 19.6 -5.1 -5.3 -194 9.8 358
Imalat Sanayli 16.2 1.6 5.6 -11.0 -13.7 0.0

Kayrak : Istanbul Sanayl Odasi

Yilin ikinei ti¢ ayinda, 1988 yilinin aym: dénemine gore iiretimde bir deBisme olmadifa
goriilmektedir. 1988 yilmin ikinei fi¢ ayinda, 1980 yihindan bu yana iiretimdeki biiyiime en diisiik
seviyesi olan yiizde 1.6'ya inmigti. Bu seviyede bir liretim hacmine gore, 1989'un ikinci ii¢ ayinda
iiretimde arti goriilmemesi, iiretim hacminin oldukga diisiik boyutta oldugunu gostermektedir.
Imalat sanayiinin toplam iiretiminde ikinci ii¢ ayda degisme olmamasina mukabil {i¢ sektSriin
iiretiminde gerilemeler, bes sektorde artiglar goriilmiigtiir. Uretimi azalan sektorier, azalmanin
siddétine gore yiizde 13.0 ile metal egya, makina ve techizat tagit araglan sanayii, yiizde 5.5 ile
iekstil, deri, ayakkabn ve yiizde 5.4 ile kagit ve basim sanayiidir. Uretimi artan sektorler ise, artig
oraninin biiyiikliigiine gore metal ana sanayii (yiizde 20.6), gida-icki-tiitiin (ylizde 10.3), kimya
petrol iiriinleri ve plastik sanayii (yiizde 6.7), tag ve toprafia dayah sanayii (yilizde 5.7) ve orman
iiriinleri sanayiidir (yiizde 1.1).

1989 yilin ilk yarisim bir biitiin olarak inceledigimiz takdirde dort sektbriin iiretiminde gerileme
diger dért sektoriin liretiminde ise arng goriilmektedir. Imalat sanayiinin iiretimi 1989 yihnin ik
* yansinda, gegmis yilin aym donemine gore ytizde 6.7 oramnda gerilemigtir. Uretim gerilemesi dort
sektbrden kaynaklanmigtir. Metal esya, makina ve teghizat, tagit araglan sanayiinin liretimi ytizde
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20.6 oraninda, tekstil, deri ve ayakkabi iiretimi yiizde 9.6 oraninda, kagit ve basim sanayiinin
{iretimi yiizde 8.7 oraminda ve orman {iriinleri yiizde 5.7 oraninda gerilemigtir.

Buna karglhk metal ana sanayinin iiretimi yiizde 9.0, gida-i¢ki-tiitiin iiretimi yiizde 6.7, tag ve
toprafi dayal sanayii iliretimi ylizde 5.4 ve kimya, petrol iirlinleri ve plastik sanayii iiretimi yiizde
0.9 artrmgtir, Metal egya, makina ve techizat, tasit araclar sanayiini olugturan doért alt sektdriin
firetim azaliglar: farkl oranlarda olmugtur. Yihin ilk yansinda elektrikli makinalar tiretimi yiiide
28.8, elektriksiz makinalar {iretimi yiizde 20.1, otomotiv sanayii iiretimi yiizde 19.4, metal esya
liretimi ytizde 8.8 gerilemigtir.

198%'un ilk yansinda iiretim reel olarak yiizde 6.7 oraminda gerilerken, ztmni fiyat deflatorii yiizde
72.9 olarak belirlenmigtir. Yilin birinci ii¢ ayinda zimni fiyat deflatoriiniin yiizde 75.1, ikinci iig
ayda yiizde 71.1 oldugu hesaba kathrsa, 1989 yili zarfinda imalat sanayi fiyatlarinda bir azalma
oldugu dikkati gekmektedir.

Yihin ik yarisina ait sektdrel zzmni fiyat deflatdrieri arasinda 6nemli sapmalarnin mevcut oldugu

goriilmektedir. En yiiksek deflator yiizde 89.9 ile metal ana sanaylmde, en diigiik deflator ise yiizde
52.8 ile tekstil-deri-ayakkabida gozlenmektedir.

1989 yilimin ikinci {i¢ ayinda ilk ii¢ aya gore fiyat artig1 yiizde 15.1 olmugtur. Bu fiyat artig1 yilliga
gevrildigi zaman yiizde 75.5 olarak belirmektedir. 1988 ylinin &5 déneminde fiyat artigi yiizde
15.9 olmugtur ve yilhik yiizde 80.5'e tekabiil etmektedir. 1989 yihmn ikinci ii¢ ayindaki fiyat
artiglanmn sektorel gortiniimii biiyiik farklar sergilemektedir. En yiiksek fiyat artig oranlan yiizde
20.1 ile kimya, petrol iiriinleri, lastik, plastik sanayiinde, yiizde 19.2 ile elektrikli makinalarda,
yiizde 18.3 ile tay ve toprafa dayah sanayiide, yiizde 16.7 ile metal egyada, yiizde 15.7 ile
elektriksiz makinalarda, yiizde 14.7 ile otomotiv sanayiinde ve metal ana sanayiinde, yiizde 13.3
ile ormsn iiriinleri sanayiinde ve yiizde 11.4 ile kaBit ve basim sanayiinde, en diigiik fiyat artiglan
ise yiizde 8.3 ile tekstil, deri ve ayakkabi sanayiinde ve ytizde 8.9 ile gida, icki ve tiitlin sanayiinde
meydana gelmigtir.

1989 ikinci ii¢ ayinda 1988 yilinin e donemine kiyasla iiretimde ¢aliganlann sayisinda yiizde 3.4
oraninda, difer iglerde ¢aliganlanin say1sinda yiizde 2.0 oraninda azalma meydana gelmigtir, 711
igyerini kapsayan verilere gore gida, icki ve tiitiinde yiizde 3.8 oraninda, tekstil-deri ve ayakkabi '
sektoriinde iiretimde ¢ahiganlann sayis: yiizde 3.7 artarken, diger biitiin sektérierde azalmalar
olmugtur. Cift haneli azalma oranlan kagit ve basim sanayiinde (yiizde 16.0), orman iiriinleri
sanayiinde (ylizde 15.9), elekirikli makinalar sanayiinde (yiizde 13.3) ve metal egya sanayiinde
(yiizde 11.5) meydana gelmistir. Uretimde ¢aliganlarn sayisindaki azalma orami otomotiv
endiistrisinde yiizde 8.7, elektriksiz makinalar sanayiinde yiizde 7.3, metal ana sanayiinde yiizde
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4.6, kimya, petrol {irlinleri, lastik, plastik sanayiinde yiizde 3.9, tas ve topraga dayal: sanayide
yiizde 3.2 olmugtur.

Uretim digindaki diger islerde ¢ahiganlarm sayisinda ise yedi sektorde artig meydana gelirken, kagt
ve basim sanayiinde yiizde 3.6, elektrikli makinalar sanayiinde yiizde 7.2, otomotiv endiistrisinde
ylizde 12.4, metal egya sanayinde yiizde 13.3 ve elektriksiz makinalar sanayiinde yiizde 16.3
oramnda azalmalar olmugtur.

1989 ikinci ii¢ ay istihdam durumunu 1989 birinci ii¢ ay1 ile kargilagnrdigirmz takdirde 749 ig
yerinde iiretimde ¢aliganlarin sayisinda yiizde 2.0 oraninda, diger iglerde ¢alisanlarin sayisinda
yiizde 1.0 oraminda artig oldugunu goriiriiz. Resesyondan canlanmaya gegigin bir igareti olarak
gordiigiimiiz 1989 ikinci {i¢ ay istihdam arnglarinm, sektorel artis oranlan biiyiikliigline gore
agafida gbsterilmigtir,

1989 yilimin ilk ve ikinci ii¢ aylarinda bilgi vermis aym iglerlerinde alt sektrler itibariyle iiretimde
galisanlanin sayisindaki degismeler, en yiiksek artis oramindan baglamak iizere agafida
verilmigtir:

(%)
Gida-igki ve tiitiin 14.0
Metal Ana Sanayii 9.7
Kimya, Petrol Uriinleri, Lastik, Plastik 2.8
Metal Egya 2.2
Diger Imalat Sanayii 1.2
Tag ve Topraga Dayali Sanayii 0.9
Tekstil, deri ve ayakkabi 0.2
Elektrikli Makinalar 0.1
Kagit ve Basim Sanayii -1.0
Elektriksiz Makinalar 2.1
Otomotyv Endiistrisi -2.6
Orman Uriinleri -2.6

Uretimde ¢alisaniara diger iglerde galisanian ekledifimiz zaman 1989 yilinin ikinci ii¢ ayinda,
birinci ii¢ aya kayasla sektore! istihdam agafidaki gelismeleri sergilemektedir:
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(%)

Metal Ana Sanayii 13.0
Gida-Igki ve Tiitiin 10.7
Kimya, Petrol Uriinleri Plastik ve Lastik Sanayii 2.2
Metal Egya 1.5
Tag ve Topraga Dayali Sanayii 0.9
Diger Imalat Sanayii 0.9
Tekstil, Deri ve Ayakkabi 0.5
Elektrikli Makinalar -0.05
Kajit ve Basim Sanayii -1.7
Orman Uriinleri 2.7
Elektriksiz Makinalar -3.2
Otomotiv Endiistrisi -4.1

Imalat Sanayii Sektorel Performansmin Resesyondan Onceki Mukayeseli Durumu

Istanbul Sanayi Odas1 1982=100 bazl iiretim endeksine gére 1987 yilmn son ii¢ aylik dGneminde
toplam imalat sanayii iiredimi 180.9 ile, izleyen iki yilhk dénemde tekrar erigilemeyen bir
maksirmuma ulagmigtir. Ancak sektorlere inildiginde dort sektoriin 1988'den once firetim
maksimumlarina ulagmig oldugunu, diger dort sektoriin maksimum {iretime 1988 yilinda ulagtifa,
metal ana sanayiinin maksimum tiretime 1989 yihmn ikinci iig¢ ayinda ulagnf anlagilmaktadir.

Ulagilan Maksimum Sektorel Uretim Diizeyleri
(1982=100) Ug ayhk donemler

Metal Ana Sanayii 268.5 1989 I

Metal Egya, Makine Ulagnrma Araglan 2354 19871V
Tas ve Topraga Dayal1 Sanayii 202.1 1988 111
Metal Ana Sanayii _ 268.5 1989 II

Metal Egya, Makine Ulagurma Araglarn 2354 1987 IV
Tag ve Topraga Dayali Sanayii 202.1 1988 III
Tekstil, Deri, Ayakkabi 194.6 1988 I
Gida, I¢ki, Tiitiin 158.8 1988 111
Kimya, Petrol Uriinleri Lastik, Plastik 1517 1987 IV
Orman Uriinleri 149.7 1988 I

Kagt ve Basim Sanayii 149.0 1986 IV
Diger Imalat Sanayii 140.4 1987 IV
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Imalat Sanayii Alt Sektorlerinde Kapasite Kullamm Oranlar:

Imalat sanayiinde tartih kapasite kullanimi 1988 yihinin ilk ii¢ ayinda ylizde 77.5'e yiikseldikten
sonra, 1989'un ikinci ii¢ ayinda ytizde 74.8'de, 1988'in birinci ii¢ ayindaki maksimumun 2.7 puan
gerisinde kalmgtr. Imalat sanayiinin dokuz alt sektériinde resesyonun giddetini tespit etmek igin
son iki y1ilda ulagilan maksimum kapasite kullanum ile 1989 ikinci ii¢ aymndaki tartisiz kapasite
kullanim arasindaki puan farkina gore sektorler siralanmugtir,

Kapasite Kullamim Oranlar: Maksimum 1989 IL.Ug Maksimum
(Tartisiz) Kap.Kulia, Ay Kap.Kul, ile Puan Fark:
Metal Ana Sanayii 609 (881 61.1 -8.8
Metal Egya, Makina, Ulag.Araclan =~ 70.9 (88 I) 62.2 -8.7
Orman Uriinleri 67.1 (881) 60.6 -6.5
Kimya, Petrol Ur., Lastik, Plastik 727 (881) 66.6 -6.1
Gida, I¢ki, Tiitiin 66.4 (88 II) 61.5 -4.9
Kagit ve Basim 74.3 (88 1) 70.8 -3.5
Tag ve Topraga Dayali Sanayii 75.7 (87 III) 73.6 -2.1
Tekstil, Deri ve Ayakkab 74.7 (87 II) 74.3 -0.4
Diger Imalat Sanayii 66.8 (871D 66.8 0.0

IMALAT SANAYIL ALT SEKTORLERINDE
KAPASITE KULLANIM ORANI

1988 1989

LUc Ay | IL Uc Ay |1 Uc Ay |IV.OcAy | LUcAy | IL Uc Ay
Gada, ki ve Tiitiin 69.1 69.7 74.7 76.0 75.7 72.8
Tekstil, Deri ve Ayakkab: 83.8 81.7 819 80.7 80.7 30.8
Orman Uriinleri 88.3 74.6 72.3 66.0 667 708
Kagit ve Basim Sanayii 87.1 819 78.6 75.3 80.7 77.0
Kimya, Petrol Uriinleri, Plastik 7.3 74.0 73.3 75.9 749 76.5
Tag ve Topraga Dayal: Sanayii 83.7 87.1 78.7 81.3 24.2 844
Metal Ana Sanayii 80.1 72.1 671 759 75.0 71.6
Metal Egya,Mak.Tech.,Tagit Ar, 73.6 68.3 61.2 63.5 66.8 68.8
Diger Imalat Sanayii 59.3 64.6 61.7 61.0 67.1 68.4
Imalat Sanayii 775 74.4 72.0 73.5 74.7 74.8

Kaynak : 1stanbul Sanayi Odasi -
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IMALAT SANAYIINDE TAM KAPASITEY]
KULLANAMAMA NEDENLERI (%)

1988 1989

LOUcAy | I UcAy {II. Uc Ay | IV. Uc Ay LUc Ay | II. Uic Ay

Talepteki Yetersizlik 51.6 55.2 56.0 58.0 58.9 576
1¢ Talep 33.0 377 373 38.3 39.2 37.9
Dig Talep 18.6 17.5 18.7 19.7 19.7 19.7
Mali Giiclakler 24.1 229 23.2 21.1 20.3 199
Hammadde Yetersizligi 16.2 13.8 13.4 14.5 13.5 139
Yerli 9.6 8.3 8.3 8.6 7.5 82
Ithal 6.6 55 5.1 5.9 6.0 5.7
Enerji 5.1 5.5 2.0 2.0 4.8 6.4
13¢ci Sorunu 2.5 23 4.7 3.6 2.0 1.8
Diger 0.2 0.0 0.3 0.5 .0 0.0

Kaynak : Istanbul Sanayi Odas:

6) Istihdam

1989 yilinda Is ve Ig¢i Bulma Kurumu'nda kayith igsizlerin sayisinda resmi verilere gire sekiz ayda
100 bin bir azalma goriilmektedir. Ocak ayinda yiizde 2.4 oraninda bir arttg kaydeden kayith igsiz
sayisi izleyen aylarda yiizde 3.1 ile yiizde 8.5 arasinda defigen oranlarda yilhik gerilemeler
gostermigtir. Agustos 1989'da yiizde 7.5 oramnda azalan kayitl: igsiz sayisi Afustos 1988'de

1,157,642'den Agustos 1989'da 1,071,157'ye gerilemigtir,

1989 yilinin ilk sekiz ayinda IIBK'na bagvuranlar yiizde 32.7, igyerlerinin iggiicii talebi yiizde 15.5

ve ige yerlestirilenler yiizde 6.1 oraninda artrmgtr.

ACIK ISSIZLIK

(%) (%) (%) (%)
Aylar 1986 | Degisim 1987 | Degisim 1988 | Depisim 1989 | Degisim
Ocak 996,703 13.0 | 1,093,882 9.8 | 1,143,240 45| 1,170,864 24
Subat 1,019,908 13.7 | 1,104,640 83 | 1,149,495 41| 1,108,172 3.6
Mart 1,039,913 12.8 | 1,126,199 83 | 1,155,081 26 | 1,119,171 3.1
Nisan 1,050,679 12.3 | 1,137,106 82 | 1,154,503 15| 1,112,148 3.7
Mayis | 1,058,634 12,5 | 1,128,866 66 | 1,151,332 20| 1,091,935 5.2
Haziran | 1,056,879 12.3 | 1,128,686 6.8 | 1,153,475 221 1,066,102 -7.6
Temmuz | 1,061,131 13.5 | 1,123,366 59| 1,153,762 27| 1,056,214 -8.5
Agustos | 1,061,999 13.0 | 1,123,822 58 1,157,642 30| 1,071,157 7.5
Eylitl 1,076,822 14.0 | 1,130,562 50| 1,162,556 2.8
Ekim 1,076,538 13.2 | 1,127,629 47| 1,161,560 3.0
Kasmm | 1,074459 12.1 | 1,128416 50 1,159,496 28
Arahk | 1,076,309 114 | 1,134,884 541 1,162,548 24
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Kamu kesiminde ige yerlestirilenler ylizde 0.9 azalirken, 6zel kesimde ise yerlestirilenler ise yiizde
21.3 armugtr. Tanm sektoriine yerlestirilenlerin sayis: yiizde 4.9 azalirken, tarim digina
yerlegtirilenler yiizde 10.7 oraninda artmigtir. Yurt digina giden iggi sayisinda yiizde 4.0 oraninda
bir azalma olmugtur. 1988'in ilk sekiz ayinda 38439 isci yurt disina giderken, 1989'un eg
doneminde yurt digina 36908 kigi gitmistir.

IS VE 1SCI BULMA KURUMUNA BASVURANLAR, ISE YERLESTIRILENLER
KAYITLI 1SS1ZLER VE YURTDISINA GIiDEN ISCILER

Kimilatif Kiimiilatif Defiigme

Ocak/Apus.88 | Ocak/Afus..89 | Oram (%)

Bagvuranlar Toplam 259,450 344,333 32.7
Erkek 203,218 264,350 30.1

Kadm 56,232 79,983 4272

Igyerlerinin Iggiicii istemi  Toplam 160,061 184,815 15.5
Erkek 118,110 140,338 18.8

Kadm 41,951 44 477 6.0

Ise Yerlestirilenler Toplam 155,136 164,671 6.1
Erkek 113,030 121,594 7.6

Kadin 42,106 43,077 2.3

Kamu Kesimi Toplam 105,852 104,903 0.9
Erkek 97425 97,705 0.3

Kadmn 8,427 7,198 -14.6

Ozel Kesim Toplam 49,284 59,768 21.3
Erkek 15,605 23,889 53.1

Kadin 33,679 35.879 6.5

Tarm Toplam 45,279 43,066 -4.9
Erkek 11,448 11,545 0.8

Kadn 33,831 31,521 -6.8

Tarun Dis Toplam 109,857 121,605 10.7
Erkek 101,582 © 110,049 8.3

Kadm 8275 11,556 39.6

Kayith Igsizler* Toplam 1,157,642 1,071,157 -15
Erkek 953,748 884,732 72

Kadin 203,804 186,425 -8.6

Yurtdigina Giden Iggiler Toplam 38,439 36,908 4.0
Erkek 38,230 36,745 -39

Kadmn 209 163 =220

Kaynak : Is ve Igci Bulma Kurumu

* Calyma giicii olan, ¢aligmak isteyen, Kurum'a bagvardugunda asgari iicret diizeyinde
gelir getirici igi olmayan, Kurum tarafindan heaiiz kendisine ig bulunamayan faal nisfus
I¢indeki kigilerdir. Kurum kayitlannda ig bekleyenlerden yalnz belli bir is yerinde
caliymak isteyen, dtekl Ig yerlerinde sajlanabilecek ig olanaklanm yeflemeyen, halen bir
igl varken daha elveriglisine gegmeyi isteyenler fle emeklilerden ls arayanlar ay sonlarinda
bekieme listelerinden qikarilarak geri kalanlar kayith igsiz sayilmaktadir.
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BOLUM II

PARASAL GELISMELER

1989 yihimn yaklagik ilk 11 ayhk déneminde, rezerv para, emisyon ve para arz: gibi temel parasal
degigkenlerde gbzlenen genigleme, anti-enflasyonist para politikasinda kargilagilan giicliiklere
igaret etmektedir. Yiiksek biitge agiklar ve kamu sektorii borg gereksinimindekd artiglar, parasal
otoritelerin biitge geligmelerinden bagimsiz bir para politikas: yiiriitme konusundaki tercih
alanlanim daraltmaktadir.

Biiyiik caph dis borg ve i¢ borg geri 6demeleri; tarimsal destekleme fiyatlarindaki artig ve kamu
kesimi maag ve iicretlerindeki artiglar 1989 yili iginde likidite kontroliinii zorlagtiran temel
faktorler olmugtur. Yiiksek boyuttaki kamu finansman gereksinimi kismen Merkez Bankasi
kaynaklarindan (emisyon artig1) kargilanirken, agiri parasal geniglemenin enflasyonist etkilerini

BASLICA PARASAL GOSTERGELER

Yiizde Degigim

24-Kas-89 Ocak-Kasim
(Milyar TL) 1938 1989
Tedaviile ¢tkan para 8,188.5 45.6 82.7
Parasal Taban 15,439.2 62.9 67.1
Para Arza (M1) 17,120.7 1.6 52.8
Para Ara (M2) 44,0739 33.5 62.3
Merkez Bankas: Kredileri* 5,715.0 26.8 -11.1
Kamu 2.916.0 19.6 7.8
Ozel 2,799.0 39.1 41.5
Mevduat Bankas: Kredileri 26,8274 28.0 44.6
Yatirim Bankas: Kredileri 3,841.7 66.3 46.4
Toplam Kredi Stoku 33,585.1 302 38.0
Toplam Konsolide Mevduat 39,0364 325 54.0
Vadeli Mevduat 27,0220 58.7 42.3
Vadesiz Mevduat 12,014.0 -0.03 32.1
Toptan Egya Fiyat Endeksi** - 62.7 62,7
Tiiketici Fiyat Endeksi** - 68.6 63.0

* 24 Kasum itibaryla
*=* 11 ayhk



sinirlandirmak amaciyla, kismen de i¢ borglanma yoluna gidilmigtir. Bu meyanda ¢ok kisa vadeli
(azami bir ay) kamu borglanmalarinin toplam kamu borg stoku igindeki pay: artig gbstermistir.
Toplam biitge harcamalari iginde $nemli bir pay1 olan transfer harcamalarimn (yaklagik yiizde
50.0) ise biitge gelir-gider dengesini zorlayan 6nemli bir etken oldugu goézlenmektedir.

1989 yilinin ilk 11 aylik donemindekd parasal gelismeler goylece 6zetlenebilir:

* Ekonomide parasal kontrolu, ticari banka kesimince kullamlabilir toplam Tiirk Liras: rezervleri
kontrol yoluyla gerceklestirmeyi 6ngdren mevcut para politikas: yaklagimi ¢ercevesinde dnemli
bir yer teskil eden rezerv para 1989 yilinin yaklagik itk 11 ayinda gegen yil aym donemdeki artiga
oranla daha hizl bir genigleme gostererek yiizde 67.1 arttmigtir. Rezerv para artigina paralel olarak
emisyonda da hizh bir genigleme gozlenmis, emisyon artist itk 11 ayda yiizde 82.7 diizeyinde

gerceklegmigtir,

* Vadesiz mevduattaki hizlanma M1 (dar tanimli} para arzim yiizde 52.8 arttirirken, vadeli
mevduat ve mevduat sertifikalarinda gegen yilin izerinde gerceklesen artig hizlan M2 para arzinin
da gecen yila oranla 2 misli, yiizde 62.3 artmasina neden olmugtur. Emisyon ve tedaviildeki para
miktanndaki hizlanma, para arzimin 1989 yilinda daha likid bir yap1 kazanmasina yo! agmagtr.
Para garpaninda ise nisbi bir yavaglama gozlenmigtir.

* Gegen yil Ekim ayinda 1 y1l vadeli mevduata ddenen yiizde 85.0 faiz tavam dahilinde serbest
birakilan mevduat faiz oranlari, ilk donemlerde mevduat girigini hizlandirmms, daha sonralan nisbi
bir yavaglama gbzlenmigtir. Bunun sonucu 1989'un ilk 11 ayinda toplam konsolide mevduat yiizde
54.0 oraninda artarken, mevduatin yapisi vadeli mevduata dofru kayma gostermigtir. 1989 yih
i¢inde tedricen azalan mevduat faiz oranlan dnemli bir mevduat ¢ekilmesi yaratmanugtr,

* Toplam nominal kredi stoku 198%un yaklagik ilk 11 ayinda yiizde 38.0 artarken, aym dénemde
Toptan Egya Fiyat Endeksi ile Slgiilen enflasyonun yiizde 62.7 oldugu hesaba katilirsa, reel
anlamda daralma gostermigtir. Kisa vadeli ticari kredilerin bir igletme sermayesi kayna# olarak,
{iretimin temel bir girdisi oldufu gozoniinde tutulursa, reel kredi stokundaki daralmanin aym
zamanda iiretim artigin1 da olumsuz etkiledigi goriilebilir.

Ekonomideki toplam kredi geniglemesi biiylik dl¢iide mevduat banka kredilerindeki arngtan
kaynaklamrken, Merkez Bankas: kredilerinin etkisi ise nisbeten sinirli kalmigtir. Hazine
avanslarmin gerek toplam Merkez Bankas: kredileri, gerekse Merkez Bankasi kamu kesimi
kredileri igindeki payinda son yillarda gozlenen azalma eBilimi 1989 yilinda da siirmiigtiir.
Mevduat banka kredileri 1989'un ilk 11 ayinda yaklagik yiizde 44.6 oraninda bir artig gbstermekle
birlikte, bu yil ticari kredi talebinde belirgin bir yavaglama gozlenmektedir. Zayif kredi talebi,
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biiyiik 8lciide, enflasyon oraninin da iizerinde seyreden yiiksek kredi maliyetleri, 1989 yihyla ilgili
olumsuz ekonomik beklentiler ve makroekonomik faaliyetteki yavaglamadan kaynaklanmagtir.

* Enflasyon hizinda kayda defer bir yavaslama gézlenmemesine kargin, faiz oranlarinin 1989
yilinda genel bir gerileme efilimi i¢ine girdigi goriilmektedir. Mevduat faiz oranlarindaki
gerileme, enflasyon hizi ya da enflasyonist beklentilerdeki gerilemeden ziyade, mevduat
talebindeki artiga kargin kredi talebindeki yavaglamadan kaynaklanmgstr. Kisa vadeli ticari
kredilerin yiiksek maliyeti, fon kullamcilan kredi kullanim: konusunda daha ihtiyath davranmaya
tegvik ederken; 1 ay, 2 ay vadeli ve diisiik faizle "spot" kredi kullamimu da yaygin bir alternatif
haline gelﬁﬁ§tir.

* Yiiksek ve 1srarh enflasyon 1989 yilinda da ekonominin temel bir problemi olma dzelligini
devam ettirmigtir. Gegmis y1llarda tarimsal fiyatlanin enflasyon olusumuna katkisi, sanayi (imalat
sanayii) fiyatlarina oranla nisbeten daha simirli kalirken, bu egilimin 1989 yitinda tersine dondiigii
gozlenmektedir. Doviz kurundaki artigtan kaynaklanan “ithal enflasyonun, fiyat artiglan
tizerindeki etkisi ise 1989 yilinda nisbeten sinirl: kalmigtir.

1) Rezerv Para Ve Para Arz:

Cari para politikasimn temel degiskenlerinden biri olan rezerv para (parasal taban), 1989 yilinm
yaklagik ilk 11 ayinda gegen yilin ayn1 dSnemine oranla daha yiiksek oranda bir genigleme
gostermigtir. Gegen yilin aym doneminde yiizde 62.9 artig giisteren rezerv para, 1989 yilinda yiizde
67.1 artarak 24 Kasim itibariyle 15.,439.2 milyar TL'ye ulagmgtir. Merkez Bankas1 toplam ig
kredilerindeki artigin yiizde 11.1 ile sumrh kaldiga 1989'un yaklagik ilk 11 ayinda, rezerv paradaki
aruig esas itibariyle net dig varhklardaki artigdan kaynaklannmgtr. Net i¢ varliklar ilk 11 ayda 262.2
milyar TL gerilerken, net dis varliklar 6,462.9 milyar TL genigleme gostermistir; bu durum, doéviz
rezervlerindeki artigin, yurtici parasal genislemeyi kontrol girigimlerini zorlagtirdigina isaret
etmektedir.

MERKEZ BANKASI IC KREDI GENISLEMESH

REZERYV PARA
(Milyar TL)

1987 1988 1989+

Merkez Bankasi Kredileri 3,438.7 5,142.3 5,715.0
(Kamu+QOzel)

Rezerv Para 51364 9,237.3 15,439.2
Merkez Bank. Kredileri/Rezerv Para 66.9 55.7 37.0
*24 Kasim Itibariyla
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Rezerv para arngindaki hizlanmaya paralel olarak, emisyonda da 1989'un yaklagik ilk 11 ayinda
énemli bir izlanma gozienmektedir. Emisyon (tedaviile ¢ikan para) 1989'da yaklagik yiizde 82.7
art ile, 8,188.5 milyar TL'ye ulagirken, emisyondaki genigleme iz gegen yilin aym déneminde
yiizde 45.6 ile simirh kalmugti. Banka kasalaninda yilin 11 ayinda gdzlenen yaklagik 75 milyar
TL'lik artig, tedaviildeki para miktarmin emisyon geniglemesinin de iizerine ¢ikarak, yiizde 101.0
artig gostermesine yol agmgtir.

PARA STOKUNUN BELIRLENMESI

(Milyar TL)

Ara-88 | 24-Kas-89 | % Defisim

Emisyon 4,482.1 8,188.5 82.7

[(-) Banka Kasalar1 886.2 961.2 g.5
Tedaviildeki Para 3,595.9 7.227.3 101.0

|(+) Vadesiz Ticari Mevduat 5,078.1 54589 7.5
(+) Vadesiz Tasarruf Mevduati 2,5184 4,410.7 75.1

{+) Merkez Bankast'ndaki Mevduat 11.8 238 101.7

M1 Para Arz (Dar Tanim) 11,2042 17,120.7 52.8

(+) Vadeli Tasarruf Mevduati 13,5773 23,705.6 74.6

(+) Vadeli Ticari Mevduat 1,1309 1,474.6 30.4

}(+) Mevduat Sertifikalar 1,243.8 1,773.0 42.5
M2 Para Arn 27,1562 44,0739 62.3

(+) Kamu Mevduati 1,802.9 2,2132 228

M3 Para Arn 28,959.1 45,287.1 59.8

Gegen yil vadesiz mevduattaki azalma, dar tammh para arzindaki (M1) artigt yihn yaklagik ilk 11
ayinda ylizde 1.6 ile sinirh tutarken, aym mevduat kategorisinde 1989'da gdzlenen artg (yiizde
32.1) M1 para arzinin yiizde 52.8 oraninda geniglemesine yol agrgtir. Vadeli tasarruf, vadeli ticari
mevduatlar: ve mevduat sertifikalarinda gegen yilin iizerinde gergeklesen artiglar, bu parasal
biiytikliikleri dahil eden M2 para arzinda da gegen yihin iki misli bir arig meydana getirmigtir. M2
para arz1, gegen yilin yaklagik ilk 11 aymnda yiizde 33.5 oramnda artarken, 1989'un aym: dénemi icin
gerceklesen artig iz yiizde 62.3 olmugtur. Kamu mevduatini da iceren M3 ise yiizde 59.8 artig

gdstermigtir.
PARA ARZI (M2) BILESENLERI *

1987 1988 1989**
Birincil Para 17.0 13.2 16.4

(Tedaviildeki Para)
lkincil Para 83.0 86.8 83.6
(Vadesiz Mevduat) 28.0 33.5 224
(Vadeli Mevduat) 55.0 53.3 61.2
M2 Para Arzi 100.0 100.0 100.0

* M2 nin yfizdesi olarak
**24 Kasim 1989 Itibaryla



Son yillarda 6nemli artiglar gosteren yurtici kaynakh dviz tevdiat hesaplan da potansiyel olarak
para/kredi kontrolunu zorlagturan bir faktordiir. Bu tiir hesaplar 1988'in yaklagik ilk 11 ayinda
yiizde 65.8 artarken, 1989'un ayn1 déneminde yiizde 50.6 artig gdstermigtir. Meveut para politikas:
yaklagimi, ekonomide parasal kontrolii, ticari banka kesimince kullanilabilir toplam Tiirk Liras:
rezervleri kontrol yoluyla gergeklestirmeyi 6ngormektedir. 24 Kasim 1989 itibariyle yaklagik
10,754.5 milyar TL'ye ulagan yurti¢i kaynakh doviz tevdiat hesaplar1 M2 tanimina ilave edilirse,
para arzinin 1988 sonunda 34,297.9 milyar TL'den 24 Kasim 1989 itibariyle 54,828.4 milyar
TL'ye yiikseldiBi goriilmektedir.

PARA CARPANI
(PARA ARZI/PARASAL TABAN)
1987 1988 1989+
M1 Para arzi/Parasal Taban 1.34 1.21 1.11
M2 Para arzi/Parasal Taban 3.00 2.94 2.85
M3 Para arzy/Parasal Taban 343 3.13 3.00

*24 Kasm itibarzyla.

Emisyon ve tedaviildeki para miktarindaki hizlanma, 1989'un yaklagik ilk 11 aymnda, birincil
paranin para arz1 (M2) icindeki payin: arttirarak, para arzimn yilbagina oranla daha likid bir yapt
kazanmasina yol agmstr; bu durum vadesiz mevduatin M2 igindeki azalan pay: ile kismen
dengelenmigtir. 24 Kasim itibariyle M2'nin yiizde 16.4'i birincil paradan, yiizde 83.6's1 ise ikincil
(kaydi) paradan olugmugtur.

PARA ARZI (M2) BILESENLERI

Dolagimdaki

Para Dolagimdaki

Para

Vadeli Mevduat

% 532 Vadesiz

Mevduat
% 335

Yadesiz
Mevduat

Vadeli Mevduat % 2.4

% 611

KASIM 1989
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Rezerv paranin, kaydi paraya oranla daha hizh genislemesi, para garpaninda yavaglama ile
neticelenmigtir. M2'ye gore para garpam 1988 sonunda 2.94'ten, 24 Kasim 1989 itibariyle 2.85'e
gerilemigtir,

2) Mevduat Geligmeleri

Mali piyasalarda yaganan istikrarsizhfi onlemek, TL'den kagist durdurmak ve vadeli banka
mevduat talebini tegvik etmek amaciyla Ekim 1988 ortalarinda -herhangibir Merkez Bankasi
tavanina tabi olmaksizin- serbest birakilan mevduat faiz oranlan kisa bir aradan sonra 1 yil vadeli
mevduatlar i¢in yiizde 85 ile sintrlandirilmug; daha kisa vadeler i¢in $denen mevduat faiz
oranlarimn ise, vade ve likiditeyi esas almadifi, bunun 6tesinde kisa dénemde enflasyon oraminda
gerileme yoniinde herhangibir beklentiyi de yansitmadif: gbzlenmigtir.

Mevduat faiz oranlanindaki artig1 sonucu, bankalara olan mevduat giriginde belirgin bir mzlanma
olmugtur. Ancak, daha sonralan mevduat faiz oranlarindaki gerilemeyi miiteakip artig hizinda
yavaglama dikkati cekmigtir.

MEVDUAT GELISMELERI
(Milyar TL)
% Defigim
Kasim Itibaryla

Ara-88 | Kasim 89* 1988 1989

Vadesiz Mevduat 7,596.5 9,869.6 -19.3 209
Vadesiz Tasarruf 25184 4,410.7 5.8 75.1
Vadesiz Ticari 5,078.1 54589 -289 7.5
Vadeli Mevduat 159520 26,953.2 65.1 69.0
Vadeli Tasarruf 13,5773 23,705.6 92.1 74.6
Vadeli Ticari 1,1309 14746 11.1 304
Mevduat Sertifikas: 1,243.8 1,773.0 -19.2 425
Diger Mevduat 1,803.2 22136 53.0 22.8
Toplam Konsolide Mevduat 25,351.7 39,036.4 325 540

*24 Kasim itibanyls

Toplam konsolide mevduat (bankalararasi mevduat harig) 1989'un yaklagik ilk 11 ayinda yiizde
54,0 arngsla 39,036.4 milyar TL'ye yiikselmistir. Vadeli mevduat faiz oranlar lehindeki faiz
oranlan yapisi, vadeli mevduatin vadesiz mevduata oranla daha hizli artmasim saflamigur;
vadesiz mevduat, bir dnceki y1l yiizde 19.3 azalmaya karsin, 1989'da yiizde 29.9 artarken, vadeli
mevduattaki artig hiza da yiizde 69.0 diizeyinde gergeklesmigtir. (1988'de yiizde 65.1).

Vadeli mevduattaki artig; yiizde 74.6 oraninda artan vadeli tasarruf, yiizde 42.5 oraninda artan
mevduat sertifikalan ve yiizde 30.4 oraninda artan vadeli ticari mevduattan kaynaklanmmgtr. Ekim
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1988'de agilan bir y1l vadeli hesap yiizde 85 nominal faiz 6derken, aym dénemde (Ekim 1988-Ekim
1989) gergeklesen enflasyon oram (tiiketici fiyat endekslerine gore) yiizde 73.3 olmustur.
Dolayistyla stz konusu donemde 1 yil vadeli mevduata ddenen reel faiz yaklagik yiizde 7
diizeyinde gergeklegmigtir. Buna kargin, vadeli tasarruf mevduatinin 1989'un ilk 11 ayinda artig
hizi, gegen yilin aym donemine oranla yiizde 92.1'den yiizde 74.6'va gerilemistir. Nominal
mevduat faiz oranlarimn y1l icinde (1989) tedrici olarak geriledifi hesaba kanlsa dahi, alternatif
tasarruf araglannin aym dénemde safladifa getirilerin enflasyonun alanda kaldiga diigiiniiliirse,
yitksek mevduat faiz oranlarinin neden daha fazla mevduat aktive edemedifi agiklanmas: gereken
bir husustur. Muhtemel bir agiklama, tasarrufgularin enflasyon beklentilerinin gerceklesen
enflasyon oramnin ¢ok iizerinde olmasi, ve dolayisiyla, "beklenen” reel faizin daha diisiik, ya da
negatif olmasidir. Diger yandan; yiiksek maliyetlerle toplanan mevduat fonlarim, nisbeten risksiz
ve yiiksék getirili plasmanlara kanalize etmede zorlanan bankalarin biiyiik mevduat arnglarim
tegvik etme konusundaki isteksizlikleri de dogaldr.

MEVDUATIN YAPISI*

1988 1989**

Vadesiz Mevdunat 30.0 253
Vadeli Mevduat 62.9 69.0
|Diger Mevduat 71 5.7
Toplam Mevduat 1000, - 100.0

* Toplam Konsolide Mevduatin Yiizdest Olarak.
** 24 Kasim itibariyla

Kasim 1989 itibariyle; vadesiz mevduat toplam konsolide mevduatlann yiizde 25.3%ini, vadeli
mevduat yiizde 69.0'unu, difer mevduat da yiizde 5.7'sini tegkil etmigtir,

Mevduat piyasasinda konsantrasyon agisindan; ilk 7 dzel bankadaki vadeli tasarruf mevduan
(mevduat sertifikalan dahil), toplam vadeli tasarruf mevduatnmn yiizde 43.7'sini, s6z konusu
bankalarin vadesiz ticari mevduatlan da, toplam ticari mevduatin yiizde 41.9'unu tegkil etmigtir.
Bu bankalann toplam mevduat igindeki paylan ise toplam olarak yiizde 42.0'dir.

Kamu bankalan toplam mevduattan yiizde 52.5 pay alirken, mevduat toplamadan ziyade Interbank
para piyasasindan borglanarak fon temin etmeyi tercih eden yabanc: mevduat bankalarimn payr ise.
yiizde 1.6 gibi kiiglik bir oram tegkil etmektedir.

Tiirk mali kesimine son 5 yilda dahil olan "6zel finans kurumlart” ise, Kar/Zarar'a kanlma hesaplar

yoluyla vadeli mevduat piyasasindan yaklagik ylizde 2 pay almaktadirlar. Bu tiir kurumiar 1 yil
vadeli hesaplara 1989'da yaklagik yiizde 63-65 net gelir saglamiglardir.
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MEVDUATIN YAPISI

% 5.7
Diger Mevduat Diger Mevduat
% 1.1

Vadesiz
Mevduat

% 25.3

Vadesiz
Mevduat

% 30.0

% 69.0

Vadeli Mevduat Vadeli Mevduat

% 62.9 |
1988 KASIM 1989

3) Kredi Gelismeleri

Toplam Kredi Stoku

Toplam nominal kredi stoku 1989'un yaklagik ilk 11 ayinda, yiizde 38.0 oraninda artarken, bu arng
biiyiik Slgiide mevduat bankalarinca agilan kredilerdeki artigtan kaynaklanmigtir. Toplam kredi:

stokundaki artigta, mevduat banka kredilerinin pay: yiizde 79.9, Merkez Bankasi dogrudan
kredilerinin pay: yiizde 8.7, kalkinma ve yanrim banka kredilerinin pay: ise yiizde 11.4'tir.

TOPLAM KREDI STOKU
(Milyar TL)

Yiizde Defiisim

Ik Onbir Ay
Ara-88 Kas-89 1988 1989*
Banka Kredileri 21,1756 30,669.1 31.7 448

Mevduat Banka Kredileri 18,5509 26,8274 28.0 446

Kalkinma ve Yatirum Bankas: Kredileri 2,624.7 3,841.7 66.3 46.4
Merkez Bankas: Dogrudan Kredileri 3,164.1 2,916.0 19.6 -7.8
Toplam Kredi Stoku 24,3397 33,585.1 30.2 38.0

* 24 Kasim Itibanyla

1989'un ilk 11 ayinda (Toptan Esya Fiyat Endeksi ile dlgiilen) enflasyon oramnin yiizde 62.7
oldugu hesaba katilirsa, ree] kredi stokunun 1989'da daraldifh goriilmektedir.
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KREDI - MEVDUAT ORANI

Merkez

Merkez Bankas: toplam kredileri, 1989'un yaklagik ilk 11 ayinda yiizde 11.1 artigla 5,715.0 milyar
TL'ye ulagti; bu durum gegen yila oranla Merkez Bankasi kredilerinde dnemli bir yavaglamaya
igaret etmektedir. Merkez Bankas: dolaysiz kredileri de yihin ilk 11 ayinda yiizde 7.8 azalarak,

1987 1988

Bankas1 Kredileri

B Butiin Ticari Bankalar
B Kane Bankslan

B Yedi Buyik Ozel Banka
Digger Ozel Bankalar
[ Yabenc Bankalar

24 Kasim,]989

gegen yila oranla bir diisme gistermigtir (1988'de yiizde 19.6)

Merkez Bankas: kredilerinde 1989 yilinda gozlenen genigleme tiimiiyle 6zel kesime agilan
kredilerden kaynaklanmigtir. Nitekim; Merkez Bankast'nin Hazine Avansi, KIT ve IDT'lere actfx
krediler toplarm (kamu kesimine agilan krediler) 1989'un ilk 11 ayinda, yilbagina oranla yiizde
18.9 gerileme gosterirken, 6zel kesime agtifa krediler ise yiizde 41.5 artis kaydetmigtir. Ozel
kesime kullandinlan kredilerdeki arti§ tiimiiyle bankalar kanalyla a¢ilan kredilerdeki artigtan
kaynaklanmugtir. Merkez Bankasi'nin bankalar yoluyla safladifh kredi yiizde 60.9 artarken, 6zel

kesim kredisi olarak tarim sektoriine sagladif krediler yiizde 8.6 artiy gstermigtir.

MERKEZ BANKASI TOPLAM IC KREDILERI (Milyar TL)

Ara-88 { 24-Kas-89 | % Debisim

Kamu Kesimine Acilan Krediler 3,164.1 2,916.0 -7.8
Hazine Avansi 20819 2,0384 2.1
KIT (Ticari) ve IDT 1,082.1 877.6 -18.9
Ozel Kesime Agilan Krediler 1,978.2 2,798.9 41.5
Bankalar 1,257.2 2,022,7 609
Tarnm 695.9 755.4 8.6
Diger 25.1 20.8 -17.1
Toplam ¢ Krediler 51423 |- 57149 L1
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BANKA KREDILERININ DAGILIMI

Kalkinma ve Yatirim Kalkioma ve Yatinm
% 12.¢ Bankalan % 125 Banalan
o Yabana 5
ﬁ:&:ﬂ'ﬂ Mevduat
Bankalan Bankalari
% 24 % 32
Kamu Mevduat Kamu Mevduat
Bankalan Bankalar:
% 47.9
% 525
Ozel Mevduat Ozel Mevduat
Bankalan Bankalari
% 325 % 36.4
1988 KASIM 1989

Bu gelismeler sonucu, kamu kesimine agilan Merkez Bankas: kredilerinin pay: yilbaginda yiizde
61.5'ten, Kasim 1989 sonu itibariyle yiizde 51.0'e¢ gerilemistir; 6zel kesime agilan kredilerin
payinda ise yiizde 38.5'den yiizde 50.0'ye artiy s6z konusu olmugtur.

Hazine avanslarimn gerek toplam Merkez Bankas: kredileri, gerekse Merkez Bankasi kamu
kesimi kredileri i¢indeki payinda gdzlenen azalma egilimi 1989 yilinda da siirmiigtiir. Hazine
avanslarinin kamu kesimi kredileri icindeki payr Kasim 1989 itibariyle yiizde 69.9'a toplam
Merkez Bankas: kredileri icindeki pay1 da yiizde 35.7'ye gerilemis bulunmaktadir. Hazine
avanslannm.paymdald azalma kamu agiklar finansmammnin son yillarda giderek azalan oranda
Merkez Bankas: kaynaklanina dayandima gayretlerinin bir sonucu olup, bunda KIT fiyat:
ayarlamalanmn eskiye oranla daha az gécikmeli olarak yapilmas: ve kamu bor¢lanmalarindaki
onemli boyutlara varan artiglar etkin olmugtur.

Mevduat Banka Kredileri

Toplam kredi stokundaki genigleme gegen yila benzer sekilde 1989'da da biiyiik oranda mevduat
bankalannca agilan kredilerdeki artigtan kaynaklanmgtr. Mevduat bankalarimn toplam kredi
stokundaki geniglemeye katkis: yiizde 79.9 oraninda olmugtur.

Mevduat banka kredileri 1989'un ilk 11 ayinda yaklagik yiizde 44.6 oraminda bir artig gbstermekle
birlikte, bu y1l knsa vadeli ticari kredi talebinde belirgin bir yavaglama gozlenmektedir. Zayif kredi
talebi biiyiik digiide, enflasyon oraninin da iizerinde seyreden yiiksek kredi maliyetleri, 1989
yihyla ilgili olumsuz ekonomik beklentiler ve ekonomik faaliyetteki yavaglamadan
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BANKA KREDILERININ DAGILIMI*

1987 1988 1989**
Mevduat Bankalar: 90.2 874 87.5
Kamu Mevduat Bankalan 52.3 52,5 479
Ozel Mevduat Bankalart 359 32.5 364
(1k Yedi Ozel Banka) 31.2 27.0 273
Yabanc Mevduat Bankalan 2.0 24 32
Kalkinma ve Yatirim Bankalar 9.8 12.6 12.5
Toplam Banka Kredileri 100.0 100.0 100.0

*Toplam Banka Kredilerinin Yizdesi Olarak.(MB Dogrudan Kredileri hari¢)
**24 Kasum ltibariyla.

kaynaklanmigtir. Buna paralel olarak, mevduatin krediye déniigme orami ticari banka kesiminin
tiimii igin diigme g&stermigtir.

Y1l siiresince genelde diigiik diizeylerde seyreden Interbank para piyasasi faiz oranlan da, zayif
kredi talebinin bir bagka géstergesini tegkil etmigtir. Bankalarin, kullanilamayan fon fazlaligm,
¢ok kisa vadeli (20 giin, 1 ay vb.) ve oldukga diigiik faiz oranh (6megin yiizde 45.0-51.0 vb. oranlar
ile) "spot” krediler bigiminde eritmeye ¢aligtiklan gdzlenmistir. Spot kredi uygulamasz, kisa vadeli
ticari kredi faiz oranlanim aga$1 gekici bir etki yaratmigtir,

Kamu bankalarimin kredi/mevduat oram yiizde 71.6, ilk 7 dzel bankann kredi/mevduat oram ise
yiizde 51.1ler diizeyinde kalmstir. Bu arada, Hazine Bonosu, ve devlet tahvili bankalar i¢in risksiz
ve yiiksek getirili plasman alanlan olma &zelligini 1989 yilinda da siirdiirmiistiir. Nitekim
bankalarin portféylerindeki tuttuiu tahvil ve bonolar 1988 sonunda 6,583.5 milyar TL'den yiizde
58.0 artigla 24 Kasim itibariyle 10,390.9 milyar TL'ye ulagmugtr.

KREDI/MEVDUAT ORANI
1987 1988 | 24-Kas-89
Biitiin Ticari Bankalar 81.0 73.1 68.7
Kamu Bankqlarl 101.0 88.9 71.6
Yedi Biiyiik Ozel Banka 56.9 49.5 51.1
DiZer Ozel Bankalar 143.2 149.2 183,1
Yabanc: Bankalar 111.2 110.6 157.3

Mevduat piyasasina girmekten ziyade, genellikle kisa vadeli Interbank para piyasasi ve
uluslararasi piyasalardan borglanmayi tercih eden yabanc: bankalanin kredi/mevduat oram ise

1989'da Snemli bir sigrama gostererek 1988 sonunda yiizde 110.0'dan, Kasim ayinda yiizde
157.3%¢ yiikselmisgtir.
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Kredi faiz oranlar1 1989 yilinda diisme efilimi igine girmigtir; bu egilimin dniimiizdeki donemlerde
de devam etmesi beklenebilir. Ancak; biiyiik boyuttaki kamu i¢ borglanmasi ve bankalarin hazine
bonolan ve devlet tahvillerine olan yiiksek talebi, piyasa faiz oranlarinin kredi piyasasindaki
gercek arz-talep kogullarim yansitamamasina ve oranlarin daha siiratle agaf cekilememesine yol
agmaktadir.

Kalkinma ve Yatirim Banka Kredileri

Kalkinma ve yatrum banka kredileri 1989'un ilk 11 ayinda ylizde 45.4 artigla 3.841,7 milyar TL'ye
ulagmigtir. Bu bankalarca agilan krediler gegen yilin aym déneminde yiizde 66,3 civarinda bir
genigleme gdstermist.

4) Faiz Oranlan

Enflasyon hizinda kayda deger bir yavaglama gozlenmemesine karstn, faiz oranlarimn 1989
yilinda genel bir gerileme egilimi i¢ine girdifi goriilmektedir.

MEVDUAT FAIZ ORANLARI (%)

Mevduat Kategorisi Subat 1988  Apustos 1988  Ekim 1988*  Kasim 1989

3 Ay Vadeli 45 42 67 52
6 Ay Vadeli 52 51 72 55
1 Y1l Vadeli 65 64 85 62

* Mevduat faiz oranlan 17 Ekim 1988'den itibaren 1 y1l vadeli mevduata 8denen faiz oram yiizde 85'i agmams:
kaydiyla serbest birakalmgtr. (Tabloda verilen oranlar piyasa ortalamalarini yansitmaktadc).

Gegen yilin Ekim ayinda, bir y1l vadeli mevduata getirilen ytizde 85 faiz tavam dahilinde serbest
birakilan mevduat faiz oranlarmin 1989 yilinda tedrici bir gerileme eilimi igine girdigi
gdzlenmigtir. Buna paralel olarak; 3 ay vadeli mevduata 6denen faiz oran1 piyasa ortalamas: olarak
Ekim 1988'de yiizde 67'den, Kasim 1989'da yiizde 52'ye; 6 ay vadeli mevduata denen faiz oram
yiizde 72'den yiizde 55'; 1 y1l vadeli mevduata ddenen faiz oraminin ise yiizde 85'ten yiizde 62'ye
geriledifi goriilmektedir.

Mevduat faiz oranlarindaki gerileme, enflasyon hizi ya da enflasyonist beklentilerdeki
gerilemeden ziyade, mevduat talebindeki artisa karsin kredi talebindeki yavaglamadan
kaynaklanmaktadir. Bankalar, yiiksek pacal maliyetlerle elde ettikleri mevduat fonlarim plase
etmede kargilasuklan giigliikler nedeniyle, mevduat faiz oranlarin: tedricen indirme yoluna
gitmiglerdir. Mevduat faiz oranlarindaki gerilemeye kargin, 1 y1l vadeli mevduatlarin vadelerinin
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tamamlandi¥1 Ekim ayinda ve sonrasinda bankalardan &nemli bir mevduat gekilmesi
gozlenmemigtir. Bu durum, alternatif tasarruf araglanmn (alan, déviz vb.) 1989 yilinda nisbeten
diigiik getiriler saflamis olmast yaminda, enflasyonun uzun yillardir 6zellikle kiigiik tasarruf¢unun
reel servet stokunu azaltmas: sebebiyle bityiik 6lgekli tasarruf gerektiren araglara ydnelmenin bu
kesim igin giderek zorlastifina, bu baglamda banka mevduatlarinin 6rnegin 3-5 milyon TL
diizeyindeki tasarruflar i¢in yegane tasarruf araci haline geldigine igaret etmektedir.

Kredi faiz oranlan bankalar tarafindan serbestge belirlenme dzelligini 1989 yilinda da devam
ettirmigtir. Mevduat faiz oranlarindaki 6nemli sigrama (bir y1l vadeli mevduatlarda yiizde 65'ten
yiizde 85'¢), 1989'da kredi pahalilagmasinin temel nedenini olugturdu. Yiiksek mevduat faizleri
yamnda, yiiksek munzam kargiliklar ve disponibilite, devletin kredi maliyetlerini arttirica vergi ve
fonlan (baz faiz oram {izerinden yiizde 6 Kaynak Kullammm Destekleme Fonu, yiizde 5 Muamele
Vergisi), bankalarin aracilik maliyetlerinin yiikseklifi, bankalarin geri ddnmeyen alacaklarim
kredi faizlerine yansitmatan kredilerin nihai maliyetini arttiric1 faktorier arasinda sayilabilir.

Kredilerde baz faiz yiizde 60-80 arasinda olugurken, bu kredilerin kullamctya nihai maliyeti yillik
olarak yiizde 88-126'y1 bulmugtur, Dig piyasalardaki faiz oranlarinda gbzlenen nisbi gerileme ve
TL'nin dig paralar kargisindaki nisbeten simith deger kaybi, 1989 yilinda doviz kredilerini (ya da
dévize endeksli kredileri) tekrar cazip hale getirmigtir. Ekim 1989'da tegviksiz doviz kredileri
(kabul kredili ithalat iglemleri dahil) fizerindeki yiizde 6 oraninda Kaynak Kullanimm Destekleme
Fonu'nun yiizde 1'e indirilmesi, doviz kredilerini cazip hale getiren diger bir husus olmugtur.

Kisa vadeli ticari kredilerin yiiksek maliyeti, firmalan kredi kullanirm konusunda daha tasarruflu
davranmaya tegvik ederken, "spot" kredi kullanim da kisa vadeli fon kullamimlarinda yaygmn bir
alternatif haline gelmigtir. Genellikle 1 ay, 2 ay vadeli spot kredilerde uygulanan baz faiz ytizde 48-
50ere kadar gerilemistir.

Yiiksek enflasyon mzinin tercihli kredilere uygulanan reeskont faiz oranlarim biiyiik gapta
negatife doniigtiirmesi ve bu sebeple bu tiir krediler iizerindeki siibvansiyonun artmas: sonucu
Merkez Bankas: reeskont oranlan Subat 1988 yihinda yiikseltilmigti. Yiizde 54'e yiikseltilen kisa
vadeli reeskont oranlan 1989 yilinda da aym: diizeyde tutuldu.

Interbank para piyasasinda olugan faiz oranlar1 1989 yilinda genel olarak banka kesimindeki kisa
vadeli likidite efilimlerini yansiorken, Interbank doviz ptyasasindaki gelismeler de para piyasasi
iizerinde etkili olmugtur. Banka kesimindeki atil fon arngi, Interbank piyasasindaki denge faiz
oranlanm azaltic1 etki yapmigtir.
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5) Fiyatlar

Yiiksek ve 1srarh enflasyon 1989 yihinda da ekonominin temel bir problemi olma &zellifini devam
ettirmigtir. Kasim 1989 sonu itibariyle, yilhk enflasyon hiz Tiiketici Fiyat Endeksi'ne gore yiizde
69.4, Toptan Esya Fiyat Endeksine gore yiizde 69.7 oraninda gerceklesmigtir. Tiiketici fiyatlan
yihn ik 11 ayinda toplam yiizde 63.0 artig gosterirken, toptan egya fiyatlanmn da yiizde 62.7 arthfa
gozlenmnigtir. '

1988 yihinda Kasim sonu itibariyle tiiketici fiyatlanindaki yillik arug iz yiizde 87.5, toptan egya
fiyatlanndaki yi1llik artig h1zi ise ylizde 80.2 olarak ger¢eklesmigti. 1988'in ilk 11 ayinda tiiketici
fiyatian yiizde 68.6 artarken, toptan egya fiyatlar: da yiizde 62.7 artig gdstermigti. Kasim sonu
itibariyle yillik enflasyon hizinin hem toptan esya hem de tiiketici egya fiyatlarina gére 1989'da
nisbi bir yavaglama gosterdigi; tiiketici fiyatlannmn 198%un ilk 11 ayinda 1988'e gore 5.6 puan daha
diigiik gergeklegtigi; toptan esya fiyatlanimin ise aym diizeyi korudugu anlagiimaktadir. 1989'da
yaganan enflasyonun teme] 6zellikleri §6yle 6zetlenebilir:

ENFLASYON GOSTERGELERI

Kasmm Sonu 12 Kasimm Sopu 11
Ayhk % Defisim | Ayhk % Depigim

Titketici Fiyatlar: 1988 87.5 68.6
1989 69.4 63.0
Toptan Egya Fiyatlar: 1988 802 62.7
1989 69.7 62.7

a) Tiiketici fiyatlan ve toptan egya fiyatlanimn yil i¢indeki seyri incelendiginde, Mayis aymdan
itibaren toptan egya fiyatlanndaki arh§in ortalama olarak tiiketici fiyatlarindaki artigin {izerine
ciktifh gozlenmektedir; toptan egya fiyatlarindaki artigin daha ziyade maliyet artiglanim yansittifi
hesaba katihirsa, cari enflasyonun olugumunda "arz-yonlii" faktdrlerin agirlifini devam ettirdiBi
sonucu gikanlabilir.

b) Gegmis yillarda tarimsal fiyatlarin enflasyonun olusumuna katkasi, sanayi (imalat sanayii)
fiyatlarina oranla genelde nisbeten daha sinirh kalirken, bu egilimin 1989 yilinda tersine
déndiigiinii ve tanimsal fiyat artiglarinin enflasyonun temel kaynaklarindan biri haline geldigi
goriilmektedir. Nitekim; Kasim 1989 sonu itibariyle tarimsal fiyatlar (genel) yilhik yiizde 97.4,
imalat sanayii fiyatlan (genel) ise ylizde 58.4 artg gostermis, buna karsin yilhik enflasyon hizs
(Toptan Egya Fiyat Endeksine gore) yiizde 69.7 diizeyinde gergeklegmigtir. Kasim 1989 sonu
itibartyle ilk 11 aylik artislar incelendiginde; tanimsal fiyatlarin toplam yitzde 85.6, imalat sanayii
fiyatlannn da yiizde 54.1 artig gosterdifi, aym donem i¢inde genel fiyatlanin (T.E.F.E. gore) ise
yiizde 62.7 artuf gbzlenmektedir.
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SEKTORLER ITIBARIYLA FIYATLARDAKI DEGISMELER*

Kasim Sonu 12 Kasim Sonu 11

Aylik % Degisim | Ayhk % Degisim
Tarim 974 85.6
Madencilik 81.8 622
Imalat Sanayii 58.4 54.1
Enerji 83.7 61.5
69.7 62.7

Genel

*1981=100 Bazlh DIE Toptan Egya Fiyat Endeksi'ndeki Ydzde Degigim

Tarimsal fiyat artiglarinda 1989 yilinda gézlenen hizlanmamn nedeni esas itibariyle, olumsuz
iklim kogullan nedeniyle tanmsal iiretimde kaydedilen azalma ve bunun neden oldugu tarimsal arz
yetersizligidir. Tarimsal arz yetersizlifinin enflasyonist baskisi kismen ithalat yoluyla
giderilmeye ¢aligilmaktadr.

Biiyiik ol¢iide "mark-up fiyatlama" prensibinin gegerli oldugu imalat sanayiinde fiyatlar -tarimsal
fiyatlara oranla- nisbeten daha istikrarl artiglar gstermigtir. Imalat sanayii iiriinlerinin kargilagtig1
zayif talep kogullar, iireticilerin maliyet artiglanm nihai fiyatlara yansitma kabiliyetini beili
dlgiilerde sinirlarmg, bunun sonucu imalat sanayii fiyatlarindaki artig, genel fiyatlardaki artzgin
alonda kalmgtr.

KAMU VE OZEL KESIM FIYATLARI*

Kasim Sonu 11
Avhk % Defigim

Kasim Sonu 12
Aylik % Defigim

1988 Kamu 86.3 54.0
Ozel 78.1 66.1
1989 Kamu 724 65.6
Ozel 68.7 61.6

*1981=100 Bazli DIE Toptan Egya Flyatlar1 Endeksindeki Yizde degigim

¢) Déviz kurlarindaki artigtan kaynaklanan "ithal" enflasyonun, fiyat arnglan {izerindeki etkisi
1989 yilinda nisbeten simrl1 kalrmstir. Tiick Lirasi'nin dig paralar karsisindaki deger kaybinda
gbzlenen yavaglama, ithalat maliyetlerindeki artigin i¢ fiyatlar tizerindeki baskisini hafifletmigtir.
Aksine, ekonomideki gegici arz yetersizlikleri ithalat yoluyla giderilerek, enflasyonist baskilar
azaltilmaya caligilmgtir.

d) Kamu biitge agiklarimn parasal genigleme ile sonuglanan finansman metodlan (Merkez Bankasi
finansmam vb.) yerine," daha az enflasyonist” metodlarla karsilanma geregi, son yillarda, KiT

76



fiyat ayarlamalarinin eskiye oranla daha az gecikme ve gergek maliyet artiglanim yansitir tarzda
yapilmasma yol agmugtir. Nitekim; kamu ve 6zel kesimce iiretilen mal ve hizmetlerin fiyatlarinda
birbirine ¢ok yakan artiglar gézlenmektedir. Kasim 1989 sonu itibariyle kamu fiyatlan yillik esasta
yiizde 72.4, 6zel kesim fiyatlan ise yiizde 68.7 artmugtir. Kamu fiyatlars 1989'un ilk 11 ayinda
yiizde 65.6 artarken, 6zel kesim fiyat artiglan yiizde 61.6 diizeyinde gerceklesmistir.

1C TICARET HADLERI
Eylil Apustos Yilik Ortalama
1989 1988 1989 1988 1988 1987
Tarim/Imalat Sektorii 90.2 78.8 839 80.2 79.8 93.9
Tiiketici’Toptan Fiyatlar* 103.8 105.3 103.3 104.2 104.8 100.6

*DIE Tilketici Fiyatiar1 Endeksi (1981=100)

Genellikle sanayi girdilerini tegkil eden hammadde ve yannmamul mallar iireten kamu
kuruluglarimin fiyatlarindaki kisa araliklarla gergeklegsen ayarlamalarn, enflasyonu siirekli
besledigi sdylenebilir. Alternatif durumda, fiyat ayarlamalarinin uzun siire geciktirilmesi ve
olugan zararlann biitgeden kargilanmas: parasal genigleme yoluyla yine enflasyonist olacaktr,
Kisa donemde, hangi yaklagimin daha az enflasyonist oldufu tartisihip 0 yonde tercih yapilabilir,
ancak, uzun dénemde ¢6ziim KIT'lerin iiretim verimlilifini arttirmak, iiretim teknolojilerini
yenilemek ve KIT y6netimlerini modemlestirmektir.

e) Tiirk ekonomisinin son iki yilda "stagflasyonist" bir siire i¢ine girdigi soylenebilir. Stagflasyon
(durgunluk i¢inde enflasyon), yiiksek enflasyon ve ¢ok diisiik diizeylerde gelir ve iiretim artigimin
birlikte yagandif1 1989 yilinda daha belirgin hale gelmigtir. Kronik ve artan bir enflasyon, dolayh
ve dolaysiz etkileri vasitasiyla, genig Slgiide imalat sanayiini etkilemekte ve kapasite

FIYAT ARTISLARI

1986
100) Toptan (1981 =

1984 1985
W TFiketici (1978-79 =

1983 1987

1988
100) '

*24 Kasim Itibariyla
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kullammindaki azalma ile birlikte iiretim ve satiglar daralma gostermektedir. Bugiin ekonomide
yaganan stagflasyon, biiyiik 8liide, uygulanan iktisat politikalanmin "talep yonlii" etkilerine
agiriik veren, ancak ekonominin reel vemali kesimlerinden kaynaklanan "arz-y6nlii" etkilerini ise
hemen tiimiiyle ihmal eden bir yaklagimin {iriiniidiir.

BOLGELERE GORE FIYAT ARTISLARI*

Kasim Sonu 12 Kasim Sonu 11
Avlik % Degigim | Aybk % Defigim

Ege ve Marmara Bolgesi 68.9 61.5
Akdeniz Bolgesi 68.5 60.8
1¢ Anadolu Bolgesi 69.5 64.8
Karadeniz Bolgesi 684 63.3
Dogu ve Giineydofu 715 654
Anadolu Bolgesi

Tiirkiye Geneli 694 63

1978-1989=100 Bazh DIE Tiiketici Fiyat Endeksindeki Yizde Artig.

Bolgeler itibariyle fiyat artiglar incelendifinde, Kasim 1989 sonu itibariyle yillik enflasyon
hizinin en yiiksek diizeyde gergeklestigi bolgenin Dogu ve Giineydogu Anadolu Bolgesi (yiizde
71.5) oldugu, bunu I¢ Anadolu Bdlgesi (yiizde 69.5), Ege ve Marmara Bolgesi (yiizde 68.9),
Akdeniz Bolgesi (ytizde 68.5) ve Karadeniz Bolgesi'nin (yiizde 68.4) takip ettifi
gozlenmektedir,

Imalat sanayii alt sektorlerindeki fiyat artiglan incelendiginde; ilk 11 ayda en yiiksek fiyat
artiglaninin tekstil sektoriinde (yiizde 67.1) yagandifi, bunu kimya, petrol iiriinleri alt sektdrii
(viizde 60.9)un takip ettigi gbzlenmektedir. Orman iirlinleri, kagit ve basim, metal ana sanayii,
metal egya (Makina/tagit ve difer imalat alt sektorlerindeki fiyat artiglarnin ise imalat sanayi genel
fiyat artig hizimin (yiizde 54.1) altinda kaldif1 goriilmektedir.

IMALAT SANAYIINDE FIYAT ARTISLARI*

Kasim Sonu 12 Kasmm Sonu 11

Avhk % Debisim Avhk % Depisim
Gida,icki,tiitiin 634 59.2
Tekstil 704 67.1
fOrman Uriinleri 489 4.5
Kagit ve Basim 459 433
Kimya ve Petrol Uriinleri 64.7 60.9
Tag ve Toprak 65.8 60.2
Metal Ana Sanayii 46.8 424
Metal egya,Makina tagit 513 46.7
Diger Imalat 37.0 36.8
Imalat Sanayii 58.4 54.1

*1981=100 Bazh DIE Toptan Egya Fiyat Endeksl Yiizde Deglgim.
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1989 YILI FIYAT ARTISLARI
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6) Altin Fiyatlar:

Londra piyasainda iglem géren kiilge alun fiyatlar, Eyliil 1989 itibariyle yillik esasta yiizde 25.0
gerilemis bunun sonucu,.l ons alumn fiyan 483.02 US Dollar'dan, 362.30 US Dollar'a
diigmiigtiir.
LONDRA PIYASASINDA ALTIN FIYATLARI*
(Dolar)

Eylil .88 Eylil,89 | % Degisme | Afustos,89 Evlil,89 | % Degisme

Altin,1 ons** 483.02 362.30 -25.0 385.04 362.30 -5.9

Kaynak:T.C, Merkez Bankasi.
*Ayhk Ortalama Fiyatlar ** 31,1041 gr.

Yurtigi alun fiyatlanindaki artig da yavag bir seyir izlemektedir. 1 gram kiilce alan Istanbul serbest
altin piyasasinda Eyliil 1988'de 22,700 TL'den yiizde 15.2 artigla Eyliil 1989'da 26,140 TL'ye
yiikselmigtir. Cumhuriyet alim aym doénemde yiizde 14.1, Resat altm ise yiizde 27.7 artig
gostermistir. Altin fiyatlarindaki diigiik diizeyde gergeklegen artiglar, altimin "enflasyona karg
tasarruflari koruma" araci olma 6zelligini yitirdigine igaret etmektedir.

ISTANBUL SERBEST PIYASASINDA ALTIN FIYATLARI*
(Tiirk Lirasi)

Eyliil, 38 Evliil,.89 1% DegZiisme | AZustos,39 Eyliil,89 | % Degisme:

Kiilge,1 gr. 22,700 26,140 152 25,800 26,140 1.3
Cumbhuriyet 152,125 § 174,000 141} 172,666 | 174,000 0.8
Regat 159,000 { 203,000 277§ 200000 | 203,000 0.0

Kaynak:T.C. Merkez Bankas1 *Ayhk Ortalama Fiyatiar
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7) Sermaye Piyasasi

91 sayil: KHK ile kurularak bundan dort y1l dnce faaliyete gegen Istanbul Menkul Kiymetier
Borsasi'min hisse senedi piyasasini gelistirmedeki rolii, kurulus ddnemi sorunlan agildik¢a daha iyi
meydana ¢ikmaktadir, Duraklamalar, dalgalanmalarla birlikte yildan yila borsada yapilan hisse
senedi islemlerinin miktan ve hacmi biiylimiig, fiyat endeksi ylikselmis, senetleri borsada yoPun
olarak ahmp satilan anonim girketlerin 6denmis sermayeleri ve piyasa degerlerinde biiyiik artiglar
kaydedilmigtir. Bu agidan, 1989 yilimn borsa igin bir alan yili olduu sylenebilir. Gergekten,
borsamn kurulug yihi olan 1986 yili sonunda sadece 8.7 milyar TL olan hisse senedi iglem hacmi
1987'de 105.3 milyar, 1988'de 149 milyar TL'na yiikselmig, 1989 yilmin 11'inci ay1 sonunda ise 1
trilyon stmmn1 agmgtir (1,166,881 milyon TL). 1989 yilinda gogu kez borsada bir giinde alimip
satilan hisse senetlerinin tutan 1986 yillik iglem hacmi seviyelerini asmg, Eyliil'den itibaren bu
rakam ikiye katlarmsg, baz giinler ii¢ dort katina bile gikrmgtr, Fiyatlarda da buna benzer gelismeler
olmug, gazetelerin "borsada fiyatlar ¢ildird:" tiiriinden haber baghiklanina konu olmugtur.

IMKB'de hisse senedi islem hacmi ve genel fiyat endeksinin 1989 yilinda aylar itibariyle
gosterdigi geligmeler agafida verilmigtir:

IMKB'de 1989 YILI HISSE SENEDI ISLEMLERI

Islern Hacmi Genel Fiyat Endeksi*

(Milyon TL)
Ocak 7,168 379.34
Subat 9,760 389.09
Mart 26,115 465.90
Nisan 15,917 533.61
Mayis 36,827 653.95
Haziran 113,850%* 795.88
Temmuz 45,440 701.43
Agustos 60,496 875.98
Eyliil 245,222 1475.26
Ekim 364,456 1664.01
Kasim 241,630 1506.54
Aralik 552,807 2217.66
Toplam 1,719,490 -

* 1986 Ocak ay1 100 olduBuna géire ay sonu kapamg fiyatlan
** Ay icginde yapilan 45 milyon TL'hk biok satg dahil
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Tabloya ilk bakigta géze garpan bir zellik, genel olarak yil iginde iglemlerin yoFunlufundaki
degismelerie fiyat endeksinin gidisi arasinda kabaca da olsa bir paralellik olmasidir. Fiyatlar
yiikselince iglem hacminde bir azalma olmamus, tersine, iglemler de artiy gdstermigtir.

Ote yandan borsanin birinci, ikinci ve kota dis1 pazarlaninda yapilan hisse senedi iglemlerinin aylik
tutarlar: zaman zaman bazi gerilemeler kaydetmekle birlikte sonug olarak hep artig géstermis,
yilkselme trendi Eyliil ve Ekim aylannda birden ivine kazanmgtir. Xasim ayinda iglem hacmi
rakam 6nemli bir diigme gostererek Eyliil seviyesine diigmiigse de daha 6nceki aylara kiyasla yine
de yiiksek seviyede kalmgitr.

1989 yilinda en hizli artiglar Aralik ayinda kaydedilmigtir. Asafida agiklanacag iizere Tiirkiye
Fonu ile 1lgili toplu alimlann etkisi alonda Arahk ay1 gelismeleri 6nceki aylan geride birakmmugtir.
Ozellikle ayin ikinci yansinda giimriik alim satmlarimn tutarlari, paket islemler dolayisiyla 14
Aralik (73 milyar TL) ve 29 Aralik'ta (79 milyar TL) kaydedilen olaganiistii rakamlar diginda da,
normal olarak milyarin iizerine, baz1 giinler 30-40 milyar TL seviyelerine yiikselmistir. Boylece
Aralik ay1 iglemleninin tutan 552,807 seviyesini bulmusgtur ki bu, tiim 1989 yil1 iglemlerinin -ki 1
trilyon 719 milyar TL olmustur- {icte birini tegkil etmektedir. Ote yandan, 1988 yilinda 12 ayhik
iglern hacmi tutarimn sadece 149 milyar TL oldugu nazara ahnirsa 1989'da gecen yil diizeyinin 10
katindan fazla bir artg kaydedilmis oldugu goriiliir.

1989 yilinda, borsa faaliyetlerinin difer bir gdstergesi olan hisse senedi fiyatlan cephesinde de
ayn1 derecede ilging gelismeler olmugtur. Tabloda goriildiigii tizere, Agustos ayina kadar 379'dan
875'e dogru oldukga diizenli ve olgiilii bir seyir takip etmis olan hisse senetleri genel fiyat endeksi
Eyliil ayinda 1475'e firlanmg, Ekim ayinda da trmanmay siirdiirerek 1664 seviyesine erigmigtir.
Dojpal olarak ay iginde onemli fiyat dalgalanmalan kaydedilmigtir. Oyle ki, bir ara endeks rakarm
1896'ya kadar tirmanmmsg, bunun yamnda 1424'e kadar diigtiigii giinler de olmugtur, Tabloya alinan
ay sonu kapanig fiyatlan: bu degigmeleri vermekten uzak kalmaktadir,

Kasim ayinda, agafida definecegimiz bazi nedenlerle fiyatlar diigmeye baglarmg ve ay sonunu
1507 ite kapatmgtir.

Aralik ayinda fiyat hareketleri yeniden yukar dogru y6nelmis ve iglem hacminde oldugu gibi,
fiyat endeksindeki deSigmeler olaganiistii bir ivme kazanmigtir, 26 Aralik'ta fiyat endeksi ikibinin
iizerine gikmig (2002.74), bunu izleyen giinler icinde 2037-2145 gibi rakamlar kaydederek ayin
sonunda 2217.66 gibi ¢ok yiiksek bir diizeye ulagmugtir. Gerek iglem hacminin, gerek fiyat
endeksinin arzettifi bu goriiniim uzmanlara, borsanin 1989 yihnda artik ince piyasa niteligini
geride birakarak belli bir derinlife kavustuunu diiglindiirtmektedir.
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1989 yilinda borsada kaydedilen bu geligmeler siiphesiz belli kogullar iginde ve birgok fakttriin
etkisi alinda meydana gelmigtir. Hisse senedi arz ve talebinin karsilagmasinda rol oynayan bu
faktorler, baslica, iilkenin ekonomik gelisme seviyesi ve kalkinma iz, politik ve ekonomik
istikrar durumu; ekonomik, mali ve parasal politikalar, mevduat faizleri ve diger yaurim
alternatifleri, bu arada, uygulanan borsa teknikleri vs. olarak siralanabilir. Bunlara kisaca bir gbz
atalim:

Ulkemizde 1988 yilinda baglayan ekonomik duraklama ve gerileme 1989 yilinda siddetlenerek
devam etmigtir. 1988 yihnda GSMH artig hiz1 ilk tahminler hilafina yiizde 3.0'lere dogru inmis,
1989'da da yiizde 1.1 olarak tahmin edilmigtir. Keza, kisi bagina diigen milli gelirde de azalmalar
kaydedilmigtir. Aslinda bu durumun sermaye piyasas1 faaliyetlerini olumsuz yonde etkilemesi
beklenirdi. Ama, yukarda verilen istatistiklerin gosterdigi gibi tam aksine, 1989 yilinda borsada
esine az rastlanan geligmeler meydana gelmistir. Bu geligkili durumun ancak diger faktorlerin
roliiniin daha baskin gikmasiyla aciklanmasi miimkiindiir.

Tiirkiye ekonomisinin halihazir kogullan iginde hisse senedi piyasasimn birinci planda, alternatif
yatirim alanlan arasmndaki rekabet durumundan etkilendigi anlagilmaktadir. $6yle ki, 1988 yilinda
alinan parasal tedbirler arasinda enflasyonu énleme amaciyla agint seviyelere (6nce yiizde 65,
sonra yiizde 85) ¢ikarilan mevduat faizlerinin beklenen sonucu vermedigi gibi kredi faizlerini ve
igletelerin finansman maliyetlerini yiikselterek yatinmlan frenledigi farkedilmeye baglayinca
bu defa da mevduat faizlerinin agama agama diigiiriilmesi yoluna gidilmigtir. Bu durum, 1989
yiinda tasarruf sahiplerini, gegmise kiyasla gekiciligini kaybetmeye baglayan mevduat
yatnmeilifmdan caydirarak diger yatirim yollarina sevketmistir. Bu yollardan birisi de hi¢
siiphesiz hisse senedi yatlﬁmldl_r. Kurala uygun olarak diger iilkelerde de faizlerin diigtiigii
donemlerde hisse senedine talebin artug1 gériilmektedir. Fakat, faiz politikasindaki bu kararsiz
tutumun diger bir olumsuz etkisi, kredi talebinin diigmesi yiiziinden bankalarin pahal maliyetlerle
topladiklan fonlan plase etme giigliigiiyle karsilastklarn zaman ortaya ¢ikrnigtr. Esasen, borsa
kuruldugundan beri onun imtiyazh iiyeleri olarak yeni ihtiyaglara gére organize olmaya ¢ahgan bu
kurumiar, belki uzun zamandan beri ilk defa karsilagmakta olduklan sdz konusu giiclitk kargisinda
faaliyetlerini gesitlendirmek suretiyle yeni kazang yollar: aramaya baglamglardir, Bu onlann,
gerek organizasyon ve ihtisaslagma, gerek kaynak tahsisi agisindan sermaye piyasas: alanina ve
hisse senedi iglemlerine olan ilgilerini artrmmgtrr, Bu alanda bankalararasi rekabet de itici bir rol
oynamus, gittikge genigleyen olgiide hisse senedi iglemlerine girigmeleri kii¢iik boyutlu bir
borsaya, arz ve talep gergevesini genigleterek dnemli bir katk: saglarmgtr.

Bunun yaninda, hisse senedi piyasasina rakip diger yatitm alanlan olarak altin ve déviz piyasalan

iizerinde T.C.Merkez Bankasi'nin serbestlestirme yéniinde getirdifi diizenlemeler, gerektiginde
yaptif1 miidahaleler ve ayarlamalar sonucu, gesitli kesimlerce bu araglar iizerinde yapilan
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spekiilasyonlar durmug ve bu iglernlerden dogan rantlar ¢ekiciligini kaybetmigtir. Béylece yeni
kolay kazang yollan arayan baz: bagibogsermayelerin zaman zaman borsaya ydnelmesi 1989
yihnda hisse senedi taleplerinin artmasina ve iglem hacmi yaninda senet fiyatlanmn yiikselmesine
katkida bulunmugtur. Yalmiz, bu istikrarsiz yonelmelerin borsadaki dalgalanmalan ve
spekiilasyon dozunu arttirmig olduguna da siiphe yoktur.

Y1l boyunca alun ve doviz iglemlerinin duraklamasi hisse senedi piyasasinin giiclenmesine ¢ok
yardimel olmugtur.

1989 w1l iginde borsa islemlerinin geligmesine katkida bulunan yeni ve ¢ok tnemii bir faktor
Hiikiimetce 11 Agustos 1989 tarihinde yayinlanan ve yabancilarin borsada yatinm yapmalarini
bityiik 6l¢iide kolaylagtrran, Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkindaki 32 sayili Karar'dir,
Bundan dnce yapilmus yasal diizenlemeler (30 sayil karar, Yabanc1 Sermaye Cergeve Karan gibi),
icerdikleri izin sart1 ve diger simrlamalar dolayisiyla yabancilann Tiirkiye'de menkul kiymet
yatirimy yapmalarinda arzulanan etkiyi yaratmiyordu. Bu defa 32 sayil kararla bu alana genig bir
serbesti getirilmis, béylece, Tiirkiye digindaki yerlesik kigi ve kuruluglarin, bu arada yurtdisinda
kurulan yatiim ortakhiklan ve yatrim fonlaninin IMKB kotunda bulunan her tiirlii menkul kiymet
iizerinde, Sermaye Piyasas1 Kanunu'na gire faaliyet gosteren banka ve araci kurumlar vasitastyla
islem yapmalan ve bunlarin gelirleri ve satiy bedellerini bankalar ve 6zel finans kurumlan
kanaltyla yurtdigina transfer ettirmeleri imkan dahiline girmigtir. Bu karan takiben portfy
yatirimi amactyla yabanct sermaye girigleri baglamg olmakla birlikte heniiz bu konuda giivenilir
istatistik verileri mevcut degildir, Fiili sermaye girigleri kadar, bu konuda borsa gevresinde yayilan
haberlerin psikolojik etkisinin de baz1 spekiilatif hareketlere yol agarak borsa faaliyet tizerinde
itici bir etki yaratmg oldugu ve bu karan izleyen Eyliil ve Ekim aylarindaki fiyat patlamalarinda
(ki isiem hacminde daha da hizli bir biiyiime olmugtur) goffu araci ve yatnmcinin, yabanci
sermayenin piyasaya girmig oldufu inanci ve saviyla hareket ederek iglemiere kanldif:
anlagimaktadir. Kararmn énemini ve kapsarmm layikiyla kavramak igin herhalde ilerdeki
uygulamalarim beklemek gerekecektir.

32 sayih karann bir yonii de Tiirkiye'de yerlesik kigilerin yabanci borsalarda kote edilmig menkul
kaymet satin aimalani ve alig bedelini yurtdigina transfer ettirmelerinin serbest birakalmug olmasidir
ki burada bu yonii iizerinde durulmayacaktir.

1989 y1l1 boyunca borsa iglemleri iizerinde etkisi goriilen difer énemli bir unsur yurtdiginda bir
Tiirkiye Fonu (Turkish Investment Fund) kurulmasidir. Gegen yilin sonlarindan beri basinda ve
ilgili gevrelerde haberleri yayilmaya baslayan fon, tamnmg bazi yabanci banka ve mali
kurumlarin tegkil ettifi bir konsorsiyum tarafindan kurulmus ve Aralik ay1 baglarinda faaliyete
‘gegmis bulunmaktadir. Tamam Tiirk menkul kiymetlerinden olugan Fon'un, portfoyi i¢in
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borsada paket halinde hisse senedi alimlanna girigmesi talebi arttirarak iglem hacmini ve fiyatlan
etkilemigtir. 14 Arahik giinii Fon ahmlan nedeniyle borsanin iglem hacmi 73 milyar liraya ¢ikmus,
paket alimlann ¢ogu birkag hisse senedi {izerinde olmugtur. Talep arng1 borsada hisse senedi fiyat
endeksini yeniden siiratle 18001ere yiikseltmigtir.

1989 yihi iginde borsa faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyen faktorler de vardir. Bunlarm baginda
politik ve ekonomik belirsizlik ve enflasyon gelmektedir. iilkemizde 1989 yihmin ilk geyregi yerel
secim tartigmalariyla gegmis, 26 Mart segimlerinin ortaya gikardif tablonun yarattifa belirsizlik
bir siire borsa iglemlerini olumsuz yonde etkilemigtir. Se¢imi takibeden Nisan ayinda fiyat
endeksinde degilse bile iglem hacminde Mart rakamlarina kiyasla kaydedilen biiyiik diigiiste
(yiizde 38.0) siyasi belirsizlifin katkis1 olmugtur. Buna benzer bir etkilenme Ekim ayinm ikinci
yanisindaki geligmeler igin de séz konusudur.

Ekonomik ortamdaki belirsizli§i yaratan baghca olgu ise yiiksek enflasyondur. 1988 yilinda yiizde
80'lerin {izerine ¢ikan enflasyon hiz1 1989 yilinda da yiizde 70'ler dolayinda seyrederck ekonomik
faaliyetler iizerindeki baskisim ve olumsuz etkilerini siirdiirmiigtiir. Bu durum yerli ve yabanci
sirketleri ciddi yaurima girigmekten alikoymakta, gelirlerdeki nominal arngtlar da tasarruf sahibi
kurum ve kigileri daha ziyade spekiilatif faaliyetlere veya rantiyelige 6zendirmektedir,

Meseleye suf tasarruf sahipleri agisindan balaldifinda genel olarak hisse senedinin, diger menkul
kiymetlere gore tasarrufian para erozyonuna kargt koruyucn bir niteligi oldugu kabul edilir, Ancak
uzun siiren yiiksek enflasyonlarin bu etkiyi tartigmali ve gok goreceli bir hale getirdigi
muhakkakur. Ulkemizde de ¢oktan beri enflasyonun bircok alanda tahrip edici etkileri
goriilmektedir. Bununla birlikte, yukanda agiklanmg oldugu iizere, difer yatunim yollarinin
gekicilifini kaybettifi bir ortamda enflasyonun, simirh da olsa bireysel tasarruflarin hisse senedi
yatinmina ybnelmesini engellemedifi bir durumla kargilagilabilmektedir. Bu, enflasyon iginde
gelisme demektir ki siirekli ve saghikl olmas: beklenemez.

Anonim girketlerde yeniden degerleme fonu ve bedelsiz hisse senedi ihrac1 yoluyla enflasyonun
etkisi sermaye piyasas1 yoniinden sistemlegtirilmigtir,

1983 yilindan beri girketlerce yapilan sermaye artunmiarinda bedelsiz hisse senedi dagitim,
gittikce genigleyen bir yer iggal etmekte ve gerek fiyatlarin olugumunda, gerek ortaklarin bedelli
hisse senedine ilgisinin devaminda temettiiden daha fazla rol oynamaktadur.

Hisse senedi iglemlerini etkileyen faktorlerden birisi de mali operasyonlar olup bunlarm baginda,

hem bu kurumlara 6zkaynak saglayan, hem de piyasamn muhtag oldugu yeni mal arzam gogaltan,
aym zamanda hisselerin bSliinmesine imkan vererek piyasaya yeni yatinmeilann girmelerini
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kolaylagtiran sermaye artunimiar gelir.

Enflasyonun etkisiyle anonim girketlerin sermaye ihtiyaclan siddetlendifinden 1989 yihinda da
biiyiik lgekli sermaye arhnimlanna gidilmigtir. Belli bagl: girketler yiizde 50.0 ile yiizde 200.0
arasinda defigen oranlarda sermaye arttirimu yapmuglardsr, Bu artinmlarda genis Slglide bedelsiz
hisse senedi dafitirm y6ntemi kullamlmg, baz girketler artinm kasmen bedelli, kismen bedelsiz
olarak gergeklestirmiglerdir.

Sermaye artinmlarinin piyasada mal arzim genigletmedeki rolii ne de olsa sinirh kalmakta, talebin
siddetli oldufu kritik donemlerde acele sermaye arttnmina gidilmesi gibi bir ySntem
bulunmamaktadir. Uzun vadede arzin daha biiyiik dlgiilerde arttrilmasimin normal yolu anonim
sirketlerin halka acilmasindan gegmektedir. Ulkemizde bunun gartlar: heniiz olugmamugtr. Bu
bakimdan, 6zellegtirmelerde halka agilma ilkesinin uygulanmas: biiyiik 6nem arzetmektedir.

Borsada, sirketlerin 9 aylik bilangolartyla ilgili agiklamalar da yalin son aylarinda hisse senedi
fiyatlanim etkilemigtir. Bu bilangolarda yer alan bilgilere gore sirketlerin bityitk cofunlufu 1989
yilinda karlarim yiizde 100'tin {izerinde arturmmglardar.

- Dogal olarak, girketlerin karlithk durumlan temettii beklentisi yoluyla hisse senedi fiyatlarim
etkilemektedir. Ancak, yasal kurallarla birlikte girketlerin mali politikalarina gore tesbit edilen
dagitnlacak temettii miktarlan her zaman bu beklentileri hakli gikarmamaktadir.

Bazi kurumlann girigtikleri iglemlerde diizenin kurallanni zorlamalan da fiyatlar etkilemekte,
hatta piyasada biiyiik sarsintilara yol acabilmektedir. Nitekim, Kasim ay1 i¢inde sermaye
piyasasinda cereyan eden béyle bir olay hisse senedi fiyatlarmda biiyiik dalgalanmalara sebep
olmugtur. Borsa gevrelerinden yayilan, basinda da genig dlgiide yer alan haberlere gére borsada
¢ok genis iglemler yapan bir arac1 kurumun bazi bankalara fiktif repo iglemiyle pazariadif1 devlet
tahvili ve Hazine bonolarimn bedelini, vadelerinde hisse senediyle kargilamaya kalkmas: ve bu
amagla girigtigi iglemler borsada tam bir kriz hali yaratmugtir. Kasim ayinda fiyat endeksinin Ekim
seviyesi olan 1664'ten 1507.54'e ve islem hacminin de 364,456 milyon TL'den yiizde 33 bir
azalmayla 241,630 milyon TL'na diigiigiiniin temelinde, bir siire piyasada biiyiik heyecan
uyandiran bu olayin yattif1 anlagilmaktadir. $6z konusu kriz, ilgili mercilerin de miidahalesi, ad
gecen kurulugun bankalarla uzlagsma yoluna gitmesi, bu arada hisse senedi fiyatiannin fazla
diisiigiinii 5nlemek amaciyla Toplu Konut ve Kamu Ortaklif1 bagta olmak iizere bazi bankatarin
toplu alimlarda bulunmalar sonucu atlaulabilmig ve krizden sonra fiyatlar yeniden toparlanma

yoluna girmigtir.

1989 yili sonbaharinda borsa faaliyetlerini etkileyen yeni unsurlar arasinda bankalardan mevduat



¢ekilmesi beklentisi ile kamunun devreye soktugu arsa ve konut sertifikalan da yer almaktadir.
1988 Ekim'inde yiiksek faizle banka sistemine yatirtlip 1989 Ekim ay: ortasindan itibaren
cekilebilecek olan mevduatin bir boliimiiniin borsaya gelmesi bekleniyordu. Bu beklentinin de
diirtiisiiyle, Ekim aymn ilk iki haftas: iginde atafa gegen ve IMKB endeksini 1986 rakamina kadar
¢ikartan hisse senedi fiyatlan, mevduatn, faizlerin diigmekte olmasina ragmen banka sisteminde
kalacaginin anlagilmasi {izerine inmeye baglarmg, bu arada aym olasilia kars: harekete gegen
Toplu Konut ve Kamu Ortaklif1 Idaresi'nin alelacele tasarruf sahiplerine arsa ve konut sertifikalar
ihra¢ edip sunmas1 da borsada olumsuz bir etki yaratrmgtir. Bununla birlikte, farkl: tasarruf¢u
kategorilerine hitabetti}i igin s6z konusu sertifikalarin bu etkisi gegici olmus, iistelik konut
sertifikalarimin bir siire sonra, hamiline yazili bir menkul kiymet olarak borsa kotuna alinmasi ve
borsada alinip satilmaya baglanmasi borsa faaliyetlerine katka bile saglamigtr.

Arz ya da talebi defigtirerek borsanin gidigini etkileyen faktérler o derecede gesitlidir ki 6megin
Kasim ayinda sigorta girketlerinin, sermayelerini arttirma zorunlulugu iginde portfoylerinden
hisse senedi satmalar1 borsada arz bollugu yaratmasi, yatirimeilarin borsa salonuna giriglerinin
smixlanmasi gibi olaylar fiyatlanin bir miktar diigmesine sebep olmugtur. Keza alan fiyatlanindaki
bir kipirdama borsada benzer bir etki yaratrmgtir.

Borsada Borglanma Senetleriyle 1lgili Islemler

Borsada sadece hisse senedi degil, tahvil, hazine bonosu, finansman bonosu, gelir ortaklifx
senetleri ve yukarda agiklandify lizere en yeni olarak da konut sertifikas: gibi kamu sektorii ve dzel
sektorce gikartilan gesitli borglanma senetleri de islem gérmektedir. Ancak, borsanin sermaye
piyasasindaki temel fonksiyonu, tegebbiislere 6zkaynak saglayan hisse senedi pazarlarinda ortaya
¢ikmaktadir. Bir ikinci nokta, iilkemizde borsanin kotasyon listelerinde ve enformasyon
biiltenlerinde goziiken sabit gelirli kiymetlere ait iglemler, borsa agildifindan buyana hala, banka
ve arac:t kurumlarin kendi ofislerinde gerceklestirdikleri ahm satimilarin “tescili” mahiyetinde
kalmug olup heniiz, iglem hacmi ve fiyatlarin dogrudan dogruya borsada olugtugu bir agamaya
gecilememigstir. Bu nedenlerle burada, séz konusu tescil iglemlerinin ayrintilarina girilmeyecektir.
Kisaca agiklamak gerekirse Borsaca yayinlanan verilere gore 1989 yilinda bu borglanma
senetlerinin gerek borsaya kote edilen miktarlarinda, gerek tescil edilen islem hacimlerinde
Onemli artiglar olmugtur. Gegen yila kiyasla 1989 yilinda iglem haemi artig oram 6zel sektor
tahvillerinde yaklagik yiizde 76, gelir ortakli}1 senetlerinde yiizde 412, devlet tahvili ve hazine
bonosunda ylizde 201 seviyelerinde olmustur. Her ii¢ kategorinin 1 yillik islem toplam
34,285,652 milyon TL'dir (Ashinda bu rakama 718,520 milyon TL1ik konut sertifikast islcmlerlni
de eklemek gerekir). Bunun iginde §zel sektor bono ve tahvillerine ait iglemler sadece yiizde 7.8
gibi kiigiik bir yer tutmaktadir. Aym oran gegen yil yiizde 10.7 idi. Yani, {ilkemizde kamu
kesiminin, s6z konusu senet tiirleri i¢in, ihrac piyasalarinda oldugu gibi ikincil piyasa iglemlerinde
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de sahip oldugu pay ¢ok biiyiik olup yi1ldan yila artmaktadir.

Yukandaki agiklamalardan anlagilacag lizere borsa 1990 yilina hisse senedi arz ve talep seviyeleﬁ
agisindan yiiksek dengelerle girmektedir. 1990 yilinda borsanin nasil bir gelisme gosterecegini
kestirmek, ekonomik kogullardaki belirsizlik dolayzsiyla kolay degildir. Bu hususta ilk ipuglarin:
Hiikiimetge Ocak 1990'da ilan edilmesi beklenen tedbirler paketi verebilir. Borsa faaliyetlerini
yalkandan ilgilendiren difer bazi unsurlarin etkisi nazara ahinirsa borsanin 1990 yilina canli ve
hareketli olarak girecegi soylenebilir. Bir kere 32 sayih kararn ve Tiirkiye Fonu'nun yaratt
elverigli ortam devam etmektedir. Yeni kurulan ve Tiirkiye'yi de i¢ine alan Akdeniz Fonu'nun da
borsa iglemlerini olumlu etkileyecegi tahmin edilmektedir.

Yatirim fonlar1 konusunda iilkemizde de borsay: dogrudan veya dolayli olarak ilgilendiren
gelismeler var. Baz1 bankalar, yabanci hisse senetlerini de igine alan fonlar kurmak iizere harekete
geemislerdir.

Bunun yaninda, son zamanlarda Parlamento'ya sevkedilmis olan Sermaye Piyasasi Kanunu
degisiklik tasans), bankalardan bagka araci kurumlara da yatinm fonu kurma yetkisi tanimaktadr,
1990 y1h iginde kurulacak bu fonlarin daha ziyade hisse senedi afirhkh olacagt ve borsay: olumlu
etkileyecegi anlagiimaktadir. Ancak, yine de 1989 yilindaki kadar izl geligmeler beklenemez.

Tiirkiye Fonu, Akdeniz Fonu gibi {ilkemizle ilgili di fonlanin uzun vadeli etkileri, ilk heyecan ve
spekiilasyon donemleri agildik¢a daha iyi meydana ¢ikacaknr, Uluslararas: fonlarin kurulmas: ve
teknolojik gelismeler sonucunda finansal pazarlar arasinda diinya olgiisiinde bir biitiinlegme
donemi agilmaktadar.

Degerlendirme ve Sonug

Ekonomik ortamin elverigsizlifine, tiirlii belirsizliklere ve enflasyona ragmen 1989 yilinda
IMKB,diger yatinm segeneklerinin énemini kaybetmesi, diga a¢ilma, Tiirkiye Fonu gibi olgulann
etkisiyle hisse senedi iglem hacmi ve fiyatlan agisindan yiiksek bir performans gostermigtir.
Borsanin menkul krymet yaurimlanna likidite saglama rolii biraz daha etkinlik kazanmigtir. Hisse
senetleri borsada faal olarak alinip satilan girketlerin, sermaye arttirimu yoluyla daha ehven
sartlarla sermaye temini imkanlar artrmug, borsa kapitilizasyonu sonunda girket 6z sermayelerinin
pivasa degerleri yiikselmigtir. Y1l sonu itibariyle hisse senedi yatimmlanmn verimliligi ytizde
493.0 olmustur ki; bu oran bundan 6nce en yiiksek verimin saglandify 1987 yilinda 295, 1988
yilinda ise negatif olarak gerceklesmigtir.

Ancak, borsamin 1989 yil faaliyetlerinin arzettigi bu parlak uablonun yaminda birtakim sorunlar,
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zaaflar ve giicliikler de géze ¢arpmaktadir. Borsa, fiyat hareketleri agisindan fazla oynak ve
istikrarsiz bir gériiniim sergilemekte, iglemlerde spekiilatif unsurlann etkisi afir basmaktadir. Bu
yiizden, bazi istisnalar diginda fiyatlarin dagitilan temettiilerle iligkisi zayiflamug, fiyat
olusumunda temettii belirleyici bir rol oynamaktan ¢ikmigtir. Bu durum, bir yandan anonim
sirketlerin, 6te yandan borsamin giivenirlilifi ve sayginlifint azaltmakta, son zamanlarda bir arac
kurumun sebep oldugu borsa krizi gibi olaylarm patlak vermesini kolaylagnrmaktadir. 6z konusu
olay borsanin heniiz ince piyasa gartlarindan pek kurtulamadifim ve bazi arac1 kuruluglarn ciddi
bir denetime tabi olmadan galigtifini géstermesi bakimindan da ilgingtr.

1990 yilina girerken bu olgulann etkisi altinda durum gegmis yillardan farkh olsa da IMKB'de
heniiz yeterli bir istikrar ve giiven ortaminin yaratilamamig olmas1 borsaya yeni ve kiigiik
yatinmcilarin girmesini engellemektedir. Zamanla, hisse senedi yatrimeilii, daha ziyade
profesyonellerin ve mali kurumlann etkisinde cereyan eden bir olay goriiniimiinii almaktadir.
Borsanin diga agilmasi da, borsada paket halindeki islemleri ve "dzel emir" uygulamalarini
genigleterek bir bakima bu duruma yardimc: olmaktadir. Sistemin ve bu ortamun tegvikiyle aracilar
da daha cok kendi nam ve hesaplama iglemleri 6n plana alarak kii¢iik miigterilerin borsa emirlerini
pek dnemsememektedirler.

Borsanin uzun vadede, kurulug kanununda belirtilen amaglara uygun, istikrarh bir gelisme
gostermesi, kiigiik tasarruf sahiplerinin piyasaya daha genis Sl¢iide girmelerine baghdir ve bunu
tegvik edecek tedbirlere ihtiyag vardur.

Biitiin yeni geligen borsalarda oldugu gibi IMKB'nin zayif yanlarindan birisi de iilkemizde heniiz
sosyal giivenlik kurumlan ve sigorta girketlerinin fonlan gibi kurumsal tasarruflarin borsanin
gelismesinde bir role sahip olmamalandir. Bunu 6zendirmek bazi yasal degigiklikleri gerektirir.
Bu noktada 32 say:h karar gergevesinde borsaya gelen yabanci sermaye iginde bazi dig kurumsat
tasarruflarin da yer almig oldufunu belirtmekte yarar vardr.

Borsada yavag yavag "Market maker"lik fonksiyonun kendini géstermeye ve TKKOI ve baz1 arac1
kurum ve bankalarin bu alanda Onciiliik rolii oynamaya baglamalan zamanla borsada istikrarin
saflanmasina yardimci bir rol oynayabilir.

1989 yilinda, evvelce borsada kurulan Takas Merkezi geligtirilmigtir. Ancak, bunun tamamlayicisi
olan "Saklama Hizmeti" konusunda heniiz kayda deger bir ilerleme olmamugtir.

Ulkemizde sirketlerin ihrag ettikleri hisse senetlerinin pek biiyiik bir kismt "hamiline” yazilidir. Bu

durum dolagimu kolaylagtinrken bazi sorunlara gare bulunmasin da giiglestirmektedir. Bunlann
baginda "Insider trading" sorunu gelmektedir. Parlamentoya sevkedilen Sermaye Piyasas: Kanunu
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degisiklik tasanisinda igeriden bilgili olanlarin hisse senedi ticaretini dnleme amacimi giiden
hiikiimlerin de yer aldihi anlagilmaktadir. Bununla ilgili olarak, bu alanda diizenleyici kurumlarin
ybnetim kademelerinde gorev almig olanlarin hisse senedi ticareti yapmaktan sakinmalan ayni
derecede onem arzetmektedir.

Borsada, iglemlerdeki geligmelere paralel olarak, piyasa kosullan ve sorunlan {izerinde ciddi
araghrmalar yapilmasi ve bu amagla ciddi bir aragtrma ekibi kurulmas: gerekmektedir. Borsanin
sadece nicelik defil, nitelik agisindan da geligmesi gereklidir ki bu da temelde, egitim, aragtirma,
sorunlan tanima ve onlara uygun tedbirler iiretmekle olabilir.

Borsada uzman ve aragtirmact eleman yetigtirme iginin ciddiye alinmas: ve Bati Borsalarinda
yetigtirilmek iizere yeterli eleman gonderilmesi zorunlu bulunmaktadir.

IMKB igin 1989 yilimn en biiyiik 6zellii 32 sayih karar ve Tiirkiye Fonu'nun yaratug: dinamizm
ve diga agilma hareketidir. IMKB iglemleri bu faktorlerin etkisinin yukanda agiklanan ve
Ozendirici yonleri afir basan difer kosullara eklenmesiyle nisbi bir derinlik kazanmug, kurumun,
menkul kiymet yatirrmianna likidite saglama fonksiyonu kuvvetlenmis, biryandan da borsa dis
etkilere daha duyarh hale gelmigtir. Bundan béyle, disaridan gelebilecek talebin borsay:
canlandirmasi ve fiyatlarin yukan ¢ekmesi yaminda zaman zaman ters istikamette geligmelere yol
acabilecefini de gézden uzak tutmamak gerekmektedir. Bu bakimdan, borsa konusunda kendi
tarihi tecriibelerimizden de ders alarak, 32 sayili karar cercevesinde meydana gikacak gelismeleri
dikkatle takip etmeli ve borsaya birinci planda, kendi imkanlarimuzla derinlik ve istikrar
kazandiracak tedbirler lizerinde durmahiyiz. '



MENKUL KIYMET SATISLARI

(Milyon TL)

Ocak-Ekim,88 | Ocak-Ekim,39
Arac Kurumlar 30,074 300,864
Bankalar 30,319 338,715
Hisse Senedi 60,394 639,579
Araci Kuropmlar 76,111 87,738
Bankalar 437,490 903,629
Ozel Sektor Tahvilleri 513,601 991,368
Araci Kurumlar 11,996 24,964
Bankalar 2,468,974 6,375427
Devlet Tahvilleri 2,480,970 6,400,390
Araci Kurumlar 465,466 1,103,762
Bankalar 5,965,574 10,601,670
Hazine Bonosu 6,431,040 11,705,433
Arac1 Kurumlar 39,719 49,577
Bankalar 99,755 112,745
Banka Bonolan 139,474 162,322
Araci Kurumlar 87 7,972
Bankalar 197,205 713,098
Gelir Ortakhin Senedi 197,292 721,070
Araci Kurumlar 35,447 99,735
Bankalar 60,202 575,556
Finansman Bonosu 05,648 675,290
Araci Kurumlar 752 3,604
Bankalar 189,778 1,324,865
Divize Endeksli Senet 190,530 1,328,469
Arac Kurumlar 659,651 1,678,215
Bankalar 9,449,297 20,945,706
GENEL TOPLAM 10,108,948 22,623,921

Kaynak:Sermaye Plyasasi Kurula
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BOLUM I1T

DUNYA EKONOMISI
VE
DIS EKONOMIK ILISKILER

DUNYA EKONOMISINDE GELISMELER

1987 yilinda diinya ekonomisi, &zellikle Bat1 ekonomileri, nisbi bir durgunluk yasadiktan sonra
1988 y1linda ani bir canlanma g&stermistir. Bazi uluslararas: kurulug ve orgiitler, bu canlanmanm
gecici oldugunu, 1989 yilinda yeni bir durgunluk donemine girecegini tahmin ediyorlardi.

Bu kétiimser tahminin baglica nedeni biiyiimeyi hizlandiran faktorlerin enflasyonist egilimleri de
uyarmakta olmasiydi. Sonug olarak 1989 yilinda 6ncelik verilecek anti-enflasyonist politikalarn
biiytimeyi bir miktar yavaglatmas: bcklenmislir.

Gergekten diinyamin yedi bilyiik sanayilegmis lilkesinde 1987 y1ih ortalama biiyiime hiz: yiizde 3.4

olmugtur. 1988 yilinda bu oran yiizde 4.2'ye ¢ikarken ve buna paralel olarak igsizlikte bariz bir
azalma saflanmus, fiyatlar da yiikselmeye baglamigtir.

BUYUME HIZI TAHMINLERI (%)

' : 1985 1986 1987 1988 1989 1990

Sanayilesmis Ulkeler 3.4 2.6 3.4 4.1 3.3 2.9
Gelismekte Olan Ulkeler 3.6 42 3.3 43 3.3 4.2
Dinya Ortalamasi 34 32 32 4.1 3.3 3.2

Geligmekie olan iilkelerin tersine bu fiyat hareketleri, biitce fazlahf1 veren ve kamu harcamalan
disiplin altnda tutuldugu baz sanayilegmiy tilkelerde dahi gbzlenmigtir.



ENFLASYON HIZI TAHMINLERI (%)
1985 1986 1987 1988 1989 1990

Sanayilesmis Ulkeler 4.1 2.3 2.9 3.2 3.8 35
ABD 3.5 2.0 3.6 4.1 4.7 4.9
Japonya 2.0 0.6 0.1 0.7 1.3 1.0
B.Almanya _ 2.2 02 0.2 1.2 2.8 24

Gelismekte Olan Ulkeler  39.7 31.1 40.5 67.1 45.5 18.1

Yaz ortasinda uluslararasi kuruluglar, 1989 yilinda yedi sanayilegmis iilkenin ortalama biiyiime
hizimin yilda yiizde 3.1 dolaymnda kalacagim, daha hizhi biiyiiyen difer sanayilegmis iilkelerin
katkisiyla bu mzin yiizde 3.3 dolaymna gikacagini tahmin etmekteydiler.

Geligmekte olan iilkeler de ayni hizla biiyiidiigiinden, diinya ortalamasinin da yine yiizde 3.3
dolayinda kalmas: ongoriilmiigtiir.

Sanayilesmis iilkelerde biiyiimenin yavaglamasma rafmen enflasyonun hizlanmaya devam
edecedi endigeleri, gergekten anti-enflasyonist politikalarda israr edilmesine neden olmugtur.
Aym politikanin 1990 yihinda da siirdiiriilmesi balinde gelecek yil biiylimenin biraz daha
yavaglayaca$ tahmin edilmistir.

Gelismekte olan iilkeler icin yapilan tahminler ise daha iyimser olmug, 1989 yihinda diigen
ortalama biiyiime hizinin 1990 yihinda yeniden yiizde 4.2 seviyesine ¢ikacagi ve aym anda
enflasyon hizinda dnemli yavaglamalar saglanacag dngbriilmiistiir. Boylece diinya ticaretinde de
daraltic: etkiler ortaya gikacagi ve bu egilimin 1990 yiinda da devam edecefi tahmin
edilmigtir.

Oysa yilin ikinei yanisina ait veriler, bilylimede beklenen yavaglamanin gerceklesmedigini, tam
tersine birgok sanayilesmis iilkede biiyiimenin hizlandifim ama enflasyonun yavaglamadifim
gostermektedir. Sonug olarak diinya ticaretinde de heniiz bariz bir daralma hissedilmekte,
enflasyon ise sorun olmaya devam etmektedir. Bu nedenlerle 1990 yil1 igin yapilmaya

baglanmstir.

1989 yili Avrupa Toplulugu igin 1993 baginda iglemesi tasarlanan Tek Pazar'a ve tam
biitiinlesmeye hazirhik g¢aligmalarmn iyice hizlandif bir y1l olmustur. Boylece diinya
ekonomisinde gruplasma ve kutuplagmalarin, uluslararas: ekonomik iligkileri derinden
etkileyebilecegi bir doneme girilmektedir. 1990 yilinda bu etkiler daha belirgin bigimde
hissedilecektir.
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Gegen yilin nemli olaylan arasinda Japonya'nin uluslararas: sermaye ve dig ticaret konularindaki
atilimlar, bu atilimlara kars: Bat: diinyasinda ve 6zellikle ABD'de gélen tepkiler, Almanya'nin
yeniden Bati Avrupa ekonomisinin lokomotifi haline gelmesi, New York Borsas:'ndaki kisa stireli
bunalim, Ingiltere'de Hazine Bakammn Bagbakammn Avrupa Para Sistemi'ne yaklagimiyla ters
diigmesi sonucu istifas1, Dogu Avrupa iilkelerindeki 6zgiirliik hareketlerinin diinya ekonomisini
etkileyecek boyutlan, Japonya digindaki Pasifik iilkelerinin dig ticaret ataklari, yogun sorunlarla
dolu Latin Amerika'da yeni yonetimlerin getirdigi ekonomi politikalarindaki degigiklikler gibi
gelismeler sayilabilir.

Ozellikle, Orta Avrupa'daki gelismeler hem diinya, hem de Tiirkiye ekonomisini yakindan
etkileyecek niteliktedir. Bu iilkelerdeki gelismeler sadece demokrasi arayigindan degil,
hiikiimetlerin usulsiiz ve yolsuz uygulamalarina kars: da bir tepki olarak nitelendirilmektedir.
Dogu Bloku'ndaki ozgiirliife ydnelik girigimlerin basanli olabilmesi ve siyasal istikrarin
giiclenebilmesi i¢in dncelikle ekonomik sorunlarin ¢éziilmesi gerekmektedir. Bu nedenle
Oniimiizdeki donemde zengin iilkelerden saglanan kaynaklarin énemli bir boliimiiniin bu bolgeye
yonelmesi beklenmektedir. '

Ayrica, bu iilkelerin bagta Avrupa Toplulufu olmak iizere Batrnin gesitli kuruluglarma iiye
olmalan yolundaki ¢abalar da diinya politikas: kadar Tiirkiye ekonomisi iizerinde de énemli etkiler
yaratacaktir,

DIS EKONOMIK ILISKILER

Odemeler dengesine iligkin agiklanan son tahminlere gore; cari islemler dengesinin yil sonunda
yaklagik 700 milyon dolar fazlahk vermesi beklenmektedir. Thracatta gegtigimiz yila gére énemli
bir geligme olmamasina kargin; ig¢i dévizlerindeki yiiksek artis ve turizm gelirlerindeki artigin
devam etmesi nedeniyle cari iglemler dengesinin bu yil da fazlahik verecefi tahmin
edilmektedir.

Ihracata uygulanan tegviklerin onemli bir bdliimii 1989 yili bagindan itibaren yiiriirliikten
biitiiniiyle kaldiilmgtir. Aynca; yil iginde doviz kurlanmn ig-dig enflasyon farkina paralel olarak
defil, serbest piyasadaki arz-talep kogullarina gore belirlenmesinin Tiirk Lirasini.agin
degerlendirmesi de ihracat: olumsuz yonde etkilemistir. Tiim bu olumsuziuklarin 151¢inda,
Tiirkiye'nin 1989 yihi ihracat performansim yine de bagarh saymak gerekir.

Diger yandan ekonomideki durgunlukla uyumlu olarak ithalata olan talebin de yavaglamig olmas:
cari iglemler dengesinin fazlalik vermesinde dnemli bir etki yapmugtrr.

Kur politikalarinda dnemli bir degisiklik olmadi# takdirde, 1990 yihnda da kurlann arz-talep
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kogullarina bagh olarak deBigecegi ve yil iginde Snemli bir déviz sorunu olmayacaf
varsayilabilir. '

DIE tarafindan yayinlanan son istatistiklere gtre; ihracat 1989 yihmn ilk dokuz aymnda gegen yilin
aym doénemine gore yiizde 2.0 oraninda azalarak 7.9 milyar dolar olarak gerceklesmigtir. {thalat

DI§ TICARET GOSTERGELERI ise, 56z konusu donemde,

{Ocak-Eylil, Milyon $) gegen yila gore yizde 5.5
IS : oraninda bir artig gostererek
- r 'l'I'CAREéT IHRACAT/.|  11.1 milyar dolara ulagmustir.
ACAT HALAT ACIGI | ITHALAT Bﬁylecc, 1989 yil Ocak-
1988 8,119.8 10,540.2 24204 %77.0 Eyliil ddneminde dig ticaret
- 1989 7,953.6 11,117.2 -3,163.6 %71.5 3.2 il dol
FARK -166.2 5770 743.2 agif1 3.2 milyar dofara
ARTI§ % 20 55 30.7 yiikselmigtir. D1g ticaret

agiginin yiizde 30.7 oraminda"
bityiidiigii bu dénemde, ihracatin ithalati kargilama oran: yiizde 71.5'e dijgmiigtiir.

1988 yilin ilk sekiz ayhk donemi ile kargilagtinldifinda, 1989 yilimn ayn: doneminde ig¢i dovizi
girisinde 6nemli Sigiide artig oldugu dikkati gekmektedir. 1989 yil1 Agustos ay1 itibariyle ig¢i -
dovizi girisi yiizde 69.5 artarak 1.9 milyar dolara ulagmugtir.,

Turizm sektdriiniin ekonomiye net katkst 1989 yilinda da siirmiigtiir. Bu y1l, Eyliil sonu itibariyle
turizm gelirleri 1,956 milyon dolara; turizm giderleri ise 457 milyon dolara yiikselmigtir. Bdylece
1,499 milyon dolar olarak gergeklesen net turizm gelirleri, is¢i dovizleri ile birlikte cari iglemlerin
fazla vermesinde etkili olmusgtur.

DPT tarafindan yayinlanan son verilere gére, Eyliil 1989 itibariyle dig borglarin tutart 36.3 milyar
dolara diigmiigtiir. 1989 yilmm ilk 9 aylik déneminde; 3,342 milyon dolarhik borglanmaya kargtlik,
3,324 milyon dolan anapara demesi olmak iizere 5,689 milyon dolarlik dig bor¢ tdemesi
yapmugtir.

Cari iglemler dengesi 1989 yilinin Ocak-Eyliil doneminde 646 milyon dolar fazlalik vermigtir.
1) Dig Ticaret
1980 yilinda uygulamaya konulan ekonomik politikalarla birlikte dis ekonomik iligkiler agisindan

da dnemli geligmeler gergeklesmistir. Thracat ve ithalatta gériilen artiglar dolayistyla disa agilma
devam etmigtir.
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DIS TICARET GOSTERGELERI

(Milyon $) |
1988 , THRACAT/ 1989. ' ' IHRACAT/
ITHRACAT [ITHALAT| FARK | ITHALAT [IHRACAT | ITHALAT | FARK | ITHALAT
Ocak 905.5 | 1,046.5 -141.0 %86.5 7716 1,063.2 | -2916 | %72.6
Subat 9449 | 1,128.7 -183.8 %83.7 946.9 1,045.0 -08.1 %90.6
Mart 952.5 | 1,318.5 -366.0 %72.2 1,084.8 12092 | -1244 %89.7
Nisan 1,008.0 | 1,331.6 -323.6 %75.7 971.7 1,275.3 2976 %76.7
Mayis 825.1 | 1,1874 -362.3 %69.5 701.6 1,1780 | 4764 %59.6
Haziran 8918 | 1,262.5 -370.7 %70.6 895.9 13538 | 4579 %66.2
Temmuz 773.1 985.9 -212.8 %78.4 750.6 1,2644 | -5138 %594
Agustos 8129 | 1,136.6 -323.7 %715 827.8 1,388.4 | -360.7 %59.6
Eylil 1,006.0 | 1,146.8 -140.8 %81.7 996.7 | 13400 | -3433 %T4.4
Ekim 962.1 1 1,068.9 -106.8 %90.0
Kasim 1,080.0 | 1,223.8 -143.8 7%88.2
Aralhk 1,500.0 { 1,502.5 -2.5 %99.8
KUMULATIF
Ocak 905.5 | 1,465 -141.0 %86.5 7716 1,063.2 | -291.6 %T72.6
Subat 1,8504 | 2,175.2 -324.8 %85.1 1,718.5 2,108.2 | -389.7 %81.5
Mart 2,802.9 | 34937 -690.8 %80.2 2,803.3 33174 | -514.1 | %84.5
Nisan 3,8109 | 4,8253 | -1,0144 %79.0 3,781.0 45927 | -811.7 %82.3
May:s 4,636.0 | 6,012.7 | -1,376.7 %77.1 4.482.6 5,770.7 |-1,288.1 %71.7
Haziran 55278 | 71,2152 | -1,747.4 %76.0 5378.5 7,124,5 1-1,746.0 %75.5
Temmuz 6,3009 | 8,261.1 | -1,960.2 %763 6,129.1 8,388.9 |-2.259.8 %73.1
ABustos 7,113.8 | 9,397.7 { -2,283.9 %75.7 6,956.9 9,777.3 |-2,8204 %71.2
Eylil 8,119.8 | 10,5445 | 2,424.7 %77.0 79535 | 11,117.3 |-3,163.7 %71.5
Ekim 9,0819 | 11,6134 | -2,531.5 %78.2
Kasim 10,161.9 {12,8372 | -2,675.3 %79.2
Arahk 11,6619 |14,339.7 | -2,677.8 %81.3

OO0 =) O Lh I L) b e WD

Ihracatta gerileme olmasina kargin, ithalattaki artig dig ticaret ag1gun geniglemesine yol agmugtrr.

Aynica, Eylill ay1 verilerine gore ihracatm ithalan kargilama orani, gegen yihn ayn1 donemine gore

5.5 puan gerilemigtir,
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Dag ticaretin, 1989 yilimin son g¢eyrefinde 1988 yilindaki efilimini koruyaca$: varsayilarak; yil
sonu itibariyle ihracatin 12.1 milyar dolar, ithalatin ise 16.1 milyar dolar olarak gergeklesmesi
beklenmektedir. Boylece di§ ticaret agiffi 4 milyar dolara ulagacaktir.

2) Ihracat
Yilin ilk dokuz aylik dSneminde ihracat 7,953.6 milyon dolar olarak gergeklesmigtir. Thracatin

1988 yilinin aym ddneminde §,119.8 milyon dolar olarak gerceklestifi gbzoniine alinirsa, 1989
yilinda yiizde 2.0 oraninda azaldif: ortaya ¢ikmaktadir.

IHRACAT
( Miiyon $)
DEGISIM % KUMULATIF DEGISIM %
1987 1988 1989 | 88/87 | 89/88 1987 1988 1989 | 88/87 | 89/88
Ocak 6584} 9055| 7716 37.5| -1481 6584 | 9055| 7716 37.5| -148
Subat 625.0 9449 946.9 51.2 021 12834 | 1,8504 | 1,718.5 442 -7.1
Mart 705.2 952.5 | 1,084.8 35.1 139 ) 1,988.6 | 2,8029 | 2,803.3 40.9 0.0
Nisan 699.9 | 1,008.0 9717 4.0 -3.01| 2,688.5 | 3,8109 | 3,781.0 41.7 -0.8
Mayis 814.7 825.1 701.6 13| -15.0} 3,503.2 | 4,636.0 | 4482.6 323 -3.3

Haziran 7292 891.8 8959 223 0.5 | 4,2324 | 5,527.8 | 5,378.5 30.6 2.7
Temmuz 646.7 7731 750.6 | 19.5 2.9 ] 4,879.1 | 6,3009 | 6,129.1 29.1 2.7
Agustos B04.8 8129 827.8 1.0 1.8 | 56839 | 7,113.8 | 6,956.9 252 22
Eyliil 1,184.4 | 1,006.0 996.7 | -15.1 -0.9 | 6,868.3 | 8,119.8 | 7,953.5 18.2 -2.0

Ihracatun 1988 yihndaki egilimini koruyacag varsayilirsa, ihracatn 1989 yili sonunda 12.1 milyar
dolara ulagmas1 beklenmelidir. Ancak; 1988 yilinin son ii¢ aylik donemindeki ihracat performansi
gozoniine alinirsa, yil sonunda ihracat bu seviyenin altinda kalabilir.

1989 ynlimin ilk dokuz aylik dénemindeki aylik ihracat gerceklesmeleri, bir énceki yilin ayhk
verileri ile kargilagtinldifinda; ihracatin Subat, Mart, Haziran, Austos aylaninda artig gosterdigi,
ancak bu artiglarin diigiik oranlarda kaldif dikkati cekmektedir.

Ocak-Eyliil donemindeki 7,953.6 milyon dolarlik ihracatin 6,338.1 milyon dolarhik b&liimiinii
SEKTORLER ITIBARIYLE IHRACAT sanayi, 1,321.3 milyon

(Ocak-Eyliil, Milyon $) dolarlik bolitmiinii tarim
- ' ve hayvancihik, 294.2
milyon dolarhik bsliimiinii

ise madencilik {iiriinleri

1988 | PAY % 1989 | PAY %| ARTIS %

Tarim ve Hayvancihk 1,424.8 17.5 1,3213 16.6 -1.3
Madenctilik ve Tagocakeilik 256.1 32 2942 37 14.9
Sanayl Urdnleri 6.439.0 79.3{ 6338.1 79.7 -1.6 | ihracat1 olusturmaktadir.

GENEL TOPLAM 81199 | 1000 79536 1000 20| 1988  yilinin  aym

donemine gore yiizde 1.6
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oramnda gerileyen sanayi tirlinleri ihracatimin toplam igindeki pay1 0.4 puan artarak yiizde 79.7'ye
yiikselmigtir. Tanm ve hayvancilik tirfinleri ihracan yiizde 7.3 oramnda azalmg ve toplam igindeki
pay1 ylizde 16.6'ya diigmiigtiir. Buna kargin, madencilik iiriinleri ihracat yiizde 14.8 oraminda
artug ve payt ylizde 3.7'ye ulagmugtir,

SEKTORLER ITIBARIYLE 1HRACAT

[ | Sanayi
B Madencilik

E Tarim ve Hayvancilik

1988 Eylil 1989 Eylil

1988 yalinin ilk dokuz ayinda AT iilkelerine yapilan ihracatin toplam igindeki pay1 yiizde 47 2'ye,

diger OECD iilkelerinin pay1 ise yiizde 14.0'e yiikselmisgtir. Boylece OECD iilkelerinin pay: yiizde

61.1 olarak gergeklesmistir. fhracatin iilkelere gire dagilmm gosteren ve DIE tarafindan
ULKELER ITIBARIYLE IHRACAT

EIDiger Utketer

B sosyalist Dikeler

i Istam  Ulkeleri

M Diger OECD Ulkeleri

B AET Ulkeleri

1988 Eyliil 1989 Eylil



yaynlanan son tablo Agustos ay1 itibariyledir. Ocak-Agustos déneminde Bat1 Almanya, Japonya,
Isvigre ve Avusturya'ya yapilan ihracatta azalma, dzellikle Portekiz, Belgika-Liiksemburg ve
ABD'ye yapilan ihracatta ise artig gergeklegmigtir.

THRACATIN SEKTOREL DAGILIMI
(Ocak-Agustos, Milyon $)

1988 | PAY % 1989 | PAY % | Degisim %

A. TARIM VE HAYVANCILIK 1,175.8 16.5 1,136.6 16.3 3.3
1. Bitkisel Uriinler 937.6 13.2 911.9 13.1 2.7
- Pamuk 579 | 0.8 90.0 1.3 55.4
- Titin 109.0 1.5 207.0 3.0 89.9
- Fmdik 174.2 24 132.3 1.9 24.1
- Kuru Uziim 71.7 1.0 104.3 1.5 45.5

- Diger 524.8 74 378.3 54 279
2. Hayvan ve Hayvancihk Uriinleri 196.8 2.8 183.2 2.6 6.9
3. Su Uriinleri. 32.3 0.5 34,1 0.5 5.6
4. Orman Uriinleri 9.1 0.1 74 0.1 -18.7
B. MADENCILIXK VE TASOCAKCILIGI 200.2 2.8 258.8 3.7 29.3
C. SANAYT URUNLERI 5,738.0 80.7 5,560.9 79.9 3.1
a. Tarima Dayal: Islenmis Uriinler 524.0 74 504.7 7.3 37
b. Petrol Uriinleri 224.8 32 175.6 2.5 219
c. Diger Sanayi Uriinleri 4,989.2 70.1 4,880.6 70.2 22
- Cimento - 33 0.0 19.5 0.3 490.9
- Kimya Sanayi 4622 6.5 461.1 6.6 02
- Lastik-Plastik 242.5 34 213.5 3.1 -120
- Deri-Kosele 319.5 45 318.5 4.6 0.3
- Orman Uriinleri 14.7 0.2 9.6 0.1 34,7
- Tekstil 2,022.9 28.4 2,123.6 30.5 5.0
- Cam-Seramik 153.6 22 164.8 24 7.3
- Demir-Celik 904.9 12.7 892.1 12.8 -14
-~ Demirdig: Metaller 132.7 19 177.6 2.6 33.8
- Madeni Esya 40.6 0.6 11.1 0.2 =727

- Makina 269.8 3.8 120.5 1.7 -55.3
- Elektrikli Cihazlar 2111 3.0 147.0 2.1 304
- Tagit Araclars 754 | 1.1 107.7 1.5 42.8

- Diger 136.0 19 114.0 1.6 -16.2
TOPLAM 7,114.0 100.0 6,956.3 100.0 2.2
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ULKELERE GORE IHRACAT

(Ocak-Agustos, Milyon $)

ULKELER 1988 PAY % 1989 PAY %| Degisim %
OECD ULKELERI 3,883.2 '54.6 4,253.1 61.1 9.5
A) AET ULKELERI 2,938.0 413 3,281.8 472 117
- Bati Almanya 1,315.7 '18.5 1,285.6 18.5 23
- Belgika-Liiksemburg 130.0 1.8 1754 2.5 349
- Danimarka 335 0.5 - 446 0.6 33.1
- Fransa 2793 39 353.0 5.1 264
- Hollanda 193.5 23 2473 36 27.8
- Ingiltere 3160 44 3827 55 21.1
- frlanda 9.5 0.1 02 11.6
- Italya 5279 74 616.3 8.9 16.7
- Yunanistan 56.9 0.8 1.1 33.7
- Ispanya 66.8 0.9 1.1 10.5
- Portekiz 8.9 0.1 0.2 84.3
B) DIGER OECD ULKELERI 945.2 133 971.3 14.0 2.8
-ABD 396.8 5.6 5309 7.6 338
- Japonya 138.7 19 1120 16 -19.3
- {svigre 176.7 25 101.8 1.5 424
- Avusturya 1217 ‘ 1.8 12 -37.2
- Diger 105.3 15 146.4 21 39.0
ISLAM ULKELER{ 2,395.7 33.7 1,813.0 26.1 -24.3
A) ORTA-DOGU ULKELERI 1,886.2 26.5 1,317.1 189 -302
-Iran 303.5 43 4052 58 335
- Irak 852.6 12.0 262.0 38 -69.3
- Suudi Arabistan 243.2 34 236.9 34 26
- Kuveyt 1279 18 98.9 14 -22.7 |
- Liibnan 558 . 0.8 423 0.6 -24.2
- Suriye 76.5 1.1 1094 16 43.0
- Urdiin 101.9 14 0.5 -66.2°
- Abudabi 15.9 02 0.2 6.3
- Dubai 237 0.3 04. 3.8
- Bahreyn 1.5 0.0 0.0 100.0
- Katar 7.8 0.1 0.1 -32.1
- Umman 57 0.1 0.1 -31.6
-KKTC 684 10 1.0 6.0
- Yemen Arap Cumhuriyeti 0.9 00 0.0 0.0
- Demokratik Yemen 0.9 0.0 0.0 0.0
B) KUZEY AFRIKA ULKELERI 4239 6.0 392.9 56 -13
-Libya 141.1 20 148.0 2.1 49
- Misir 111.1 16 1.3 -19.6
- Cezayir 1314 1.8 116.7 1.7 -11.2
- Tunus 346 05 04 -21.7
-~ Fas 5.7 0.1 02 107.0
C) DIGER 85.6 12 103.0 1.5 20.3
DOGU AVRUPA ULKELER! - 3560 5.0 492.0 71 38.2
- Sovyetler Birligi 165.7 23 295.7 43 78.5
= Digier 190.3 217 196.3 28 32
DIGER ULKELER 479.0 6.7 398.8 5.7 -16.7
TOPLAM 7,113.9 106.0 6,956.9 100.0 -2.2
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ULKE GRUPLARINA GORE IHRACAT

( Ocak-Eylil, Milyon $ )

1988 PAY % 1989 | PAY% | ARTIS %
OECD ULKELERI 4,492.9 55.3 4,919.3 61.9 9.5
- AET ULKELERI 3,402.0 419 3,759.7 47.3 10.5
- DIGER OECD 1,090.9 13.4 1,159.6 14.6 6.3
ISLAM ULKELERI 2,632.8 324 2,033.7 25.6 -22.8
- ORTA DOGU ULKELERI 1,695.8 20.9 1,184.9 14.9 -30.1
- DIGER 1SLAM ULKELER! 937.0 115 848.9 10.7 -9.4
SOSYALIST ULKELER 520.2 6.4 626.9 7.9 20.5
DIGER ULKELER 473.9 . 5.8 373.6 4.7 -212
TOPLAM 8,119.8 100.0 7,953.6 100.0 -2.0

OECD iilkelerine yapilan ihracatin pay: artarken, Islam iilkelerine yapilan jhracatin pay1 (yiizde
26.1) yeniden azalmgtir. Orta Dogu iilkelerine yapilan ihracatin pay: yiizde 18.9'a, Kuzey Afrika
iilkelerine yapilan ihracatin pay: yiizde 5.6'ya diigmiigtiir.

Ocak-Eyliil d6neminde Dogu Avrupa iilkelerine yapilan ihracatta artig olmug ve toplam i¢indeki
pay yiizde 7.1'e yiikselmigtir. Afustos ay1 sonu itibariyle Sovyetler Birlifi'ne ihracatta yiiksek
 arng (yiizde 78.5) gergeklesmistir. '

3) Yeni Ihracat Tesvik Tedbirleri

1990 yili Thracan ve Doviz Kazandiric: Faaliyetleri Tegvik Karan ile bu karara istinaden
hazirlanan 90/1 sayihi Tegvik Tebliji 4.11.1989 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanarak yijriirliiZe

girmigtir.

Yeni Karar ve Teblig ile ihracatta ddviz alim-satim iglemlerinde ticari bankalann yamsira 6zel
finans kurumlan da yetkili kalmnugtir,

Yeni Teblig'de ihracatgilara; ihracat ve ithalat iglemlerini yiiriitece}i azami 5 adet glimriik
miidiirliigiinii, Teblig'de belirtilen giimriik miidiirliikleri arasindan segerek miiracaatlannda
bildirme zorunlulugu getirilmistir (Teblig, Madde 4)

DPT Miistesarhi'na; 1615 sayili Kanun hitkiimlerince diizenlenen Ihracat: Tegvik Belgeleri'nde
ihracat siiresini; ilgili kanunun 118'inci maddesi hilkmii geregince 24 aya kadar uzatma yetkisi
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tamnmugtr. Bu siireyi agan taleplerin ise, ayn: kanunun 175'inci maddesine gore T.C. Maliye ve
Glimriik Bakanhifi'nca deferlendirilecefi hiilkme baglanmugstir. Ancak, bu Teblig'in 36'nc1
maddesi dahilinde yalmz vergi, resim ve harg istisnasindan yararlanmak i¢in diizenlenen ihracat
tesvik bclgeicrine ek siire verilemeyecei ve 15'inci maddenin m/(1) fikrasinda belirtilen siireleri
gecirmemek kaydiyla, Thracan Tegvik Belgesi thracat siiresi baglangicimin kredi ikraz szlegme
tarihine kadar azami 3 ay kaydinlabilecegi belirtilmigtir. (Teblif, Madde 9)

Araci ihracatgt ile yapilan ihracatlar, ihrag malim imal veya tedarik eden firma ile ihracatgi firma
arasindaki tiim hukuki sorunlar taraflarin aralannda yapacaklan sézlesmenin hiikiimlerine tabi
kihnmgtir. (Teblig, Madde 12)

ihracat Rejimi Karar'nda ihracinin lisansa bagli oldugu belirtilen maddeler i¢in mamiiliin fiili
ihrac1 esnasinda ilgili mercilerden alinan miisaadenin, Giimriik Idarelerine verilmesi zorunin hale
getirilmigtir (Teblig, Madde 14) '

KDV icin ilgili mercilere verilecek teminat mektuplarn (1 fikras: hiikiimleri sakh kalmak kaydiyla
ihra¢ amaciyla yurticinde madde ve malzeme alanlan harig) istisna uygulanacak iglemler
kapsamina alinmugtir. (Teblig, Madde 15)

Kredilerin vergi, resim ve harg istisnasindan yararlandirilma siiresi azami 12 aya ¢ikanlmgtir.
(Teblig, Madde 15)

Vergi, resim ve harg istisnasindan yararlandinlan krediyle ilgili ihracat taahhiidiiniin
kapatilmasinda uygulanan istisnalann, istisnay1 uygulayan kurumca ilgilinin bagl bulundugu
vergi dairesine bildirilmesi zorunlulufu getirilmigtir. Belgeli ihracatta uygulanan istisna aym
zamanda thracat: Tegvik Belgesi'ne de iglenecektir. (Teblig, Madde 15)

Ihracat oncesi, ihracatgilarin ve/veya yan sanayicilerin ihrag¢ konusu mamiillerin iiretiminde
kullamlan ve kapasite raporlannda yeralan igletme ihtiyact madde ve malzemeler i¢in bu madde ve
malzemelerin CIF ithal tutari, FOB ihrag taahhiidiiniin yiizde 2.0'sini gegmemek kaydiyla, (yurtici
satig ve teslimler ile gecici kabul hari¢) déviz tahsisi kullanma imkam saglanmmsgtir. Bu sekilde
kullandirilan doviz ithal oranina dahil edilemeyecektir. (Teblig, Madde 16)

Yalmiz imalatgi ihracatgilara; belgeli olarak gerceklestirdikleri ithrag mamiillerinin biinyesine
giren hammadde, yardime1 madde ve ambalaj malzemeleri ile, 5 yil siire ile ahara, devir ve temlik
edilmemek kaydiyla dogrudan diretimleri ile ilgili makina ve teghizat igin, yurda getirerek
bankalara (6zel finans kurumiari dahil) sattiklant FOB ihrag degerinin yijzde 10.0'unu gegmemek
lizere ihracattan sonra (ligili Thracan Tegvik Belgesini kapatma tarihinden itibaren azami 3 ay
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icinde miiracaat etmek kaydiyla) déviz (yurtici satig ve teslimler ile gegici ithal hari¢) kullanma
imkan verilmigtir. Bu sekilde kullandirilan dévizin ithal oranina dahil edilmeyip, ihrag edilen
mamiillerin biinyesine giren maddelerden herhangibirinin ithalde kullanilabilecegi hiikme
baglanmsur, (Teblif, Madde 17)

Imalat¢1 olmayan ihracatgilar adina diizenlenmig global ihracat tesvik belgeleri dahilinde kahve,
kakao, karkas et ve kiimes hayvanlan eti ithali kapsam dig: brrakalmugtir. (Teblig, Madde 19)

Ithalat Rejimi Karan hiikiimleri gergevesinde diizenlenen Ithal Miisaade Belgeleri Ihracat Tegvik
Belgesinin gecerlilik siiresi icerisinde, ithalatin yapilmamuig olmasi kaydiyla, belge kapsamina
alinabilecektir. Bu durumda Ithalat Rejimi hiikiimleri gercevesinde ahnmis teminat iade edilerek
Ihracan Tegvik Mevzuat hitkiimlerine gire iglem yapilmasi karar altina alinmgtir. Ancak, Thracat
Tesvik Belgesi ile baglantili olmayan ithal miisaadeleri ile ilgili ithalatin, yapilmamg olmas:
durumunda, kapsam diginda tutulabilece§i belirtilmigtir. (Teblig, Madde 20)

Eski Teblig'de; bir ihracatginin Thracat Tegvik Belgesine bagh olarak yapmaya hak kazandiga
ithalat bagka bir firmaya devredemeyecefi hitkme baZlanmgt. Bu hiikiim degistirilerek, devir
igleminin ancak devredilen maddelerin ihrag edilecek mallarn iiretiminde ve biinyesinde kul-
lanlarak, thracat Tegvik Belgesi siiresi i¢inde yapilabilecegi belirtilmigtir. (Teblig, Madde 24)

Imalatgi ve ihracatg girketlerin birinin digerine en az yiizde 51.0 ortak olmalar veya, her iki
sirketin yiizde 51.0'den fazla hissesinin aym Ozel ve tiizel kigilere ait olmas: halinde, tebligin
25'inci maddesinin (b) fikrasinda belirtilen siireler iginde kapatilmg taahhiitlerin azami iki katna
kadar, yeni taahhiitleri ile ilgili ithal talepleri DPT tarafindan teminatsiz olarak yaptrilabilecektir,
(Teblig, Madde 25)

Gegici kabul yoluyla getirilen egyamn yurticinde denetim sorumlulugu ilgili giimriik idarelerine
verilmigtir. (Teblig, Madde 26)

DPT tarafindan verilen ihracat: tegvik belgesinin bir niishas: ilgili giimriik idaresinin yanisira
T.C.Maliye ve Giimriik Bakanlify Giimriikler Genel Miidiirliifti'ne de gonderilecektir. (Teblig,

Madde 27) '
T.C. ile ABD Hiikiimetleri arasinda 25/1/1989 tarih ve 19705 sayih Resmi Gazete'de yaymlanan 2
sayih Teblif kapsamina giren miiteahhitlik hizmetleri yiizde 50.0 giimriik muafiyetinden

yararlandirilacak teslimlerin disinda tutulmugtur.

Yurtdiginda gahigan Tiirk vatandaglanna veya yabanci uyruklu turistlere yapilan ve yilhk 10.000
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dolan agan satglar yiizde 25.0 giimriik muafiyeti kapsamuna alinmmgtir. (Teblig, Madde 36).

Eski Teblig'de yeralan dis ticaret sermaye sirketlerine iliskin 40'inc1 madde tamamyla
kaldinlmugtir.

Ihracan Tegvik Belgesi'ne dayanilarak ithal edilen maddelerden hasarli, bozuk veya evsafina
uygun bulunmayanlarin, ii¢ ay i¢inde bedelsiz olarak tekrar ithali kaydiyla mahrecine iadesine
miisaade yetkisi ilgili giimriik miidiirliiftine verilmigtir. (Teblig, Madde 41).

Ihracan Tegvik Tebligine ihrag edilen mamiillerin geri getirilmesine iligkin bir madde eklenmistir.
(Teblig, Madde 42).

Ihracati Tegvik Belgesi'me istinaden ithal edilen hammadde, yardimei madde, ambalaj
malzemelerinin tamam ihra¢ edilen mamiil biinyesinde kullamilmug olsa bile doviz kullamim
oraminn yiizde 60.0" gegtiBi kosullarda, bu yiizdeyi agan kismuna tekabiil eden ithal miktarlarinin
birer misli diigiilerek tahsil edilmesi hiikkme baglanmgtir. (Teblig, Madde 47)

4) ithalat

1989 yilimin Ocak-Eyliil dénemi incélendiginde, ithalat ile ihracat arasindaki farkin yeniden
acilmaya bagladifs dikkati gekmektedir. S5z konusu dénemde ihracat azalirken, ithalat artmaya
devam etmistir.

Eyliil ay1 sonu itibariyle ithalat 11,117.1 milyon dolara ulagsmustir. Bu deger gegen yilin aym
doénemine gore yiizde 5.4'liik bir arti1 ifade etmektedir.

ITHALAT
(Milyon $)

DEGISIM % KUMULATIF DEGISIM %

1987 1988 1989 | 88/87 | 89/88 | 1987 1988 1989 | 88/87 ] 89/88

Ocak 8604 | 1,046.5 | 1,0632 | 216 1.6 8604 | 1,046.5 | 1,0632 21.6 1.6
Subat 998.8 | 1,128.7 | 1.0450 | 13.0 -141 1,859.2 | 2,175.2 1 2,1082 17.0 3.1
Mart 9812 | 13185 | 1,2092 | 34.4 -83 1 2,8404 | 3.493.7 | 33174 23.0 -50
Nisan 1,0826 | 13316 | 1,275.3 23.0 42139230 | 48253 | 4,592.7 230 4.8
Mayis 9712 11,1874 | 1,1780 | 223 08| 4,894.2 | 6,012.7 | 5,770.7 22.9 40

Haziran 983.8 | 1,262.5 | 1,353.8 | 283 72| 58780 | 7275.2 | 7,124.5 238 2.1
Temmuz | 12219 9859 | 1,2644 | -193 ] 282 7,099.9 | 8261.1 | 8,388.9 16.4 1.5
Afiustos 999.0 | 1,136.6 | 1,3884 13.8 | 222 | 80989 | 9,397.7 | 9,777.3 16.0 4.0
Eylil 1,295.8 | 1,146.8 | 1,340.0 | -11.5 16.8 | 93947 |10,544.5 {11,117.3 12.2 54
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MADDE GRUPLARINA GORE ITHALAT

{Ocak-Eyliil, Milyon $)

1988 | PAY % 1989 | PAY %| ARTIS %
Yatirim Maddeleri 2,796.6 26.5 2,752.5 24.8 -1.6
Tiiketim Maddeler] 803.9 76 898.5 8.1 11.8
Hammaddeleri 6.939.7 65.8 7.466.1 67.2 7.6
(Ham Petrol) (1.907.0) 18.1 | (1,850.5) 16.6 -3.0
GENEL TOPLAM 10,540.2 1000 | 11,1171 100.0 55

Dokuz ayhk ithalatin
7.466.1 milyon dolarlik
boliimii (yiizde 67.2)
hammaddelerden (ham
petrol dahil), 2,752.5
milyon dolariik bolimii
(yiizde 24.8) yatinm
maddelerinden ve §98.5
milyon dolarhik béliimii

ise (yiizde 8.1) tiiketim maddelerinden olugmaktadir. Toplam ithalat iginde ham petrol ithalatinin
pay1 yiizde 16.6'ya diigmiistiir.

SEKTORLER ITIBARIYLE ITHALAT

1988 Egyliil

1989 Egylil

B Hammaddeler
M Téketim Maddeleri

B yaurim Maddeleri

tthalatin iilke gruplarma gore dagihm incelendiginde, 1989 yalimin Ocak-Eyliil doneminde AET
iilkelerinden yapilan ithalann yiizde 4.8 oraninda azaldif1 ve toplam i¢indeki paymnin yiizde 37.4'¢
diigtiigii dikkati gekmektedir. Difier OECD iilkelerinden yapilan ithalat artarak paymnn yiizde
25.0' yiikselmesine kargin, OECD iilkelerinin toplam icindeki pay: yiizde 62.4'e dligmiigtiir.

1slam iilkelerinden yapilan ithalat, soz konusu donemde, ylizde 5.0 azalarak 2,129.1 milyon dolara
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diigmiigtiir. Toplam ithalat i¢indeki pay: ise yiizde 19.2've gerilemigtir. Orta Dogu lilkelerinden
yapilan ithalat yiizde 14.7 (1,634.1 milyon dolar) oraninda azalmg ve pay1 da yiizde 14.7'ye

diigmiigtiir,
ULKE GRUPLARINA GORE ITHALAT
( Ocak-Eyliil, Milyon $ )
1988 PAY % 1989 PAY % | ARTIS %
OECD ULKELERI 6,752.3 64.1 6,932.2 62.4 2.7
- AET ULKELERI 4363.8 41.4 4,155.0 374 4.8
- DIGER OECD 2,388.4 227 2,777.2 25.0 16.3
ISLAM ULKELERi 2.241.2 21.3 2,129.1 19.2 -5.0
- ORTA DOGU ULKELERI 1,916.7 18.2 1,634.1 14.7 -14.7
- DIGER 1SLAM ULKELERI 3244 3.1 495.0 4.5 52.6
SOSYALIST ULKELER 868.6 8.2 1,076.1 9.7 23.9
DIGER ULKELER 678.2 6.4 979.8 8.8 445
TOPLAM 10,540.2 100.0 11,1172 100.0 5.5
ULKELER ITIBARIYLE ITHALAT
%6.4 i %8.8

EDiger Ulkeler

B Sosyalist Ulkeler

il Islam  Ulkeleri
M Diger OECD Ulkeleri

BAAET Ulkeleri

1988 Eylil 1989 Eyliil

Ithalatin kaynaklara gére dagihim incelendiginde, liberasyon ithalatinin toplam ithalat igindeki
pay1 Eyliil sonunda yiizde 86.4'¢ diigmiig, tutan ise 9,611 milyon dolara yiikselmigtir. Libere

107



ITHALATIN SEKTOREL DAGILIMI
( Ocak-Agustos, Milyon $)

1988 | PAY % 1989 | PAY % | Depisim %
A. TARIM VE HAYVANCILIK 3794 4.0 552.2 5.6 45.5
- Bugday 0.0 0.0 134.3 14 -
- Piring 22.6 0.2 56.1 0.6 148.2
- Merinos 66.7 0.7 50.9 0.5 -23.7
- Diger 290.1 31 3109 32 7.2
B. MADENCILIK VE TASOCAKCILIGI 1,983.5 21.1 1,398.4 194 -4.3
- Ham Petrol 1,734.8 18.5 1,605.2 16.4 -75
- Tag Komiirii 156.1 1.7 167.4 1.7 7.2
- Digter 2.6 10 125.8 1.3 359
C. SANAYI URUNLER{ 7,030.5 74.8 7.326.9 749 42
A. Tarima Dayah Islenmiy Uriinter 4973 53 509.8 5.2 2.5
- Soya Yafh 47.0 0.5 513 0.5 9.1
- Diger Bitkisel Siv1 Yaglar 89.3 1.0 117.5 1.2 31.6
- Sigara 113.6 12 1111 1.1 22
- Diger 2474 26 229.9 24 -7.1
B. Petrol Urinleri 188.4 2.0 2448 2.5 29.9
C. Diger Sanayi Urinleri 6,344.8 61.5 6,572.3 61.2 3.6
- Cimento 450 0.5 70 0.1 844
- Kimya Sanayi 1,259.6 134 1,2914 13.2 25
- Lastik-Plastik 3724 40 285.4 29 <234
- Deri-Kisele 36.7 04 41.1 04 12.0
- Orman Uriinleri 6.5 0.1 6.0 0.1 -7.7
- Tekstil 174.5 1.9 187.8 1.9 7.6
- Cam-Seramik 91.7 1.0 79.2 0.8 -13.6
- Demir-Celik 1,098.0 11.7 1,496.0 15.3 36.2
- Demirdigt Metaller 307.5 3.3 232.2 24 -24.5
- Madeni Egya 42.2 04 39.1 0.4 -73
- Makina 1,416.3 15.1 1,320.6 13.5 -6.8
- Elektrikli Cihazlar 627.5 6.7 645.3 6.6 2.8
- Tagit Araclan 517.0 5.5 534.4 5.5 34
- Diger 349.9 3.7 406.8 472 16.3
TOPLAM 9,393.4 100.0 9,777.5 100.0 4.1
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ULKELERE GORE ITHALAT
( Ocak-Agustos, Milyon $)

ULKELER 1988 PAY % 1989 PAY % | Depisim %
OECD ULKELERI 59822 63.7 6,115.3 62.5 2.2
A) AET ULKELERI 3.9040 41.6 3,693.2 37.8 -54
- Bati Almanya 1,297.2 13.8 1,341.3 13.7 34
- Belcika-Liiksemburg 300.2 3.2 3049 3.1 1.6
- Danimarka 238 0.3 23.0 0.2 -34
- Fransa 621.1 6.6 426.9 44 313
- Hollanda 2444 2.6 273.1 2.8 11.7
- Ingiltere 4948 53 4410 45 -109
- Irlanda 122 0.1 117 0.1 4.1
- ktalya 664.6 7.1 653.8 6.7 -16
- Yunanistan 57.8 0.6 69.1 0.7 19.6
- Ispanya 1796 19 143.8 1.5 -199
- Portekiz 8:3 0.1 46 0.0 -44.6
B) DIGER OECD ULKELERI 20782 22.1 2422.1 248 16.5
- ABD 960.2 102 1,329.7 136 38.5
- Japonya 348.4 3.7 3216 33 -1.9
- Isvicre 197.3 2.1 246.6 2.5 25.0
« Avusturya 1312 14 103.2 1.1 -21.3
- Diper 441.1 47 421.0 43 4.6
ISLAM ULKELER} 2,023.9 21.5 1,845.7 189 -8.8
A) ORTA-DOGU ULKELERT 1,763.7 18.8 1,443.3 14.8 -182
- Iran 5104 54 63.8 0.7 -87.5
- Irak 1,043.7 11.1 1,139.5 11.7 9.2
- Suudi Arabistan 134.6 14 138.8 14 3.1
- Kuveyt 439 0.5 53.5 0.5 219
- Liibnan 23 0.0 1.6 0.0 =304
- Suriye 1.8 0.0 93 0.1 416.7
- Urdiin 156 02 2.8 02 462
- Abudabi - 02 0.0 1.8 0.0 800.0
- Dubai 0.0 - 0.5 - -
- Bahreyn 39 0.0 1.9 0.0 -513
- Katar 0.9 0.0 0.7 0.0 222
« Umman 0.0 - 0.0 - -
-KKTC 64 0.1 9.1 0.1 422
- Yemen Arap Cumhuriyeti 0.0 - 0.0 - -
- Demokratik Yemen 0.0 - 0.0 - -
B) KUZEY AFRIKA ULKELERI 166.0 1.8 307.7 3.1 854
- Libya 407 04 143.8 1.5 253.3
- Misir 9.8 0.1 115 0.1 17.3
- Cezayir 64.4 0.7 126.6 13 96.6
- Tunus 192 0.2 73 0.1 -62.0
- Fas 319 0.3 185 0.2 -42.0
C) DIGER 94.2 1.0 94.7 1.0 0.5
DOGU AVRUPA ULKELER1 7122 76 907.9 9.3 27.5
- Sovyetler Birligi 284.7 3.0 364.9 3.7 28.2
- Diger 4275 4.6 5430 5.6 270
DIGER ULKELER 675.1 7.2 908.4 9.3 34.6
TOPLAM 9,393.4 100.0 9,777.3 100.0 4.1
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ITHALATIN KAYNAKLARA GORE DAGILIMI
(Ocak-Eyliil, Milyon $)

1988 Dafihim % 1989 Dafihim %

PROGRAMLI ITHALAT 9,770 92.7 10,078 90.6
- Liberasyon 9,094 86.2 9,611 86.4
- Fuar Tahsisli 0 0.0 0 0.0
- Izne Bagh 676 6.4 467 4.2
PROGRAMLANMAMIS ITHALAT 775 73 1,040 94
-NATO 106 10 75 0.7
- Yabanci Sermaye 11 0.1 9 0.1
- Proje Kredisi 606 5.7 877 79
- Bedelsiz 52 05 79 0.7
TOPLAM 10,545 160.0 11,118 1¢0.0

ithalati, yiizde 7.9'luk payla proje kredisi ithalan izlemektedir. 9 ayda proje kredisi kullamlarak 877
milyon dolarlik ithalat yapiimgtir. Izne bagl ithalat ise 467 milyon dolar civannda gergeklesmis
ve payl yiizde 4.2'ye inmigitir.

5) Dis Ticaretin Kamu-QOzel Dagahimu

Tiirkiye'nin dug ticaretinde agirhik 6zel sektordedir. Ocak-Haziran déneminde 12.5 milyar dolarlik
dis ticaretin yiizde 68.9'luk boliimii 6zel sektor, yiizde 31.1'lik bSliimii ise kamu sektdrii tarafindan
gerceklegtirilmigtir.

1989 yihmn ilk yansinda ihracatin yiizde 89.0'u 6zel sektor, ylizde 11.0'i kamu sektdrii tarafindan
yapilmugtir. 1989 yihmn Ocak-Haziran dénemi 1988 yihnin ayni donemi ile kargilagtirildiginda
ozel sektor ihracat ve toplam igindeki payi azalirken, kamu sektorii ihracatinin hem payimn, hem
de tutarinin artnf dikkati gekmektedir.

Aym donemde; 6zel sektor ithalatnin toplam icindeki pay1 yiizde 53.6'ya gerilemis, kamu
sektoriiniin pay: ise yiizde 46.4'¢ ylikselmigtir. ithalatin madde gruplan bazinda 6zel ve kamu
dagilimu incelendiginde 6zel sektdr ithalanmn tiim madde gruplarmda azaldifh goriilmektedir.
Buna kargi, kamu ithalat: tiim madde gruplarinda artig gbstermistir. En yitksek artig ylizde 37.1 ile
yatinm mallarn ithalannda gergeklegmigtir.

1989 yilinin Ocak-Haziran donemindeki 1,714.2 milyon dolarlik dig ticaret agifinin tamam kamu

sektdriiniin ylizde 12.9 artan dig ticaret agi3mdan kaynaklanmaktadir. Buna kargin, tzel sektoriin
dis ticaret fazlasi yiizde 52.4 artis gostermgtir.
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DIS TICARETIN SEKTOREL DAGILIMI
(Ocak-Haziran, Milyon §)

1988 1989 Degisim %
A. ITHALAT 7,275.3 7,124.5 -2.1
1. KAMU 2,906.8 3,307.6 13.8
- Tiiketim Mallar1 2117 255.6 207
- Yatirim Mallan 683.7 937.2 37.1
- Hammaddeler 2,0114 2,114.8 5.1
2. 0ZEL 4,368.5 3,816.9 -12.6
- Tiiketim Mallar: 340.0 274.5 -19.3
- Yatirinm Mallan 1,180.0 904.0 -23.4
- Hammaddeler 2,848.5 2,638.4 -7.4

3. TOPLAM .
- Tiiketim Mallar 551.7 530.1 -3.9
- Yatirim Maliar 1,863.7 1,841.2 -1.2
- Hammaddeler 4,859.9 4,753.2 =22
B. [HRACAT 5,527.8 5,410.3 2.1
1. KAMU 505.3 596.8 18.1
2. 0ZEL 5,022.5 4,813.5 -4.2
C. DIS TICARET DENGESI -1,747;5 -1,714.2 -19
1. KAMU -2,401.5 -2,710.8 12.9
2. OZEL 654.0 996.6 52.4

Son yillarda, kamu sektoriiniin di§ ticaret i¢indeki pay: artarken, buna paralel olarak kamu dig
ticaret agifanin da artn@ dikkati gekmektedir. |

6) Isci Dovizleri

1989 yili Agustos ay1 sonu itibariyle ig¢i dovizi giriginin 1.890 milyon dolar civarinda gerceklestigi
tahmin edilmektedir. Onceki donemlerle, Hzellikle de 1988 yili ile, karsilagtinldifinda ig¢i dovizi

Miiyon $ 1SCl DOVIZLERI VE NET TURIZM GELIRLER!
2500

2000
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500
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giriginde 6nemli artiglar oldugu gozlenmektedir. Gegtifimiz yihn Afustos ay1 itibariyle 1,115
milyon dolar olan is¢i dovizi girigi, bu yil yiizde 69.5 artarak yaklagik 1.890 milyon dolara

ulagmstir,
ISCi DOVIZLERI
(Milyon $)
Degisim %
1986 1987 1988 1989(*} 87/86 88/87 89/88
Ocak 97.6 1152 95.0 172.0 18.0 -17.5 81.1
Subat 100.3 98.7 97.0 217.0 -1.6 -1.7 123.7
Mart 91.1 137.3 104.0 166.0 50.7 -24.3 59.6
Nisan 118.7 149.4 135.0 154.0 259 9.6 14.1
Mayis 106.1 171.6 157.0 169.0 61.7 -8.5 7.6
Haziran 1214 186.1 133.0 225.0 53.3 285 69.2
Temmuz 216.6 2314 169.0 304.0 6.8 270 799
Afustos 192.4 238.3 225.0 483.0 23.9 -3.6 114.7
Eyliil 183.7 224.7 169.0 223 -24.8
Ekim 166.3 |- 216.3 168.0 30.1 -22.3
Kasim 137.6 153.6 180.0 116 17.2
Aralik 164.2 179.4 212.0 9.3 18.2
KUMULATIF
Ocak 97.6 115.2 95.0 172.0 18.0 -17.5 81.1
Subat 1979 213.9 192.0 389.0 8.1 -102 102.6
Mart 289.0 351.2 296.0 555.0 21.5 -15.7 87.5
Nisan 407.7 500.6 431.0 709.0 228 -13.9 64.5
Mayis 513.8 672.2 588.0 878.0 30.8 -12.5 493
Haziran 635.2 858.3 721.0 1,103.0 35.1 -16.0 53.0
Temmuz 851.8 1,089.7 890.0 1,407.0 279 -18.3 58.1
Apustos - 1,044.2 1,328.0 1,115.0 1,890.0 272 -16.0 69.5
Eyliil 1,227.9 1,552.7 1,284.0 26.5 -173
Ekim 1,394.2 1,769.0 1,452.0 269 -179
Kasim 1,531.8 1.922.6 1,632.0 255 -15.1
Arahk 1,696.0 2,102.0 1,844.0 239 -12.3
(*) Gegici

7) Turizm Gelir ve Gideri
1989 yilimn ilk dokuz aylik dSnemi verilerine gore turizm gelirlerindeki artigin yavéslad;g dikkati

¢ekmektedir. S6z konusu dénemde turizm gelirleri yiizde 5.2 artarak 1,956 milyon dolara

ulagmsgtir.
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TURIZM GELIR VE GIDERI

(Milyon $)
Ocak-Eyliil
1986 1987 1988 1988 1989 | ARTIS %
GELIR 950 1479 2,355 1,860 1,956 52
GIDER 313 448 358 300 457 523
FARK 637 1,031 1,997 1,560 1,499 -39

1989 yilinun ilk 10
aymda Tiirkiye'ye
gelen yabancilarin
sayis1 yiizde 5.2
artrmg ve 4 milyon
kisiye ulagmugtir.
Ulkemizi ziyaret
eden yabanci

turistler ‘arasinda

ilk siray1 Bat Almanlar almaktadir. Onlarn, Ingiliz ve Fransizlar izlemektedir. Ulkemize gelen
yabancilara iligkin istatistikler incelendiginde Dogu Avrupa kokenli turist sayisinda artig oldufu
dikkati ¢cekmektedir. Turizm gelirleri ile yabanci turist sayis1 karsilagtinildifinda Eyliil ay1
itibariyle, her yabanci turistin iilkemizde ortalama 551 dolarlik harcama yaptif1 ortaya

¢ikmaktadir.
TURKIYE'YE GELEN YABANCILAR
(Ocak-Ekim)

1987 1988 1989(*)
B. Almanya 505,047 740,858 859,130
Ingiltere 256,660 454,568 393,021
Yunanistan 133,781 359,863 233,489
Yugoslavya 281,715 257,478 152,529
Fransa 160,404 231,729 268,185
Iran 138,427 193,562 205,399
ABD 118,853 152,179 187,012
Polonya 47911 138,589 154,397
Avusturya 72,743 111,014 145,956
Italya 06,234 134,579 144,621
Suriye 62,170 71,298 75,255
Hollanda 48,017 78,476 102,504
Macaristan 27,038 43,805 149,347
Diger 618,562 836,378 931,416
TOPLAM 2,567,562 3,804,376 4,002,661
*) Gegici

8) Dig Borglar

Yihin ilk dokuz ayinda 3,689 milyon dolar dig borg 6demesi yapilrmgtir. Bu miktarin 3,324 milyon
dolan anapara, 2,135 milyon dolar1 dig borg faizi olarak ddenmigtir. IMF'ye ise 230 milyon dolar
ddeme yapilmugtir.
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DIS BORC ODEMELERI

(Milyon $)
1988 1989

Anapara Faiz | Toplam | Anapara Faiz | Toplam
Ocak 542 248 790 415 227 642
Subat 197 155 352 255 193 448
Mart 302 336 638 582 320 902
Nisan 232 204 436 314 185 499
Mayis 150 132 282 261 308 569
Haziran 406 300 706 446 226 672
Temmuz 521 261 782 349 244 593
Agustos 271 308 579 343 215 558
Eyliil 315 290 605 359 217 576
Ekim 241 165 406
Kasim ‘189 173 362
Aralik 561 227 788
TOPLAM 3,927 2,799 6,726 3,324 2,135 5,459
IMF'ye Odeme 266 230
GENEL TOPLAM 6,992 5,689

DIS BORCLARIN DAGILIMI
9124 ......
%14.7 Kisa Vade
%0.2

1989 Eylil
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DIS BORCLAR (Milyon $)

1987 1988 1989 (*)
TOPLAM BORC 38,304 37,694 36,303
A. VADESINE GORE
1. Orta ve Uzun Vade 29,612 29,990 29.577
2. Kisa Vade 8,692 7,704 6,726
B. BORCLULARA GORE
1, Orta ve Uzun Vade 29,612 29,990 29,577
a. Konsolide Biitce 17,474 17,796 17,371
- Hazine Borc¢lar 9,640 9,671 8,944
- Katma Biitce 2,995 3,335 3,258
- Diger 4,839 4,790 5,169
b. Diger Kamu Sektirii 10,898 10,891 10,837
- Merkez Bankas 6,176 5,656 5,298
-KIT 3,682 3,896 3,890
- Mahalli Idareler 254 377 651
- FON'lar 786 962 998
c. Ozel Sektor 1,240 1,303 1,369
2, Kisa Vade 8,692 7,704 6,726
- Kamu Sektorii 491 242 173
- Merkez Bankasi 3,631 3,146 2,372
- Ozel Sektor 4,570 | 4316 4,181
C. ALACAKLILARA GORE
1. Orta ve Uzun Vade 29,612 29,990 29,577
= Cok Tarafli Kuruluslar 7,780 7,750 7344
- Ikili Anlasmalar 12,316 11,066 10,620
- Ticari Bankalar 5,702 7224 7.694
- Ozel Alacakhlar 3,814 3,950 3919
2. Kisa Vade 8,692 7,704 6,726
- Isiam Kalkinma Bankas: 36 17 15
- Ikili Anlagmalar 0 0 0
- Ticari Bankalar 3,663 2,903 1,933
- Ozel Alacakhlar 4,993 4,784 4,778
D. KRED{ TURLERINE GORE
1. Orta ve Uzun Vade 29,612 29,990 29,577
a. Kamu Sektérii 25,200 25,162 24610
- Proje-Program Kredileri 19,344 17,821 16,850
- Euro Currency Loans 4,726 6,838 7.694
- Ertelenmis Borglar 1,139 503 66
.DCM'ler 833 329 0
. Banker Kredileri 143 57 0
. Garantisiz Ticari Borclar 163 117 66
b. Ozel Sektor 4,403 4,828 4,967
2. Kisa Vade 8,692 7,704 6,726
a. Kamu Sektorii 4,122 3,388 2,545
- Banker Kredileri 1,383 914 222
- Muhabir Aciklan 282 168 75
- Kredi Mektupiu DTH 1,966 2,064 2,075
- Diger 491 242 173
b. Ozel Sektor 4,570 4316 4,181
-DCM'ler 3 1 3
- Kabul Kredileri 1,205 903 803
- Prefinansman Kredileri 74 131 192
- Déviz Tevdiat Hesapiar 1,745 1,685 1,707
- Diger 1,543 1,596 1478

(*) Eyliil sonu itibariyle
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Eyliil 1989 sonu itibariyle 3,342 milyon dolar orta ve uzun vadeli kredi kullanilrmg; buna kargin,
976 milyon dolarlik kisa vadeli borg geri 6demesi yapilmgtr.

DIS BORCLAR
( Milyon $)
1983 1989(*)
Tutar Pay % Tutar Pay % Degigim %
Orta-Uzun Vade 16,104 87.6 29,577 81.5 83.7
- Proje-Program 11,244 61.2 16,850 464 49.9
- Uluslararas: Para
Piyasalar 902 49 7,694 21.2 753.0
- Ertelenmig Borglar 2,710 14.7 66 02 -97.6
- Ozel Kredifer 1,248 6.8 4,967 13.7 298.0
Kisa Vade 2,281 124 6,726 18.5 194.9
TOPLAM 18,385 100.0 36,303 100.0 97.5
{*) Eylil sonu itibariyle

1983 yilsonu itibariyle Tiirkiye'nin toplam dig borglar1 18.4 milyar dolar idi. Orta ve uzun vadeli
borglarin tutart 16.1 milyar dolar (yiizde 87.6), kisa vadeli borglarn tutar: ise 2.3 milyar dolar
(yiizde 12.4) olarak gerceklegmigti. 1989 Eyliil sonu itibariyle dig borglar, 1983 yilina gore yiizde
97.5 artarak 36.3 milyar dolar olarak gergeklesmigtir. Dig borglar aradan gegen 6 yilda 17.9 milyar
dolar artmgtir. Yiizde 83.7 artan orta ve uzun vadeli borglarin toplam igindeki pay1 81.5'% diigmiis;
buna kargin, kisa vadeli borglarin pay1 ise 18.5'e yiikselmigtir.

1987 yili sonunda 38,804 milyon dolar, 1988 yili sonunda ise 37,694 milyon dolar olan toplam
borglar, 1989 yil1 Eyliil sonunda 36,303 milyon dolara inmigtir.

9) Odemeler Dengesi

Cari iglemler dengesinde 1988 yilt ortalarindan itibaren baglayan iyilegme efilimi, cari iglemler
fazlasinin 12 aylik kiimiilatif temelde 2.3 milyar dolara ulagh1 Mart 1989'da en yiiksek seviyede
gergeklesmisgtir. Ancak, Nisan aymnda bu egilim yavaglamg, Mayis ve Haziran aylaninda cari
iglemler fazlas1 yaklagik 2 milyar dolara gerilemigtir. Bu gerilémcde ana etkenlerden biri, dig
ticaret agigimin dzellikle ikinci ti¢ aylik donemde artmaya baglamasidir.

1989 yih Eyliil ay1 sonu itibariyle cari iglemler dengesi 646 milyon dolar fazlahk vermigtir. Dig

ticaret agigimn olumsuz etkisine kargin, iy¢i dovizi girigi ve turizm gelirlerinin artmas: cari iglemier
dengesinin fazlahk vermesinde etken olmuglardir.
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ODEMELER DENGESI

(Milyon $)
1987 1988 1989(*)
A. CARI ISLEMLER DENGESI -082 1,503 646
1. Dhg Ticaret Dengesi -3,229 -1,800 -3,149
a. Ihracat (FOB) 10,322 11,846 8,078
- Ihracat (FOB) 10,190 11,662 7,953
- Transit Ticaret 132 184 125
b. ithalat -13,551 | -13,646 | -11,227
- ithalat (CIF) -14,158 | -14,340 | -11,117
- Altin Ithalat: -121 -32 -704
« Transit Ticaret -88 -96 -61
- Navlun-Sigorta 816 822 655
2. Goriinmeyenler Dengesi -171 1,133 1,214
a. Goriinmeyen Gelirler 4,111 5,945 5,233
- Turizm 1,476 2,355 1,956
- Diger 2,635 3,590 3,277
b. Goriinmeyen Harcamalar -4,282 -4,812 -4,019
- Turizm -448 -358 -457
= Dig Borg Faizi -2,507 -2,799 -2,135
- Diger -1,327 -1,655 -1,427
3. Karsiliksiz Transferler 2,418 2,170 2,581
a. Ozel Gelirler 2,088 1,825 2,313
- Isci Dovizleri 2,021 1,755 2,211
- Bedelsiz Ithalat 67 70 80
- Gogmen Transferleri 0 0 22
b. Ozel Giderler =22 -19 -31
¢. Resmi Transfer 352 364 299
B. SERMAYE HAREKETLERI 2,010 -701 14
1. Ozel Yabanc1 Sermaye 110 352 335
2. Portfoy Yattrimlan -29 -4 0
3. Uzun Vadeli Sermaye 1,573 930 18
= Kredi Kullanimi 3,662 4,308 3,099
- Dresdner 568 549 243
- Dig Borg Anapara -2,657 -3,927 -3,324
4. Kisa Vadeli Sermaye 356 -1,979 -339
- Varlklar =945 -1,428 637
- Yikimliiiliikler 1,301 -551 -976
C.NET HATA VE NOKSAN -459 347 1,001
D. ODEMELER DENGESI FINANSMANI 0 0 0
E. KARSILIK KALEMLERI] 424 -261 -82
F.REZERV HAREKETLERI -993 -888 -1,579
- IMF -344 -467 -230
- Resmi Rezervler -649 -421 -1,349

(*) Ocak-Eylil
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Gériinmeyen iglem gelirlerinin en Snemli kalemi olan turizm gelirlerinde gegtifimiz yila gore
onemli bir artig ger¢eklesmemis; buna kargin, girigimei hizmet gelirleri, faiz gelirleri vb. kapsayan
diger goriinmeyen gelir islemlerindeki artiglar dikkati ¢eker boyutlara ulagmugtr.

Kisa vadeli yiikiimliiliiklerde ise azalma 1989 yilinda da devam etmis ve cari iglemnler dengesinin
fazlalik vermesine paralel olarak 1989 yilinin {igiincii {i¢ ayltk dénemi sonunda 976 milyon
dolarlik azalma gergeklesmistir.

10) Yabanci Sermaye

1989 yilinin ilk on aylik doneminde de yiiksek yabanci sermaye girisi gergeklesmistir. Ulkeye
girisine izin verilen yabanci sermaye tutart 4.1 milyar dolara ulagmgtir. On aylik dénemde 895
milyon dolarlik yabanci sermaye girigine izin verilmigtir.

6224 ve 1567 SAYILI KANUNLARA _
TLISKIN 86/10353 SAYILI KARARA GORE TURKIYE'YE
GIRMESINE IZIN VERILEN YABANCI SERMAYE

( Milyon $)

FIRMA Zin|
YILLAR SAYISI | VERILEN | KUMULATIF
1979 ONCESI . 234.9
1979 91 -6.4 228.5
1980 100 97.0 325.5
- 1981 127 337.5 663.0
1982 170 167.0 830.0
1983 185 102.7 932.7
1984 267 2714 1,204.1
1985 ' 317 234.5 1,438.6
1986 474 364.0 1,802.6
1987 698 536.5 2,339.1
1988 827 824.5 3,163.6
1989(*) 774 895.0 . 4,058.6

(*) Ekim sonu itibariyle

Son verilen izinlerle birlikte; yabanct sermaye girisinde Ingiltere, Isvigre ve Bat Almanya ilk iig
sirada yeralirken, yabanci sermayenin yofunlagng: sektorlerin turizm, ticaret, bankacilik, kimya
sanayi ve elektronik oldugu dikkati gekmektedir.

Bu yihin ilk 10 ayinda Ingiltere kokenli firmalar 210 milyon dolarlik yabanc: sermaye izni

almuglardir. Ingiltere'yi, 130 milyon dolarla Isvigre ve 103 milyon dolarla ABD izlemigtir. S6z
konusu donemde en yogun sermaye girisi turizm sektdriinde gerceklesmis; ticaret, kimya, lastik,
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TﬂRKlY_E'DE FAALIYEZTTE BULUNAN YABANCI SERMAYELI KURULUSLARIN
ULKELERE GORE DAGILIMI (Ekim 1989 itibariyle, Milyar TL)

MEVCUT TOPLAM | SIRKETLERIN TOP.SER.
ULKELER FIRMA YABANCI | YAB. SER. TOPLAM ICINDEKI
SAYISI SERMAYE PAY] % SERMAYE_SI PAYI %
ABD 122 148.0 8.8 2809 52.7
Afganistan 2 0.1 0.01 0.3 492
Avustralya 1 0.4 0.02 04 100.0
Avusturya 25 4.1 0.2 7.8 524
BAE 9 114 0.7 19.0 60.1
Bahreyn 4 6.5 04 6.9 95.1
Bati Almanya 225 2106 12.5 456.5 46.1
Belcika 19 31.5 1.9 58.6 53.7
Bermuda 1 0.2 0.01 02 100.0
Bulgaristan 1 0.6 0.04 14 450
Cayman Adalar: 3 22 0.1 3.1 713
Cezayir 2 4.1 0.2 8.1 504
Cin 3 027 0.02 0.32 836
Danimarka 9 46.3 2.7 538 86.0
Finlandiya 8 4.8 0.3 113 426
Fransa 48 98.2 58 151.5 64.8
Giiney Kore 4 4.6 03 9.4 48.5
Hollanda 56 110.0 6.5 138.8 793
Hong Kong 4 14 0.1 25 554
LF.C. 2 14.8 0.9 1724 8.6
Irak 22 K 0.2 52 703
1LK.B. 8 4.6 0.3 51.7 9.0
Ingiltere 115 307.9 18.2 4023 76.5
Iran ' 162 24.0 1.4 288 833
|irlanda 1 0.05 0.00 0.10 490
ispanya 6 1.6 0.1 22 73.9
Israil 10 19 .1 2.5 774
Isveg 13 238 14 315 755
Isvigre 115 216.2 12.8 473.0 457
Italya 39 79.7 47 148.1 53.8
Japonya 25 73.4 43 1377 533
Kanada 7 10.6 0.6 158.9 6.7
Karma 97
Katar 3 56 0.3 103 §{ 546
KKTC 13 4.7 03 6.3 74.1
Kuveyt 7 258 1.5 531 48.7
Liberya 1 1.6 0.1 1.7 935
Libya 10 23.0 14 441 52.1
Liechtenstein 4 12.1 0.7 122 99.5
Liitbnan 26 5.8 0.3 16.6 352
Lilksemburg 10 322 19 . 61.2 526
Misir 5 33 0.2 39 83.9
Norveg 5 0.5 0.03 0.8 63.6
Pakistan 5 27 0.2 2.8 9574
Panama 4 13.0 0.8 325 399
Suriye 86 12.0 0.7 16.7 71.8
Suudi Arabistan 40 77.0 4.6 136.8 56.3
Urdiin 22 3.3 0.2 43 770
Yugoslavya 5 34 02 8.6 40.0
Yunanistan 8 0.9 0.1 1.1 78.2
Diger (*) 14 15.0 0.9 202 74.5
TOPLAM 1436 1689.6 100.0 3258.5 51.9

(*} Karma yabanc: sermayeli girketlerin sermayelerini de kapsamaktadir,
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TURKIYE'DE FAALIYETTE BULUNAN FIRMALARIN
SEKTORLERE GORE DAGILIMI
( Ekim 1989 sonu itibariyle, Milyar TL )

MEVCUT TOPLAM | SIRKETLERIN | TOP.SER.
SEKTORLER FIRMA YABANCI | YAB. SER. TOPLAM ICINDEKI
SAYISI | SERMAYE PAYI % SERMAYES] PAYT %

IMALAT SANAY1 398 816.2 483 1,733.2 47.1
- Gida ve I¢ki Sanayi 56 146.6 8.7 203.7 72.0
- Tiitiin Sanayi 3 7.8 0.5 124 629
- Iplik, Dokuma, Orme 23 45.6 2.7 96.1 475
- Hazir Giyim 38 14,7 0.9 28.2 52,0
- Deri ve Deri Mamiilleri 10 4.1 0.2 5.2 78.1
- Orman Uriinleri 7 1.5 0.1 3.9 37.3
- Kafiit Sanayi 10 9.5 0.6 18.2 522
- Basim-Yaym 4 93 0.6 11.3 82.7
- Kimya 59 156.7 9.3 268.3 584
- Plastik 16 33 0.2 5.0 65.6
- Lastik 4 347 2.1 817 39.6
- Giibre 3 26.3 16 523 50.3
« Seramik 10 46 0.3 39.7 |. 11.7
- Cam 6 123 0.7 128.8 9.5
- Cimento 1 0.2 0.0 1.4 11.1
- Demir-Celik 10 56.0 33 196.9 284
- Demirdis: Metal 7 23 0.1 14.1 16.6
- Madeni Egya 22 109 0.6 24.8 43.8
- Makinalar 45 49,3 29 116.6 423
« Elektronik 18 S04 54 129.7 69.7
- Tagit Araclari ve Yan San. 22 106.5 6.3 2422 44,0
- Olcii Kont. Opt. . 4 13 0.1 3.1 40.7
- Ucak Sanayi 2 02 0.0 0.5 49.0
- Difer 18 221 13 43.1 513
TARIM 47 53.3 3.2 83.3 64.0
MADENCILIK 23 17.2 1.0 274 629
HIZMETLER 968 8028 415 1414.7 56.7
- Ticaret 593 196.1 116 222.5 88.2
- Turizm 141 2449 14.5 540.6 453
- Bankacaihk 29 167.6 2.9 341.1 49.1
- Yatirim Finansmani 8 55.8 3.5 80.4 74.4
« Sigortacthk 17 184 1.1 72.5 254
- Ingaat 11 79 0.5 17.2 46.0
- Kara Tagimacihif: 16 3.0 02 53 573
- Deniz Tagimacihff 8 15.8 09. 314 502
- Hava Tagmmaciiifn 31 20 0.1 2.7 728
- Diger 114 873 52 101.1 86.3
TOPLAM 1,436 1,68%.6 100.0 3,258.5 51.9
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gida ve demir-gelik de yiiksek yabanci sermaye girigi gergeklesen sektdrler olarak dikkati
¢ekmigtir. Ocak-Ekim déneminde Tiirkiye'ye gelen yabanc: sermayenin yiizde 44.8'1 yeni yatirim,
yiizde 35.1'i sermaye arttirimudar.

Ekim ay1 sonu itibariyle, Tiirkiye'de faaliyetie bulunan yabanci sermayeli firmalarn sayis1 1436'ya
yiikselmigtir. Mevcut yabanci sermaye 1,689.6 milyar TL ile yabanci sermayeli girketlerin toplam
sermayelerinin ylizde 51.9'unu olusturmaktadar.

11) Uluslararas: Rezervler

Tiirkiye'nin net uluslararasi rezervleri 17 Kasum 1989 tarihi itibariyle 8.4 milyar dolara ulagmustir.
Bu tutar simdiye kadarki en yiiksek seviyeyi ifade etrnektedir.

Uluslararas: rezervler, yiln ilk yanisinda, inigli ¢ikigh bir egilim izlemis; ancak Haziran ayindan
itibaren diizenli olarak artrmg ve 1988 y1l sonuna gore yiizde 30.5 oraninda artig géstermistir.

Merkez Bankas: déviz rezervlerinde yiiksek artig olurken, ticari bankalarin déviz rezervleri yiizde
10.9 oraninda azalmgtir. Altin rezervleri ise yiizde 2.1 oramnda artarak 1.4 milyar dolara
yiikselmigtir.

ULUSLARARASI REZERVLER
( Milyon $ )
DOVIZ
MERKEZ TICARI NET
BANKASI | BANKALAR | TOPLAM | ALTIN |REZERV
1986 1,291 1,819 3,110 1,237 4,347
1987 1,436 2,241 3,677 1,535 5,212
1988 2,140 2,921 5,061 1,368 6,429
1989
Ocak 2,133 2,887 5,020 1,366 6,386
Subat 2,280 3,072 5,352 1,366 6,718
Mart 1,919 3,034 4,953 1,383 6,336
Nisan 2,292 2,935 5,227 1,385 6,612
Mayis 2,171 2,517 4,688 1,356 6,044
Haziran 2,589 2,336 4,925 1,354 6,279
Temmuz 2,889 2,628 5,517 1,354 6,871
Agustos 2,914 2,813 5,727 1,355 7,082
Eyliil 4,148 2,681 6,829 1,356 8,185
Ekim 4,191 2,729 6,920 1,354 8,274
'17 Kasim 4,389 2,603 6,992 1,397 8,389
% Degisim
88/87 490 30.3 37.6 -10.9 23.3
11 ayhk 105.1 -10.9 38.2 2.1 30.5
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12) Doviz Kurlan

1989 w1l sonu itibariyle TL Bati Alman Mark: kargisinda yiizde 34.9 oraninda deger kaybetmigtir.
Ban Alman Markin: yiizde 34.6 ile Avusturya Silini izlemigtir. TL, diger belli basgl yabanci
paralardan Fransiz Franki karsisinda yiizde 34.5, Belgika Franki karsisinda yiizde 34.2, dolar
kargisinda yiizde 26.9, Isvigre Frank karsisinda yitzde 25.0 ve Sterlin karsisinda ise yiizde 14.5

oramnda defer kaybetmigtir.
AYSONU ITIBARIYLE DOVIZ ALIS KURLARI
(TL)
ABD B.ALMAN | FRANSIZ | ISVICRE | BELGIKA |AVUSTURYA
DOLARIX STERLIN MARKI FRANKI FRANKI FRANKI SILINI

1987
Ocak 753.7 1,146.7 411.6 124.0 490.2 20.0 59.3
Subat 764.3 1,181.2 418.7 1258 497.6 202 59.3
Mart 776.0 1,250.0 430.5 1292 515.6 20.8 61.2
Nisan 799.1 1,321.4 4441 1332 540.5 214 63.2
Mayis 823.1 1,333.0 452.5 135.6 547.8 218 64.4
Haziran 854.6 1,369.3 467.7 140.1 563.3 226 66.6
Temmuz 882.2 1,409.8 4749 1429 5729 229 67.6
Apustos 899.3 1,463.6 495.6 148.4 601.3 239 706
Eylil 936.1 1,522.5 508.6 152.8 6124 246 723
Ekim 951.5 1,608.4 537.1 160.3 6514 25.8 764
Kasim 967.8 1,749.8 583.7 1718 7120 279 82.9
Arahk 1,0184 1,892.6 638.7 188.3 788.5 30.4 90.8

1988
Ocak 1,112.8 1,980.2 667.4 198.0 8202 32.0 35,0
Subat 1,176.5 2,085.9 6974 206.2 8476 334 99.2
Mart 1,220.7 22742 731.6 2159 885.7 35.0 104.2
Nisan 1,264.7 23731 757.3 223.0 9138 36.2 107.8
Mayis 1,320.1 2,438.9 7642 227.5 915.5 36.5 108.7
Haziran 1,385.9 2,377.0 761.5 225.8 920.2 364 108.3
Temmuz 14362 2,488.9 7744 2204 930.3 37.0 110.3
Ajustos 1,533.2 2,588.1 821.1 2421 973.8 39.2 116.8
Eyliil 1.649.0 2,776.1 8759 257.6 1,035.6 419 1246
Ekim 1,681.6 29815 9499 2783 1,128.6 454 1349
Kasim 1,776.5 3,276.8 1,026.3 300.7 1,229.1 49.0 146.0
Arahk 1,816.0 3.252.4 1,015.4 2979 1,200.6 438.5 144.6

1989
Ocak 1,881.2 3,309.0 1,007.2 296.5 1,1854 482 1434
Subat 1,927.6 3,380.1 1,064.1 3124 1,247.3 50.8 151.6
Mart 20254 3,420.6 1,072.7 317.7 1,2294 51.3 152.6
Nisan 2,073.9 3,510.0 1,105.6 326.9 1,252.6 528 157.2
Mayis 2,094.6 32822 1,042.9 308.0 1,193.2 49.8 148.2
Haziran 2,138.1 33422 1,099.3 3240 1,280.3 525 156.3
Temmuz 2,150.7 3,551.9 1,141.9 338.7 1,327.8 54.6 162.4
Apustos 22170 3,502.9 1,138.4 338.6 1,321.3 54.5 161.6
Eylid 2241.5 3,608.6 1,189.8 3519 1,374.3 56.7 169.0
Ekim 22964 3,617.1 1,251.1 368.6 1432.1 59.6 177.8
Kasim 2,3054 3,606.8 12949 379.5 1,450.8 61.7 184.1
Arahk 2,304.4 3,723.9 1,369.6 4006 1,501.2 65.1 194.7
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EKI

TUSIAD 1990 TAHMINLERI

TUSIAD biinyesinde ekonometrik model ¢aligmalan 1983 yilinda baglanlmigtir. 1984 yilinda ilk
"Yillik Model" galigmasi tamamianmg ve sonuglar "Tiirk Ekonomisi Tahmin Modeli 1965-1983"
baglikli yayinla kamuoyuna duyurulmustur. Aym model daha sonra 1965-1984 verileri
kullanilarak yeniden hesaplanrmusg ve tahminler "An Econometric Model for Turkey, 1965-1984"
baghklt yayinda sunulmugtur. Ayrica yapilan tahminler siireli yayimnlariomz olan yilbagindaki
Tiirkge ve yul ortasindaki Ingilizce raporlanmizda yeralmaktadur.

Ekonominin kisa dénemli yonetimi serbest piyasa ekonomisi kurulma ¢abalariyla daha da énem
kazanmigor. Bu ihtiyaca kargilik verebilmek igin 1985 yilinda kisa dénem modeli tizerinde
¢aligmalar baglammg ve bulgular "Tiirk Ekonomisinin Ug Aylik Ekonometrik Modeli, 1981 I-1986
IV" adli yayinda sunulmugtur. Bu modele dayal tahminiere Ingilizce raporda da yer verilmigtir.
Bu ekte Kisa Dénem Modeli'ne dayali 6zet bulgular sunulmaktadir.

1990 yilinda tanm sektdriinde yiizde 4.7, sanayide yiizde 4.0, hizmetlerde yiizde 4.1 biiyiime
tahmin edilmektedir. Bunlara bagh olarak GSMH'nin yiizde 4.2 biiyiimesi beklenmektedir.

1990'da yatinmlardaki biiyiime yiizde 3.9, toplam tiiketimdeki biiyiime ise yiizde 4.1 olacaktir.
Ihracattaki gelisme devam edecektir. 1990 ihracat toplamimn 12.5 milyar dolar, ithalatin ise 16.5
milyar dolar seviyesinde gerceklesmesi beklenmektedir. Dag ticaret ag1g1 ise 4.0 milyar dolar
olacakur. Turizm gelirlerinin ve is¢i dovizlerinin artmasi, dos borglanmanin yavaglamasi,

Gdemeler dengesini daha da olumlu duruma getirebilecek faktorler olacaktr.

Tiirk Lirasmin dolar karsisindaki deger kaybi devam etmesi ve 1990 yili sonundaki rakamin 3300
olmas: beklenmektedir, ‘

Enflasyon orammin, yillik ortalama olarak 1990'da yiizde 60.0 olmast Ongoriilmektedir.



TUSIAD 1990 TAHMINLERI

Tarim (%)

Sanayi (%)

Hizmetler (%)

GSMH (%)

Toplam Sabit Sermaye Yatinmlari (%)
Toplam Tiiketim (%)

Enflasyon Orani (%)

. Ihracat (Milyar $)

Ithalat (Milyar $)

Déviz Kuru (Y1l sonu) TL/$
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4.7
4.0

4.1

4.2

39

4.1
60.0
12.5
16.5
3300.0



EK II

TUSIAD UYELERI BEKLENTI ANKETI SONUCLARI
1989 ARALIK

Tiirk ekonomisindeki gelismeleri daha gergekgi olarak ve yakindan izleyebilmek amaciyla 1985
yilindan beri TUSIAD iiyelerinin katildifi bir anket diizenlenmekte ve sonuglan
degerlendirilmektedir. Anketi cevaplayan iiye sayist 1985 yilinda 32, 1986 yilinda 45, 1987 ve
1988 yillarinda 62, 1989 yilinda ise 51 olarak gerceklesmistir.

TUSIAD anket sonuglarina gore "gelecefi tahmin" oldukga 6nemli bir ugragtr. Cevaplayanlarin
- ylizde 70.6's1 kuruluglaninda tahmin ile ufrasan 6zel grup veya kisilerin bulundugunu
belirtmiglerdir. Grup biiyiiklii#ii ortalama olarak 8 kigidir. Cevaplayaniarin yiizde 80.4' piyasa
aragirmasl, yiizde 78.4'li yonetici yargisy, ylizde 64.7'si ise gegmis yil verileri ile kiyaslama gibi
yontemlerden bir veya daha fazlasim kullanmaktadirlar. Kendi tahminleri yaminda TUSIAD gibi
kuruluglarin tahminlerinden de yararlanildig belirilmektedir. Uyelerin yiizde 72.5% TUSIAD
tahminlerinden de yararlanmaktadirlar.

GELECEGI TAHMIN ILE UGRASAN KIiSI SAYIST

Kisi Yiizde
0 294
1-9 47.1
10+ 235

GELECEGI TAHMINDE KULLANILAN YONTEMLER

Yontem Kullanan Kurulus Yiizdesi

Piyasa aragtirmast 80.4
Ge¢mis donem verileri ile
istatistiki analiz ve

ekstrapolasyon 64.7
Regresyon, korelasyon 17.6
Zaman serisi analizi 25.5
Ekonometrik model 13.7
Yonetici yargisi 78.4
Tiiketici anketleri 25.5
Ustsel diizenleme 15.7
Bayi satig tahminleri 353

Teknolojik tahmin 19.6



TAHMINLERDE YARARLANILAN KURULUSLAR

Kurulus Yizde
TUSIAD 72.5
Diger 27.5

Anketi cevaplayanlarn yiizde 76.5'i ortak yatirim, yiizde 52.9'u teknoloji transferi konusunda
yabanci sermayeli kuruluglar ile igbirligi yapmay: diisiinmektedirler.

YABANCI SERMAYELT KURULUSLAR ILE ISBIRLIGI YAPMAYI

DUSUNENLERIN YUZDESI
Isbirligi Alam Yiizde
Yatirim 76.5
Ihracat 41.2
Teknoloji Transfe:’ 529

Cevaplayanlann yiizde 52.9'u 1990-1993 déneminin 1985-1989 donemine gore daha "bagarih”
olmasim beklemektedirler. '

1990-1993 DONEMININ 1985-1989 DONEMINE KIYASLA
DAHA "BASARILI" OLACAGINI BEKLEYENLERIN YUZDESI

1990 - 1993 dénemi daha bagarih 529
1985 - 1989 donemi daha bagarii 47.1

Tiirk sanayinin oniimiizdeki dért yithk dénemde, rekabetgi bir ortamda daha verimli ve kaliteli bir
iiretim yapisina kavugacagina inananlarin oram yiizde 80.4'tiir. Inanmayanlarin oran: ise yiizde
19.6'dur.

Sabit sermaye yatrimim olumsuz etkileyen faktorlerin baginda "ekonomik istikrarsizlik"
gelmektedir. Bunu "yiksek faiz" ve "politik istikrarsizlik™ takip etmektedir.

SABIT SERMAYE YATIRIMINI OLUMSUZ ETKILEYEN

EN ONEMLI FAKTOR
Yiiksek faiz 314
I¢ talep yetersizligi 3.9
Politik istikrarsiziik 13.7
Kredi yetersizligi 3.9
Ekonomik istikrarsizlik 49.0
Dis talep yetersizligi 2.0
Kalifiye eleman - ig¢i sorunu 2.0
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Ankete cevap veren liyelerin yiizde 80.4'ine gére 1989 yilinda ekonomimizin kars: kargtya oldufu
en onemli sorun enflasyondur. Onu yiizde 5.9 ile biiyiime oram, yiizde 3.9 ile efitirn ve saghk,
yiizde 2.0 ile dig ticaret ag1f1, dig borglar, gelir dagilimu, yiiksek faiz ve teknolojik yetersizlik
izlemektedir.

1993 yilinda Tiirkiye ekonomisinin kars1 kargiya olacag en Snemli sorun olarak efitim ve saghifi
gosteren iiyelerin oram yiizde 23.5'tir. Difer 6nemli sorunlann yiizde 21.6 ile enflasyon ve yiizde
19.6 ile biiyiime oram olacaji beklenmektedir. En 6nemtli bu ii¢ sorunu yiizde 9.8 ile igsizlik, yiizde
7.8 ile dig borglar ve teknolojik yetersizlik, gelir dafihim, yiizde 2.0 ile dis ticaret agifn, déviz
darbofazive enerji sorunu izlemektedir:

EN ONEMLI SORUN OLARAK GOSTERILME YUZDELERI{

1989 1993
Enflasyon 80.4 21.6
Biiyiime 59 19.6
Dis Ticaret A¢i1f: 20 2.0
Igsizlik : - ' - 9.8
Doviz darbofaz - 20
Gelir Dagihm 20 7.8
Teknolojik yetérsizlik 20 7.8
Dig Borglar 2.0 7.8
Egitim ve Saghk 3.9 235
Yitksek faiz 2.0 -
Enerji sorunu - 20

En onemli {i¢ sorun arasinda gosterilme yiizdeleri dikkate alindifinda enflasyonun diger
sorunlaninin oniinde geldigi goriilebilir. 1989 yilinda anketi cevaplayanlann yiizde 96.1'
enflasyonu ilk {i¢ sorun arasinda gdstermiglerdir. 1992 yilinda ise, anketi cevaplayanlann yiizde
21.6'sma gore enflasyon en énemli sorun olma dzellifini koruyacaktir. )

1989 yilinda en 6nemli ti¢ sorun arasinda gosterilme yiizdelerine gore enflasyonu Bﬁyﬁme orani

(yiizde 49.0), gelir dagahm (yiizde 47.1), yitksek faiz (yiizde 23.6), ve efitim-saghik (yiizde 21.5)
takip etrektedir. ’
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EN ONEMLI UC SORUN ARASINDA GOSTERILME YUZDELERI

1989

Enflasyon 96.1
Dig Borglar 11.8
Yiiksek faiz 23.6
Gelir Dagihimu 47.1
- Dug Ticaret Agifa 7.9
Egitim ve Saglik 21.5
Igsizlik 7.9
Biiyiime Oram 49.0
Biirokrasi 7.9
Konut 5.9
Teknolojik yetersizlik 6.0
I¢ borglar 11.8
Kamu harcamalar: 4.0

Anketi cevaplayanlar genel olarak, Tiirkiye'nin 2000 y1linda Avrupa Toplulufu'nun tam tiyesi
olabilecefini diigiinmektedirler. Ancak, anketi cevaplayan liyelerin ylizde 56.9'u Tiirkiye'nin
AT'na tam iiye olmas: durumunda, bugiin iiretimde kullanilan teknoloji ve teknik imkanlarin
kismen yeterli olabilecegini belirtmiglerdir. Higbir liye tamamiyle yeterli olacafina

TURKIYE'NIN AT'NA TAM UYE OLMASI DURUMUNDA
TEKNOLOJIK VE TEKNIK IMKANLARIN YETERLILIG1

Tamamen yeterli 0.0
Kismen yeterli 56.9
Pek yeterli olmayacaktir 373
Hig yeterli olmayacaktr 5.9

Anketi cevaplayan iiyelerin yiizde 54.3'ii Tiirkiye'nin AT'na tam ilye olmas1 durumunda
ihracattmizin olumlu y6nde etkilenecegine inanmaktadirlar.

1990 yihnda GSMH biiyiime oraninin yiizde 3.3 olmas: beklenmektedir. 1990 yilinda sanayi
kesimindeki biiyiime oramnin yiizde 3.2 olacaf) ongdriilmektedir.

1989 yilinda yiizde 2.1 olarak tahmin edilen ingaat ruhsat sayilarindaki artiy oraninin 1990'da
yiizde 3.6 ve 1991 yilinda yiizde 4.3 olmas1 beklenmektedir. Sabit sermaye yatirimlarindaki
bilyiime oraminin da yiizde 1.4 olacaf diigiiniilmektedir.

1990 yihinda, ihracatin ve ithalatin 12 ve 16 milyar dolar olmalan beklenmektedir. Dig borglann ise
artarak 41 milyar dolara ulagacag ongoriilmektedir.
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Tiirk Lirasimn Dolar ve Mark kargisinda defer kaybi devam edecektir. 1989 yili sonunda Dolann
3798, Markin ise 2073 TL olaca: diigtiniilmektedir.

1989 yili sonunda enflasyon yﬁzdc 66.3 ve 1991 yilinda yiizde 54.5 olacaktr. Enflasyonla ayn:
oranda olmasa da mevduat ve kredi faizlerinde de diigme beklenmektedir.

Ucret artiglanmn 1989, 1990 ve 1991 yillaninda enflasyonun altinda kalacag 6ngoriilmektedir.

Altmn fiyatlarinin 1990 yili sonunda 50.330 TL/gr. olmas: beklenmektedir. Artig oramnin.
enflasyonun altinda (yiizde 52.3) beklenmesi ilgingtir.

Oniimiizdeki yillarda vergi gelirlerinde énemli artiglar beklenmektedir. Bu aruglar GSMH
biiyiime oram ve enflasyon oraninin toplamimin alandadur. |

Para arzindaki artiglarin, 1990 yilinda enflasyon oraninin altinda (yiizde 65.7), 1991 y111nda ise
iistiinde (yiizde 60.5) gerceklegmesi beklenmektedir.

Biitge ag1f1 1989'da 6.8 trilyon, 1990'da 9.0 trilyon, 1991'de ise 10.9 trilyon olacaktir.

Vadeli mevduatin banka kredilerinden daha fazla artmasi beklenmektedir, 1990'da banka
kredilerinin yiizde 46.3 vadeli mevduatn ise 69.9 artacag tahmin edilmektedir.
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TURKIYE EKONOMISI [LE ILGILI BEKLENTILER (*)

1988 1989 1990 1991
L. GELIR/ORETIM/YATIRIM
Reel Biytme/Artig Oranlar: (%)
-GSMH 34 1.6 33 4.2
-Imalat Sanayii 2.6 1.8 32 43
-Ingaat Ruhsat Sayis1 22 2.1 3.6 43
-Sabit Sermaye Yatrmlan -14 -1.0 1.4 22
II. DI$ EKONOMIK DURUM
Ihracat (Milyar $) : 11.7 - 13 12.3° 13.7
{thalat (Milyar $) 14.3 14.6 16.3 1873
Déviz Kuru (Yalsonu Doviz Alis)
TLS 1,816 2,493 3,798 5,508
-TL/DM 1,015 1,394 2,073 3,013
Isci Dovizi (Milyar $) 1.8 2.1 2.1 2.1
Dug Borg (Milyar $) 377 39.3 , 41,1 43.2
III. OCRET/FIYAT/FAIZ
Enflasyon oram (%) 75.4 73.3 66.3 545
1 Yt Vadeli Mevduat Faizi (%) Serbest Serbest 583 534
K:etiaiz Oram (%) . 620 65.1 61.5 54.7
Kiilge Altn (gr., yilsonu) 24,490 33,041 50,330 71,145
Ortalama Ucret Artug Orans (%) 26.9 69.6 64.5 53.8
IV. MALIYE/PARA/KREDI
Toplam Vergi Geliri Attt (%) 61.2 68.6 66.8 598 -
Para Arz1 (M2) Bityiime Orant (%) 61.7 69.0 65.7 60.5
Béitge A1 Toplami (Milyar TL) 3,455 6,806 8,979 10,858
Banka Kredileri Artis Oram (%) 41,2 68.7 46.3 43.8
Vadeli Mevduat Arng Oran: (%) 110.2 84.0 69.9 64.2

(*) Ortanca degerlerdir. Cevaplayanlann yans: tabloda verilenin altinda, difer yansi ise istiinde degerler
vermiglerdir. 1988 yil1 degterleri gergek, diger yrllarn degerleri TUSIAD ilyelerinin tahminleridir.
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1989 YILI EKONOMIK ONLEMLERI

Tiirkiye ve Avustralya arasinda Ticaret, Ekonomik ve Teknik Isbirligi
Anlagmas: yayinlandi.

1989 Mali Y1ih Biitge Uygulama Talimat: yayinladu.

Ithalat Rejimi Kararina Ek Kararin yiiriirliige konulmasina dair 89/13713
sayil1 Bakanlar Kurulu Karan yayimnlanda.

Maliye ve Giimriik Bakanlifi'nin 189 sayili Vergi Usul Kanunu Genel
Tebligi yayinlandi.

Maliye ve Giimriik Bakanhii'mn 1.1.1989 tarihinden itibaren viiriirliige
giren "gegici vergi” uygulamasi ile ilgili olarak yayimnlanan 36 Seri No'lu
Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'ne ek olarak 37 Seri No'lu Teblig
yaymlanda.

Merkez Bankasi'mn 1/A sayih Genelgesinin "Gériinmeyen Islemlere
Iligkin Hiikilimler" bolimiinde yeralan "D-Sigorta" baghikhi kisminin
yeniden diizenlenmesine iligkin 1/A-O sayili Genelgesi yayinland:.

Tiirkiye ile yabanc: iilkeler arasinda hava ve deniz tagimaciifn yapan kisi

. ve kurumlara uygulanacak Gelir ve Kurumlar Vergisinin sifira indirilmesi

hakkinda karar yayinlandi.

Merkez Bankasi'min doviz tevdiat hesaplari karsihf tutulacak munzam
kargihiklara uygulanacak faiz oranlar hakkindaki tebligi yayinlands.

Bakanlar Kurulu'nun ithal edilen ham petrolden iiretilen veya dogrudan
dofruya Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi'mn miisadesi ile rafineri
sirket ve kuruluglara iiriin olarak ithal olunan petrol iiriinlerinden siiper ve
normal benzin, gazyag1, motorin ve sivilagtnimug petrol gazinin Akaryakat
Fiyat Istikrar Fonu kapsamina dahil edilmesine iliskin 89/13754 sayih
Karan yaymlandi.

DPT'nin ihrag konusu mamuliin iretiminde kullamlan enerji giderlerine
indirim ve muafiyet uygulamas: getiren 89/5 sayili tebligi yayinlandi. Soz
konusu teblifin geregince, ihracatgilar miiracaatlarida bagh bulundugu
vergi dairesini ve hesap numaralannm DPT'ye bildirecekler, ayrca
ihracatgilar miiracaatlan sirasinda DPT tarafindan belirlenen 33 giimriik
miidiirliifii arasinda 5 tanesini belirleyerek bildirecekler.

Isverenlerin Sosyal Sigortalar Kurumu'na verecekleri aylik sigorta
primleri bildirgeleri hakianda tebli yaymnland:. Teblige gore, aylik sigorta
primleri bildirgelerinde tasarrufa tegvik kesintilerinin de yer almasi
gerekiyor.

Yolcu beraberinde veya posta yoluyla gelen ve ticari mahiyette
bulunmayan vergiye tabi esyadan alinacak giimriik tarifelerine dair
89/13742 say1h Bakanlar Kurulu Karan yayinland.

Isyeri agma ve galigma ruhsatina dair 353 sayil1 Kanun Hiikmiinde



28 Subat

2 Mart

4 Mart

7 Mart

8 Mart

18 Mart

22 Mart

27 Mart

10 Nisan

20 Nisan

25 Nisan

9 Mays

11 May1s

Kararname yaymnlandt. Kararnameye gore, ruhsat verilmesi ile ilgili
islemier basitlegtiriliyor.

1567 sayili Tiirk Parasim Koruma Hakkindaki Kanun'un bazi
maddelerinde degisiklik yapimasina dair 3521 say1li Kanun yayinlandi.
Buna gore, Kanun'un 1'inci maddesine aykin hareket edenler 5 milyon
liradan 50 milyon liraya kadar agir para cezasina ¢arptirihiyor.

DIE Bagkanligimin kurulug ve gorevleri hakkinda 219 sayili Kanun
Hiikmiinde Kararnamenin bazi maddelerinin degistirilmesine dair 357
sayil1 Kanun Hiitkmiinde Kararname yayinlandu.

Kiiltiir Bakanh'min kurulugu ile ilgili 354 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname yayinladi.

Devlet Bakanlifi ve Maliye ve Giimritk Bakanlifi'mn ihracat ve
yatirimlarda damga vergisi ve harg istisnast uygulamas hakkindaki 1 Seri
No'lu teblig yayinlandi.

Avrupa Toplulugu'na konsolide edilen liberasyon listesi hakkinda karar
yaywland1. AT'na konsolide edilen libere maddeler listesine dahil edilmig
maddelerle konsolidasyon oram yiizde 45'e yiikselmig oldu.

Maliye ve Giimriik Bakanligi'nin 156 ve 157 Seri No'lu Gelir Vergisi
Genel Tebligleri yayinlandi. Bu gergevede temel hayat standards
gostergeleri, kalkanmada éncelikli ve diBer yoreler itibariyle yeniden
tesbit edildi.

Bakanlar Kurulu'nun 89/13820 sayih Ithalat Rejimi Kararina Ek Karar'in
yiiriirliige konulmasina dair karan yaymnland1. Karara gore, yiiriirlitkteki
Giimriik Vergi Nisbetleri Listesi'nde ilave ve degisiklikler yapilarak,
bircok malin giimriik vergi oranlan asaf1 gekilerek ilk gekline
ddndiiriildii.

Bakanlar Kurulu'nun 89/13866 sayili geker ithaline iligkin ekli "Karar"in
yliriirliige konulmastyla ilgili karar1 yayinlandi.

Bakanlar Kurulu'nun 89/13870 sayili Ithalat Rejimi Kararina Ek Karar
yayinlanch, Buna gére birgok demir ve gelik iiriiniiniin ithalati glimriik
vergisinden muaf tutuldu. -

Tiirkiye ile Fransa arasinda gelir iizerinden aiman vergilerden Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi'nin onay karari yayinlandi
(89/13682).

Tiirkiye ile ABD arasinda yatirmmlann kargilikli tegviki ve korunmasina
dair anlagmanin onaylanmasina dair 3533 sayih Kanun yayinland.

10.12.1988 giin ve 20015 sayili Resmi Gazete'de yaynlanan 3505 sayil
Kanun'la, Kurumlar Vergisi Sisteminde yeralan dahili tevkifat esasi
yiiriirliikten kaldinlarak, bunun yerine "Gegici Vergi" esas: getirildi.

Hazine ve D1 Ticaret Miistegsarhi'nin 89/15 sayili Mer1 Ithalat
Yonetmeligi eki Miisaadeye Tabi Maddeler Listesinden 46 sira
numarasinda yeralan madde degisikligi ile ilgili Tebli§ yayinlad:.

Bakanlar Kurulu'nun 89/13992 saylli Kaynak Kullamim Destekleme
Fonu hakkinda kararda degisiklik yapilmasina dair karar yayinland.

132



12 Mayis

16 Mayis

20 Mayis

22 Mayis

23 Mayzs

10 Haziran

13 Haziran

14 Haziran

Bakanlar Kurulu'nun 89/14002 sayili Ihracati ve Déviz Kazandirica
Faaliyetleri Tegvik Karari'nda degisik yapilmasma dair karan yiiriirliife
girdi. Karar agagidaki sekilde degistirilmigti:

-Ihtiyaglan olan "fuel oil" (tapima ve 1s1nma maksadiyla kullamlan harig),
gimriik vergisi ile diger ithal vergi ve resimlerden, akaryakat tiiketim
vergisi ve her tiirlii fonlardan (katma deger vergisi hari¢) muaf olarak
Tiirkiye'deki rafinerilerden, bedelini serbest dovizle 6demek kaydiyla
teminatsiz alabilirler.

-Ihtiyaglar olan "kémiirii" Tiirkiye Komiir Igletmeleri'nin tesbit edecegi
fiyat iizerinden bu kurumdan teminatsiz olarak alabilirler.

-Ihtiyaglar: olan “elektrigi" (aydinlatma maksadiyla tiiketilen haric)
Tiirkiye Elektrik Kurumu'ndan ve/veya bu kurumun belirieyecegi usul ve
esaslara uygun olarak "Tiirkiye Elektrik Kurumu Digindaki Kuruluglarm
Elektrik Uretimi, letimi, Dagitimz ve Ticareti ile gorevlendirilmesi
Haklkndaki 3096 sayil: Kanun" hiikiimlerince gorev verilmis sirketler ile
Bakanlar Kurulu'nca imtiyaz verilmis girketlerden, kwh bagsina 1 cent
karsili1, fatura tarihindeki TC Merkez Bankasi'nca belirlenen ABD
dolan alig kuru iizerinden hesaplanan Tiirk Lirast indirimli olarak
teminatsiz alabilirler.

Merkez Bankasi'nin 1 Sira No'lu Degisken Faizli Mevduat Uygulamasina
Iligkin Tebligi, 89/1 sayih mevduat munzam kargihklan hakkindaki
Tebligi ile mevduat tiirleri ve vade dilimleri hakkindaki teblifi
yaywnlandi.

Maliye ve Giimriik Bakanhi'un Gelir Vergisi Kanunu'nda yer alan vergi
tevkifatina iligkin olarak 158 sayili Teblifi yaymnlands.

Bakanlar Kurulu'nun 89/14073 sayilh Kurumiarin thracatin ve Dig Naviun
Istisnasi'ndan yararlanmalan igin gerekli olan asgari ihracat tutan ile
uygulanacak istisna oranlarinin yeniden tesbitine dair karar yayinlandi.

Bakanlar Kurulu'nun 89/14146 sayili "VI. Bes Yillik Kalkinma Plani'nin
Temel Hedefleri ve Stratejisinin kabulu ile ilgili karar1 yayinlandi.

Bakanlar Kurulu'nun 89/14101 sayih Yatrimlanin Doviz Kazandirict Hiz-
metlerin Tegviki ve Yonlendirilmesine ait esaslarda degisiklik
yapilmasina dair karan yayinlads.

Bakanlar Kurulu'nun 89/14220 sayih Ithalat Rejimi Kararina Ek Karan
yayinlandi. Karara gére yiiriirlikteki Ithalat Rejimi Kararina ekli
"Giimriik Vergi Nisbetleri Listesi"nde degigiklikler yapildi. Degisiklikler
daha gok pamuk iplifi ve pamuklu mensucat iiriinlerini kapsiyor.

3568 sayil1 Serbest Muhasebecilik, Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
ve Yeminli Mali Miisavirlik Kanunu kabul edilerek yayinlandi. Kanunun
amacl, "isletmelerde faaliyetlerin ve iglemlerin sahikh ve giivenilir bir
sekilde isleyigini saflamak, faaliyet sonuglarimi ilgili mevzuat
¢ercevesinde denetlemeye, degerlendirmeye tabi tutarak gergek durumu
ilgililerin ve resmi mercilerin ifadesine tarafsiz bir seklide sunmak ve
yiiksek mesleki standartlan gergeklestirmek" seklinde ifade edildi.

DPT'nin 89/9 sayih Yatinmlarin Tegviki ve Yonlendirilmest ile ilgili
Tebligde defisiklik yapilmas: hakkindaki Tebligi yayinlandi. Teblige
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gore, yatinm siiresi uzatilmayan tegvik belgesi sahibi yatrimcilann ii¢ ay
i¢ginde bagvurmalan halinde, bir defaya mahsus olmak iizere, siire uzatma
talepleri deferlendirilecek. Yerli gekici, treyler, i makinasi ve yat
alimlanna finansal kiralama olana$1 saflamirken, liman yatinmlan da
tesvik kapsamina alindu.

Bakaniar Kurulu'nun 89/14133 sayili Kaynak Kullammini Destekleme
Fonu hakkinda Kararda dejisiklik yapilmasina dair karan yayinlands,

Bakanlar Kurulu'nun 89/14233 sayil: Giineydogu Anadolu Tekstil ve
Hammaddeleri lhracatgilar: Birligi Kurulmasi hakkindaki karan
yayiniandi.

827 sayil: Rthum Resmi Kanunu, 6422 sayihh Kurumlar Vergisi Kanunu,
193 sayili Gelir Vergisi Kanunu, 3065 sayili Katma Defer Vergisi
Kanunu, 3074 sayih Akaryakit Titketim Vergisi kanunu ve 79 sayili Milli
Korunma Suglarinin Affina, Milli Korunma Tegkilat, Sermaye ve Fon
Hasaplarimin Tasfiyesine ve Baz: Hiikiimler fhdasina Dair Kanunun Baz
Maddelerinde Degisiklik Yapilmasi ile 7.11.1984 Tarihli ve 3238 sayili ve
29.5.1986 Tarihli ve 3294 sayili Kanunlarin bazi maddelerinin
yiiriirliikten kaldinlmas: hakkindaki 3571 sayil: Kanun yayinlanarak
yiiriirliige girdi.

Bakanlar Kurulu'nun 89/14249 sayili bedelsiz ithalata iligkin Ek karan
yaymlandi. Buna gore, bedelsiz ithalat yoluyla Tiirkiye'ye getirilecek
otomobillerde her yag i¢in 500 mark ddenecek. Motor hacmi 2000 cc'yi
gecen otomobillerde, 1700 cc'den itibaren her 100 cc igin 2000 mark
6denecek. Bulgaristan'dan zorunlu goge tabi tutulanlann Tiirkiye'ye
getirdikleri nakil araglan giimriik resim ve haglarindan muaf tutulacak.
Daha once getirilip, bedelsiz ithalat kurallarmna uymadifi igin
giimriiklerde tutulan otomobil ve makinelere cezali af uygulanacak. Yolcu
beraberinde getirilen egya limitleri 3000 marktan 4000 marka

yiikseltildi.

Bakanlar Kurulu'nun 89/14267 sayili Ithalat Rejimi Kararina Ek Karan
yayinland:. Karara gore, gazyagi, motorin, fuel-oil, motor benzini,
sivilagtirilmug petrol gazi (LPG) ithalinden alinan giimriik vergisi
kaldurildi.

Bakanlar Kurulu'nun 89/14264 sayili hampetrol ve petrol tiriinlerinin ahim,
satim, fiyatiandirma esaslan ile Akaryakat Fiyat Istikrar Fonu'nun isleyigi
hakkinda Karar yayinlanda.

Bakanlar Kurulu'nun 89/14284 sayil1 88/14637 sayih Kararname'nin ekli
kararla tespit edilen Tasarruf Kesinti Nispetleri hakkindaki Karar,
89/14297 sayih yatmmiann ve déviz kazandiric: hizmetlerin tegviki ve
yonlendirilmesine ait esaslarda degisiklik yapilmasina dair Karar
yayinlandi. '

3577 sayihi Ithalatta Haksiz Rekabetin Onlenmesi Hakkinda Kanun
yayinlandi,

Bakanlar Kurulu'nun mal ve hizmetlere uygulanacak KDV oranlannin
tesbiti hakkinda Karan yayinlanda.

VL Bes Yillik (1990-1994) Kalkinma Plani TBMM'de onaylanarak

yayiwnlandi. Plan déneminde ortalama yiizde 7.0 oraninda ekonomik
biiyiime hedeflenmigtir. Ayni1 donemde, tarim sektorii katma degerinin
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sabit fiyatlaria yillik ortalama yiizde 4.1, sanayi sektriiniin yiizde 8.1,
hizmetler sektoriiniin ise yiizde 6.7k hizla artmasi ongoriilmiistiir.
Boylece, 1989-1994 yillan arasinda GSYIH iginde tarim sektoriiniin pay1
yiizde 15.8'den yiizde 13.9'a diisecek, sanayi sektdriiniin pay1 yiizde
36.7'den, yiizsde 39.0'a ylikselecek, hizmetler sektoriiniin pay1 ise yiizde
47.5'den yiizde 47.1'e diigecektir.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi'min hazirladifi Madencilik Fonu
Kredi Yonetmeligi yayinlandi. '

Bakanlar Kurulu'nun 89/14232 sayili Thracat Rejimi Karar'nm yiirtirliige
konmasina dair Karan yayimnlandi. Kararda Ihracat Serbestisi, Thracat
Usiilleri ve Diizenleme, Desteklemeye Tabi Ihrag Uriinleri, Destekleme
ve Fiyat Istikrar Fonu Kesinti ve Odemeleri, Transit Ticarette Vergi,
Resim ve Har¢ Muafiyeti, Dig Ticaret Sermaye Sirketleri Ihracatgilarimn
Sorumluluklan gibi boliimler yer aliyor.

Bakanlar Kurulu'nun 89/14392 sayil: Ithalat Rejimi Kararn'nda degigiklik
yapilmasina dair Karart yaymlandi, Karar gereSince beyaz egya ve
otomobil dahil bircok malin giimriigii ve fonu diigiiriildii. Buna gore,
silindir hacmi 1700'e kadar olan otomobillerin Giimriik Vergisi oram
yiizde 20.0'den yiizde 10.0'a indirildi. Oto yedek pargalarinin vergi
oranlar: da diigiir(ildii. Demir-gelik iiriinleri, nikel, aliiminyum, kursun ve
cinkonun Giimriik Vergisi oranlan yiizde 40.0'tan, yiizde 20.0'ye, video-
TV ve buzdolabimn yiizde 10.0'a gekildi. Birgok tiiketim maddesinde fon
odenerek ithal edilecek maddeler listesinde ¢ikarldi.

Bakanlar Kurulu'nun 89/14391 sayih Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma
hakkinda 32 sayih karan yayinlandi. Buna gore, tasarruf sahipleri
bankalarda doviz tevdiat hesab1 agtirabilecekler. Bankalar her defasinda
isteyene 3 bin dolar satabilecek. Doviz bulundurma serbest olacak.
Yolcular en gok 3 bin dolar kargiliga Tiirk parasin1 yurtdisina serbestge
cikarabilecek. Her tiir ve sekilde altin ve diger kiymetli egyalarm ithali ve
jhraci serbest birakildi. Thracat dévizinin yiizde 30.0'u serbest brrakilds.
Tiirk sanayicileri yurtdigindan ayni, nakdi ve gayrinakdi kredi alabilecek.
Yabancilar Tiirkiye'de girket kurabilecek.

Bakanlar Kurulu'nun 89/14387 sayili vergi iadesi kapsarmna giren mal ve
hizmet alimlarinin yeniden tesbitine dair karan yaymnlandi.

Devlet Yatirim Bankast'mn Tiirkiye Thracat Kredi Bankasi A.S. adiyla
yeniden diizenlenmesine dair esaslarda degisiklik yapilmasi hakkindaki
karar1 yayinlandi.

Bakanlar Kurulu'nun 89/14410 say:i Kaynak Kullamim Destekieme
Fonu (KKDF) hakkinda Karada degisiklik yapilmasina dair Kararn
yaymnlandi. Karar gerefi yatinmlar (Tegvik belgesi ve baglanmig
yatnmlar dahil) icin KKDF'dan yapilacak ddemelerin oranlan ile bu
odemelere iligkin esas ve sartlar, yillik program kararnameleri
cergevesinde DPT Miistesarhifit'nin yayinlayacag: tebliglerle diizenlenir
ve uygulama Tiirkiye Kalkinma Bankas: tarafindan yiiriitiilir.

Ticaret ve Sanayi Odalar, Ticaret Odalan, Sanayi Odalari, Deniz Ticaret
Odalar, Ticaret Borsalar1 ve Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi Organ
secimleri hakkandaki Yonetmelik yayinlands.

Fransa ile Ankara dofal gaz gebekesinin finansmami hakkindaki
uluslararas1 anlagma yaymnland.
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Merkez Bankasi'nin Tiirk Parasi'nin Kiymetini Koruma Hakkindaki 32
sayil kararda goriinmeyen islemlere iligkin hiikkiimlerin sadelestirmesi ile
ilgili genelgesi yaymlandi. Buna gore, Tiirkiye'de yerlesik kisiler, disarda
yerlesik kisiler igin veya bunlar adina yapmg olduklan tiim hizmet
karsihig1 dovizleri serbestge tasarruf edebilecekler.

Bakanlar Kurulu'nun 89/14559 sayih Ithalat Rejimi Kararnina Ek Karart
yaymlandi. Buna gore, 1431 malin giimriik vergisi ve fon oranlannt
yeniden diizenlendi. Deterjan fon 6denmek suretiyle ithal edilecek mallar
listesine alindi. Giimriik vergisi oraninda yiizde 15.0'ten yiizde 1.0'e

~ diigtirtildii.

Bakanlar Kurulu'nun Ithalatta Haksiz Rekabetin Onlenmesi Hakkindaki
89/14506 sayih karan yayinlandi. Kararda, vergilerin geriye doniik
uygulanmasini gerektiren haller, gegici ve kesin dnlemlerin uygulama
esaslan yeraldi.

Bakanlar Kurulu'nun 89/14622 sayili 1990 Yili Programi'min
uygulanmasi, koordinasyonu ve izlenmesine dair karar1 yayinlandi,
Program'da, yaunmlanin biitgeler ile programlarda degisiklik ve aktarma
yapilmayacak sekilde gerceklestirilmesi ve sektdrler arasi dengelerin
bozulmamasinin ilke oldugu belirtildi.

Programin uygulanmasina iligkin béliimiine eklenen yeni bir madde ile
Egitim,Genglik, Spor ve Saghk Hizmetleri Vergisi Kanunu ile saglanan
ek kaynaktan, egitim ve saghk sektdrlerine ayrilan payin effitim ve saglik
altyapis1 ve donanimmn iyilestirilmesi amaciyla oncelikle yatirim
harcamalarinda kullanilmas: esas alinmasi dngoriildii,

Programda, ekonomik ve sosyal yapinin tutarl: bir gekilde geligmesini
yonlendirmek igin temel sektorlere iliskin ana planiar ile bunlara dayal
uygulama ve projelerin, ilgili kamu kuruluglarinca yapiminin DPT'nin
koordinasyonu ve igbirlifince gerceklesecefi belirtildi.

Bakanlar Kurulu'nun 89/14609 sayil ithalat Rejimi Karart'na Ek Karan
yaywmland:. Buna gore, ithal otomobilde 2000 cc'ye kadar olanlan igin
uygulanan giimrilk vergisi oram yiizde 10.0'dan yiizde 5.0'e diisiiriildii.
Kauguk ve dis lastik ithali giimriik vergisi oran1 da yiizde 10.0'dan yiizde
5.0' indirildi. Dokunmam§ mensucat ithalinde ise ylizde 1.0 giimriik
vergisi uygulanmasi kararlagtirildi. Ham yag, palm yaf ve bitkisel yag
ithalinde ton bagina alinan 10 dolarlik fon kesintisi 60 dolara yiikseltildi.
elektrik akiimiilatorleri ithalinden alinan giimriik vergi oram da yiizde
10.0'dan yiizde 5.0'e diisiirtildi.

Merkez Bankasi'nin ihracat reeskont kredileri hakkindaki 6 No'lu Teblii
%raylnlandl. Teblige gore, Merkez Bankas: tarafindan kullandirlan "Ozel

hracat Reeskont Kredisi" uygulamas: yiriirliikten kaldirilarak yerine
"Dig Ticaret Sermaye Sirketleri Reeskont Kredisi” uygulamas: getirildi.
Tiirkiye Ihracat Kredi Bankas1 A.§. (Tiirk Eximbank) tarafindan
kullandinlacak olan dis ticaret sermaye sirketleri reeskont kredisinden
FOB degeri en az 100 milyon dolar olan ihracat performansina sahip dis
ticaret sermaye sirketleri yararlanabilecek.

Tebligde, krediye, kullanim siiresine bagh olarak ilk 30 giin iginde tasfiye
edilen tutarlar i¢in 5 puan eksiltmek, 60'1nc1 giinden sonra tasfiye edilen
tutarlar igin ise 5 puan arttinlmak kaydiyla ihracat kredilerine uygulanan
reeskont faizi oraninin uygulanacag bildirildi.
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1990 Y1l Programu yayinlandi. Programda 1990 yili i¢in GSMH biiytime
hizi tahmini yiizde 5.7 olarak hedeflendi. Bu rakam sanayi sektorii igin
yiizde 6.9 olarak tahmin edildi.

Ote yandan, diger hedefler ithalat igin 18.5 milyar dolar, ihracat igin 12.9
milyar dolar olarak programlandi. Programa gére, kaynaklarin 104.6
trilyon liraya ulagmasi bekleniyor. 1990 yilinda ortalama fiyat artigimn
yiizde 54 oraninda tutuimas: hedeflendi.

Istanbul Milletvekili Turgut Ozal''n TBMM Genel Kurulu'nun 24'iinci
birlesiminde 263 oy ile Tiirkiye Cumhurbagkam segilmesiyle ilgili
TBMM Karan yayinlandi.

Bakanlar Kurulu'nun 89/14674 sayili Ihracat ve Ddviz Kazandirici
Faaliyetleri Tegvik Karar1 yayinland:. Kararda ihracat, reeksport, transit
ticaret, ihracat sayilan satig ve teslimler ile doviz kazandinc: diger
faaliyetlerin tegviki, yonlendirilmesi ve geligtirilmesine dair tedbirler
yeraldi.

DPT'nin 90/1 sayili-thracat ve Dviz Kazandinc: Faaliyetleri Tegvik
Tebligi yaynlandi. Tebligde stz konusu tegvikler su sekilde siralandz:

- Vergi, resim ve harg istisnast,

- Giimriik muafiyetli ithalat,

- Thracat sayilan satig ve teslimler ile hizmet ve faaliyetlerde taninan
glimriik muafiyetli ithalat ve vergi, resim ve harg istisnas,

- Konut Fonu istisnast,

- Ihracat karsih1 dovizlerden mahsup.

DPT'nin 90/3 sayih thracati ve Déviz Kazandiric: Faaliyetleri Tegvik
TebliZi'ne Ek Tebligi yaymlandi.

Teblige gore, yillik cirosu 500 milyon liray: gegen sermaye sirketleri, yurt

. iginde iireterek satacakiar1 yanrim mallaninda kullandiklart hammadde ve

yardimec1 maddelerin yiizde 50.0'si giimriik, vergi, resim, harg ve
fonlarindan muaf olarak ithali i¢in ihracat tegvik belgesi
diizenleyebilecek.

Merkez Bankas1 yaymladigi 89/2 sayil teblif ile paranin bankalara
maliyetini azaltmak amaciyla, mevduat munzam kargilik oranlarim
diigiirdii.

Merkez Bankasi'min yaklagik alt1 ay siiren operasyonuyla, piyasalara ani
likidite ¢ikig1 onlenecek. Su anda 14 olan vadeli mevduat munzam
kargihin 13.25 puana gekilecek, daha sonra her hafta, 0.25 puan azalarak
10 puana inecek. Su anda 25 olan vadesiz mevduat munzam kargihi1 ise ilk
etapta 2 puan azalacak. 9 Subat 1990 tarihinden itibaren her hafta 0.25
puan diigiiriilerek 20 puana gekilecek. Bu ay vadeli mevduatin munzam
kargih$ ise 14 puandan 20 puana ¢ikarildi.

Yildinm Akbulut Bagkanlifindaki Bakanlar Kurulu'na giivenoyu
verildigine dair 73 sayih TBMM Karan yayinlandi.

Tiirkiye'nin dier geligme yolundaki diger iilkelerle teknik igbirligi

uygulamasi konulu proje belgesinin onayr hakkindaki Bakanlar
Kurulu'nun 89/14779 sayili Karan yayinland,
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Maliye ve Giimrilk Bakanhgi'min 160 seri No'lu Gelir Vergisi Genel
Tebligi yayinlandi,

AT ile Tiirkiye arasinda imzalanan Finansman Anlagmasimn onaylanmasi
hakkindaki Bakanlar Kurulu'nun 89/14595 sayili Karani yayinlanda.

TBMM Bagkanlifr'na Izmir Milletvekili Kaya Erdem'in secildifine dair
74 sayili TBMM Karan yayinlandi.

Finansal kiralama yapacak sirketlerin kurulug ve sube acmalar ile
denetlenmelerine iligkin Yénetmelikte degisiklik yapildi. Yonetmelik
degigiklifine gore, hisse senetleri nakit kargiliinda cikanlacak.

Senetlerin yiizde 51.0'i nama yazih olacak. Menkul kiymet borsasinda
kote edilmesi sart1 aranacak.

Bakanlar Kurulu'nun 89/14885 sayilh giimriik girig tarife cetvelleri
degikligi ile ilgili Karan yayinland:. Kararda giimriik girig tarife cetvelleri
Avrupa Toplulugu sistematiZi temel alinarak yeniden diizenlendi.
Gumriik hadlerinin defigmedigi yeni diizenleme, glimriik tarife
sisteminin AT ile uyumunu saglamay: amaghyor.

Para Kredi Kurulu'nun ihracata prim 6demesi simirlandinlmas ile ilgili
Tebligi yayinlandi. Teblige gore, ihracatin arttinimas: amaciyla
uygulanan ek prim 6demesine sinrlama getirildi. Aym Tebligle, ihracat
bedelinin yiizde 80.0'inin ilk 30 giin i¢inde yurda getirilmesi halinde,
tesvik priminin yiizde 120.0'sinin ddenmesi uygulamasina son verildi.
Buna kargilik, ihracat tutanmn yiizde 70.0'inin 90 giin icinde yurda
getirilmesi halinde primin tiimii 6denecek.

Vergi miktar ve oranlarinda degisiklik yapan Bakanlar Kurulu kararlari
yaymnlandi. S5z konusu kararlanin say1 ve igerikleri su gekilde siralands:

-Motorlu Kara Tagitlan Vergisi Kanunu'nda degisiklik yapan 89/14912
sayih Karar. Bu Karar'a gére, Motorlu Tagitlar Vergisindeki miktarlar
ylzde 75.0 oraninda arttinldi. Tagit Alim Vergisi ise degigtirilmedi.

-AET ile imzalanan Ankara Anlagmasi uyarinca aktedilen Katma Protokol
geregince yapilmas gereken indirimler ile ilgili 89/14917 sayih Karar. Bu
Karara gire, AT ile Katma Protokol'den kaynaklanan yiizde 10.0 giimriik
indirimi yiikiimliliiii yerine getirildi. Boylece 12 yillik listedeki mallara
indirim oran: yiizde 50.0'ye, 22 villik listedeki mallara indirim oran: da
yiizde 40.0'a ¢ikt,

-Damga Vergisi Kanunu'nda yapilan degisiklikle ilgili 89/14914 sayil1
Karar. Bu Karar ile Damga Vergisi ve Har¢ miktarlan artirilda,

-Gelir Vergisi Kanunu'nda yapilan degisiklik ile ilgili 89/14913 sayili
Karar. Sézkonusu Karar ile ticretliler igin ayda 18 bin lira olarak
uygulanmakta olan 6zel indirim tutart yiizde 100.0 oraminda artmlank
ayda 36 bin liraya yiikseltildi.

-Vergi Usul Kanunu'nun usulsiizliik cezalarinda degisiklik yapan
89/14918 say:l: Karar.

-Harglar Kanunu'nda degisiklik yapan 89714920 sayili Karar. Bu Karar ile

harglarin asgari ve azami miktarlarim belirleyen hadler artinlarak yeniden
diizenlendi.
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-Vergi Usul Kanunu tahakkukundan vazgecme haddi ile birinci simf
tacirlerin maktu defter wima hadlerinde degisiklik yapan 89/14921 sayil:
Karar,

-Vadesi 6denmeyen amme alacaklanna uygulanacak gecikme zammina
dair 89/14915 sayili Karar.

-Mal ve hizmetlere uygulanacak Katma Deger Vergisi oranlarimin tesbine
dair 89/14916 sayil1 Karar.

-Maktu defter tutma hadlerinin yeniden tesbitine dair 89/14921 sayill
Karar.

-Bedelsiz ithalata iligkin 89/14911 sayih Karar.
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