TUSIAD

1977
" Yilimn
ikinci Yans)

Tirk
sanayicileri

Ve
is adamlar:
derneqi




Tirk
Sanayicileri
\e

I$ adamlar1
dernegi

1977 YILININ IKINC! YARISI

(Yayain No: TUSIAD-T/77.7.48)

ISTANBUL

TEMMUZ 1977

Cumbhuriyet cad. Dortler Apt. No. 18/2 Elmadag - istanbul, Tel

-1 462412







1977 YILININ IKINCI YARISI

o

D&viz Darhofaza

Tlirkiye Ekonomisi Bu Noktaya Nasil Geldi
Dagbojazdan (ikma Olanaklar:

D&viz Rezervlieri

DGM (DOvize GCevrilebilir Mevduat)
Dis Borglar

Dig Ticaret

Merkez Bankasi Kredileri

Emisyon

Para Arz:

Mevduat

Banka Kredileri

Sermaye Pivasasi

Fivatlar

Tarimsal Uretim

Sinai Oretim

Yatiramlar

Milli Gelir

1978 Yilinin Sonlarina Kadar Tilrk Ekonomisi

Politika Uygulamalarinda Sorunlar
Ekonomi l¢in Bazi G&stergeler
Agiklama






e

Dviz Darbofazi

1977 yilinin ikinci yaraisinda Tlirk ekonomisinin temel sorunu déviz
darbogazidir. "DPYviz" konusu son 25 yil Tirkiye'nin en 6nemli so-
runlarainin baginda yer alagelmigtir. Ancak ekonominin bilylimesine
ve entegrasyonuna bagli olarak,8nemi nicelik ve nitelik y&niinden
bliyliyen sorunun, 1977 yilinin ikinci yarisainda tim ekonominin du-
raklamasina sebep olmasi tehlikesi ortaya g¢ikmigtir.

1977 yala ig¢in Tilirkiye'nin ddviz kaynaklari, harcama gerekleri ve
adviz agigyr asagirdaki tabloda 3 dedigik alternatife gdre agiklan-
mlstir: . .

Alternatifler (Milyon 3)

(1) (2) (3)
fyimser Orta Gergekgl

Kaynaklar |

l.thracat 2.000 1.800 1.800
2.1g¢i Dovizi 1.200 1.000 900
3.Proje Kredileri 500 500 400
4,IMF Kaynagyi 100 50 -
5.D6viz Rezervi Kullanimlari 400 400 500
6.Bedelsiz Ithalat 200 200 200
7.Toplam Kaynaklar 4.400 3.950 3.800
Harcamalar _

8.Kar Transferleri 50 50 50
9.Borg Taksitleri(DCM Dahil} 250 250 250
10.Faiz Odemeleri 250 250 250
l11.Tfthalat - 5.500 5.500 © 5,500
12.Toplam Harcamalar 6.050 6.050 050
Agik

13.(12-7) Agiga 1.650 2.100 2.250
Kapama Olanaklarai

14.Net -DGM Girigi 600 500 400
15.Kabul Kredisi : 150 - 150 150
16.Mal Mukabili Ithalat 300 200 - - 150
17.Toplam Ek Kaynak _ 1.050 850 700
18. (13-17)Finansman Agigl ' 600 1.250 1.550

Kaynak: TUSIAD Aragtirma Grubu



U¢ dedigik alternatifte 1977 yila igin déviz agiinin

600
1.250

1.550 milyon dolar olduqu yukarldakl tabloda gérillmekte-

dir,

Bu agaklarin 1977 yili sonuna kadar bulunacak kaynaklardan kapa-

© tilmasi zorunluludu mevcuttur.

Sorun sadece 1977 yilini kurtarmak noktasinda diilimlenmemektedir.
Onemli olan 1978 yilina da ekonominin isler halde girigini sagla-

maktar.

s

Bunun igin ise 1977 yili sonunda ve 1978 ylll.baglnda (mal mukabi-
1i ithalat-kabul kredileri ve DCM taahhlitlerinin yenilenmesine im-

kan verecek 6lglide) ek bir kaynak geredi ortaya g¢ikaca

Bu ek kaynak gerefinin asgari sainirlari soyledir:

- Mal mukabili krediler igin 300 milyon
~ Kabul kredileri igin 150 milyon
- DGM taahhiitleri igin 200 milyon

Toplamn | 650 milyon

Ekonominin yapisi bundan sonraki dbnemde harcamalarda
tilar saglanma51na imkan vermeyecek niteliktedir.

Ekonomide gergeklegtirilen ithalat 2.500

Bekleyen transferler : 1.600

¥Yilan kalan aylarainda zorunlu 1thalat. -
Petrol 700
Glibre~ ilag—klmya 200
Makine-demir-gelik - 200

olmak lizere asgari ithalat gereg§i
toplamz © 5,200

ktlr.

dolar
dolar
dolar

dolar

bilytlk kisin-

milyon
milyon

milyon

milyon
milyon

milyon

dolar
dolar

dolar

dolar
dolar

dolardlr.

Unutmamak gerekir ki 5.2 milyar dolarlik bir ithalat bellil kalem-
lerde ithalati yil sonuna kadar durdurmak pahasina gergeklestiri—

lebilecek bir hedeftir.

.Daha bagka bir ifade ile 5.2.milyar liralik bir' ithalat harcama--

s1 asgari, 5.5 milyar dolarlik bir ithalat harcamasi z
kami ifade etmektedir.

orunlu

ra-

Buna kargi normal kaynaklarda iyimser bir gelisme olanadi gdriilme-

mektedir,



Bu durumda 1977 yilinin kalan aylarinda temél sorun:

1978 Ocak basina kadar 1 ile 1.5 milyar dolarlik
1978 Ocak basinda ise 500 ile 600 milyon dolarlik

ek kaynaklari sadlayabilecek galigmalari tamamlamaktir.

Tlirkiye'nin 1977 yilinain ortalarinda karsilastidi ddviz sorununun
daha oncekilerden farklaligi, (kaynaklarin tamamen kurumasi) nede-
‘niyle (kasa kolayliginin) ortadan kalkmasi ve sonug olarak tiim
(dbvizle ddeme olanaklarainin} durmasidair. Bu tip bir yapada:

- Alinacak i¢ tedbirlerle (&rnedin harcama kalemlerinde kisinta
vyapilarak, gelirleri arttairarak) kisa slirede (ekonominin igler-
ligini) saglama olanagi bulunmamaktadir. Giinkii (ddviz kasasi)
lslemez hale gelmigtir

- Kaynagin yil sonuna vakin tarihlerde toplu olarak bulunma imkani
(ekonomiye iglerlik) sadlayamaz. Glinki sorun (kisa slirede kasaya
dbviz akiminin) saglanarak ddviz kasasinin ve dolayisiyla ekono-
minin iglerlidinin teminidir.

Tiirkiye Ekonomisi Bu Noktaya Nasil Geldi?

r

Tlirk ekonomisinde 1977 yilinda ortaya ¢ikan darbodaz yukarida da
dedinildigi gibi genel g¢izgileriyle 25 yildar garplk gelisen bir
ekonomik yapinin {rilinfidiir.

Fakat

- Ithalat/lhracat kompozisyonunda ig¢gli gelirleri giriginde,
~ Sanayiin yap151nda
- Yatirim mallari igin ithal gereklerinde

¢ok carpici dedisiklikler olmadidi halde acaba sorun Tiirk ekono-
misini durduracak &lgliye birden nasil erigmigtir?

GCi1kis yolunu ararken sorunun ekonomik, politik wve idari nedenle-
rinin agiklikla ortaya konulmasinda yarar vardir:

- Ekonomik nedenler:

Yanlis i¢ ekonomik pOlltlka uygulamalariyla i¢ tasarruflar devamli
bir diisme gdstermistir. Yanlis fiat politikasi (faiz fiati-ddviz
fiati-temel mal ve hizmetlerin fiati) ekonomide her yil giderek
artan dis kaynak kullanimina neden olmustur. Sorumlu Hilkiimetlerin
bu geligmeyi diizenleyici hig¢g bir girisimde bulunmamalarai, terqmne
tesvik etmeleri, Tiirkiye'ye kredi veren kuruluslarin Tiirkiye’'nin
6deme gliclinden endise duymalarina yol agmistir,

DCM (DOvize Cevrilebilir Tiirk Lirasi Mevduat Hesaplarina Dayala
Kredi) uygulamasinin geligmesi,3 aya kadar inen kisa vadeli borg-
lanmalarin artmasi, ciddi kredi kuruluglarinin Tirkiye'ye karsgi



gekingen davranmalari sonucunu vermistir,

~ Politik Nedenler:

Ozellikle "Kibris" sorununa badli olarak Tiirkiyve'nin dig iligki-
lerinin giderek zayaflamasi, Once "askeri yardim konusunda" agik
olarak baslatilan ambargonun giderek “"ekonomik iligkilerde gizli
bir baski unsuru niteligini" almasi Tlirkiye'nin uluslararasi ku-
ruluslarla iligkilerini olumsuz etkilemeye baglamigtir.

1977 yilinin ilk ii¢ aylik d&neminde Tiirkiye'de erken segime gidil-—
mesi konusundaki tartigmalarain ortaya g¢iktifi bir dénemde,dis
ticari kredi kuruluslarai, ortak bir karar ile (se¢im sonunda olu-
sacak iktidarain ekonomik politikalari acgikliga kavuguncaya kadar)
yeni kredi olanaklari tanimama konusunda ortak bir uygulamaya
girmiglexrdir. .

~ fdari Nedenler:

Kisa siireli, istikrarsiz ve kendi iginde tutarsiz politika uygu-
lamalarina neden olan Hiikiimet bigimleri, uzun siireli ve dengeli
bir dig kaynak politikasi y®netimine imkan vermemigtir.

tki 8nemli.kurulusun,Merkez Bankasi ve Hazine Genel Sekreterli-
inin,dig iligkilerin siirdiiriilmesindeki ve bor¢ ydnetimindeki
hatali karar ve uygulamalari, Tirkiye'nin dis kaynaklardan ko-
laylik sagdlama olanaklarini ortadan kaldirmigtir.

Dar Bogazdan Cikma Olanaklari

Tiirkiye'nin karsgilastidi doviz darbofazindan ¢ikig sansi:

- Ekonominin ®nemli sapmalarini tashihe y&nelik kisa-orta ve
uzun vadeli radikal bir programin hazirlanmasl ve uygulanmasi
konusunda ortaya konulacak ciddi g¢aligmalara,

- Bu caligmalara dayali olarak dig iligkilerin geligtirilmesine
bagla bulunmaktadir.l/

1/ Dis iligkilerin geligtirilmesi deyimi, muhakkak ki "Kibrais"
konusunu da ig¢ermektedir. Fakat unutmamak gerekir ki Tiirkiye'
nin Kibris konusunda verecegdi 8diin ne kadar biliyiikk olursa ol-
sun tek basina ekonomiyi darbogazdan g¢ikaracak tek etken ola-
rak kabul edilemez. Bagka bir ifade ile Kibris sorununun as-
kida kalmasi Tilirkiye'ye uygulanan ekonomik ambargonun bir
nedeni olabilir. Fakat bu ambargonun kalkmasi, Tlrkiye'nin
dbviz darbogazindan g¢ikmasini tekbagina sadlayamaz.



Ekonominin 6nemli sapmalarini tashihe ydnelik kisa vadeli tedbir-
ler paketinin asgari gu konulari kapsamasi beklenir:

- I¢ tasarruflari arttirmaya ytnelik politikalar

~ Enflasyonu 6nlemeye yonellk politikalar

- ddemf}er dengesi acidinin biiyiimesini &nlemeye ytnelik polltika~
lar

Bu politikalar kaba gizgileriyieﬁ

- Para arzim 31n1rlay1c; bir uygulamayi;
- Fiyatlarda yeni bir denge diizeyine ulasilmasa amac1y1a
Para fivati olan faizin,
D&viz fiyati olan kur'un,
. Ve temel mal ve hizmet fiyatlarinin gercgek ekonomik Ol¢l-
lerle tesbitini;

- Udemeler denge51 agifinin azaltilmasini hedef alan tedbirleri
igermek durumundadir.

Bu konuda Turklye taraflndan ortaya konulacak radikal tedbir pa—
ketinin uluslararasi kuruluslarca tasvip gdrmesi, (veya Tlirkiye'
nin bu konuda hareketsiz kalmas: halinde) uluslararasi kurulug-
larin hazairlayip ortaya koyacaklarl paketin Tilirkiye tarafindan
benimsenmesi halinde Tiirkiye'nin uluslararasi kredi piyasalariy-
la normal iliskilerine tekrar baglayabilmesi miimkiin olacaktir.

Bu tip bir kisa vadeli uygulama programi sonucu:

~ IMF'nin“kredi itibarini’ onaylamasi halinde Tﬁrklye nin IMF'den
iki y1l iginde saglayabilecedi imkanlar 200 milyon dolar dola-
ylndadlr.

- Ancak istikrar tedblrlerl paketinin IMF tarafindan benimsenmesi
ve’kredi itibarinin”onaylanmasi halinde Turkiye'nin diJer ulus-
lararasi kuruluslar ve ticaret bankalariyla kredi iligkilerinin

1/ IMF (Uluslararasi Para Fonu) nun tngiltere ekonomisinin stabi-
lizasyonu 1gln benimsedigi program 8 noktayi icgermektedir:
1) 1976-1977'de 2 milyar lira olan &demeler dengesi agidinin
1977-1978'de 1 milyar liraya diliglirlilmesi.
2) 1976-1977'de 11. 2 milyar lira olan kamu bor¢lanmasinin
1977-1978'de 8.7 milyar liraya dislirlilmesi.
3) Para arzaini sinarlamak amac1yla 1977 Nisan'ainda ¢ milyar li-
ra olan kredi hacmini 1978 Nisan'inda 7.7 milyar liraya diiglril-
mesi ve toplam para arzinin % 9-13 ile sinirli tutulmasi.
4) Ingiltere'nin borglarainin azaltilarak rezervlerinin kuvvet-
lendirilmesi.
5) ingiliz lirasinin dederinin sabit tutulmasina y&nelik bir kur
politikasi uygulanmasi
6) Kalkinma hizi igin 8ngdriilen hedeflerin gergeklegtirilmesi
7) Piyat artislarinin sinirlandirilmasi.
8) % 5.6 oranindaki igsizligin makul Blgiilere gelecek sekilde
azaltilmasi



tekrar kurulmas:i miimkiin olabilecektir.

Trk Hiktimetinin ciddi bir tedbir paketini AJustos ayi sonuna ka-
dar hazirlayabilece§i varsayirlsa blle, yukarida sayilan IMF miiza-
kerelerinin gok kisa slirede tamamlanip sonug¢ vermesi imkansizdir.

Bu ise normal kogullarda Tlirk ekonomisinin en iyimser tahmin ile

Kasim veya Aralik ayina kadar duraklamas: sonucunu ortaya g¢ikara-
caktar. - :

Doviz Rezervleri

Haziran sonu itibariyle elde edilebilen bilgilere g&re Tiirkiye'nin
rezerv durumu sdyledir: o

HAZIRAN 1977 REZERV DURUMU.
(Milyon bolar)

l. IMF tarifine g&re
rezerv hesabx -

Varliklar ‘ 836

Altin Mevcudu - 148
D&viz Alacaga 688
Borg¢lar
Doviz Borcu 165
Resmi Rezerv Mevcudu ) 671

2. Taahhiitlere gﬁré Rezerv

Hesabi

DCM Hesaplari 2,100

Bekleyen Transferler 1.520

Banker Kredileri 650

Uluslararasi Kurum Kre. 140

Dis Muhabirlere Borglar 40 ) )
Toplam Taahhiit o -4,450
Resmi Rezervler 671
Digardaki Mevcutlar ' 123

Net -Durum -3.656

Kaynak: TUSIAD Arastirma Grubu



Tiirkiye'nin IMF tarifine uygun rezervleri son iki yilda aylar iti-
bariyle goyle bir dedisim gbstermigtir:

(Milvon g)
1976 1977
Ocak 1.170.6 933.1
Subat 1.114.6 970.6
Mart 1.118.3 641.9
Nisan 1.061.8 657.2
Mayis 1.031.7 y 676.2
Haziran 964.3 T 870.6
Temmuz 826.1 &
AJustos 1.146.8
Eyliil 1.052.1
Ekim 880.7
Kasim - 746.0
Aralik 1.076.7

Kaynak: TUSIAD Arastirma Grubu

' DCM (Ddvize Cevrilebilir Mevduat)

1977 yilinin ilk yarisi sonunda DCM bakiyesi 2 milyar 100 milyon
dolardir. 1977 yilanin ilk aylarinin olumsuz kogullaraina ragmen
DGM hesaplarinda briit 460 milyon, net 334 milyon dolar ddviz gi-
rigi dikkatl gekmektedir.

DCM lerin 15 Haziran 1977 tarihi itibariyle para birimlerine
gbre dagilimi konusunda elde edilebilen bilgiler g&yledir:

Milyon Milyon %
Birim Dolar Dadilim
Dolar 156.0 156.0 7.8
Avusturya $ilini 81.0 4.7 0.2
Belg¢ika Franga 62.0 1.7 0.1
Danimarka Kronu 3.0 0.4 -
D.Mark . 2.018.0 841.3 42.1
Fransiz Frang:i 18.0 3.7 0.2
Hollanda Florini 57.0 22.7 1.2
tsveg Kronu 2.0 _ 0.5 -
isvigre Frang: 2.488.0 : 966.6 48.3
Liret 119.0 0.2 -
Sterlin 1.0 1.7 0.1
Toplam - 2.000.5 100.0

Kaynak: TUSIAD Arastirma grubu



D.C.M HESAPLARI

(Milyon g)
Girigler Cikiglar Fark
1967 9 1 7
1968 39 7 31
1969 77 23 54
1970 127 54 72
1971 217 85 131
1972 600 134 465
1973 630 481 148
1974 670 602 68
1975 1.029 117.5 911.5
1976 1.296.5 558.3 738.2
1976 sonu bakiye 1.771
1976 Ocak 75 6 68
Subat 145 13 131
Mart 218 30 188
Nisan 285 31 253
Mayis 340 50 290
Haziran 458 118 339
1977 Ocak 74 55 19
Subat 180 47 133
Mart 168 36 132
Nisan 101 22 79
Mayais 65 47 18
Haziran 52 98 - 47
1977 Haziran Sonu Bakiyesi 2.165

Kaynak : TUSIAD Arastirma Grubu



D:rg Borglar

Tirkiyenin toplam dis borglari hakkinda yetkili Ruruluslar toplu

bilgi yayinlamadigi igin son zamanlarda deyisik tahminler yapil-
maktadair.

Mevcut verilere g¥re, 1977 Yili Haziran ayl sonu jtibariyle
Tirkiye'nin ddviz ile ddenecek toplam borglara, yavarlatilmig
rakkamlarla sdyledir:

(Milyon Dolar Olarak)

Konsolide Biitge Borcu 3,375
tktigadi Devlet Tesekkfilleri 1.225
$zel Kesimin Kullandifi Krediler 475
fzel D1s Krediler 225
Kredili tthalat 200
Banker Kredileri 650 .
DCM . 2,100
Toplam 8.250

Ddviz ile 8denecek borglar disinda, Tirkiye'nin 8zellikle konvertibl
para birimine sahip olmayan Dodu Bloku dlkeleriyle iligkilerinden
‘dogan , dejisik &deme sartlarina baglanmig, dis bor¢lari vardir,
8rnegin, Iskenderun Demir-Gelik, Seydisehir Aliminyum Projeleri,
Polonya ve Romanya‘'dan yapilan bazi ithalat bu tip kredilerle
gergeklegtirilmigtir,

Tirk Liras:i ile hesaplanan bu tip borglar toplaminin yvaklagik 3 Milyar
Dolar karsilifina ulastiyi tahmin edilmektedir.

-

MALIYE BAKANLI®I ACIKLAMALARINA GORE
DOVIZLE ODENECEK DIS BORGLAR

(Milyon Dolar)
Tullanilan Kredller

Aralik Aralik Artais
1975 1976
A.Borglulara Gdre Toplam 3012 3822 810
Devlet Biitgesinden 8denecekler 2542 2817 305
Biitge Disi Kamu Kesimi Borcu 186 580 394
Ozel Kesim Borglar: 279 390 111
Konsolide Ticari Borglar 5 5 -
- (1959 Paris Anlasmasina Gdre) 2012 182 810
B.Alacaklilara G&re Toplam 2 .
Uluslararasi Kurumlar 734 TI07 373
Yabanci Devlet ve Kamu Kesimi 2175 2216 41
Yabanci 8zel Kurum ve Kigiler 98 166 68
Konsolide Ticari Borglar 5 5 -

Kayﬁqk i Maliye Bakanlii Aylik Ekonomlk Gostergeler



Dig Ticaret

- 10 -

1977 vilinin ilk bes ayinda dis ekonomik iligkiler sdyle geligmigtir:

DIS EKONOMIK' ILISKILER
(Ocak~Mayis)

(Bin Dolar)

19735 1 976 1977
Dig Ticaret
a. Ithalat 1.887.518 1.957.615 2.381.415
l.Esas Ithalat 1.852.547 1.902.228 2.333.483
2.Bedelsiz fthalat 34.971 55.387 47.932
b. thracat 533.480  1.050.053 758.370
1.Tarim-Hayvancilik 308.920 760.292 411,581
2.Madencilik 35.536 36.714 47.586
3.8anayi 189.024 253.047 299.203
c. Dig Ticaret Agigd: 1.354.038 907.562 1.623.045
Is¢i Hareketleri
l. is¢i Gelirleri 435.3 312.1 359.7
2. Yurt daisina Gidenler (kisi) 2.969 - 6.897

1.648

Kaynak: THUSIAD Aragtirma Grubu

DIS. EKONOMIKX 1LISKILERDE BES AYLIK FARKLAR

(Ocak - Mayais)

{Bin Dolar)

1975 1976 1977
Dis Ticaret
a. Ithalat ~518.711 70,097 423,800
1. Esas lthalat 507.584 49,681 431,255
2. Bedelsiz lthalat 11,127 20,416 - 7.455
b. Ihracat - 249,391 516,573 ~ 291,683
1. ‘Tarim-Hayvancilik - 176,247 451,372 - 348,711
2, Madencilik 12,222 1.178 1n.872
3. Sanavyi 85.366 64.023 45,641
c. Dis Ticaret Agigi + 768.102 -446,476 4 715.483
Tsgi Haraketleri '
1.  1Is¢i Gelirleri .= .23,3. . -123,1 + 47,6
2. Yurt Disina Giden(kisi) - 10.507 +1.321 +3,928
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Tthalattaki artisin &zellikle (glibre, demir-gelik ve tagit aragla-
r1 pargalari) ithalatindaki artigsa dayandigi goriilmektedir.

OCAK-MAYIS DUNEMINDE

ITHALATTA GORULEN BASLICA GELISMELER

1977 / 1976

% Milvon 8
Ham Petrol + 8.4 32.4
Hayvansal ve Bitkisel Yaglar - 80.3 ~29,6
Soyayadi - 70.9 -16.9
Giibreler ' : 4572.3 71.2
t¢ ve Dis Lastilkler 4230.8 ‘ 19.7
Demir-Celik . ¥ 32.3 60.8
Tagit Araglari Sanayii + 29.3 5h.6

Kaynak: T#SIAD Aragtirma Grubu

Ocak-Mayis déneminde gegen yilin ayni dbnemine kiyasla daha diligdk
miktarda ham petrol ithal edilmistir. Fakat petrol birim ithal fi-
yatlarinda %13 dolayinda ortaya ¢ikan artiga dayali olarak itha-
lat giderinde artig goriilmektedir.

Ihracattalgegen yila gbre ortaya ¢ikan gerilemenin zellikle pamuk
ve tfitiin ithracinin gegen yilkinden diisik miktarlarda gergekleg-
tirilmesinin sonucu oldugu goriilmektedir.

Buna karsin olumlu bir gelisme gida sanayli lrilinleri ihracinda
safdlanan artigtir. ) ‘
OCAK-MAYIS DUNEMINDE
ONEMLI IHRAC URUNLERINDE FARKLILASMALAR

1976/1975 1977/1976 1977/1976

% % Milyoh 3

Tiitlin 65.7 - 58.4 - 124.0
Pamuk 471.0 - 71.8 -~ 225.0
Kuru tziim 48.7 19.7 + 3.7
Findak 51.7 17.2 + 14.0
Limon 49,3 - 54.8 - 8.2
Gida Sanayii - 22.3 164.4 + 39.0

Kaynak: TUSIAD Arastirma Grubu
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Mayis ayi sonu itibariyle ihracat ve iggl ddvizi
halati karsilama oranlari g8yledir:

gelirlerinin it~

Dig Ticaret

thracatin ftha-

thracat ve ig-

Agik lati Kargilama ¢i Dovizi /

{000 g) Qrani Ithalat
1975 -1.354,038 28 51.8
1276 - 907.557 54 69.5
1977 ~1.623.045 32 47 .0

Kaynak: TUSIAD Aragtirma Grubu

Dig ticaretimizin bdlgeler itibariyle dagiliminda 1977 yilinda
Onemli dedigiklikler olmadigi gbriilmektedir:

ULKELER ITIBARIYLE
ITHALAT VE IHRACAT
{Ocak~Mart)

(Milyon g)
T THALAT THRACAT

1976 3 1977 $ 1976 $ 1977 %

- OECD 888 71.2 1l.p41 74.1 591 75.7 359 72.9
AET (9) 593  47.5 644 45.8 303 38.7 250 32.0
AET (6) 502  40.2 540 - 38.4 254 32.5 211 42.8

. Bati Almanya 240 19.2 261 18.6 123 15.7 96  198.5

. Belgika-Liik. 28 2.2 42 3.0 33 4.2 17 3.4

. Fransa 80 6.4 77. 5.5 38 4.8 20 4.1

. Hollanda 11 3.4 42 3.0 18 2.3 15 3.0
italya 112 8.9 118 8.4 42 5.4 63 12.8

AET (3) 91 7.3. 104 7.4 49 6.3 ‘39 7.9

. Danimarka 4 0.3 4 0.3 4 0.5 4 0.8

. tngiltere - 87 6.9 100 7.1 45 5.7 34 6.9

. Irlanda - - - - - - - -
A.B.D. 135  10.8 110 7.8 138 17.6 35 7.1
JAPONYA 34 2.7 88 6.3 23 2.9 16 3.3
- Diger OECD 126  10.1 199 14.2 127 16.3 58 11.8
- 8.S.C.B. 10 0.1 15 1.1 27 3.4 19 3.8
- Serbest D&vizli 313  25.1 313 22.3 95  12.2 84 17.1
- Difer tlkeler 35 2.8 33 2.3 68 8.7 30 6.1
Toplam 1.247 100.0 1.405 100.0 781 100.0 492 100.0

‘Kaynak: TUSIAD Arastirma Grubu



Ocak-Mayis dbneminde gegen yila gdre % 21.6 oranindan daha fazla
yapilan ithalatain kaynaklara gore dagilimainda dikkati ¢eken libe-
rasyondaki artiga karsi anlasmali lilkelerden yapilan ithalatin
gerilemesi ve proje kredileri kullanimindaki 8nemli digmedir:

OCAK-MAYIS ITHALATININ
KAYNAKLARA GORE DAGSILIMI
{Bin dolar)

%
1976 1977 Dedisim
Liberasyon }.207.885 ' 1.650.936 36.6
Tahsisli ithal mallara 463,172 545.411 17.7
Anlagmali iilkeler 40.390 23.195 -45.3
Program iIthalata 1.711.447 ©2.219.542 29.17
Nato~Enfrastriiktilr 9,286 18.460 98.8
Yzel yabanci sermaye 19.224 12.317 -36.0
Proje kredileri 162.085 69.655 =57.0
Bedelsiz ithalat 55.387 47,932 -13.5
a.Bedelsiz (47.154) (45.560) - 3.4
b.Bagis { 8.233) ( 2.372) ~71.2
Dijerleri 181 13.509 74.6
Toplanmn 1.957.615 2.381.415 +21.6
Kaynak: TUSIAD Arastirma Grubu
ITHALATIN KULLANILIS
YERLERINE GURE DAGILIMI
(000 g)
Ocak-Mart %

1976 1977 Artig

Yatirim Maddeleri 603.348 712.574 18.1

Ingaat Malzemesi 89.956 ) 48.781 . =45.8

Makine ve Techizat 513.392 663.793 29.3

Tiiketim Maddeleri 37.568 43.803 16.6

Hammaddeler 606.662 648.686 6.9

Toplam 1.247.578 1.405.064 - +12.6
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Merkez Bankasi Kredileri

1977 yili Haziran ayi sonunda Merkez Bankasinin toplam kredileri
146 milyar liraya ulasmigtir.

MERKEZ BANKASI KREDILERI

(Milyon TL.)

1975 19 76 1977

31 Aralik 2 Temmuz 31 Aralik 1 Temmuz

TOPLAM 65.825 83,954 110.293 146.109
Kamu Kesimi 32.530 47.162 61.897 96.538
- Hazine K.V.Avansi 16.761 20.364 21.73¢9 35.862
- Tekel Ildaresi 2.180 5.500 7.000 14.000
- Toprak Ofisi 6.000 6.500 12,200 12.100
- Seker Sirketi 1.371 2.808 3.577 5.220
- Gaykur - 690 1.100 2.264
- Et Balik- Kurumu - 750 1.298 1.950
- Siit Entistrl Kurumu - 49 237 493
- 0zel Finansman(DYB) 6.050 10.401 14.641 24.621
. 1975 Biitge K.Mad.78 {(6.050) (5.825) (5.826) {5.891)

. 1976 Biitge K.Mad.63 «( - ) (4.578) (8.815) {8.652)

. 1977 Biitge K.Mad.62 {( - ) { - ) { - ) (10.078)

- Dijerleri 168 158 105 29
Bankalar Kesimi 22.226 23.811 34,927 36.102
- Sanayi 3.158 4.785 7.562 10.836
- Kiigilk Sanat 441 1.292 1.202 2.373
- Tarim 790 2.714 2.531 5.034
- thracat _ 14,133 8.923 - 16.700 12.838
. TSKB fhracat (11.971) (6.909) {(13.320) (10.637)

. Diger Ifhracat ( 2.162) (2.014) ( 3.380) ( 2.201)

- Digerleri 3.704 6.097 6.932 5.021
Mevduat Munzam Karg.dan 11.069 12.981 13.469 13.469
- Zirai Finansman 4.000 5.912 6.400 6.400
- Bzel Finansman. {(DYB) 7.069 7.069 7.069 7.069

Kaynak:
Agiklama:

T.C. Merkez Bankasi
1975 Yilinda konsolide edilen 14,315 Milyon TL. kredi

rakamlarina dahildir.



N
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Haziran 1977 sonunda 146 milyar liraya ulagan Merkez Bankasi kre-

dilerinden kamu kesimi:

35.8 milyar lira Hazine Avansi
31.6 milyar lira Ozel Finansman (DYB)
36.3 milyar lira Dogrudan Kredi
10.6 milyar lira Tarim Uriinleri Destekleme Kredisi olarak

114.3 milyar lira toplam kredi kullanmaktadir.

Bunun anlami Merkez Bankasi kredilerinin $ 80'e yakin kisminin ka-
.mu kesiminin finansmanina ySneltildigidir.

1977 yailinin ilk 6 ayanda toplam Merkez Bankasl kredilerinde 35.8
milyar (% 32.5 oraninda artig) olmugtur. Bu artigin % g0'1 ise

kamu kesiminin finansman ihtiyaci ig¢in kullanilmigtir.

Kamu kesiminin Merkez Bankasindan kullandidi kaynaklar gegen yilan
ayni ddnemine gdre 3 misli bir bilylme gdstermektedir. '

MERKEZ BANKASI KREDILERINDE ALTI AYLIK ARTISLAR

(Milyon TL.)

1976 % 1977 %
Hazineye Kisa Vadeli Avans 4,978 21.5 14.123 65.0
8zel Finansman 4,351 71.8 9.980 68.2
Tekel 3.320 152.3 7.000 100.0
T™O 500 8.3 - 100 - 0.8
geker Sirketi 1.437 104.8 1.643 45.9
Et Balik Kurumu 750 - 652 50.2
Gaykur 690 - 1.164 105.8
siit Endiistrisi 49 - 256 108.0
Tarim Satigs Kooperatifi -5.062 -42.3 -2.683 -20.1
Toplam Kamu Kredileri 11.013 21.5 32.035 42.5
Sanayi 1.627 51.5 3.274 43.3
Kiiglik Sanat 851 193.0 1.171 97.4
Tarim 1.924 243.5 2.503 -98.9
thracat - 148 - 36.9 -1.179 -23.1
Digerleri 2,393 64.6 -1.911 -27.6
Toplam Uzel Kesim 6.647 64.8 3.858 17.8
Toplam Krediler 18.129 27.5 35.816 32.5

Kaynak: TUSIAD Aragtirma Grubu

Not: 1976 yili artislari yilbagindan 2 Temmuz'a
1977 yili artiglar: yilbasindan 1 Temmuz'a kadardir.
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MERKEZ BANKASI
KREDILERI |

1977 Toplam

130
120
110
1977 Kamu
100
/7 1976
-~ 90 - » Toptam
- /’
’
80 |- e’ 1976
o e Kamu
< K //"“
> /’
~, 70 'I o=t
' / ’,I
Z ¥ 4 p’
60|~ ;S 7 1975
-~ -’ e Toplam
-‘ﬁvﬂ -~ 7 o £ ..o'
50 [ LX) d"o' * .'......
..‘—__. :::: L rye L4
TS et i et
"1978
40— Kamu
304

AYLAR

Agiklama: 1975 Yilinda konsolide edilen 14,315 Milyon TL.

kredi rakkamlarina dahil edilmemistir,
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Merkez Bankasinin sadece kredi rakamlari incelendifinde hankalar

kesimine verdigi kredilerde artis goriilmektedir.

Gergekte, Merkez Bankasinin bankalara verdigini/bankalardan aldi-
gini1 ortaya koyan bilangolarda Merkez Bankasinin banka kaynakla-

rindan kullaniminin giderek arttigi gbriilmektedir.

MERKEZ BANKASININ BANKALARA VERIP / ALDIGI

(Milyon TL.)

1974 1975 1976% 19772/
verdigi 17.722.0 24.656.6 29.002.4  41.626.3
Sinai vé Ticarl senetler 12,923.5 7.137.1 11.753.1 19.267.2
Zirai Senetler 3.640.1 13.,317.1 9.770.3 15.828.7
Tahvil ¥zerine Avans 454.5 34.7 1.466.7 102.4
Altin ve DBdviz Uzerine Av. 0.4 0.2 0.2 0.2
‘Bankalar Tasfiye Fonu 200.2 167.6 1¢0,0. 27.8
Zirai Finansman 649.9 3.999.9 5.912.,1 6.400.0
Tahviller - - -

- Aldaga 20.587.1 30.569.4- 39.149.,6 66.790.5
Mevduat Kargiliklari 19.644,2 28.646,2 31.026,0 40.335.9
ithalat Teminatlara 933,9 1.923,2 '8,123.6 26.454.6
Fark 2.865.1 5.912.,8 10.147.2  25.164.2

1/ 2/Temmuz/1976 tarihli T.C. Merkez Banka51 Haftalik bilangosuna

gdre

2/ 1/Temmuz/1977 tarihli T.C. Merkez Bankasi Haftallk bilangosuna

gbre

1977 yilinain ilk yarisinda Merkez Bankasinin hankalar kesiminden

aldigas 25 milyar lira iginde biiyilk pay ithalat teminatlarindan
olusmaktadir. Ithalat teminatlari dikkate alinmadiyinda Merkez
‘Bankasinca bankalara saylanan toplam imkanlarin mevduat kanuni

karsiliklarina esit olduju gdriilmektedir.
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Emiszon

1977 yilinin ilk altiy ayindaki emisyon artisi son yillarda ortaya
¢i1kan yillik artislarin ilizerinde bir rakama ulasmistar.

{Milvar TL.)

1974 1975 1976 1977
Ilk 6 aylik artasg 1.5 0.8 0.4 13.6
12 aylaik artas 7.5 8.0 11.0
Y1l i¢inde en Yiiksek 34.8 42.7 56.0
Y11l sonu rakami 32.8 41.0 52.0

Dikkat edilmesi gereken nokta sudur ki, yailin ilk alti aylaranda
Tiirkiye'de emisyonda hig¢gbir artis kaydedilmez. Artiglar ikinci
yarida ortaya c¢ikar. Bu yil normalin lizerinde ilk yarida devamli
bir artig edilimi ortaya ¢ikmagtair. : .

Aylar itibariyle son-yillardaki emisyon artis rakamlari bu agidan
Onemlidir:

(Milyon TL.)

1975 1976’ 1977

Bir 6nceki yil sonu 32.860 41,052 52.061

Ocak 31.278 40.118 51.130

Subat 32.564 41.536 51.661

Mart 31.661 40.134 56.512
" Nisan 33.438 41.080 56.570

Mayis 32.358 40,565 61.234

Haziran 33.671 41.480 65.634

Temmuz 38.677 48.428

Agustos 38.798 48.681

Eyliil 490,375 54,282

Ekim 42,753 53.298

Kasam 40.847 56.021

Aralik 41.052 52.061

1977 yvilinda emisyon artigi Merkez Bankasinin kamu finansmani
i¢in agtifr kredilere dayanmaktadir. Asadida yilin ilk altar ayin-
da emisyonu artirici ve eksiltici faktdrler verilmektedir.

Gbriilecedgi gibi yilan ilk alti ayinda ithalat teminatlarainda kayd-
edilen ve 10 milyarain {izerine c¢ikan bir artis, emisyonu azaltici
faktdr olmugtur. Transferlerin gecikmesi nedeniyle ortaya g¢ikan
bu yeni imkan olmasa idi, yilan ilk alti ayindaki emisyon artasi
25 milyar liranin lizerine gikacak,bagka bir deyimle emisyon alti
ayda % 50 artis kaydetmis olacak idi.
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1 OCAK-1 TEMMUZ DUNEMINDE EM1SYONU DEGISTIREN ETKENLER

{(Milyon TL.)
Arttirica Eksiltici
Etkenler Etkenler
Artirici Etkenler
- Altin mevcudu 19
~ Ufaklik para 2
— Dahildeki muhabirler 1
- Krediler 33.327
- Hazineye Avans 28.018
- Tahvil tizerine Avans 5.092
- Bankalara reeskont ve Avans 2.117
- Itfaya tabi hesaplar 3.971
- Gayrimenkul, Demirbas 13
- Muhtelif 275
Azaltici Etkenler
- Dviz Azalmasz 1.638
- Merkez Bankasindaki Mevduat 6.232
- Ihtiyag Akgesi 816
- Provizyonlar 88
- Muhtelif (Ithalat teminatlarai) 12.717
TOPLAM 4+ 39.608 -26.035
Emisyon Artiga 13,573

Para Arzl

1977 yila basinda 151.5 milyar lira olan para arzi, 17 Hazirana
kadarki donemde % 9.4 oraninda 14.3 milyar liralaik bir artig gis-

tererek 165.8 milyar liraya ulasmistir.

Halbuki daha Snceki yillarda, Tiirk ekonomisinin normal yapisina
dayali olarak yilin ilk alti aylik dbneminde para hacminde gelig=-
me dedil tam tersine daralma.kaydedilir, artaislar yilin ikinci ya-
risinda ortaya ¢ikarda.

I1kx 6 aylik artas

12 aylaik artisg

Y1l sonu rakamlari

1974 1975

2.9
19.5 2
28.4 11

1/ 17 Haziran 1977 glinline kadar

(Milyar TL.)

151.5

1977
14.3%/



i

1977 yalinan ilk alta aylik dbneminde Merkez Bankasinin dodgrudan
Kamu lktisadi Tesgekkiillerine ve Katma Bilitgeli kuruluglara agtiga
kxredilerdeki artis para arzi artigsinin temel nedenini teskil et-
mektedir.

Aéag1da son d8rt yilda para hacmini etkileyen faktérlerin deyi-

simi verilmektedir: _ (Milyon TL)
Ocak-Haziran
1974 1975 1976 19778/
Bilfiil Tedaviil Eden Para 2.472 2.350 1.899 11.361
Tevdiat Parasi 426 -402 -2.391 < 2.983
Para Arzi 2.898 1.948 ., —492 14.344

1/ 17 Haziran 1977 glinline kadar olan artiglar

Mevduat

¥ilain ilk alti ayinda Tilirkiye'de bankalardaki mevduat rakamlari
biiylik artigs gdstermez. Artislar genellikle yilin ikinci yaraisin-
da ortaya g¢ikar. Bunun temel nedeni yukarida da dedinildigi gibi,
emisyon ve dolayisiyla para arzindaki geniglemenin yilin ikinci
yarisinda ortaya gikmasidar.

1977 yilinain ilk alti ay: dider yillarin tersine bir geligme gds-
termigtir. 1976 yilinin ikinci yarisinda baglayan emisyon artigi
ve para arzindaki genigleme, simdiye kadar g6riilmemig bir bigim-
de yilin ilk yarisinda hizlanarak devam etmigtir.

Bunun etkisinin bankalardaki mevduatta da gdriilmesi, bankalardaki
mevduatin yilin ilk yarisinda 6nemli Olglide artmasi gerekirken bu
artis para arzindaki gelismeyi yansitacak &Slgilide olmamistar.

BANKALARDAKI MEVDUAT
{Milyar TL.)
1974 1975 1976 1977 1/
Aralik Haziran Aralik Haziran Arali:k Haziran—

Toplam Mevduat 59.0 103.7 132.3 131.0 162.8 169.3
vadesiz Ticari 22.6 22,2 32.0 30.6 45.0 44,1
vVadesiz Tasarruf- 39.8 40.9 52.7 1.7 63.6 - 67.5
vadeli Tasarruf 24.7 2,.8 30.0 30.9 33.8 35.3
Diger Mevduat 11.8 14.7 17.4 19.7 20.5 22.4

1/ 17 Haziran 1977 ginki ge,ici veriler

Bu gelisme, emisyon ve para hacmindeki genislemenin tiiketime veya
stoklara ydneldigini ortaya koyan Onemli bir gdstergedir.
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Banka Kredileri

1977 yilinda 17 Hazirana kadar kaydedilen toplam banka kredileri
artiga 10.4 milyar liradir. Gegen yilan ilk alti ayinda banka
kredilerinde 13.8 milyar lira artaisg kaydedilmig idi.

BANKA KREDILERI
(Milyar TL.)

1974 1975. ‘ 1976 1977 1/
Aralik Haziran Aralik Haziran Aralik Haziran-—

Toplam 95.7 109.9 138.9 152.7 183.8  194.2
Tarim (Ziraat B.) 24.7 28.9 33.2 32.8 37.4 39.5
Sanayi (Iki Banka) 4.2 4.8 5.2 6.0 6.4 7.1
Esnaf (Halk) 2.5 3.2 3.9 5.1 6.3 7.7
Ipotekli (Bes Banka) 3.9 4.0 4.5 4.6 5.4 5.5
Muhtelit Krediler 60.1 69.4 92.0 104.1 128.3 134.3

]

1/ 17 Haziran 1977 itibariyle gecgici veriler

1977 yilinin ilk alti ayinda DCM girislerindeki duraklamanin banka-
larin kredileme olanaklarini olumsuz etkiledigi giliphesizdir.

1977 yilinin ilk yarisinda sanayi ve ticaret kesiminin banka sis-
teminden gegen yila g&re daha diisiik imkanlar sadladida dikkati
cekmektedir:

I1k Alti Ayda Banka Kredilerindeki Artais
(Milyar TL.)

1976 1977
Sanayi Kredileri 0.8 0.7
Ticari Krediler 12.1 6.0
Digerlexri 0.9 3.7
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Sermaye Piyasasi

1977 yilinin ilk alti aylik ddéneminde halka arz edilen (birincil
pilyasa) 8zel sektdr kuruluglarina ait hisse senetleri ve tahvil-
lere ait bilgiler goyledir:

TABVIL (Milyon TL.)

D&nem 19761/ 19773/
Ocak-Mart 283 82
Nisan-Haziran 294.5 154.5
Ocak~Haziran 577.5 236.5
Temmuz-Eyliil 879

Ekim-Aralik 251

Temmuz-Aralaik 1.130

Ocak-Aralik 1.707.5

H1SSE SENEDY (Milyon TL.)E/

1976 1977
Ocak-Mart 35 25
Nisan-Haziran 128 159
Ocak-Haziran 163 184
Temmuz-Eylil 52.5
Ekim-Aralik 75
Ocak-Aralik 300.5

1/ Kaynak Merkez Bankasi
2/ Kaynak TSKB

Tablodan gdriilecedi gibi gegen yilin ayni doneminin yarisi delayin-
da tahvil ve gegen yilinkine egit sayilabilecek miktarda hisse se-
nedi halka arz edilmigtir.

Halka arzedilen hisse senedi miktarlarainin digikliigli, yeni yatirim-
laran finansman sorunlarinin Stesindeki faktdrlerden etkilenmek-
tedir.
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Hisse senedine yatirim yapacak tasarruf sahiplerinin:

- Y11lik faiz artaislarinin tasarruflarini eritmesini 6nlevyecek,
- Vergiden sonra en az Devlet tahvillerinin sagladigd: miktarda bir
gelir saflayacak,

kdr dagitimi beklemeleri normaldir.

- Tiirkiye'de yatirimlarin gergeklesme siirelerinin ve igletmeye ali-
nan yatiramlarin kéra gegiglerinin uzun bir dénemi kapsamasi,

- Dagitilaibilir karlarin, fiyat artiglarinin olumsuz etkisini gi-
derecek Olglilerde olmasi bir yana gok kere vergiden muaf Devlet
tahvilleri faizi 6lc¢lilerine bile ulagamamasi ve

- Sanayi sektdriiniin konjonktiirden kaynaklanan tabii riski
hisse senedi arzini sinirlayan etkenlerdir.

Mitesebbis agisindan, hisse senedinin pek az kismia halka arz edil-
se bile: :

-~ Bir yanda halkin elindeki hisse senetlerine her y1l bir yil &6n-
ceden daha fazla kar dagjitma geredi ortada iken,5te yanda dedi-
sik nedenlerle igletme kérlarinin diigmesi veya sinirlanmasi,

- Sermaye piyasasinin geligmemesi nedeniyle ve konjonktiire bagla
nedenlerle piyasada islem g®dren hisse senetlerinin ¢ok az olma-
sina ragmen, fiyatlarda ortaya g¢ikan olumsuz geligmelerin firma
itibaraina e%kiler duruma gelmesi, piyasanin geligmesini caydi-
ricl etki gdstermektedir.

Biitiin bu geligmelerin etkisinde ikincil piyasada {halka ilk arz-
dan sonraki alim satimlar) iglem gdren hisse senedi hacmi gok
sinirlidzir.
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Fiyatlar

1977 yilinin ilk 6 ayinda fiatlara iligkin rakamlar dengesiz
bir geligme gbstermektedir.

Ticaret Bakanlidinca yayainlanan rakamlara g&re ilk altai aylak fiat
artiglari gegen yilki geligmenin altinda seyretmektedir.

{Yiizde olarak)

1975 197586 1977
Ocak Ocak Ocak Ccak Ocak
Haziran Aralik Haziran Aralaik Haziran

Toptan Egya
a.Genel Endeks 3.9 10.1 .13.0 15.6 11.0
b.Gida 5.3 17.2 12.9 15.0 10.6
c.Sanayi Ham M. 1.4 - 1.2 13.3 16.0 11.7
Ankara
a.Genel 10.4 19.0. 8.7 16,4 11,1
b.Gida 12.5 20.3 11.2 19.7 13,9
Istanbul
a.Genel ' B.6 21.2 9.0 17.4 8.5
b.Gida 12.4 27.1 12.1 21.3 8.1

Siiratli gelismenin, yeni ve ek sosyal Gdemelerin, para arzindaki ve
fiatlardaki artislarin devam edece®i ve hatta hazi mallarin temininde
gliglilk ¢ekileceyi konusundaki inanislarin ve devamli devalliasyon
kuskularinin normal olarak 1977 yilinda fiat artislarini haizlandirmig!
clmasi gerekir.

Ticaret Bakanlidinca yayinlanan rakamlarin tersi bir geligme g&s-
termesi ilging¢tir.

Ticaret Bakanlifinin yayinladigi veriler kullanilarak Tilrkiye
Toptan Esya Fiat Endekrelerinin diinya toptan esya fiat endeksle-
riyle karsilastirilmasi halinde 1977 yilanan ilk aylarainda
Tirkiye'nin tekrar nisbi fiat avantajina kavustujunu ortaya koyan
efilimler gdriilmektedir.

Endekslerin detayina inildiginde bu e&ilimin gida maddeleri fiat-
lara dayandigi, 1976 yilinin son aylarindan itibaren Tilrkiye

gi1da maddeleri fiat endeksinin diinya fiatlarinin gerisinde bir
artis gdsterdigi anlasilmaktadir. C

Gergekten 1977 yilinin ilk aylarainda dilnya gida maddeleri fiat
endeksi bazr Uriinlerdeki hizl:i artislardan etkilenmistir,
Srne¥in yilin ilk {i¢ ayinda Kakao, Kahve, Soya Yagl fiatlarinda
%20 ile $50 oraninda fiyat artislari kaydedilmistir.
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TOPTAN ESYA FiYAT ENDEKSI -
ONCEKI YIL SONUNA GORE

% AYLIK DEGISMELER
30

25

20

15 ol . y

. ._l'... S U RPTLL ¢ /97 6
- 4 / p

..‘.. / y \ ,/
10 i / A

: 2% \d /
R .,/' 1977 ,/
Sl
A-"Vs N -
5 EdVari \ o 1976
.!' - -7 h) "’
!:}z'.’ \""'-b” -
0

0$MNMHTAEEKA
ISTANBUL GEGCINME ENDEKSI iSTANBUL GECINME ENDEKSI

(12 ayltk dedisme) %% ( yil sonuna gdre dedisme)
* 24
30— .
HE
Pl Y 20 ¥
rN LS
26l - et | L ‘ 4-¢
17N U T, o i ~
] e 16 19767 (=17
22 (14 RN 19741 4y
7 X . ]
{11977 I 12 "/I_,: 1975
*heeg > b - b | ..' .
18N\ L oIS A L ‘.'/’,l
Y = oY N I <y . e .-f":"l
L Lt 1975 ~. 8 _ == 4,4.
) "l".w'_ / //'-—.‘f 'Tf 90
14 1976 17
4 /’ £
TS
10 ‘ L 851977
0SS MNMHT AEE K A N

0$S M NMHTAETE KA



- 27 ~

TICARET BAKANLI®I TOPTAN ESYA FlYATLARI ENDEKSI

Zincirleme Gegen Yilin Bir Onceki
EndekBb Yiizde De- Ayni Ayin- ¥11l Sonuna
igmelex dan Artiglar Gbre Dey,
1963 100 - -
1971 168.9 15.9 - -
1972 199.0 18.0 - -
1973 240.1 20.5 - -
1574 311.8 29.9 - -
1975 343,2 10.1 - -
1976 396.¢6 15.6
1974 Ocak 281.0 2.4 31.7 2.4
Subat 289.7 3.1 29.4 5.6
Mart 303,11 4,5 34,4 10.5
Nisan 311.8 2.9 37.3 13,6
Mayis 320.7 2.9 39,0 16.9
Hazliran 310.4 ~3.2 34.0 13.1
Temmuz 310.8 0.1 32.0 13.3
Ajustos 312,13 0.5 29,6 13.8
Eylil 321.5 2.9 27.7 17.2
Ekim 320,.3 -0.4 24,0 16.7
Kasim 321.8 0.5 22.8 17.3
aralik 326,7 1.5 19.1 19.1
1275 Ocak 339.1 3.8 20,6 3.8
Subat 346.7 2,2 19.6 6.1
Mart 350.2 1,0 15.5 7.2
Nisan 350.7 0.1 iz.5 7.2
Mavyis 346.1 -1.3 7.9 5.9
Haziran 339.5 ~-1.9 9.4 3.9
Temmuz 336.8 ~0.8 8,4 3.1
Agustos 338.7 0,6 8.5 3.7
Ev1liil 340,.3 0.5 5.8 4,2
Ekim 345.1 1.4 7.7 5.6
Kasim 347.6 0.7 8,0 6.4
Aralik 360.8 3.8 10.4 10,4
1976 Ocak 369.1 2.3 8.8 2.3
Subat 377.1 2.2 8.7 4,5
Mart 381,3 1.1 8,8 5.7
Nisan 393.8 3,3 12.3 9.2
May:s- 404,0 2.6 16.7 12.0
Haziran 407.7 0.9 20,1 13.0
Temmuz 393.4 -3.5 16.9 9.1
Agustos 400.4 1.8 18.2 11.0
Eyltil 407.0 1.6 19.6 12,9
Ekim 415.4 2.1 20,4 15,1
Kasim 424.0 2,1 22.0 17.5
Aralik 429.7 1.3 19.1 19.1
1977 Ocak 440.7 2.6 19.4 2.6
Subat 444.0 0.7 17.7 3.3
Mart 449.,1 1.1 17.8 4.5
Nisan 465.5 3.6 18.2 8.3
Mayis 471.3 1.2 16.6 9.7
Haziran 476.8 1,2 16.9 11.0

Kaynak: Ticaret Bakanlifl
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DUNYA VE TURKIYE SANAYI HAMMADDE
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DONYA VE TORKIYE GIDA MADDELER
FiYAT ENDEKSI
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Fakat genel olarak, Tirkiye’'nin yukaridaki g¢izgilerde belirgin
hali izlenen bigimde bir fiat avantajina sahip olmamasa gerekir,
Bu durum Ticaret Bakanligi Toptan Egya FPiat Endekslerinde gida
naddelerine. ait fiatlarain izlenmesine iliskin glipheleri kuvvet-
lendirmektedir, 1/

Istanbul Ticaret Odasinca hazirlanan endeksler, Ticaret Bakanlig:
endekslerinin aksine gegen iki yilkinin Ustiinde bir artis edilimi-
ni ortaya koymaktadir.

ISTANBUL UCRETLILER. GEGINME ENDEKST

(1963=100)
1973 1974 1975 1976 1977
Y11l1lik Artis 14.3 23.5 21.7 16.8 T -
Oniki aylik artig 12.7 24.3 22.7 le.2 26.5
(Haziran itibariyle)
Alta aylik artis 7.6 13.8 10.9 8.9 13.8

Kaynak: Istanbul Ticaret Odasi

I/ Dinya Fiatlari Foonomist Dergisi Dolar Endeksine,
Tiirkiye Fiatlary Ticaret Bakanlifi Toptan Esya
Fiat Endeksine gbre Hesaplanmaktadair.
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Tarimsal Yretim

1975 ve 1976 yillaranda Tiirkiye'deki budday iliretimi {ist liste iki

kez rekor kirmigtir. Her iki yilda da ekili alanlar daha &nce
gdriilmemis biiylikliklere erismistir, 1975'de iklim kosullari gok iyi,
1976'de ise ortalamanin biraz {listiindedir. Bazi gdzlemcilere gbre yik-
sek firetim diizeyini yalniz iklim ve ekili alandaki artis agiklayabilir.
Dijer bazi gdzlemciler ise iklimin gok Snemli olduyunu kabul ederken
iirtin bollugunun kismen de olsa hizla yayilmakta olan gelistirilmis
teknolojinin sonucu ortaya ¢iktidini ileri silirmektedirler. Buyday
firetimi konusunda karar verme durumunda olanlar igin, bu retim arti-
ginin yalnizca ekili alanlarin genislemesi ve iyi hava kosullarinin
bir fonksiyonu mu oldujunu yoksa gelismis teknolojinin Onemli bir
etken haline mi geldifini bilmek g¢ok Snemlidir.

Tiirkiye'deki bugday uretlyinde teknolojinin etkisi iizerine yapi-
lan bir aragtirmava gore (1947-1976) dtneminin Snemli bir b6~
liimiinde hava kogullari, giibre ve ekili arazi biiylikliglindeki de-
gigiklikler, {iretimdeki degigikliklerin g¢odunu ag¢iklayabilmekte-
dir. Ayrica son yillarda liretim bu etkenlerle agiklanabilecek
miktarin g¢ok iistiine ¢ikmigtir. Yabanci ot il&c¢lara, yliksek verim-
1i tohumluk ve gelistirilmig islemler gibi etkenlerin de Snemli
katkilari oldudu gdriilmektedir. Biitlin bu modern girdiler gelenek-
sel tarim ydntemine oranla verimi artirmaktadir. Ancak giibre da-
hil bazi girdiler sadece toprak nemi fazlayken etkili olabildik-
leri ig¢in, hava kogullarinin iyi oldudu yallarda verimdeki mutlak
artis hava kosullarinin kotit oldugu yillardan -daha yiliksektir.
Boylece ortalama verim arttidi gibi iyi yillarla kotl yillar ara-
sindaki verim ve dolayisiyla iliretim farki da bliylimektedir. Dider
bir deyimle modern girdi kullanilmasi arttikca iyi kot yillar
arasindaki iliretim farki da daha fazla:olmaktadir. Budday Hiretim
alaninin yarisl modern ydntemlerle iglendiginde iyi ve kotd yil-
lar arasindaki lretim farki 10.1 milyon tona kadar yiikselebile-
cektir. Buna kargin geleneksel yOntemin kullanildigi yerlerde bu
fark sadece 4.5 milyon ton olmaktadlr.

Aragtirma, bugday politikasi bakimindan su sonuglari ortaya koy-
maktadir: 1) Depolama kapasitesinin genigletilme geregi, 2) th-
racata ybnelik iliretim ile sadece i¢ talebi kargilayacak iretim
segeneklerinin birine karar vermek geregi.

Thracata ytnelik {iretim stratejisini seg¢mek igin bugdayin disg
pazar potan51ye11n1 incelemek. i¢ talebi karsilayacak liretim gtra-
tejisini seg¢mek igin ise bugday iretimini sinirlamak ve bagka
lirinlere d&nebilmek amaciyla i¢ piyasadaki nisbi fiyatlarin ana-
l1izini yapmak zorunluluju belirmektedir. Bu galismalarin sonucu
alinmadan bir se¢gme yapmak akilci ve yararli olmayacaktar.

1/ Dr.Charles K.Mann, Bugday Aragtirma ve EJitim Projesi, Mayis
1977, Ankara
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Bu kogullar altinda 1977 tirtin déneminde de ti{im {iriinlerde ve &zel-
~1ikle hububat da gegen yilki miktarlarda bir iretim beklennmekte-
dir.

tyi bir {irlin dSneminin idraki, fiyat politikaSL, depolama olanak-
lari ve ihracat konusunda 1976'dan 1977'ye sarkan sorunlarln gi-
derek Snem kazanmasina sebep olacaktir.

1977 yili igin yapilan liretim tahminleri goéyledir:

{(Bin ton)
' 1977
1975 % 1976 3 Temmuz %
Kesin Dpegdigme Kesin Dejigme Tahmini Degigme
Hububat ' : :
Bugday 14.750 34.1 16.500 - 11.9 16.500 -
Arpa 4,500 36.4 4.900 8.9 4.750 -3.2
cavdar 750 33.9 740 ~1.3 700 ~5.7
Yulaf 390 2.6 400 2.6 375 -6.7
Masir 1.200 - 1.310 9.2 1.100 .-19.1
Bakliyat 462 0.4 539 16.7 576 6.9
{Nohut,Fasulve,
Mercimek)
Endlistri Bitkileri
Pamuk 480 -19.7 470 -2,1 617 31.3
Tiitiin 193 1.6 303 57.0 274 ~10.6
Seker Pancari 6.949 21.8 9.400 35.3 9.400 -
Yag§li Tohumlar
Aygigedi 488 l6.2 550 12.% 457 -20.3
Diger
Findik 317 29.9 245 -29.4 250 2.0
Incir 175 12,2 188 7.4 180 -4.4
tzlim 3.247 - 3.1 3.080 -5.4 3.200 3.9
zeytin 561 -33,2 1.097 95.5 750 -46.3
Antep Fistig: 31 34.8 5 -520.0 30 500.0

Kaynak: D,I,E. 11k Tahminleri

L.
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Sinal Uretim

Tiirkiye'de enerjl {retimi hakkinda sadece 3 aylik bilgiler mevcut—~
tur. Yilin ilk 3 ayinda enerji liretimi gegen yilain {izerinde seyret-
- misgtir.

Ocak—Mart(lOGKwh)
1976 1977
Termik 2.6386 2.760
Hidrolik 1.851 2,350
3 Aylik Toplam 4,487 5.110
Y2111k Toplam 18.270

Ancak sorun miiteakip aylarda ortaya g¢ikmig, tiim {retim linitelerin-
de ortaya gikan &nemli arizalar enerjil iiretiminde &nemli gerileme—
ye ve Ulke g¢apinda enerji kisaintisina sebep olmugtur.

Baglica sanayi b&lgelerinde giinde 4-6 saat arasinda enerji kisit-
lamasina gidilmesi sinai {iretimin yilin ortasina dogru bilyik Ol-
¢lide yavaglamasina yol agmigtar.

Sinai lretim konusunda yilin 7'nci ayinda temin edilebilen bilgi-
lerin gogu yalin 2 1il14 4'linci aylarina ailt gostergelerdir

Bu g8stergelere g&re yilin ilk aylarinda {iretim artigi gds-
teren faaliyet kollar:i sunlardar:

{Ton)
% 1976
1978¢6 1 9 7 7 Dedigme Yillak
Artan tretim
Hadde Mamulleri(2) 164.925 203.08% 23.1 1.153.527
Pik (2) 23.676 27.516 16,2 141.092
Sag (2) 33.556 49,034 46.1 190.372
Kagait-Karton (2) 34.376 37.499 9.1 216.250
Gazete K&gida(2) 11.790 14.900 26.4 79.607
Suni Glbre (2) 353.178 412.165 16.7 2.940.550
JElektrik (Mil.Xws) (3) 4,486 5.110 13.9 - 18.246
Pencere Cami (2) 23.109 24,205 4,7 111.563
Seker (2) 192.450 311,408 61.8 982,327
Sigara(2) 8.543 10.036 17.5 52.954
Tiitldn (2) 518 624 21.0 2.710
Krom(tuvdnan) (2) 31.956 40.024 25.3 278.660
" Krom Cevheri (2) 103.318 105.915 2.5 865,056
Blister Bakair(2) ' 1.319 5.287 300.8 28.099
Linyit (2) 1.547.680 2.113.077 36.5 9.906.621
Benzin (3) 462.310 563.589 21.9 1.939.989

Asfalt (3) 26.610 51.059 91.9 255.600
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Yilin ilk aylarinda iiretimlerinde gerileme ortaya ¢ikan faaliyet
kollari ise gunlardar:

(ton)
% 1976
19 76 19 7 7 Dedigme - Yillaik
Azalan Uretim
Ham Demir (2) 200.716 195.343 2.3 1.212.223
Celik Ingot (2) 239.028 233.286 2.3 1.457.213
KXok (2) 201.464 196,231 2.6 1.936.404
Sige ve CamBEgya (2) 23.109 20.421 11.6 129.627
Alkol (2) 1.630 1.367 16.9 11.696
Bor Mineralleri (2) 89.441 74.466 16.7 619.404
Tag Kémilri (2) 1.368.958 1.345.443 1.7 8.068,282
Ham Petrol (2) 438.890 409.060 6.8 2.568.346
Cimento (6) 7.222.895 7.003.088 3.1 12.382,.236
Gaz (3) 199.994 188.774 5.9 521.308
Motorin (3} - 764.845 693,579 10.3 3.221.390
Fuel 0il(3) 1.222.901 1.128.474 8.4 5.809.606

tmalat sanayiinde genel defterleme ile yilin ilk bes ayinda Ureti-
min gegen yi1lki gelisme hizini slrdiirdliylli gdritlmektedir. 11k bes
ayda ddviz sorununun sinai firetimi biiylik Slglide etkilemediyi soy-
lenebilir,

Beginci aydan itibaren imalat sanayli &zellikle iki Snemli olumsuz
faktSriin etkisinde kalmigtir.

- Enerji kasitlamalara
- Madeni Esya Imalat sanayiindeki grevler.

Sanayiin belli &lg¢lide yilin ilk aylarinda gergeklegtirdigdi ham ve
ara mali ithalati ile stoklara {iretimin aksamadan ve hatta artaig
hizini siirdiirerek ilk alti ay:i sonuglandirmasini sajlamigtir.

D5viz sorununa ve is miinasebetlerindeki aksakliklara dayali olarak
ortaya gikabilecek etkenler yilin ikinci yarisinda sinail iiretim
icin tehlike tegkil etmektedir.

Yatirimlar

1977 yilinain 1lk aylaranda yatirim gergeklesmelerine iligkin tek
gbsterge ithalden gelen yatirim mallarina ait 3 aylik rakamlardir.
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Ocak - Mart (Milyon 8)

1976 1977 $ Degigme
Yatirim Mallar: 603 713 18.2
Ingaat Mak.ve Malzemesi 90 49 -83.7
Makina ve Techizat 513 . 664 29.4
Y1llik Toplam 2.239

Bu rakamlara gdre, yilik ilk #i¢ ayinda ithal edilen yatirim mal-
lari dejer olarak gegen yilin ayni dSneminde kaydedilen girigle-
rin iistiindedir.

Kamu kesimi yatirimlarinin gergeklesmelerine iligkin tek gdsterge
ise DPT tarafindan hazirlanan Snemli kamu projelerinin Mart ayi
bas1i itibariyle yatiram harcamalaridir. Bu konuda gegmis yillar-
la karsilastirmali rakam ve oranlar géyledir. (Milyar TL.)

Mart Bagi (Kimiilatif) Yillik Program

Proje Harcama % Proje Harcama %
1975 112.2 33.3 29.7 15.1 3.3 22.0
1976 132.9 40.2 30.2 20.1 3.6 18,2
1977 188.1 41.4 22.3 28.0 4.0 14.3.

¥i1lin ilk aylarina ait bu iki g&sterge ile tiim yilin yatirim ger-
ceklesmesi konusunda bir tahmin yapmanain gligligli ortadadar.

Fakat kamu kesimindeki kaynak sorunu, ithalat gligliikleri gibi olum-
guz faktdrler gdzbniinde bulunduruldudunda, 1977 yilinda yatairaim-
larin gerek dejer ve gerekse gergeklegme orani olarak gegen yil-
kinden daha yukari diizeylerde olamayacagdi anlagilmaktadir.

tngaat kesimi ise yilan ilk yarisinda spekiilatif talebe de bagli
olarak canlilidini korumustur. Bu nedenle konut yatirimlarinin
1977 yilinin &zel konjonktiir kosullarindan olumsuz etkilenmesi
beklenmemektedir.

Milli Gelir

1968 yilindan buyana sabit fiyatlarla Gayri Safi Milli Hasila artisa
oldukga istikrarli ve diinya 8lgiilerine gére "memnunluk verici®
oranlarda gelisme gdstermigtir.

RIS N
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GAYRI SAFI MILLI HASILA FERT BASINA  GSMH

Cari Fiyata Sabit Fivyatlarla Niifus Cari Fiy.Sabit Fiyatlarla

‘Milyon TL. Milyon TL. % Artis -(000) TL. TL. % Artas
1968 112.493.4 112.493.5 6.7 33.854 3.323 3.323 4.0
1969 124.892.9 118.594.1 5.4 34,722 3.596 3.416 2.8
1970 147.776.1 125.425.2 5.8 35.605 4,150 3.523 3.1
1971 182.603.3 138.185.3 10.2 36.581 5.265 3.777 7.2
1972 240.809.2 148.476.5 7.4 37.536 6.415 3.955 4.7
1973 309.829.4 156.457.6 5.4 38.491 8.049 4.065 2.8
1974 427.097.5 168.012.9 7.4 39.478 10.819 4,256 4.7
1975 535.771.0 181.383.3 8.0 40.197 13.329 4.512 6.0
1976, - 664,.336.6 195.994.9 8.1 41.200 16.125 4.757 5.4

Son lig yilda sabit fiyatlarla GSMH, GSYIH ve sektotrlerin biiylime
oranlari gdyledir:

(% artig oranai)

1973 1974 1975L/ 19762/
GSMH 5.4 7.4 8.0 8.1
GSY1H 4.1 8.8 8.9 9.2
Tarim -10.1 10.3 10.9 9.2
Sanayil 11.3 8.3 8.9 10.3
~Imalat san. 12.1 6.9 8.1 10.0
Ingaat 7.3 6.1 8.5 B.3
Ticaret 11.5 10.9 9.5 9.6

Kaynak: Devlet Istatistik Enstitiisi

1/ Mart 1977 son tahmin
2/ Mart 1977 tahmini

1977 yilina ait Milli Gelir hesaplarinin ilk tahmininin Temmuz ayin-
da agiklanmasi gerekirken bu agiklama yapilmamigtir.

1977 yilinda sorun, dodviz darbogazina dayali olarak imalat sana-
yiinde yi1lin son beg,dzellikle ddrt ayinda karsilagilmasi muhte-
mel durgunluk ve hatta gerilemedir.

GSMH'yi olugturan sektdrler arasinda sanayi kesiminin cari fiyat-
larla % 17.3, sabit fiyatlarla % 20.0 gibi diislik bir oranda pay

[T
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sahibi oldugu gbrillmektedir. .
Sektdrlerin GSMH Igindeki Paylari (%)

Carl Fivatlarla Sabit Fiyatlarla
_ 1973 1974 1975 1976 1973 1974 1975 1976
Taraim 23.6 24.7 25.4 26.0 20.7 0 21.3 21.9 22.1
sanayi 17.2 17.% 17.4 17.3 19.3 19.4 19.6 20.0
tngaat 4.8 4.4 4.6 4.7 5.7 5.6 5.7 5.7
Ticaret 11.3 12.2 12.1 12.1 12.1 12.5 12.6 12.8

Fakat sanayi kesimindeki duraklama ve hatta gerileme Oncelikle ti-
careti ve bir $lg¢lide ingsaati da etkileyecektir.

Bu durumda 1977 yili kalkinma hizinin diiglls gbstermesi beklenmek-
tedir. Tarimain olumlu etkisi beklenen 8lgililerde olsa bile GSMH
artis orani gegen yilki artig oraninin (% 8.1) yarisi dolayinda
kalacaktir.

1978 Yilanin Sonlarina Kadar Tiirk Ekonomisi

1978 Sonlarina Dojru

Tlirk ekonomisi "bir tedbir paketi bekleyisi igindedir." Bu iilkede
yvasayanlar, glincel sorunlarina g¢6ziim umudu ile bu paketi beklemek-
tedir. Dis kaynaklar, Tirk ekonomisiyle iliskilerinin bigimini tayin
etmek igin bu paketi heklemektedir. Ekonominin islemesi igin gerekli
dis kaynaklar tamamen kurumustur. Bu kaynaklarla iliskinin slrdiriile-
bilmesi "Tirkiye'nin gliven verici kisa vadeli tedbirler paketini en
kisa siirede ortaya koymasi" sartina bajlanmistir, Iste bu nedenle
gimdi sorumlular - igerideki yaygin bekleyisg igin olmasa bile’  dais
kaynaklarin bekleyisini cevaplamak i¢in acele "birseyler yapma" zorun-
lulugjunu duyacaklardair,
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Kisa vadeli tedbirler paketinin ciddiyeti ‘inandiraciligi tetkik
ve kabul siiresini kaisaltabilir. '

Fakat en iyi bir zamanlamada bile yilin son ayina kadar normal
kredi kaynaklarindan yararlanabilme olasiligi yoktur.

Tabii ki bu arada Tirkiye'nin dis iliskileri ve 6zellikle "Kibrais
sorununa iligkin politika uygulamasi" ekonomik iligkileri olumlu
veya olumsuz big¢imde etkileyecektir.

Tiirkiye 1977 y1linin son aylarinda genel gizgileriyle "bir kemer
sikma" donemine girme durumundadir.

Kemer sikma dbneminin belirgin vasfi, genis halk topluluklarinain
satin alma giiciiniin azalt:ilmasi, yatiramlarda yavaglama ve sinai
firetimde duraklama seklinde ortaya gikacaktir.

pviz darbogazi yil sonuna dofru sanayii gergek bigimde etkileme-
ye baglayacak, sanayiin entegrasyonuna dayali olarak belli kesim-
lerde dis girdilerin aksamasi tim iiretimde tikaniklik veya durak-
lamaya sebep olacaktir.

Sinai iiretimde ortaya g¢ikan sorunlarin sosyal vapiadaki yikii dnce-
1ikle, ilist gelir grubundaki igg¢ilerin igsiz kalmalar: nedeniyle
ortaya gikacak huzursuzluklar seklinde belirecektir,

Bu tip bir konjonktiirlin sonucu olarak sinai kuruluglarain 1977 yi-
11 karlilik oranlarinin ¢ok diisiik olmasi beklenmektedir.

Alinacak istikrar tedbirlerine dayal:i olarak dis kavnakdan tekrar
yararlanma olanaklarinin etkisi ancak 1978 yilinin basinda
gbriilecektir.

Fakat istikrar tedbirlerinin bir sonucu olarak 1978 yilinda da ya-
tirimlarda Snemli bir geligme beklenmemelidir. Bu 1978 yilinda is-
tihdam sorunundaki ciddiyetin devami anlamini tagimaktadir.

Finansman ve hammadde konusundaki sartlar normale dtniisse bile
talebi sinirlayici tedbirlerin etkisinde sinail liretimin gelig-
mesi beklenemez. Sinai iliretimin ¢ok kisa siirede ihraca ddnligme-
si mimkiin olamayacagindan sinai liretim sinirla kalacak fakat
ddviz kurundaki gergekgi uygulamanin bagarisi blglisiinde sanayi
kuruluglari ihracata ydnelme zorunlulugunu duymaya baglayacaklar-
dar. ’

Bilingli bigimde yatiraimlari azaltmaya doniik bir politika uygulana-
masa bile finansman sorununa dayala olarak,yatirimlarda yavaglama-
nin ortaya ¢ikmasi mukadderdir.

Bunun sonucu olarak kalkinma hizi 1978 yilinda da % 4 ila % 5'in
tizerine g¢ikamayacaktir.
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Politika Uygulamalarinda Sorunlar

Istikrar tedbirleri paketleriynitelikleri geredi,belli bir ddnem-
de talebi sinirlayacaklari igin firetimin duraklamasina veya geri-
lemesine sebep olur. Duraklayan {iretim ise,istihdam sorununun &-
nem kazanmasil sonucunu verir. Para-kredi konusundaki istikrar
tedbirleri ise,kredi kaynaklarinin daralmasi, kredinin pahalilan-
masini hedef alir. Bu etkenler ise,genel olarak lreticiyi ve ya-
tirimciyl olumsuz etkiler. Talepte ortaya g¢gikan duraklama, yati-
rimlarain pahalllanma51yﬁzel kesimde yatirimlari yavaglatair.

Enflasyonun &nlenmesl ig¢in alinacak tedbirler, fiyatlarda kisa
slirede Onemli oranda ylikselmeye ve yeni bir denge diizeyinde fi-
yatlarin olugmasina yol agar.

Istikrar doneminde enflasyonu &nleyecek araglardan birili de fiyat-
lardaki nisbi dengeyi saglayacak artiglardir. Bu artaiglar talebi
sinirlayabilmektedir.

Talep sinirlayici tedbirler iki ydnlii olabilir: Ya biiytik kiitlele~-
rin eline gegen geliri sinirlayici tedbirler, ya da bu gelirin
talep arttirici hale ddniismesini ©nleyici tedbirler.

Sosyal Gdemelerin artirilmasi, licretlerde ortaya g¢ikan artiglar,
asgari gegim indirimi sinairinin yiikseltilmesi ve benzer vergil
tedbirleriyle harcanabilir gelirin arttirilmasi, taram ilirlinleri-
ne diinya fiyatlarinin {izerinde tdeme yapilmasi, geliri arttiraica
faktorlerdir.

Taksitli satislarin kolaylastirilmasi, yaygain kullanilan iiriinle-
rin fiatlaranain idari kararlarla ekonomik fiatin altinda tutulma
s1, ekonomik olmayan bir faiz politikasi ve pahalli olan dbvizin
gercek dejerinin altinda satilmas: gibi uygulamalar geliri arta-
rici bigimde etki yaparak satin alma gliclinli ylikseltmektedir.

Biitiin bunlarin sonunda iilkede {iretilenin ¢ok {istiinde bir tiiketim
talebi ortaya ¢ikabilmektedir.

Dengeyi kurabilmenin yolu, talebi hig¢ olmazsa liretilen dedere egit
kilabilecek bigimde sinirlamaktir. Bu sinirlama kisa silirede gelir-
leri azaltarak yapilamayacagina gére, bagka tedbirler aramak gerek-
mektedir. Bu tedbirler de iki grupta toplanir. Birinci grup ted-
birler gelirin bir kaisminin g&ntillii veya cebri tasarruf sekline
donilismesini sadlayarak, hemen harcamasini &nlemeyi hedef alir.

Bunun arag¢lari falzlerin yiikseltilmesi ve vergi tedbirleridir. Ikin-
ci grup terbirler, gelirin satin alma gliclinil sinirlamayi hedef alir.
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‘Bunun yolu da, ekonomide fiyatlarin tist bir diizeyde yeniden nisbi
dengeye kavugturulmasindan geger. Faiz fiyatlari arttirilir. Déviz
fiyatlar: arttirilir. Temel mal ve hizmetlerin fiyatlari arttairilar.

Tabii burada kamu kesimi agisindan fizerinde durulmasi gerekli sorun-
lar da mevcuttur, Kamu yatirimlarinin ve kamu isletmelerinin finans-
man yiiklerinin ekonomi {izerindeki baskisinin azaltilmasini sagliyacak
tedbirlerin hemen uygulamaya konulmasi gerekecektir,

Kamu yatirimlarina gergek finansman kayna$ir bulunmadan baglanmasa,
yatirim siirelerinin uzamasi, enflasyonist etki g®stermektedir. Onemli
olan gergekgi programlarla belli projelerde konsantrasyonun saglanarak
projelerin kisa slirede liretime gegmelerine imkdn verecek bir programin
benimsenmesidir. Diger &nemli bir nokta, yanlis proje, vanlis yer veya
teknoloji segimi ve hatali isletme nedeniyle finansman yiikii getiren
kamu igletmelerinin faaliyetlerinin durdurulmasi veya bunlara yenile-
rinin eklenmemesidir.

Burada politika ilk asamada, iliretici veya isletmeci kuruluslarin
finansman yliklini bertaraf edici bir fiat politikasi uygulamasini ge-
rektlrmektedlr.

Ancak tilim Kamu tktisadi Tegekkiillerinin fiyatlaraini zararlaraini kar-
silayacak bigimde ayarlama olanagi bulunmamaktadir. Glinkli zararla-
rin Snemli bir b&limii hatal:i yatairim, personel ve igletme politi-
kasinin bir sonucudur. Sadece ekonomik nedenlere dayali maliyet/
fiyat dengesi konusunda bazi diizeltmeler miimkiindiir.

Bu a¢idan bir dederlendirme yapildiginda Kamu Iktisadi Tegekkiille-
rinin {iretim konularinda, tekel iiriinleri, sgeker, demir-¢elik, ener-
ji, ulagtirma sektdrii gibi sinirli fiyat ayarlama alanlari ortaya
¢rkmaktadair.

Tarimsal ﬂretimin bliylik agirligi bulunan ekonomimizde ise tarim
firlinleri fiyat destekleme politikasinin bilitlinligi giderek dnem
kazanmaktadir. Diinya bagday -fivatlar:i {(mevcut ddviz kuru uygqula-
masanda) 175 kurug iken, i¢ fiyati 350 kuruga yllkseltmek, dedigik
sorunlar getirmektedir. Bir yanda ge¢mis dSnem {lirtinleri diinya fi-
yatlarainin altinda bile ihra¢ edilemeyip depolama olanaklarinin
Btesinde bir {irlin beklerken yeni {irlin déneminde buna ek artaig-
larain ortaya g¢ikmasi gibi ¢eligkili durumlarla kargilagilma ih-
timali meveuttur. Ayni tehlikeler biiylik 8lglide tiitlin ve sinairla
tlglide pamuk i¢in de s6z konusudur. Bu ag¢ilardan degerlendirildi-
ginde tarim lriinleri fivat destekleme politikasinin para arzi ve
fiyatlar lizerindeki etkilerinden bagka, Tirkiye'de tarimsal lire-
timin yapisi ve Tiirkiye'nin daisg tlcaret politikasi agilarindan da
onemi dikkati ¢ekmektedir.







EKONOMI IgiN BAZI GOSTERGELER

.Bu bd1iimde ekonoml 1gln bazi gbstergeler verllmektedlr,
Gbstergelerln 1lglng yonleri sunlard:it: A

1. Kamu Iktlsadl Tesekkﬁllerl (KIT) Finansman agiyi 1977 ylllnda

o ekonomiyi umulanin dtesinde olumsuz etkileyecektir.

By

2. Tdrklye nin petrol talebi sliratli bir bilytme i?indedir.

Toplam petrol tﬁketiml iéindé:

1
T

Ulagtirma hizmetleri payr = %40
Sanayi lhtiyaglarinin pay:l %28
Enerji Ureten Kurulualarxn payr " %10
dolaylndadlr. ' L

Tﬁrklye de tiretilen enerjinin yaklaslk %$40'1 fuel~oil kullanan
santrallarda ﬂretllmektedlr.

1977 yilinain ilk d¥rt ayinda gegen yilin aynl d&nemindeklﬂden
daha az ham petrol ithal edllebllmlstlr. '

1977 yrlinda Tdrkiye'nin turizm harcamalarl aqzk vermeye devam P
etmektedlr.

Yilin 1lk dort aylnda resmi turizm harcamalarl, resmi turizm
gellrlerlnln %15' lizerindedir.

Gegen y1l da durum bdyle oldujuna gdére Tlrkiye turlzm'den
para kazanan dedil, turizme para- harcayan bir #lke olma
yolunda gelisme géstermektedlr.

Kamu tktisadi Tesekkﬁllerlnde fiat avarlamalarl zaman ve
oran bakimindan butunlﬁk gdstermemektedln-
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KIT'IN YIL ORTASINDA FINANéMAN_DENGESI

r

(Milyon TL.)

1977 Gergeklegme
Programi Tahmini

Kaynak-Odeme Farki - 19.000 - 45,561
" Yatirimlar , ~ 62.000 - 52,750
Temini -Gerekli Finansman - 81.000 ~ 98.261
Finansman Kaynaklari R T S !
1. Biitge N .. 18.000 © . 18.000 - .
2. Devlet Yatiraim Bankasi 20.000 -18.000

3. Dig Proje Kredisi _ 15.000 .- - 8.750

4. Dis Borg¢lanma - 10.000 - 5.000

5. Sanayl Bakanligi Fonu. . 4,000 4,000

6. Bzel Fon . - 10.000 - : -

7. 20 sayili fon. B ©2.000 - . 2,000

8. lgsletme I¢l Kaynaklar 2.000 . : -
TOPLAM : . - si.000 55,750
AGIK . - 42,511

' ken finansmanin hacmi. biiylimektedir.

. Buna kargi en iyimser békleyi$1ef&e bile finansman kaynaklérl a§1§1

‘Bankasi kredilerinin genislemesine sebep olmaktadir.

Kaynak: TUSIAD Aragtirma Grubu

'

Aglklama

lQ?j yilinda KIT'ler, yatirim programlarinda &ng8ritlen yatltlm har-
camalarini yapamasalar bile, kaynak-8deme farklari (isletme agikla-
r1) program tahmininin g¢ok lizerinde gergeklegecefinden temini gere-

kapayabilecek gligte gdrlilmemektedir.

Agigan bliylimesi Hazineye yeni ylkler getirmekte, Emisyonun ve Merkez



HAM PETROL ITHALATI

. . o ; .. Toplam
Milyon . ' Dederde = 1th,lginde
g , .__Ton_ $ Artig s Pay:

1974 . 693.633 10,464,484 , 247.0 . . 18.3

1975 - 718.1 8.920,234 C 43 15,2
1976 - 1,002.5  11.512.726 39.6 19,5
.-(1976 Ocak-Mayis  386,1 4,621,708) |
: 1§77-0cak-ﬂayls 418.,5 4,447,458 8,4 17,6

URETILEN ENERJININ

KAYNAKLARA GURE DAGILIMI

'

1974 1975
% I

Kémiir 11.2 9.2
Linyit  17.5

Fuel Oil 46.4
Hidrolik 24.9

Toplam  100.0




BASLICA PETROL TUREVLERININ KULLANIMI

. I'97.6- — 1980 (Tahmin)
Bin Ton Oran Bin Ton Oran =

GENEL TOPLAM 12.847.6 100.0 19.136.6 100.0

- Tarim 742.7 5.8 780.1 . 4.1
Ulagtirma 5.039.6 39.2 7:255.4 37.9
Ev, Ticaret - 2.292.3 17.8 3.782.3 19.8
Enerji ~ '1.164.5 9.1 1.318.1 6.9
Sanayi, Difer - 3.608.5 28.1 6.000.7 31.3

BENZIN . 1.965.7. 2.998.8  100.0

. Taraim R . . 6.0 - ’ 0.2
. Ulagtirma ) ‘ 0 ¢ ~ . 2.908.8 . 97.
. Sanayil, Diger . ' ; 84,0 2.

GAZYASI ‘ o . 554.,1

. Tarim | _ ‘ ' | 5.5
. Bv, Ticaret ' 548.6

. MOTORIN 3.730.2 4.804.8

Tarim 719.9 . 768.6
Ulagtirma 2.689.5 - 3.699.9
Enerji _ 231.3 : , '240.2
Sanayi, Dider 89.5 -~ 96.1

FUEL-O1L ° . 6.618.2 .10.778.9

Ev, Ticaret 1.773.7 3,233.7
Ulagtirma = 443.4. 646.7
Enerji 933.2 - ‘ 1.077.9

.

Sanayi, Diger 3.467.9 '5.820.6

Kaynak: TPAO - Akaryakit Dagitaim |
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~xaMU 1XTisapl TESEBBUSLERINDE FIAT AYARLAMALART
| (1974 ~ 1976) |

-(Ytizde 6iarak§-

1976 -

'MIOKIE.KD

Stimerbank

Tiirkiye Gimento Sanayii -
Tiirkiye Demir Gelik Isletmeleri
Kagit ve Selilloz Isletmeleri
Petro Kimya ' :
Denizcilik Bankasi

D:B. Deniz Nakliyat.A,S.
D.D.Y. ‘

P.'T.T-

T.H.Y.

T.R.T.

T.M.O.

CAYKUR

Seker Sirketi

Et ve Balik Kurumu

siit Endiistrisi

Kaynak : Maliye Bakanliyi






